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NOYAN DOGAN

Halka acik sirketler kurumsallagiyor
kendinden sonrakileri dﬁ§ﬁnmﬁyor

noyandogan@refieransgazetesioom

Tiirkiye
Sermaye
Piyasasi Aracl
Kuruluslar
Birligi Baskani
Nevzat
Oztangut,
‘Halka acik
sirketlere
bakin,
kurumsalla-
siyorlar ama
kendinden
sonraki
sirketler ne
olacak diye
diisinmu-
yorlar’ diyor.

Gegenlerde, Tirkiye Sermaye Piyasa-
s1 Aract Kuruluslan Birligi (TSPAKB) Basg-
kary ve Garanti Yatunm Menkul Kiymet-
ler fera Kurulu Uyesi Nevzat Oztangut'a
sohbet ediyoruz...

TSPAKB, bir taraftan ‘Halka Arz Sefer-
berligi’ toplanust igin seferber olmug diger
taraftan da ‘Diinya Arac Kuruluslar Birli-
§i Genel Kurulu'na ev sahipligi yapmaya
haziflamyordu, Oztangut'la boyle bir or-
tamda bir araya geldik.

Giindem ise ‘Anayasa Paketi' nedeniy-
le sivasi gerginlikle yogun oldugundan
Nevzat Oztangutla sohbete bu konudan
basladike. Oztangut, iyimser bir yaklagim
sergiliyor ve genel olarak Tirkiye'nin ya-
nnmlanmin cok iyi gittigini soyltiyor, “Tiir-
kive, vabaneilar tarafindan takip edilen il-
gi oda@ bir tlke. Bunu 2009'un orasin-
dan itibaren cok gérdilk” diyor ve yaban-
cilarin halen gelmeye devam ettigini be-
litivor. Ardindan da “Hal bdyle ise genel
rakamlar iizerinde bir degigiklik olmaya-
caksa ufak-tefek bu higknklar gegici etki-
ler yaratacak” geklinde konuguyor.

Krizden ciktik, unutmayalim

Nevzat Oztangut, iyimser yaklagimm
sirdirdvor ve halka arzlarda asil ahc-
nin viizde 65-70 oraminda yabana ol-
dugunu; yabancilarn da Turk hisse
senetlerine halen ilgi gosterdiZini vur-
gulayarak, “Diin ve oOncesine, bugi-
ne de bakufimiz zaman, yabanciar-
dan sats gormiiyoruz, Kald: ki, ba-
zi hisselerde alim yapuklanni gori-
voruz. Demek ki, yaunmciun his-
se senetlerine olan ilgisi devam
edivor” diyor.

Yeni halka arzlara da deginen
Oztangut, gecen yilin halka arz-
lar konusunda sianth eldugunu
ve 2008 vilinda 3, 2009'da da 2 ta-
ne halka arz yasandigii soyliiyor.
Ardindan da sozlerini séyle stirdi-
riiyor: “Bu senenin bagindan iti-
baren de 2 tane halka arz ol
du. Cok yakin zamanda 2 tane
daha olacak. IMKB'nin listesi-
ne baku@miz zaman, ya 6 ya

g tane bekler vazivette. Rakam olarak iyi
bir yil bizi bekliyor demek ki -10-12 ta-
ne IMKB've veni sirket kazandirmak gu-
zel. En ¢ok halka arzin yapildign yil 35 ile
2000 yib olmus. Simdi 10-12%er iyi say-
marmuz lazim. Hele ki, bunlann hacimle-
ri biiyitk. IMKB'nin su anda 319-320 tane
sirketi var. 25 yillhik IMKB'den bahsediyo-
ruz. Dolayisiyla bu rakamlar hi¢ de yaba-
na aulacak rakamlar degil. Krizden ¢ku-
gimuzi da unutmayahm.”

Nevzat Oztangut, sohbetimiz sirasinda
halka arzlarin azhgmdﬂn da gikiyet edi-

: % Sohbetimizin

. “Bin tane [SO sirketinin sadece 140
tanesi halka acik. Hadi orta boy girket-
ler biraz daha endiseli... ISO bin dedigi-
miz zaman Tiirkive'nin devlerinden bah-
sedivoruz” diverek anlatmaya bashyor ve
Halka Arz Seferberligi toplanusim da bu-
nun igin dizenlediklerini vurguluyor.

Halka arzlar neden yetersiz

Halka arzlann yetersiz olmasinin ne-
denlerini sordugumda ilging bir tespine
bulunan Oztangut, Tirkiye'nin globallesen
bir diizeve geldigini ifade ederek bunun
da finansman thtiyacim giindeme getirdi-
gini savunuyor. Bugiline kadar boyle ol-
madigina da dikkat ¢eken Oztangut, sun-
lan séyliyor: “Sermayedar kendi kaynak-
laniyla veya krediyle, dis kaynaklarla ist
biraz yuritebiliyordu. O zaman da finans-
man ihtiyact daha az oluyordu. Sermaye
piyasas dediginiz sey, ucuz finansmandir.
Buna basvurmay: cok fazla diisinmediler.
Ciinkii ihtivaglan o denli degildi. Bu kay-
nak ucuz, ama birakim baska maliyet-
leri de var. Sirketinize aruk bagkalan
bakmayz baslayacak. Seffaf olacakst-
mz. Profesyonellerle beraber yonete-

ceksiniz. Oysa firma sahibi, firmasi-

m kendisi yonetmek ister. Bu tabii

ki, giizel bir model. Ama profesyo-

nellerle beraber yonetmesi lazim.

Alinan kararlarda kurumsal yone-

tim ilkeleri almas: lazim. Denetle-

neceksiniz, seffaflasacaksimz, Bi-
zim (ilkemizde halka arz edil-
mis sirketlerin diginda  kayitcs-
sihk var. Ondan uzaklasacales-
niz. Bu baska bir dinya Za-
man icinde hazir olunacak, sayi-
lanmuz artacak. Halka arzdan Kay-
nak, ucuz maliyetli elde ediliyor.

Ancak bir bakis degisikligini de

yaninda getirmesi gerekiyor.”
sonunda Nevzal
Gzrangut, farkll bir noktaya degini-
yor ve halka agk sirketlerin kurum-
sallastipiny belintip, kendinden son-

raki sirketlerin ise ne olacagim dii-

siinmediklerini sozlerine ekliyor,




