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Global dayan|§ma gereklyor

Uluslararasi Menkul Kiymet Birlikleri
Konseyi'nin (International Council of
Securities Associations) 23. Yillhk
Toplantisi, Tirkiye Sermaye Piyasasi
Aract Kuruluslar Birligi‘'nin (TSPAKB) ev
sahipliginde gectigimiz hafta icinde
yapildi. 100°e yakin yabanci konugun
katildigi toplantilarin ana konusu, “kriz
sonras! kuresel finansal diizenlemeler”di.
Turkiye'nin boylesine uluslararas:
toplantilar basarabilmesi Ttirkiye'nin
tanttimina katki yaninda, piyasalarimizin,
kurumlarimizin tanitimi ve yabancilarla
iliski kurulabilmesi acisindan da biiyiik
onem arz ediyor.

. Kendi ilkelerinde finansal
kuruluglarin meslek érgtitlerinin
temsilcilerinden olusan stz konusu
Konsey, dogal olarak yasadigimiz diinya
krizinin nedenlerini ve céziim yollarini
arastirmak, bulmak ve analiz etmekle
ugrasiyor. Toplantilarin sonucunda
ortaya cikan ana fikir de, uluslararasi
koordinasyonun mutlaka saglanabilmesi.
Giniimiiz finans diinyasinda,
trilyonlarca dolarlik paralarin tilkeden
tilkeye, piyasadan piyasaya girip cikmasi
global bir koordinasyonu zorunlu kiliyor.
Yapilacak global diizenlemelerin her
tilke tarafindan uygulanmasi da bu
anlamda bir zorunluluk. Ciinkii para her
zaman kurallarin daha gevsek oldugu
tlkelere ve piyasalara kayacagi icin,
haksiz rekabetin de olmamasi gerekir. Bir

AB Uzerine konusmalar oldukca

agirhkliydi. AB'ye yonelik temel elestiri,

para birliginin saglanmis ve bu konuda

. 4 merkezi otorite olarak Avrupa Merkez

bagka ifadeyle, diizenleme arbitraji
yaratilmamasi sart.

Toplantilarda Gzerinde durulan énemli
teknik konular oldu, ki bunlar her
uluslararasi kurulus tarafindan da
sorgulanan meseleler. Bu konulardan biri,
borsa disi tiirev araclarin yeniden
diizenlenmesi geregi. Bu yatirm
araclarinin kayit altina alinmasi gerektigi
yoniinde bir mutabakat var. Ayrica,
International Swaps and Derivatives
Association (ISDA) orgfiti, tilkelere borsa
digi tirev araglar icin merkezi kars taraf
(CCP) olusturulmasi tavsivesinde de
bulunuyor. Bir baska 6nemli konu,
finansal kuruluslarin bilanco disi
yiikiimliiliiklerinin mutlaka bir sekilde
mali tablolara yansitilabilmesi geregi.
Yagadigimiz son krizde bircok kurulusun
karsilastigi risklerin blytik bolimi
bilangolarinda gozikmiiyordu. Ayrica,
hedge fonlarin da denetim ve gozetime
alinmasi iizerinde durulurken, hedge
fonlara haksiz saldintarin yapildigi da ileri
siirlilen gorisler arasinda yer aliyordu,

“% Bankasi'nin kurulmus olmasina karsilik
3. mali politikalar icin bir beraberligin
¢ olusturulamadig ve bu konuda

merkezi bir drgiitiin kurulmadigr
konusundaydi. Ayrica sermaye piyasasi,
bankacilik ve sigortacilik olmak tizere
kurulan 3 komitenin calismalarini
strdUrdiigt ve bu komitelerin yakin
zaman icinde merkezi otorite haline
getirilecegi ifade edildi. AB capinda
kurallar belirleyecek olan bu
komiteler-otoriteler, tilke ici
dizenlemeleri tilkelerin SPK'larina
birakacak. Bir anlamiyla bu 3 konuda
tlkeler egemenlik haklarini st kurula
devredecekler gibi. Bizde de tek bir
finansal st kuru! olusturmaya
calisanlarin bu durumu incelemeleri
gerekiyor.

Son olarak, toplantida bir konusma
yapan Sayin Ali Babacan’in yabancilar
etkileyen bir sunum yaptigini belitmek
gerekiyor. Sayin Bakan, Tiirkiye’nin
basta Avrupa olmak tizere Kafkasya,
Rusya, Balkanlar ve Ortadogu ile iyi
iliskilerini vurgulayarak ve Afrika’ya
yonelik Turkiye'nin dzel ilgisini
belirterek yabancilarin Tiirkiye'nin
konumunu daha farkl gérmelerine yol
acmis durumda.




