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Sunus

Diinya ekonomisi agisindan 2011 zorlu bir yil oldu. Avrupa Birligindeki ekonomik gelismeler
hig stiphesiz yasanan sorunlarin en basinda geldi, Amerika Birlesik Devletlerinin de kredi notu
ilk defa dislrildi. Diger taraftan Japonya’daki deprem felaketi ve Ortadogu’daki siyasi
degisim, tiim dinyanin takip ettigi gelismeler oldu. Bu olumsuz ortamdan ve cesitli ic
dinamiklerden finansal piyasalarimiz da etkilendi, hisse senetlerinde fiyatlar diislise gegerken,
ddviz ve faizde yukselisler yasandi.

Bu olumsuzluklara ragmen (lkemiz piyasalarinda glizel gelismeler de oldu. Bircok diizenleme
degisiklikleriyle, kira sertifikalari, kaldiracli islemler gibi yeni Uriinler piyasaya geldi. Yeni
drlinlerin yaninda, uzun zamandir durgun olan 6zel sektdr borclanma araglarinin gesitlendigi
gozlendi. Ote yandan, daha uzun vadeli bir bakis acisiyla, tim piyasa kurumlarinin ortak
calismasiyla vatandaslarimizin finansal konularda bilgilendirmeye yonelik bir kampanya
baglatildi.

Ulkemiz sermaye piyasalarindaki gelismeleri detayll bir sekilde inceleyen raporumuzun
onbirinci sayisinin siz degerleri okurlar igin yararl bir kaynak olacagi kanaatindeyim. “Tirkiye
Sermaye Piyasasi 2011” raporunun hazirlanmasinda emegdi gecgen Birligimiz calisanlarina
tesekkiir eder, raporun finansal piyasalarimiz ve aracilik sektoriinin gelisimine katkida
bulunmasini dilerim.

Saygilarimla,

ohhls el

Attila Koksal, CFA
Baskan

TSPAKB | I



TURKIYE SERMAYE PIYASASI

KISALTMALAR

A.D. : Anlamli Degil

AB . Avrupa Birligi

ABD : Amerika Birlesik Devletleri

API : Acgik Piyasa Islemleri

BIS : Bank for International Settlements-Uluslararasi Odemeler Bankasi
BDDK : Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu

BYF : Borsa Yatirrm Fonu

DIBS : Devlet I¢ Bor¢lanma Senedi

DTH : Doviz Tevdiat Hesabi

EGM : Emeklilik Gézetim Merkezi

EYF : Emeklilik Yatirnm Fonu

FIA . Futures Industry Association-Vadeli islemler Sektorii Birligi
GIP : Gelisen Isletmeler Piyasasi

GSYH : Gayri Safi Yurtici Haslla

ICI : Investment Company Institute-Yatirrm Fonlari Enstitlisi
IMF : International Monetary Fund-Uluslararasi Para Fonu
IMKB : Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi

KAS : Kesin Alim-Satim

KIT : Kamu Iktisadi Tesebbiisleri

KOBI : Kiiglik ve Orta Olgekli Isletme

MKK : Merkezi Kayit Kurulusu

Mn. : Milyon

Myr. : Milyar

OpPsp : Odiing Pay Senedi Piyasasi

SGMK : Sabit Getirili Menkul Kiymet

SPK : Sermaye Piyasasi Kurulu

Takasbank : IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.

TBB . Tirkiye Bankalar Birligi

TPP : Takasbank Para Piyasasi

TCMB : Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

TKYD . Tirkiye Kurumsal Yatirimci Yoneticileri Dernegi

TL : Tark Liras

TMSF : Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu

TUFE : Tiketici Fiyatlari Endeksi

TOBB . Turkiye Odalar ve Borsalar Birligi

TUIK : T.C. Bagbakanlik Tiirkiye Istatistik Kurumu

VDMK : Varliga Dayali Menkul Kiymet

UFE . Uretici Fiyatlari Endeksi

VIAS : Vadeli Islemler Aracilik Sirketi

Vvis : Vadeli islem Sozlesmesi

VTMK : Varlik Teminath Menkul Kiymet

VOB : Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi A.S.

WFE : World Federation of Exchanges-Diinya Borsalar Federasyonu
YP : Yabanci Para

II | TSPAKB



TURKIYE SERMAYE PIYASASI

Icindekiler

EKONOMI 1
2011'E BAKIS 3
KAMU MALIYESI 5
PARA VE KUR POLITIKALARI 9
ENFLASYON 13
MILLI GELIR 14
ISTIHDAM 16
ODEMELER DENGESI 17
DIS BORC 21

FINANSAL PIYASALAR 23
ULUSLARARASI KARSILASTIRMALAR 26
YATIRIM ARAGLARININ GETIRILERI 34
SABIT GETIRILI MENKUL KIYMETLER 36
HISSE SENETLERI 41
VADELI ISLEMLER 48
YATIRIM FONLARI 51

ARACI KURULUSLARIN FAALIYETLERI 57
HISSE SENETLERI 61
VARANTLAR 65
SABIT GETIRILI MENKUL KIYMETLER 66
VADELI ISLEMLER 70
KALDIRACLI ISLEMLER 73
KURUMSAL FINANSMAN FAALIYETLERI 73
PORTFOY YONETIMI FAALIYETLERI 75
KREDILI ISLEMLER 77
SUBE AGI 77
INTERNET ISLEMLERI 78
CAGRI MERKEZI ISLEMLERI 80
CALISAN PROFiLi 81

ARACI KURUMLARIN FINANSAL VERILERI 87
BILANCO ANALIzI 89
GELIR TABLOSU ANALIizi 94

YATIRIMCILAR 103
YATIRIMCI TERCIHLERI 105
GENEL TANIMLAR 106
HISSE SENEDI YATIRIMCILARI 107
YABANCI HISSE SENEDI YATIRIMCILARI 115
VARANT YATIRIMCILARI 120
OZEL SEKTOR BORCLANMA SENEDI YATIRIMCILARI 120
VDMK VE VTMK YATIRIMCILARI 122
YATIRIM FONU YATIRIMCILARI 122
EMEKLILIK YATIRIM FONU YATIRIMCILARI 124

TSPAKB | III



TURKIYE SERMAYE PIYASASI

DUZENLEMELER 127
KANUNLAR 129
KANUN HUKMUNDE KARARNAMELER 129
BAKANLAR KURULU KARARLARI 130
SERMAYE PIYASASI KURULU YONETMELIKLERI 130
SERMAYE PIYASASI KURULU TEBLIGLERI 131
VERGI MEVZUATINA ILISKIN DUZENLEMELER 138
SUC GELIRLERININ AKLANMASININ ONLENMESINE ILISKIN MEVZUAT 140

ARACI KURUMLAR 143
ACAR YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 146
AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 148
ALAN MENKUL DEGERLER A.S. 150
ALKHAIR CAPITAL MENKUL DEGERLER A.S. 152
ALTERNATIF YATIRIM A.S. 154
ANADOLU YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. 156
ATA YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. 158
ATAONLINE MENKUL KIYMETLER A.S. 160
AYBORSA MENKUL DEGERLER TICARETI A.S. 162
BAHAR MENKUL DEGERLER TICARET A.S. 164
BASKENT MENKUL DEGERLER A.S. 166
BGC PARTNERS MENKUL DEGERLER A.S. 168
BiziM MENKUL DEGERLER A.S. 170
CAMIS MENKUL DEGERLER A.S. 172
CENSA MENKUL DEGERLER A.S. 174
CEROS MENKUL DEGERLER A.S. 176
CITI MENKUL DEGERLER A.S. 178
CREDIT AGRICOLE CHEUVREUX MENKUL DEGERLER A.S. 180
CREDIT SUISSE ISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S. 182
DEHA MENKUL KIYMETLER A.S. 184
DELTA MENKUL DEGERLER A.S. 186
DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. 188
DESTEK MENKUL DEGERLER A.S. 190
DEUTSCHE SECURITIES MENKUL DEGERLER A.S. 192
DUNYA MENKUL DEGERLER A.S. 194
ECZACIBASI MENKUL DEGERLER A.S. 196
EFG ISTANBUL EQUITIES MENKUL DEGERLER A.S. 198
EGEMEN MENKUL KIYMETLER A.S. 200
EKINCILER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 202
EKSPRES YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 204
ENDEKSTUREV MENKUL DEGERLER A.S. 206
ENTEZ MENKUL DEGERLER TICARETI A.S. 208
ERSTE SECURITIES ISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S. 210
ETI YATIRIM A.S. 212
EURO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 214
EVGIN MENKUL DEGERLER TICARET A.S. 216
FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 218
GALATA YATIRIM A.S. 220
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. 222
GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 224

IV | TSPAKB



GFC GENERAL FINANS MENKUL DEGERLER A.S.
GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.

GUNEY MENKUL DEGERLER TICARETI A.S.
GUVEN MENKUL DEGERLER A.S.

HAK MENKUL KIYMETLER A.S.

HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
INFO YATIRIM A.S.

ING MENKUL DEGERLER A.S.

INTEGRAL MENKUL DEGERLER A.S.

IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

J.P. MORGAN MENKUL DEGERLER A.S.
KAPITAL MENKUL DEGERLER A.S.

KARE YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
MARBAS MENKUL DEGERLER A.S.

MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.
METRO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

NOOR CAPITAL MARKET MENKUI DEGERLER A.S.

ONER MENKUL KIYMETLER A.S.
OPTIMAL MENKUL DEGERLER A.S.
OSMANLI MENKUL DEGERLER A.S.
OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
PAY MENKUL DEGERLER A.S.

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.
POLEN MENKUL DEGERLER A.S.

PRIM MENKUL DEGERLER A.S.

RENAISSANCE CAPITAL MENKUL DEGERLER A.S.

SANKO MENKUL DEGERLER A.S.

SARDIS MENKUL DEGERLER A.S.

SAYILGAN MENKUL DEGERLER TICARETI A.S.
SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
STANDARD UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
STRATEJI MENKUL DEGERLER A.S.
TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
TAIB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
TAKSIM YATIRIM A.S.

TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
TEKSTIL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
TERA MENKUL DEGERLER A.S.

TICARET MENKUL DEGERLER A.S.

TOROS MENKUL KIYMETLER TICARET A.S.
TURKISH YATIRIM A.S.

UBS MENKUL DEGERLER A.S.

ULUKARTAL KAPITAL VADELI ISLEMLER ARACILIK A.S.

ULUS MENKUL DEGERLER A.S.
UNICREDIT MENKUL DEGERLER A.S.
VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

TURKIYE SERMAYE PIYASASI

226
228
230
232
234
236
238
240
242
244
246
248
250
252
254
256
258
260
262
264
266
268
270
272
274
276
278
280
282
284
286
288
290
292
294
296
298
300
302
304
306
308
310
312
314
316
318
320
322

TSPAKB |V



TURKIYE SERMAYE PIYASASI

X TRADE BROKERS MENKUL DEGERLER A.S

YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

324
326
328
330

VI | TSPAKB





