Ekonomi

2015 yilinda emtia
fiyatlarinda yasanan
dusus, gelismekte
olan ulkelerdeki
yavaslamayi daha
belirgin hale
getirmistir.

Danya Ekonomisi

Kiresel krizin ABD ekonomisi Uzerindeki etkilerinin dagilmaya
baslamasiyla, 2013 yilinda ABD merkez bankasi FED para politikasinda
normallesmenin sinyallerini vermeye baslamistir. 2014 yilinin Ocak
ayindan itibaren finansal kurumlardan varlik alimini azaltan FED, ayni
yiin Ekim ayinda varlik alimini sonlandirmistir. FED'in parasal
genislemeyi durdurma siirecinde olusan beklentiler ile 2014 yilinda,
gelismekte olan Ulkelerdeki kur oynakligi belirgin sekilde artarken,
yatirnmcilarin risk istahi ve bu llkelere olan sermaye akimlari 6nemli
Olglide azalmistir.

Buylik ol¢iide gelismekte olan (lkeler kaynakli olmak lizere, kiresel
ekonomide son 5 yildir siren yavaslama, 2015 yilinda da sirmis,
IMF'nin tahminlerine gore biyime kiresel krizden bu yana en disuk
seviyeye ulasmistir. Kriz sonrasi gelismis llkelerdeki genisleyici para
politikalarinin gelismekte olan (lkelerde artirdigi likidite, 2013 yilindan
itibaren azalirken, 2015 yilinda da FED’in faizleri artirmasi beklentisiyle
daralmaya devam etmistir. Gelismekte olan lilkelerden sermaye ¢ikisi,
Cin'deki yogun c¢ikisin etkisiyle 2015te daha once gorilmemis
seviyelere ulasmistir. Nitekim FED, yil boyunca verdigi sinyallerin
ardindan 2015'in son toplantisinda gecelik bor¢ verme faizinde 0,25
puanlik artisa gitmistir. Banka'nin faizleri kademeli olarak artiracagini
bildirmesi, FED'in faizi uzun vadeye yayarak ylkseltecedi algisini
olusturarak piyasalari rahatlatmistir.

2015 yiinda talep yetersizliginden dolayr emtia fiyatlarinda gézlenen
dusls, gelismekte olan Ulkelerdeki yavaslamayi daha belirgin hale
getirmistir. ABD'nin Gretimini arttirmasinin da etkisiyle 2014 yilinin
ortasinda 105 $ civarinda olan petrolin varil fiyati, 2015 sonunda 36 $'a
kadar inmistir. Bu durum aralarinda Rusya’'nin da bulundugu petrol
ihracatgisi  gelismekte olan Ulke ekonomilerini yogun sekilde
etkilemistir. Cin, Rusya, Brezilya ve Giiney Afrika gibi lilkelerde yasanan
durgunluk, kuresel ticareti zayiflatarak yayilma etkisi gOostermis ve
diger gelismekte olan llkelerdeki yavaslamayi siddetlendirmistir.

ABD ekonomisinde 2010 yilindan bu yana devam eden toparlanma hizini
artirirken, Avrupa Birligi ulkeleri ve Japonya disen petrol fiyatlari,
destekleyici para politikalari ve para birimlerinin deger kaybetmesinin de
etkisiyle 2015 vyilinda limli toparlanma sergilemistir. Cin Merkez
Bankasi'nin Agustos ayinda ulusal para birimi renminbinin yabanci para
birimleri karsisinda degerini distrmesi ve petrol ihracatgisi ulkelerin
para birimlerinin deger kaybetmesi, diger gelismekte olan ulkeleri de
olumsuz etkilemistir. Ortadogu’da, ISiD'in Irak ve Suriye topraklarinin
onemli bir bolimind ele gegirmesi, buna bagli olarak Avrupa ve bazi
Ortadogu llkelerinde yasanan go¢men krizi ve Rusya’'nin Suriye'ye
miidahalesi de uluslararasi alanda siyasi riskleri artirmistir. Sonug
olarak para birimlerindeki oynaklik ve jeopolitik riskler, gelismekte olan
Ulkelere yonelik sermaye akimlarini olumsuz etkilemistir.



Sonug olarak ABD ve Avrupa Birligi lilkelerindeki toparlanma ile gelismis
ulkelerin 2015 yilinda %1,9 buylime gosterdigi tahmin edilmektedir.
Gelismekte olan lilkelerdeki biylime ortalamasinin ise, Rusya ve
Brezilya'daki kiglilme ve Cin'deki blyimenin yavaslamasiyla, 2010
yilindan bu yana devam eden yavaslamasini sirdirerek 2014 yilinda
%4,6'dan 2015’te %4’e indigi dusunidlmektedir. IMF tahminlerine gore
kuresel ekonomideki toplam biyiume orani 2014 yilinda %3,4’ten 2015te
%3,1'e diserek, 2010 yilindan bu yana en diisiik seviyesine inmistir.

Gelismis ekonomilerde 2014 ve 2015 yillarinda goézlenen ilimli ekonomik
toparlanmaya ragmen, bu Ulkelerdeki enflasyon orani emtia
fiyatlarindaki dusisin de etkisiyle merkez bankalarinin hedefledigi
seviyelerin altinda seyretmeye devam etmistir. Gelismis (lkelerde
2014'te  %0,7 olarak gerceklesen vyillk enflasyon, 2015'te fazla
degismeyerek %0,8'de kalmistir. Bliyiimenin yavasladigi gelismekte olan
ekonomilerde ise yil sonu enflasyon orani 2015 yilinda %5,1'dan %5,7'ye
ylukselmistir. Gelismekte olan llkelerdeki ortalama enflasyon, emtia
fiyatlari ve diisiik talebin yarattigr asagi yonlu baskiya ragmen, bazi para
birimlerinin belirgin sekilde deger kaybetmesiyle artis gostermistir.

Gelismekte olan
ulkelerdeki buyime
2010 yiindan bu
yana devam eden
yavaslamasini
surdurerek 2015'te
%4’e dusmustur.

DUNYA EKONOMISI: SECILMIS MAKRO GOSTERGELER

2011 2012 2013 2014
GSYH Biiytime Oranlari, %

Dunya 4.2 3.4 3.3 3.4
Gelismis Ekonomiler 1.7 1.2 1.1 1.8
ABD 1.6 2.2 1.5 2.4
Avro Bélgesi 1.6 -0.8 -0.3 0.9
Gelismekte Olan Ekonomiler 6.3 5.2 5.0 4.6
Brezilya 3.9 1.8 2.7 0.1
Cin 9.5 7.7 7.7 7.3
Hindistan 6.6 5.1 6.9 7.3
Rusya 4.3 3.4 1.3 0.6
Turkiye 8.8 2.1 4.2 3.0

Enflasyon, Yiluk TUFE, %
Gelismis Ekonomiler 2.7 1.7 1.3 0.7
Gelismekte Olan Ekonomiler 6.8 6.0 5.4 5.1
Tirkiye 10.4 6.2 7.4 8.2
issizlik Orani, %
Gelismis Ekonomiler 8.0 8.0 7.9 7.3
ABD 8.9 8.1 7.4 6.2
Avro Bélgesi 10.2 11.4 12.0 11.6
Gelismekte Olan Ekonomiler
Brezilya 6.0 5.5 5.4 4.8
Cin 4.1 4.1 4.1 4.1
Rusya 6.5 5.5 5.5 5.2
Tlrkiye 9.1 8.4 9.0 9.9
Genel Yonetim Briit Bor¢/GSYH, %
Gelismis Ekonomiler 101.8 106.1 104.9 104.6
ABD 99.0 102.5 104.8 104.8
Avro Bélgesi 86.4 91.0 93.1 94.2
Gelismekte Olan Ekonomiler 37.8 38.1 39.4 41.4
Brezilya 61.2 63.5 62.2 65.2
Cin 35.6 37.1 39.4 41.1
Hindistan 68.1 67.5 65.8 66.1
Rusya 11.6 12.7 14.0 17.8
Tirkiye 39.1 36.2 36.1 335

T: Tahmin

2015T 2016T 2017T
3.1 3.4 3.6
1.9 2.1 2.1
2.5 2.6 2.6
1.5 1.7 1.7
4.0 4.3 4.7
-3.8 -3.5 0.0
6.9 6.3 6.0
7.3 7.5 7.5
-3.7 -1.0 1.0
4.0 2.9 3.7
0.8 1.4 1.9
5.7 5.0 4.7
8.8 6.5 6.5
6.8 6.5 6.3
5.3 4.9 4.8
11.0 10.5 10.1
6.6 8.6 8.9
4.1 4.1 4.1
6.0 6.5 6.0
10.3 11.2 10.9
104.5 104.6 104.0
104.9 106.0 105.8
93.7 92.8 91.5
4L 4 46.2 47.3
69.9 74.5 75.8
43.2 46.0 48.3
65.3 63.9 62.8
20.4 21.0 21.9
32.9 32.6 34.5

Kaynak: IMF WEQ Update Ocak 2016 (BUyUme, Enflasyon), IMF WEO Ekim 2015 (issizlik, Biitce, Tiirkiye
tahminleri). Tlrkiye gergeklesmeleri icin TUIK ve Hazine Mistesarligi verileri kullanilmistir.



2015 yili tekrarlanan
genel se¢imlerle
birlikte, politik
gelismelerin
ekonomi uzerindeki
etkilerinin belirgin
sekilde hissedildigi
bir yil olmustur.

2015 yilinda ABD'de isgiicii piyasalari iyilesme gdstermeye devam etmis,
issizlik orani kiresel kriz 6ncesi seviyelere yaklasmistir. Ancak issizlik
Avrupa Birligi ulkelerinde 6nemli bir sorun olarak devam etmekte,
yapisal ve uzun donemli issizlik 0zellikle gen¢ nifusu etkilemektedir.
Nitekim bu durum, Yunanistan ve ispanya’da yeni siyasi partilerin
yukselisini beraberinde getirmektedir.

2016 yiinda ABD ve Avrupa’'da ilimli bir toparlanma beklenirken, petrol
fiyatlarindaki belirsizligin gelismekte olan Ulkeleri etkilemeye devam
etmesi ve (Cin'deki blyldmenin kademeli olarak yavaslamasi
beklenmektedir. Buna ragmen, Brezilya, Rusya ve basta Irak olmak lzere
bazi Ortadogu ekonomilerinde gergeklesecek kismi diizelmenin,
gelismekte olan (lkelerdeki ortalama blylimeyi %4,0'ten %4,3'e
ylkseltecegi tahmin edilmektedir. Boylelikle 2016 yilinda kuresel
blylimenin %3,1'den %3,4’e ¢ikmasi beklenmektedir.

Turkiye Ekonomisi

2013 yili basinda kiiresel ekonomideki belirsizlikler ve yurticindeki siyasi
gerilimler ile Turk lirasi hizla deger kaybetmeye baslamistir. Bu nedenle
Mayis 2013'ten itibaren Merkez Bankasi, Tirk lirasinin deger kaybinin
enflasyon lizerindeki olumsuz etkilerini sinirlamak i¢in para politikasinda
sikilasmaya gitmistir. Merkez Bankasi, TL'nin deger kaybina miidahale
etmek igin 2014 yili basinda doviz satisinin yani sira politika faizi olan 1
haftalik repo faizini %4,5'ten %10’a ylikseltmistir.

Merkez Bankasinin faiz artisinin ardindan, kurlardaki gevsemenin
enflasyondaki goriinimi iyilestirmesi ile Banka, 2014 yili Mayis ayindan
itibaren politika faizini kademeli sekilde diistirerek 2015 yili Subat ayinda
%7,5'e ¢ekmistir. Ayni toplantida gecelik bor¢ verme faizi %10,75’e,
gecelik borg alma faizi %7,25’e indirilmistir. TCMB'nin ortalama fonlama
faizi ise 2015 yili genelinde izlenen siki likidite politikasi sonucunda
kademeli olarak ylkseltilmis, Mart ayindan itibaren gecelik repo
faizlerinin faiz koridorunun st bandinda (%10.75) olusmasi saglanmistir.

2015 yili tekrarlanan genel segimlerle birlikte, politik gelismelerin
ekonomi Uzerindeki etkilerinin belirgin sekilde hissedildigi bir yil
olmustur. 7 Haziran'da gergeklestirilen genel se¢imler sonucunda higbir
partinin tek basina glivenoyu alabilecek ¢ogunluga ulasamamasi, 2002
yilindan bu yana ilk kez koalisyon hiukimetini gindeme getirmistir. Ancak
secimlerde en yiksek oyu alan Adalet ve Kalkinma Partisi (AKP)
liderligindeki koalisyon gorismelerinden sonu¢ alinamamis ve AKP ile
Halklarin Demokratik Partisi (HDP) ortakliginda bir se¢im hiikiimeti
kurulmustur. 1 Kasim 2015'te gergeklestirilen erken se¢im sonucunda
ise Ahmet Davutoglu liderligindeki AKP %48 oraninda oy alarak tek
basina iktidar olmustur.

Sec¢im ddnglsiiniin uzamasiyla, Haziran segimleri dncesinde disiise
gecen tuketici gliven endeksi Eylil ayinda kiiresel krizden bu yana en
disik seviyesine inmistir. Ozel sektor yatirrmlari ise sonugsuz kalan
secimler sonrasi Uglincli c¢eyrekte sert bir sekilde dismistir. Siyasi
belirsizlik ile birlikte yilin ikinci yarisi tekrar hizla deger kaybetmeye
baslayan Turk lirasi, se¢im hikimetinin kurulmasinin ardindan deger
kazanmaya baslamis, Kasim se¢imlerinde AKP'nin iktidara gelmesi ile
birlikte degerini korumustur.



Gida fiyatlarindaki artis ve Tirk lirasindaki deger kaybinin gecikmeli
etkileri ile 2015 yili sonunda enflasyon ivme kazanmis, yillik enflasyon
%8,8 olarak gergeklesmis, onceki yil oldugu gibi %5 olarak belirlenen
hedefin hayli lizerinde kalmistir. Bu donemde basta petrol olmak lizere
emtia fiyatlarindaki gerileme enflasyonu sinirlayan etken olurken,
cekirdek enflasyon yil icinde artis gostermistir.

Enerji fiyatlarinda yil boyunca devam eden asagi yonli harekete paralel
olarak ithalat 2015'te %14 oraninda gerileyip 207 milyar $'a inmistir.
ithalattaki diislisiin yarisi azalan eneriji fiyatlarinin etkisiyle mineral yakit
ve yaglar kaleminden kaynaklanmistir. TL'deki deder kaybi ise ihracati
artirmaya yeterli olmamis, ozellikle Rusya ve Irak olmak lizere emtia
ihracatgisi ticaret ortaklarinin ekonomilerinde yasanan durgunluk ve
avro/dolar paritesindeki degisimlerin etkisiyle ihracat %9 azalmis, 144
milyar $'a diismistir. Buna ragmen dis ticaret acid, ithalattaki disisin
ihracata agir basmasi ile daralmistir. Boylece cari agik 44 milyar $'dan 32
milyar $'a gerilemis, 2009°dan beri en disiik seviyesine inmistir.

2015 yilinda cari a¢igin %36’si dogrudan yatirimlar ile finanse edilmistir.
Dogrudan yatirimlar, 2014’e kiyasla 6 milyar $ artarak 11,5 milyar $
olmustur. Bu tutarin 2,5 milyar $'Uk kismini Tirkiye'de bir bankada
ortakligi olan yabanci bir bankanin ¢ogunluk hisselerine hakim olmak igin
yapti§i yatirnm olusturmaktadir. Yatirnmlarin 1,3 milyar $'lk kismi ise
yabanci bir yatirrm bankasinin rafine edilmis petrol Grinleri imalati
sektoriinde faaliyet gosteren bir sirkete ortakligini yansitmaktadir.
Kaynag belirsiz para girisi olarak nitelendirilen akimlari ifade eden net
hata noksan kalemi, yilin ilk 5 ayinda se¢im oncesi belirsizlikler ve kur
oynakliklarina bagli olarak 10 milyar $'a vyaklasirken, 2015 vyili
toplaminda bu kalem 9,3 milyar $ ile cari agigin %30'unu karsilamistir.
Cari acik finansmaninin %23'G ise hikumetin yurtdisindaki tahvil
ihraglarindan saglanmistir.

2015 yilinda Tirkiye'nin dis borcu, kamu sektori borcundaki azalmayla
birlikte 5 milyar $ azalmis, 398 milyar $ olmustur. Bununla birlikte, Tirk
lirasindaki deger kaybi nedeniyle dis bor¢ stokunun milli gelire orani
artmis, 2002’den bu yana en yiiksek seviyesi olan %55'e ulasmistir. Borg
yapisi incelendiginde, bankalarin kisa vadeli borcunun 26 milyar $
azaldigi, uzun vadeli borcunun ise 20 milyar $ arttigi gorilmektedir. Bu
degisimde, TCMB'nin Agustos 2015'ten itibaren gecerli olacak sekilde
bankalarin ve finansman sirketlerinin yabanci para cinsinden 1-3 yila
kadar vadeli ¢ekirdek disi yikumliliklerine uygulanan zorunlu karsilik
oranlarini %8'den %15’e ¢ikarmasi, 5 yildan uzun vadeli ytukimliliklere
uygulanan zorunlu karsilik oranlarini ise %6’dan %5'e indirmesi etkili
olmustur.

Merkez Bankasi'nin doviz rezervleri 2015 yilinda 2014’e kiyasla 17 milyar
$ gerilemis, altin dahil net rezervler 111 milyar $'a dismistir. Bu
disliste blyilk oOlgiide kurdaki oynaklik nedeniyle Merkez Bankasi'nin
2014 sonundan itibaren enerji ithalatgisi kamu iktisadi tesebbislerine
ihtiyaglari dogrultusunda doviz satmaya baslamasi etkili olmustur.
Banka, 2015 yili boyunca programli doviz ihaleleriyle piyasaya 11 milyar
$'lik, enerji ithalatcisi KiT'lere ise ihtiyaclari dogrultusunda 10 milyar $'lik
doviz satmistir. Hazine'nin yurtdisinda tahvil ihraci ile Merkez
Bankasi'nca ihracatgilara Tirk lirasi cinsinden kullandirilan ancak, doviz
cinsinden tahsil edilen reeskont kredilerinden saglanan 14 milyar $'lik
geri donis rezervleri desteklemistir. TCMB 2015 vyilinda doviz
rezervlerini artirici 6nlem olarak ihracatgi firmalara finansman imkani
saglayan ve bir para politikasi araci olan ihracat reeskont kredilerinin
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Enerji
fiyatlarindaki asagi
yonlu hareket
nedeniyle ithalat
%14 azalmis, cari
acik 32 milyar $'a
gerilemistir.



limitlerini artirmis, bu kredilere yeni imkanlar getirmistir. Bankalarin
TCMB'de tutmak zorunda olduklari Tirk lirast zorunlu karsiliklarinin
belirli bir ylizdesini déviz cinsinden tesis edebilmelerine imkan taniyan ve
boylece Banka'nin doviz rezervlerini glg¢lendiren rezerv opsiyon
mekanizmasi lizerinde yeni dizenlemeler yapmistir.

Kamu maliyesi tarafinda, vergilerden saglanan gelirler sayesinde toplam
bitce gelirleri %14 artarak 483 milyar TL olmustur. Vergi gelirleri 2015
yilinda %16 artarken, bu artista basta Ozel Tiiketim Vergisi (OTV) olmak
Uzere tiketime dayali vergiler buyilk ol¢lide etkili olmustur. Faiz disi
giderler, bu giderlerin yaklasik yarisini olusturan sosyal givenlik
harcamalari dahil kamu personeline yonelik harcamalardaki artisa
paralel olarak 6nceki yila gore %13 oraninda ylkselerek 453 milyar TL'ye
ulasmistir. Sonug olarak, faiz disi fazla onceki yiin %15 Ustiinde, 30
milyar TL olarak gergeklesmistir. Faiz giderleri ise onceki yila gore 3
milyar TL artmis boylece, biit¢ce ac¢igi fazla degismeyerek 23 milyar TL
seviyesinde seyretmistir.

TURKIYE EKONOMISI: SECILMIS MAKRO GOSTERGELER

Birim 2011 2012 2013 2014 2015
Niifus ve Istihdam
Nifus Mn. 74.7 75.6 76.7 77.7 78.7
istihdam Edilen (ortalama) Mn. 23.3 23.9 24.6 25.9 26.6
istihdam Orani (ortalama) % 43.1 43.6 43.9 45.5 46.0
isgiicline Katiim % 47.4 47.6 48.3 50.5 51.3
issizlik % 9.1 8.4 9.0 9.9 10.3
Milli Gelir
GSYH Mn. TL 1,297,713 | 1,416,798 1,567,289 | 1,748,168 1,953,561
GSYH Mn. $ 773,979 786,282 823,044 799,370 719,967
GSYH Degisim % 8.8 2.1 4.2 3.0 4.0
Yerlesik Hanehalki Tiketimi % 7.7 -0.5 5.1 1.4 4.5
Devletin Nihai Tuketimi % 4.7 6.1 6.5 4.7 6.7
Gayri Safi Sabit Sermaye Olusumu % 18.0 -2.7 4.4 -1.3 3.6
Mal ve Hizmet ihracati % 7.9 16.3 -0.2 7.4 -0.8
Mal ve Hizmet ithalat: % 10.7 -0.4 9.0 -0.3 0.3
Dis Denge
ihracat (FOB) Mn. $ 134,906 152,462 151,803 157,610 143,883
ithalat (CIF) Mn. $ 240,839 236,544 251,661 242,177 207,199
ihracat / ithalat % 56.0 64.5 60.3 65.1 69.4
Dis Ticaret Dengesi Mn. $ -105,933 -84,082 -99,859 -84,567 -63,317
Cari Denge Mn. $ -74,402 -47,961 -63,608 -43,552 -32,192
Net Dogrudan Yatirim (net) Mn. $ 13,812 9179 8,757 5,476 11,495
TCMB Rezervleri (altin dahil) Mn. $ 88,346 119,163 131,004 127,302 110,529
Dis Borg Mn. $ 303,909 339,022 389,054 402,705 398,038
Enflasyon, Yillik Degisim
TUFE % 10.4 6.2 7.4 8.2 8.8
UFE % 13.3 2.5 7.0 5.4 5.7
Mali Gostergeler
Blitce Gelirleri Mn. TL 296,824 332,475 389,682 425,383 483,386
Faiz Digi Giderler Mn. TL 272,375 313,471 358,239 398,839 452,987
Faiz DisiI Biit¢e Dengesi Mn. TL 24,448 19,004 31,443 26,544 30,400
Faiz Giderleri Mn. TL 42,232 48,416 49,986 49,913 53,006
Bitce Dengesi Mn. TL -17,783 -29,412 -18,543 -23,370 -22,606
AB Tanimli Gen. Y&n. Briit Borg Stoku Mn. TL 507,966 512,261 566,388 585,986 643,238
Doviz Kurlari
Dolar Kuru {yil sonu) Dolar/TL 1.89 1.78 2.13 2.33 2.92
Avro Kuru (yil sonu) Avro/TL 2.44 2.35 2.93 2.83 3.18



107 milyar TL'lik i¢ borg geri 6demesine karsin yurt iginden 90 milyar TL
bor¢lanan Hazinenin i¢ bor¢ stoku 3 milyar TL azalarak 2015 sonunda
458 milyar TL olmustur. i¢ bor¢lanmanin ortalama vadesi ise 3 ay artarak
6 yila yukselmistir. Dis borglarla beraber kamu kesiminin Avrupa Birligi
tanimina gore toplam borcunun 2015 sonu itibariyle 643 milyar TL, diger
bir deyisle milli gelirin yaklasik l¢te biri oldugu hesaplanmaktadir.

2014 yiinda, tuketici kredilerindeki biylmeyi sinirlandirmaya yonelik
tedbirlerin de etkisiyle hanehalki tiiketimi yavaslamis, Tirkiye
ekonomisinin biylimesi hiz kaybederek %3 oraninda gergeklesmisti.
2015 yilinda ise zayif tuketici glvenine ragmen basta ulastirma ve
haberlesme ile saglik harcamalari kaynakli olarak hanehalki tuketimi
artmistir. Kamu tiuketim ve yatirirm harcamalarinin da destegi ile bluylime
orani beklentilerin Uzerine ¢ikmis, %4 olarak gerceklesmistir. Petrol
ihracatgisi ticaret ortaklarinda gorilen gelir etkisi ise 2015 yilinda
ihracati ve blyimeyi sinirlandiran etken olmustur. 2015’te milli gelir %4
blytrken, Turk lirasinin dolar karsisinda deger kaybetmesi sonucunda
dolar cinsinden kisi basina milli gelir 10.395 $'dan 9.261 $’a diismustdr.

2014 yiinda %9,9 ile son bes yilin en yliksek seviyesine ulasan issizlik,
2015 yilinda artmaya devam ederek, %10,3’e (3,1 milyon kisi) ¢cikmistir.
2015 yilinda isgicl 900.000 kisi artarken, istihdam edilen kisi sayisi
yalniza 700.000 kisi artmistir. Ozellikle kadinlar arasinda ve geng niifusta
issizlik oraninin arttigr gortlmektedir. Gen¢ nufusta bu oran 2014'te
%17,9'dan 2015'te %18,5'e ylkselmistir. Kadinlarda isglcline katilma
orani 2015 yiinda 1,2 puan artarken, istihdamdaki artis isglici arzini
karsilayamamis ve kadinlarda issizlik orani 0,7 puan artarak %12,6
olmustur.

ABD ekonomisindeki toparlanma ve FED'in para politikasindaki
normallesmenin gelismekte olan (lkelerin para birimleri Uzerindeki
etkileri, Turk lirasi Uzerinde agir olarak hissedilmistir. 7 Haziran
secimlerinin olusturdugu siyasi belirsizlik ve jeopolitik risklerin de
etkisiyle Turk lirasi 2015te ABD dolar karsisinda %25 deger
kaybetmistir. ABD dolari, avro karsisinda %10 deger kazanirken, Tirk
lirasi avroya karsi %13 oraninda gerilemistir.

Uluslararasi kredi derecelendirme kuruluslari Moody's ve Fitch, 2015
yilinda Tirkiye'nin kredi notu ve goriinimiini sirasiyla Baa3 (negatif) ve
BBB- (duragan) ile yatirim yapilabilir seviyede tutmustur. Diger bir kredi
derecelendirme kurulusu Standard & Poor's (S&P) ise yabanci para
cinsinden spekilatif seviyedeki kredi notu BB+ ve negatif gorinimu
degistirmezken, vyerel para cinsinden notunu Mayis ayinda BBB
(negatif)'den BBB- (negatif)'ye indirmistir.

2015 yilinda
buyume, artan
hanehalki tuketimi
ve kamu
harcamalarinin
destegi ile %4 olarak
gerceklesmistir.



