Yatirimcilar

2016 sonunda yurtigi
yerlesiklerin
tasarruflarinin %29°u
sermaye piyasasinda
degerlendirilmektedir.

Bu bolimde once Turkiye'deki finansal tasarruflar hakkinda
genel bir dederlendirme yapilacak, ardindan gesitli sermaye
piyasasi araglarinin yatirmcilarina iliskin detayli bilgi
verilecektir.

Yatirim Tercihleri

Yurtiginde dederlendirilen finansal tasarruflar, 2016 sonunda
onceki yila goére %14 artarak 2,3 trilyon TL'ye ulasmistir.
Yurtigi tasarruflarda en ylksek paya sahip olan mevduat 2016
yilinda %17 artisla 1,5 trilyon TL'ye ¢ikmistir. Déviz cinsinden
mevduatlarda dolar bazinda %6 dlsls olsa da kurlardaki
artisin da etkisiyle doviz tevdiat hesaplari %14 blyumdustir.
SGMK ve pay senedi portfoylerinde %9 oraninda bir artis olsa
da, mevduattaki artisa paralel olarak sermaye piyasasi
araglarinin payr o6nceki yila gére 1 puan diserek %36
olmustur.

Tasarruf sahiplerini, yurtici ve yurtdisi yerlesik olarak iki
grupta incelemek faydali olacaktir. Portféyleri 1,9 trilyon TL
seviyesinde olan vyurtici yerlesiklerin toplam tasarruflar
icindeki pay! 2016 sonu itibariyla %85'tir. Bu pay bir énceki
yilla gére 1 puan artis géstermistir.

Yurtici yerlesiklerin sermaye piyasasi yatirrmlarinin blyUk
kismini  borglanma  senetleri  olusturmaktadir.  Yurtici
yerlesiklerin sabit getirili menkul kiymet (SGMK) portfoyl
2016 yilinda 464 milyar TL olmustur. Ozel sektér borglanma
senetlerinde (varlida dayali menkul kiymetler dahil) 2012-
2014 arasindaki hizh yukselis, 2015 yilinda yavasglamistir.
2016 yilinda ise, bu tahvillerin portfoy dederi sadece %4
artarak 50 milyar TL olmustur. Diger yandan devlet ig
borglanma senetlerinin portfoyl %10 artarak 403 milyar TL'ye
cikmistir. Dovizdeki vylkselisin  de etkisiyle Eurobond
yatirimlari %29 artarak 12 milyar TL olmustur. Endeksteki
hareketlilige paralel olarak yilin ilk yarisinda hizla artis
gdsteren pay senedi portfoyleri yilin ikinci yarisinda bir miktar
klgulse de yil toplaminda %6 artarak sene sonunda 90 milyar
TL seviyesine ¢ikmistir.
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YURTiCi TASARRUFLAR (MILYAR TL)

2012 2013 2014 2015 2016 2016/,2_0_15

Degisim

Toplam Tasarruf 1,459.5 1,610.0 1,844.2 1,989.0 2,263.3 13.8%
Mevduat (Katihm Fonlari dahil) 772.2 945.8 1,061.1 1,244.9 1,453.2 16.7%
TL 520.4 594.1 659.2 714.9 844.7 18.2%
Doviz 233.2 330.8 388.7 519.0 591.1 13.9%
Kiymetli Madenler 18.6 20.9 13.2 11.0 17.4 58.5%
Sabit Getirili Menkul Kiymetler 474.1 468.9 524.7 517.8 563.2 8.7%
Devlet i¢ Bor¢glanma Senetleri 437.8 422.1 467.9 457.1 497.0 8.7%
Ozel Sektor Borglanma Senedi 29.6 38.9 47.8 50.2 53.1 5.4%
Eurobond 6.6 7.9 9.0 10.5 13.1 24.3%
Pay Senetleri 213.2 195.3 258.3 226.4 246.9 9.1%
Yurtici Yerlesikler 1,171.0 1,318.7 1,488.2 1,667.2 1,913.5 14.8%
Mevduat (Katlllm Fonlari déhil) 737.6 891.0 997.3 1,160.9 1,358.7 17.0%
TL 512.2 584.0 648.0 701.9 829.3 18.2%
Déviz 207.1 286.4 336.4 448.4 512.5 14.3%
Kiymetli Madenler 18.3 20.6 12.9 10.6 17.0 59.7%
Sabit Getirili Menkul Kiymetler 360.7 354.7 398.5 421.2 464.4 10.2%
Devlet i¢c Borglanma Senetleri 327.4 311.7 345.5 364.5 402.5 10.4%
Ozel Sektér Borclanma Senedi 27.3 35.8 45.1 47.5 49.9 4.4%
Eurobond 6.0 7.2 7.9 9.2 11.9 29.0%
Pay Senetleri 72.7 73.0 92.4 85.1 90.4 6.1%
Yurtdisi Yerlesikler 288.4 291.3 356.0 321.8 349.8 8.7%
Mevduat (Katilim Fonlari dahil) 34.6 54.8 63.8 84.0 94.5 12.5%
TL 8.2 10.0 11.2 13.0 15.4 18.1%
Doviz 26.1 44.4 52.3 70.6 78.6 11.3%
Kiymetli Madenler 0.3 0.4 0.3 0.4 0.5 26.3%
Sabit Getirili Menkul Kiymetler 113.3 114.3 126.3 96.6 98.8 2.3%
Devlet i¢c Bor¢clanma Senetleri 110.4 110.4 122.4 92.7 94 .4 1.9%
Ozel Sektér Borglanma Senedi 2.3 3.2 2.8 2.7 3.2 20.9%
Eurobond 0.6 0.7 1.1 1.3 1.2 -9.2%
Pay Senetleri 140.5 122.2 165.9 141.2 156.5 10.8%

Varliga dayali menkul kiymetler, 6zel sektér borclanma araglarina dahil edilmistir.
Kaynak: BDDK, MKK, TCMB, TSPB hesaplamalari

2016 sonunda yurtdisi yerlesiklerin toplam yatirimlar énceki

ylla gbre %9 artarak 350 milyar TL'ye cikmistir. Yurtdisi Yurtdigi yerlegiklerin

yerlesiklerin pay senedi portféyl 2016 sonu itibariyla yurtici Tlrkiye'deki pay senedi
yatinmcilardan daha fazla, %11 oraninda, artarak 157 milyar yatirbmlari %11
TL olmustur. Pay senetlerinin yurtdisi yerlesiklerin toplam oraninda buyumdustar.

portfoyline orani daha oOnceki yillarda oldugu gibi %45'te
kalmistir. 2015 vyiinda vyurtdisi  yerlesiklerin  SGMK
portféylerinde yasanan asiri disls bu yil hafif toparlanmis
olsa dahi yurtdisi yerlesiklerin tasarruflarinda mevduatin pay!
artarken, devlet i¢ borglanma senetleri ile eurobond’larin payi
azalmistir.

TCMB tarafindan aciklanan Hanehalki Finansal Varliklar
yalnizca 6zel kesimin yurtici tasarruflarinin hanehalkina ait
kirthmini  vermektedir. Eylil 2016 itibariyla hanehalki
tasarruflan toplam finansal tasarruflarin %43'Uni
olusturmaktadir. Bu tarih itibariyla hanahelki tasarruflar Eyldl
2015’ oranla %8 artarak 918 milyar TL olarak
gerceklesmistir. Bu artista 0Ozellikle TL mevduatlarindaki
blylme etkili olmustur.
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HANEHALKI FINANSAL VARLIKLARI (MILYAR TL)

2016/2015

2012 2013/09 2014/09 2015/09 2016/09 Déﬁisim

TL Mevduat 307 317 377 425 486 14.3%
Doviz Mevduat 122 141 187 275 263 -4.3%
Kiymetli Madenler 17 19 16 10 10 1.0%
Sabit Getirili MK 16 17 20 20 19 -6.1%
Pay Senedi 38 39 40 42 46 9.6%
Yatirim Fonlari 26 27 29 34 36 5.9%
Emeklilik Yat. Fon. 20 25 33 44 58 31.2%
Repo 4 3 2 1 0 -20.0%
Toplam 551 587 704 850 918 8.0%

Dolasimdaki para hesaba katilmamistir.
Kaynak: TCMB

. DoOviz mevduatlarinda yilin ilk ceyredinde artis gosterse de

Hanehalkinin doviz Eylal ayi itibariyla son bir yilda %4 gerileme gdéstermistir.
mevduati azalmigtir. Diger taraftan Tirk lirasi mevduatlari %14 artmistir. Sonug
olarak hanehalki tasarruflarinda TL mevduatinin payi
%50’den %53’e ylikselmistir.

Emeklilik yatirrm fonlarindaki artis, uygulanan tesvik
politikasiyla 2013 yilindan itibaren hizlanmistir. Bu fonlarin
toplam dederi Eylil 2016'da 6nceki yilin ayni donemime gore
%31 artisla 58 milyar TL'ye ulasmistir.

Pay Senedi Yatirimcilan

2016 yilinda pay senetlerinin portfoy dederi endeksteki
artisla birlikte 247 milyar TL'ye c¢ikmistir. Bununla beraber,
yatirirmcilarin sayisi 18.519 kisi azalarak 1.040.794 olmustur.

Yabanci yatinnmcilarin pay senetlerinde payl %63 iken, ileride
detayh sekilde incelenecegi lzere, on yabanci sirket ve on
yabanci fon Borsa Istanbul’daki halka acik pay senetlerinin
yaklasik %19'unu elinde tutmaktadir. Yerli yatirmcilarda
bireysel yatinmcilar adirhkta olup, bu grupta en bulylk
portféy dederine sahip ilk 1.000 kisi, pay senetlerinin %8'ini
elinde tutmaktadir.

Yatirimci Sayilari

Pay piyasasinda vyatirimci sayisi 2014 vyilindan itibaren
gerilemektedir. Politik gelismelerin borsayi etkiledigi 2016
yilinda toplam yatinnmci sayisi 6énceki yila kiyasla %1,7'lik bir
gerileme kaydetmistir. Bu gerileme blylk 6&lclide toplam
yatirnmci sayisinin tamamina yakinini olusturan yerli bireysel
yatirmcilardaki diststen kaynaklanmistir. Son bir yil iginde
yerli bireysel yatinmci sayisi yaklasik 18.000 kisi azalmistir.
Benzer sekilde, yabanci yatinnmc sayisi da, fon ve tizel
yatinmcilardaki dists neticesinde 250 azalarak 9.485
olmustur.
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PAY SENEDI YATIRIMCI SAYILARI

Yatirimer 2012 2013 2014 2015 2016 2016/2015
Kategorisi Degisim
Yerli 1,080,262 1,100,854 1,065,473 1,049,578 1,031,309 -1.7%
Fon 294 331 338 332 334 0.6%
Yatirim Ortakhgi 35 32 29 31 31 0.0%
Tizel 4,317 5,064 5,176 4,962 4,696 -5.4%
Bireysel 1,075,364 1,095,162 1,059,633 1,043,953 1,025,942 -1.7%
Diger 252 265 297 300 306 2.0%
Yabanci 8,304 9,555 9,895 9,735 9,485 -2.6%
Fon 2,245 2,302 2,285 2,093 1,924 -8.1%
Tazel 1,227 1,300 1,426 1,475 1,398 -5.2%
Bireysel 4,828 5,950 6,182 6,167 6,163 -0.1%
Diger 4 3 2 0 0 -
Toplam 1,088,566 1,110,409 1,075,368 1,059,313 1,040,794 -1.7%
Kaynak: MKK

Yatirimci Portfoyleri

2015'te %9 disen toplam pay senedi portfoyli, 2016 sonu

itibariyla BIST-100 endeksindeki artisa paralel olarak %9 artig 2016 yilinda yabanci

gostererek 247 milyar TL'ye yukselmigtir. yatinmcilarin pay senedi
portfoyu yerli
Toplam halka agik pay yatinmlarinin %37’sini olusturan yerli yatirimcilardan daha

yatirnmcilarin portfoy dederi %6 artarak 90 milyar TL'ye fazla oranda artmistir.
cikarken, portfoyin adirikh  kismini  olusturan yabanci

yatinrmcilarin portféyli % 11 oraninda artis sergilemistir.

Yabanci yatirimcilarin portféytne dolar cinsinden bakildiginda

%8’lik bir diislis gbzlenmektedir.

PAY SENEDI PORTFOY DEGERLERI (MILYON TL)

Yatirimer 2012 2013 2014 2015 2016 2016/2015
Kategorisi Degisim
Yerli 72,676 73,034 89,699 85,114 90,321 6.1%
Fon 4,711 5,292 6,728 8,784 9,540 8.6%
Yatirim Ortakhdi 438 502 690 991 1,193 20.4%
Tizel 26,487 26,943 34,478 28,198 29,046 3.0%
Bireysel 37,731 36,950 43,538 43,668 47,289 8.3%
Diger 3,308 3,346 4,265 3,473 3,252 -6.4%
Yabanci 140,529 122,219 159,243 141,206 156,511 10.8%
Fon 98,354 86,988 111,572 88,511 95,611 8.0%
Tlzel 41,700 34,717 47,141 51,993 60,204 15.8%
Bireysel 462 500 526 703 695 -1.0%
Diger 13 14 3 0 0 -
Toplam 213,205 195,253 248,941 226,320 246,832 9.1%
Kaynak: MKK

Yabanci fonlar toplam pay portfoyinin %39’una sahiptir.
Yabanci fonlari %24 payla yabanci tizel yatirimcilar ve %19
payla yerli bireysel yatinmcilar izlemektedir.

Yabanci fonlar 96 milyar TL ile en yilksek portféye sahip
yatinrmci grubu iken vyerli fonlar 10 milyar TL ile pay
senetlerinin  ancak %4'Unl elinde tutmaktadir. Bununla
beraber yerli fonlarin pay senedi varliklarinin 2016’'da %9
artirdigi dikkat cekmektedir.
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10 yabanci sirket ve
10 yabanci fon,
Borsa Istanbul’daki
halka acik pay
senetlerinin %19’una
sahiptir.

Vakif, dernek gibi kuruluslari iceren diger kategorisinin
portfoyl ise 2016'da %6 azalarak 3,3 milyar TL olarak
gerceklesmistir.

Yatirimci Sayisina Gore Portfoy Biuyiikliikleri

Bu bolimde yatirnmc gruplan kendi iglerinde portféy
biyukliklerine go6re siralanmis, portfoy blyukliginde
onuncu, ydzincd vb. siradaki yatinmcilar belirlenerek
yogunlasma siniflandirmasi yapilmistir.

1.924 yabanci fon 96 milyar TL dederinde pay senedi
portfoyline sahipken, bu buyukligin 21 milyar TL'si ilk on
yabanci fona aittir. Bu on fon, toplam pay senedi
yatirimlarinin %9‘unu olusturmaktadir. Diger taraftan, 334
yerli yatirm fonunun pay senedi portfoy bayakliga ise
yabanci fonlarin onda birinde kalmaktadir.

Yabanci tlizel yatinmci sayisi yerli tiizel yatirnmcilarin cte biri
kadar olmasina ragmen portfoy degerleri 60 milyar TL ile yerli
yatirmcilarin iki kati kadardir. Yabanci tlzel yatinmcilarda da
ilk on yabanci sirket 26 milyar TL'lik portféy ile toplam pay
senedi portfoydnin %10’una sahiptir. On yabanci sirket ve on
yabanci fon Borsa Istanbul’daki halka acik pay senetlerinin
yaklasik %19’una sahiptir. Ilk 100 yabanci sirket ile ilk 100
yabanci fon ise halka acglk pay senedi portféy dederinin
%44’Gn0 olusturmaktadir.

YATIRIMCI SAYILARINA GORE PORTFOY BUYUKLUKLERI

SIRALAMASI

Yerli Yabanci
Yatirimci Yatirimci Portfiiy_ Yatirimci o P(_)rtfiiy
Tiird Sayisi Degeri Sayisi il (i
(Mn. TL) TL)
10 3,494 10 21,301
Yatirm 100 8,786 100 59,749
Fonu 334 9,540 1,000 94,074
1,924 95,611
Yatirm 10 1,115
Ortaklig 31 1,193
10 12,068 10 25,860
. 100 26,388 100 49,266
Tizel
1,000 29,036 1,000 60,152
4,696 29,046 1,398 60,204
10 5,164 10 453
100 12,795 100 595
1,000 20,745 1,000 682
Bireysel 10,000 30,709 6,163 695
100,000 42,782
500,000 47,273
1,000,000 47,289
1,025,942 47,289
10 2,803
Diger 100 3,252
306 3,252
Toplam 1,031,309 90,321 9,485 156,511
Kaynak: MKK
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Bireysel yatirirmcilarda yaklasik 1 milyon Tirkiye Cumhuriyeti
vatandasinin toplam portfoyld 47 milyar TL'dir. Yerli bireylerin
portféy dadihmina detayh bakildiginda, vyatirimcilar arasi
yodunlasmanin yiksek oldugu goérilmektedir. 1Ilk on
yatinrmcinin 5 milyar TL'lik portféyl, toplam vyerli bireysel
yatirmcr portféyliniin %11'i kadardir. Ote yandan, portfoy
blylkligline goére siralamada ilk 1.000 yatinmcinin portfoy
buyukligid 21 milyar TL ile, kalan yaklasik 1 milyona yakin
bireysel vyerli yatinmcinin portfoy buayukliginin %75'i
kadardir. Yerli bireysel yatirnmcilara iliskin veriler ileride daha
detayh ele alinacaktir.

Vakif, kooperatif gibi diger 306 yatirimcilarin ise 3,3 milyar TL
bUyukluginde portfoyl bulunmaktadir. Bu portfoyun buyuk
bir kismi ilk on yatirnmciya aittir.

Yerli Bireysel Yatirmcilar

Yerli  bireysel yatirmcilarin  portféyi daha detayl
incelendiginde, bu kategorideki yogunlasmanin hayli yiksek
oldugu go6zlenmektedir. 2016 sonu itibariyle 1 milyon TL'nin
Uzerinde pay senedi yatirrmi olan yatirirmci sayisi bir yilda 300
artarak 4.472 kisi olmustur. Bu yatirrmcilar bireysel yatirimci
portféydnin %57’sini olusturmaktadir. 1 milyon TL'nin
Uzerinde pey senedi portféyld olan yatinmcilarin kisi basina
ortalama portfoy dederi yaklasik 6 milyon TL'dir. 100.000
TL'nin Gzerinde portféyd olan 53.240 yatinmci ise vyerli
bireysel portféyinin %84’Gnl olusturmaktadir.

Yerli bireysel
yatirnmcilarin kisi basi
ortalama portfoy
blyUkligu onceki yila
gbére %10 artarak
46.093 TL olmustur.

PORTFOY DiLIMLERINE GORE YERLI BIREYSEL YATIRIMCILAR (2016)

. .. Yatirrmci  Portfoy Dedgeri  Portfoy Degeri
Piyasa Degeri (TL) Sayisi {M n.gTL) Y (Pgay)
0.01-10,000 770,591 842 1.8%
10,001-50,000 157,913 3,791 8.0%
50,001-100,000 44,198 3,105 6.6%
100,001-500,000 43,141 8,793 18.6%
500,001-1,000,000 5,627 3,949 8.4%
>1,000,000 4,472 26,810 56.7%
Toplam 1,025,942 47,289 100%
Kaynak: MKK

Yerli bireysel yatirmcilar genelinde kisi basi ortalama portféy
blylUkligli 2015’e gore %10 artarak 46.093 TL olmustur.
Diger taraftan, 10.000 TL'nin altinda pay senedi yatirimi olan
yerli bireysel yatirnmci sayisi 770.591 iken, bu grupta kisi basi
portféy bayukliga 1.092 TL'de kalmaktadir.

Yerli bireysel yatinmcilar yas gruplarina gore incelendiginde,
en fazla yatinrmcinin bulundugu yas araliginin 35-54 vyas
grubu oldugu gorilmektedir. Bu kisiler, toplam yatirimcilarin
%55'ini toplam portfoy bluytkliglinin de vyaklasik yarisini
teskil etmektedir.

40

Ortalama Portfoy
Degeri (TL)

1,092

24,005

70,248

203,817

701,743

5,995,028
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Yabanci yatirrmcilarin
pay senetlerindeki
saklama payi 2016

sonunda %63, islem
hacmi payi ise %21
olarak gerceklesmistir.

YAS GRUPLARINA GORE YERLI BIREYSEL YATIRIMCILAR (2016)

Yas Araligi Yat;rlmm Portfoy Degeri Or;z:atg‘a,

ayisi (Mn. TL) Deg.(TL)
0-24 12,778 572 44,735
25-34 105,685 2,553 24,155
35-44 274,958 8,400 30,549
45-54 286,104 14,452 50,513
55-64 204,366 10,109 49,464
65+ 142,051 11,204 78,872
Toplam 1,025,942 47,289 46,093
Kaynak: MKK

25-34 vyas grubunda 24.155 TL olan ortalama portféy
blaylklaga, 65 ve Gzeri yasa sahip olan yatirimcilarda 78.872
TL'ye ylkselmektedir.

25 yas altinda pay senedi yatinmi olan 12.778 yatirimci
bulunmaktadir. Bu grubun, 44.735 TL ile 25-44 vyas
araligindan daha ylksek bir ortalama portfoy buyuklugine
sahip olmasi dikkat gekicidir.

Yabanci Yatirnmcilar

Yabanci yatirmcilarin Borsa Istanbul’daki sirketlerin halka
aclk kismindaki payr 2008 yilinda yasanan kiresel krizle
birlikte disise gegmis ve 2011’e kadar gerilemeye devam
etmistir. Yabancilarin pay senetlerine ilgisinin tekrar artmaya
baslamasiyla 2012 yili sonunda %66 seviyesine ylikselen bu
pay. 2013 yilindan bu yana %63 civarinda gerceklesmektedir.

Yabanci yatirnmcilarin islem hacmindeki payi vyillar igerisinde
artis gostermis ancak, 2016 yilinda bu oran %21 civarinda
kalmistir.

YABANCI YATIRIMCILARIN PAYI

2012 2013 2014 2015 2016
Islem Hacmi Payi 17.6% 19.9% 20.1% 21.9% 21.3%
Saklama Payi 65.8% 62.5% 63.8% 62.4% 63.4%

Kaynak: Borsa Istanbul, MKK

Diger taraftan, 2016 sonunda halka acik pay senetlerinin
%37’'sini ellerinde tutan vyerli yatirmcilarin, likiditenin
%79'unu yarattigi gortlmektedir.

Tlrkiye sermaye piyasasindaki yabanci yatinrmcilarin tlkelere
gore dagilimina bakildiginda, en blyik portfoy dederine sahip
yatirimcilarin bulundugu ilk on tlkenin yatirimcilarinin, toplam
yabanci portfoyunin %79’unu olusturdugu gortlmektedir.

ABD’li yatinrmcilar 49 milyar TL'lik portfoy ile toplam yabanci
portféylinin yaklasik Ugte birini  olustururken, portféy
blayldkligl bakimindan ABD'yi Birlesik Krallik ve Avrupa’nin
yatirm fonlarina odaklanan bir finans merkezi konumunda
olan Liuksemburg takip etmektedir.
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ULKELERINE GORE YABANCI YATIRIMCILAR (2016)

Piyasa Degeri Yatirimci Portfoy Degeri Portfoy Degeri
(TL) Sayisi (Mn. TL) (Pay)
ABD 1,244 48,527 31.0%
Birlesik Krallik 415 24,102 15.4%
Liksemburg 276 12,396 7.9%
Hollanda 125 8,805 5.6%
Katar 5 7,178 4.6%
irlanda 163 6,013 3.8%
Singapur 8 4,875 3.1%
Norveg 17 4,338 2.8%
Rusya 6 3,932 2.5%
Kanada 167 3,339 2.1%
Diger 7,052 33,006 21.1%
Toplam 9,485 156,511 100.0%
Kaynak: MKK

Kliresel krizle énemli o6lclide azalan yabanc yatirmcilarin

islem hacmi, 2016 yilinda alis agirlikli islemlerin etkisiyle %1
artarak 169 milyar $ olmustur.

2016 yilinda yabanci yatirmcilarin saklama bakiyesi 2015e
gbre azalmis ve 44 milyar $ olarak gerceklesmistir. Kiresel
krizle meydana gelen duraklamanin ardindan vyabanci
yatirnmcilarin  birincil piyasaya ilgisi blyluk 6&lgekli halka
arzlarla birlikte 2011 ve 2012’de artmisken, devam eden
yillarda azalan halka arzlar sebebiyle yabanci yatirimcilarin
ilgisinde dlsts goézlenmistir. 2016 yilinda toplam 117 milyon
$'lik birincil halkin tamami yerli yatinmcilar tarafindan
almigtir.

Yabanci yatirrmcilarin pay
senedi portfoyleri %9
azalarak 45 milyar $

olmustur.

YABANCI YATIRIMCILAR (MILYON $)

. ikincil Net

Islem Saklama Birincil Piyasa Net Sermaye
Tarih Hacmi Bakiyesi Piyasa Alis* Alig/Satig** Giris/Cikisi
2012 123,008 78,545 4,115 5,277 9,391
2013 171,293 56,954 1,305 -430 875
2014 160,810 67,803 151 2,219 2,370
2015 167,426 48,565 426 -2,545 -2,120
2016 169,346 44,306 293 547 840

Kaynak: Borsa Istanbul, MKK, Takas Istanbul, TSPB hesaplamalari

*: Birincil piyasa islemleri birincil halka arz ve toptan satislar pazari islemlerinde yerli

yatirimcilarin aldigi pay senedi tutarlarini géstermektedir.

**: Tkincil piyasa islemleri, Borsa Istanbul pay senedi piyasasindaki net alis-satis

tutarini géstermektedir.

Ikincil piyasada yabanc yatirrmcilar 2012’de net 5,3 milyar
$'lik 2014'te 2,2 milyar $’hk alim yapmis, 2013 yilinin ikinci
yarisinda ve 2015 yilinda net 2,5 milyar $'lik pay senedi
satmistir. Yabanci yatirrmcilar 2016 yilinda ise net 500 milyon
$'hk pay senedi alimi yapmistir.

Yabanci vyatirmcilarin  birincil piyasa aligslarn ile ikincil
piyasadaki satislari beraber degerlendirildiginde 2016 yilinda
bu yatirmcilarin pay piyasasinda net 1 milyar $'hik satis
gercgeklestirdikleri gézlenmektedir.
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Ortalama Elde Tutma Siiresi

Yabanci yatirnmcilarin pay senetlerini ortalama elde tutma

2016 yilinda yabanci suresinde siregelen dlsls 2016 devam etmistir. 2016 yilinda
bu sire yatinm ortakliklari harig tim sirketleri iceren BIST-

. X Tim endeksinde 39 glnlik bir azalis gostererek 212 gline
elde tutma sdresi 212 jymistir. Yerli yatinmcilarda pay senetlerini elde tutma siresi

yatirrmcilarin ortalama

gune inmig, yerli cok daha kisadir. Bununla beraber, bu siire 2016 yilinda 3
yatirmcilarinki ise 42 glin artarak 42'ye gikmistir. Piyasa dederi ve likiditesi daha
gline cikmistir. yuksek sirketlerde elde tutma stresinin hem vyerli, hem de

yabanci yatinmcilarda diderlerine kiyasla daha disik oldugu
gozlenmektedir. Ornedin BIST-30 endeksinde yabanci
yatirmcilarin  elde tutma stresi 178 gine, vyerli
yatirimcilarinki ise 31 gine inmektedir.

YATIRIMCILARIN ORTALAMA YATIRIM VADESi

2012 2013 2014 2015 2016

. Yabanci 389 313 290 251 212
BIST-TUM Yerli 46 42 a1 39 42
Yabanci 343 287 268 230 190

BIST-100 Yerli 40 37 34 33 36
Yabanci 330 279 259 223 182

BIST-50 Yerli 35 30 29 30 33
Yabanci 305 260 243 214 178

BIST-30 Yerli 33 27 26 28 31
. Yabanci 639 444 417 328 239
BIST-SINAL Yerli 54 63 71 61 67
BIST- Yabanci 533 370 352 304 252
HIZMETLER Yerli 46 35 30 32 26
. Yabanci 302 267 239 211 193
BIST-MALI Yerli 43 36 34 33 37
BIST- Yabanci 324 332 571 315 274
TEKNOLOJi Yerli 21 39 55 19 41

Kaynak: TUYID-MKK Borsa Trendleri Raporu

Sektorlere go6re incelendiginde, yabanci yatirimcilarda en
disik elde tutma siresinin 193 gin ile BIST-Mali endeks pay
senetlerinde, en yilksek sirenin ise 274 gin ile BIST-
Teknoloji endeksi senetlerinde gerceklestigi gézlenmektedir.

Ote yandan yerli yatirimcilar BIST-Teknoloji endeksindeki pay
senetlerini ellerinde tutma slresini 19 ginden 41 gilne
cikarmiglardir.

Yerli yatinmcilarda en yilksek elde tutma slresi BIST-Sinai
endeksinde gdézlenmis ve bu rakam 2016'da 61'den 67'ye
cikmistir. Bu grupta en dislik elde tutma slresi 26 glin ile
BIST-Hizmetler endeksi senetlerindedir.
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Devlet I¢ Borclanma Senedi
Yatirbmcilarn

Toplam devlet ic borclanma senedi (DIBS) portféy degeri

2016 yilinda dnceki yila gére %10 artarak 497 milyar TL'ye

ulasmistir. Devlet i¢ borglanma senedi yatirirmcilarina iliskin

veriler TCMB'den alinmakta ve yatinmc sayllari

bulunmamaktadir. Bu verilerde raporun diger bélimlerinden .
farkli olarak kisilerin uyrugu degil; yerlesiklijine goére bir  Yerli yatinnmcilarin DIBS
siniflandirma yapilmaktadir. yatirimlari 2016'da %10

_ _ L ) _ blyurken, yabanci
Devlet i¢c borglanma senetlerinde en bilylk portfoye sahip yatirimailarin
yatirnmci grubu 228 milyar TL ile yerli bankalar olup bu grup .. . .
toplam portfoy dederinin %46’sini olusturmaktadir. Yerli portfoylerindeki artig
bankalari 127 milyar TL'lik portféy degeriyle sigorta sirketleri,  %2’de kalmistir.
portfdy yoénetim sirketleri, yatinm ortakhklari ve kurumsal
yatirnmcilarin olusturdugu dider yurtigi finansal kuruluglar
kategorisi takip etmektedir. Yatinrm fonlarinda yasanan
bliylime ise bireysel emeklilik fonlarindaki yasanan artistan
kaynaklanmaktadir.

2016 sonunda, devlet i¢ borglanma senetlerinde yurtdisi
yatirmcilarin adirliklar 6nceki yilla gére 1 puan gerileyerek
%19'a inmistir. 2012-2014 arasinda bu oran %25-26
civarinda seyretmekteydi.

DEVLET iC BORCLANMA SENEDi PORTFOY DEGERLERI (MiLYON TL)

Yatinmci Kategorisi 2012 2013 2014 2015 2016 20134 gzlglll:
Yurtici Alacakhlar 327,419 311,694 340,205 364,455 402,518 10.4%
Bankalar 212,265 192,035 198,124 210,432 228,047 8.4%
TCMB 8,458 8,968 9,192 8,925 13,879 55.5%
Banka Disi Kesim 106,696 110,691 132,889 145,098 160,592 10.7%
Yatirim Fonlari 16,984 19,792 23,589 28,150 31,704 12.6%
Diger Finansal Kuruluslar 84,367 85,120 104,683 | 113,877 126,515 11.1%
Araci Kurumlar 540 442 283 299 291 -2.8%
Finansal Olmayan Kuruluslar 1,930 2,411 2,328 1,255 1,176 -6.3%
Gergek Kisiler 2,873 2,886 1,963 1,504 898 -40.3%
Diger 2 40 43 13 8 -35.9%
Yurtdisi Alacaklilar 110,397 110,421 | 119,720 92,652 94,438 1.9%
Bankalar 61,872 66,100 69,616 50,604 50,255 -0.7%
Yabanci Bankalar 58,322 62,587 67,058 45,668 45,240 -0.9%
Yurtigi Bankalarin Yurtdisi Subeleri 3,549 3,513 2,558 4,936 5,016 1.6%
Banka DisI Kesim 48,525 44,321 50,104 42,047 44,183 5.1%
Diger Finansal Kuruluglar 48,424 44,163 49,752 41,885 44,098 5.3%
Finansal Olmayan Kuruluslar 37 70 273 87 27 -68.0%
Gergek Kisiler 64 88 79 75 57 -24.1%
Toplam 437,816 422,115 459,925 457,107 496,956 8.7%

Kaynak: TCMB
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Yatirim fonlarinin ozel

sektdr borglanma
araglarina yatiromi
artmaktadir.

Ozel Sektor Borclanma Senedi
Yatirnmcilar

Gorece dlslk reel faiz oranlarinin alternatif trinlere duyulan
ilgiyi arttirmasiyla hizli bir gelisim sergileyen 06zel sektor
borglanma araglan piyasasi, 2015 yilina kadar hizli bir
bliylime sergilemis, 2016 yilinda ise 6zel sektdér borglanma
araclarinda ilk kez yasanan iflas erteleme vakalarinin da
etkisiyle bliyimesi yavaslamistir.

Bununla beraber, son yillarda stiregelen yatirrmci sayisindaki
distsin de 2016 yilinda hizlandigi goézlenmektedir. Yerli
bireysel yatinrmcilarin sayisi %29 oraninda azalirken,
portfoyleri %19 oraninda kigUlmustlr.

OZEL SEKTOR BORCLANMA SENEDI YATIRIMCI SAYILARI

Yatirimci
Kategorisi

Yerli
Fon
Tuzel
Diger
Gergek

Yatirim Ortakligi

Yabanci

Fon

Tlzel

Diger
Bireysel
Toplam
Kaynak: MKK

2012 2013 2014 2015 2016 2016/.,2.0}5
Degisim

191,634 164,886 136,441 135,690 96,771 -28.7%
282 329 334 327 342 4.6%
6,006 4,304 3,601 3,197 2,886 -9.7%
758 623 360 354 312 -11.9%
184,570 159,613 132,132 131,798 93,217 -29.3%
18 17 14 14 14 0.0%
1,984 1,672 1,384 1,066 705 -33.9%
20 18 17 6 2 -66.7%

33 38 36 24 25 4.2%

3 2 1 2 1 -50.0%

1,928 1,614 1,330 1,034 677 -34.5%
193,618 166,558 137,825 136,756 97,476 -28.7%

2016 sonunda 93.217 bireysel yatirmci 11 milyar TL'lik bir
dzel sektdér borclanma araci portfdyiine sahiptir. Ozel sektor
borclanma araglar 2016 yilinda adirlikli olarak borsa disinda
ihrag edildigi ve ikincil piyasada fazla islem g6érmediginden,
bireysel yatinmcilarin sayisi azalmaktadir.

OZEL SEKTOR BORCLANMA SENEDi PORTFOY DEGERLERI (MILYON TL)

Yatirnmci
Kategorisi
Yerli

Fon

Tuzel

Diger
Gergek

Yatirim Ortakhgi

Yabanci

Fon

Tlzel

Diger
Bireysel
Toplam
Kaynak: MKK

2016/2015

2012 2013 2014 2015 2016 Déﬁisim
26,788 34,573 43,642 45,845 47,862 4.4%
9,090 12,891 18,725 22,537 27,288 21.1%
5,189 7,439 8,289 7,232 7,182 -0.7%
1,680 1,603 1,957 1,871 1,731 -7.5%
10,436 11,998 14,128 13,792 11,205 -18.8%
393 643 544 414 456 10.3%
1,267 1,515 1,172 962 1,491 54.9%
252 262 138 81 82 0.6%
792 990 787 657 1,228 86.9%
55 110 71 91 100 9.4%
168 153 176 132 81 -39.1%
28,056 36,088 44,815 46,807 49,352 5.4%
Diger taraftan yatirm fonlarinda bulunan 6zel sektér

borglanma araglar portfoyli %5 artisla ve 27 milyar TL

45



olmustur. Bu tutar toplam portfoy dederinin %48’ini
olusturmaktadir. Raporun “Finansal Piyasalar” béliminde
degdinildigi Uzere, menkul kiymet yatinm fonlan portféylerinin
yaklasik vyarisi, emeklilik fonlarinin ise %10°'u 6zel sektdr
borclanma araclarinda dederlendiriimektedir.

2016 sonu itibariyle portféyliinde 6zel sektér borglanma araci
bulunan vyalnizca 2 yabanci fon ve 25 yabanc tlzel Kkisi
bulunmaktadir. Bununla beraber, o&zellikle tlizel kisilerin
portféylinde blylime ile yabanci yatinmcilarin portféylerinin
2016'da %55 oraninda artarak 1,5 milyar TL oldugu
g6zlenmistir.

VDMK ve VTMK Yatirimcilan

2016 vyili sonunda toplam 481 vyatirmcinin portfoylnde 481 kisinin VDMK-VTMK
Varliga Dayali Menkul Kiymet (VDMK) veya Varlik Teminatli

Menkul Kiymet (VTMK) bulunmaktadir. Bu Urlinlere yatirim yatinmi bulunmaktadir.
yapan yatirimci sayisi, 0zellikle bireysel yatirimci sayisindaki
disisle bir yilda %70 azalarak 481 olmustur.

VDMK-VTMK YATIRIMCI SAYILARI

Yatirimci 2016/201
Kategorisi 2012 2013 2014 2015 2016 5 Degisim
Yerli 73 2,580 605 1,556 466 -70.1%
Fon 54 98 92 73 83 13.7%
Yatirim Ortakhdi 0 1 1 1 0 -100.0%
Tlzel 12 280 51 112 58 -48.2%
Bireysel 3 2,190 453 1,363 318 -76.7%
Diger 4 11 8 7 7 0.0%
Yabanci 8 26 11 23 15 -34.8%
Fon 1 0 0 0 0 -
Tlzel 6 10 9 8 7 -12.5%
Bireysel 0 15 1 14 7 -50.0%
Diger 1 1 1 1 1 0.0%
Toplam 81 2,606 616 1,579 481 -69.5%
Kaynak: MKK

VDMK ile VTMK yatirrmlari 2016 yilinda %13 artarak 3,7
milyar TL'ye gecmistir.

DMK-VTMK PORTFOY DEGERLERI (BIN TL)

Yatswimat 2012 2013 2014 2015 2016 2016/2015
Kategorisi Degisim
Yerli 547,777 1,198,993 1,219,001 1,654,778 2,046,527 23.7%
Fon 334,711 524,907 462,865 458,366 625,004 36.4%
Yatirm Ortakligr 0 3,500 2,003 6,992 0 -100.0%
Tuzel 188,037 475,692 542,340 797,821 1,100,929 38.0%
Bireysel 530 168,809 164,619 340,789 306,682 -10.0%
Diger 24,499 26,085 47,173 50,811 13,821 72.8%
Yabanci 1,035,080 1,653,305 1,843,225 1,688,849 1,714,697 1.5%
Fon 4,000 0 0 0 0 -
Tuzel 977,187 1,464,187 1,681,273 1,627,075 1,569,025 -3.6%
Bireysel 0 1,204 250 10,291 6,596 -35.9%
Diger 53,803 187,913 161,702 51,482 139,076 170.1%
Toplam 1,582,857 2,852,297 3,062,225 3,343,627 3,761,224 12.5%
Kaynak: MKK
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15 yabanci yatinmcinin toplam varlida dayali/varlik teminath
menkul kiymet portfoy buyukligid 1,7 milyar TL'dir. 7 adet
yabanci tizel yatirrmci, toplam portféyliin %46'sina sahiptir.
Yerli yatirimcilarda ise portféy dederinin blyldk kismini fon ve
tizel yatinrmcilar olusturmaktadir.

Varant ve Sertifika

Yatirimcilari
Yatirnmcai 2016/201
Kotegos; 2012 2013 2014 2015 2016 2 :égiginf
Yerli 1,938 3,301 2,988 2,891 2,566 -11.2%
Fon 2 2 0 0 0 -
Tiizel 5 9 10 10 5 -50.0%
Bireysel 1,931 3,290 2,978 2,881 2,561 -11.1%
Yabanci 7 5 9 7 5 -28.6%
Fon 0 0 0 0 0 -
Tuzel 0 0 0 0 0 -
Bireysel 7 5 9 7 5 -28.6%
Toplam 1,945 3,306 2,997 2,898 2,571 -11.3%
Kaynak: MKK
2016 sonunda Tamamina yakini yerli bireysel yatirnmcilardan olusan varant
varant yatirrmci yatirrmcilarinin sayisi 2016'da 6nceki yila oranla %11 azalisla
sayisi 2.571'dir. 2.571 kisi olmustur. Yatirnmci sayisi azalsa da, toplam portféy

dederi %4 artarak 36 milyon TL'ye gikmistir.

Yatirnmci 2016/2015
Kategorisi 2012 2013 2014 2015 2016 Déﬁisim
Yerli 9,484 12,126 12,016 34,723 36,064 3.9%
Fon 1 112 0 0 0 -
Tazel 7 206 53 26,391 24,989 -5.3%
Bireysel 9,477 11,809 11,963 8,332 11,075 32.9%
Yabanci 19 29 14 54 47 -12.6%
Fon 0 0 0 0 0 -
Tazel 0 0 0 0 0 -
Bireysel 19 29 14 54 47 -12.6%
Toplam 9,504 12,156 12,029 34,776 36,111 3.8%
Kaynak: MKK

Yatirim Fonu Yatirimcilari

Yatirim fonu yatirnmcilarinin sayisi 2016 yilinda dedgismeyerek
2,9 milyon kiside kalirken, fonlarin portféy dederi son bir yilda
%16 artis goOstererek 45 milyar TL'ye yukselmistir. Bu
bolimde sunulan yatirm fonu portféy dederleri “Finansal
Piyasalar” boéliminde yer alan Takasbank kaynakli verilere
gore ufak farkliliklar géstermektedir.

47



YATIRIM FONU KATILMA BELGESI YATIRIMCI SAYILARI

ellplulET 2012 2013 2014 2015 2016
Kategorisi

Yerli 2,786,747 2,745,407 2,731,674 2,895,676 2,896,813
Fon 54 44 64 55 69
Tiizel 74,773 74,505 80,440 86,743 91,348
Diger 10,149 9,605 9,557 10,435 10,882
Bireysel 2,701,762 2,661,242 2,641,600 2,798,429 2,794,505
Yatirim Ortakhgi 9 11 13 14 9
Yabanci 23,268 22,712 21,413 22,114 21,809
Fon 21 24 20 17 15
Tiizel 79 92 107 113 116
Diger 8 8 15 14 17
Bireysel 23,160 22,588 21,271 21,970 21,661
Toplam 2,810,015 2,768,119 2,753,087 2,917,790 2,918,622
Kaynak: MKK

Yatirrm fonlarina temelde vyerli bireysel vyatirnmcilar ilgi

gostermektedir. Toplam yatinmci sayisi ile 2,9 milyar TL'lik
portfoy buyldkliginin neredeyse tamami yerli bireysel
yatirnmcilara aittir. 37 milyar TL buyuklige sahip olan yerli
bireysel yatinmcilarin fon portfoyld 2015 yilina kiyasla %13
artmistir.

Yatirrm fonlarinin %12’lik kismi 91.000°i askin yerli tlzel
kisinin elindedir. Sirketler kesimini ifade eden tizel kisilerin
fon portféylndeki paylr son bes vyilda fazla dedisiklik
gbstermemis, %11-12 bandinda dalgalanmistir.

2016 yilinda fonlara yatirm yapan yatinrm fonlarinda hem
yatirnmci sayisi hem de portfoy degerinde 6nemli bir artis
g6zlenmekte olup, yatirm fonlarinin portféy dederinin
yaklasik 3 katina giktigi dikkat cekmektedir. Bu durum
Finansal Piyasalar boliminde dedinilen gibi fon sepeti
fonlarinin biyimesini yansitmaktadir.

2016 sonunda 2,9
milyon yatimcinin
toplam 45 milyar
TL'lik yatirnm fonu
bulunmaktadir.

2016/2015
Degisim
0.0%
25.5%
5.3%
4.3%
-0.1%
-35.7%
-1.4%
-11.8%
2.7%
21.4%
-1.4%
0.0%

YATIRIM FONU KATILMA BELGESI PORTFOY DEGERLERI (MILYON TL)
Yatirimci

Kategorisi 2012 2013 2014
Yerli 30,175 30,647 35,826
Fon 38 47 283
Tlzel 3,229 3,638 4,196
Diger 742 790 741
Bireysel 26,112 26,098 30,516
Yatirim Ortakligi 53 75 90
Yabanci 372 334 397
Fon 8 8 12
Tlzel 18 42 57
Diger 0 0 0
Bireysel 346 283 328
Toplam 30,548 30,981 36,223
Kaynak: MKK
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2015 2016
38,415 44,519
166 555
4,290 5,347
915 1,180
32,978 37,399
66 39
448 575

5 18

85 142

0 0

358 415
38,863 45,095

2016/2015
Degisim
15.9%
233.4%
24.7%
29.0%
13.4%
-41.3%
28.3%
290.7%
67.4%
-44.2%
15.7%
16.0%



Emeklilik Yatirim Fonu
Yatirimcilari

Emeklilik yatinm fonlari (EYF) 2013 yilinda devreye giren %25
oranindaki devlet katkisinin etkisiyle son vyillarda hizli bir
bliyime sergilemektedir. Sistemdeki toplam yatirrmci sayisi
2016 vyiinda %10 oraninda artarak 6,6 milyon olarak
gerceklesmistir. Bu sayi 2012 sonuna goére %100’lik bir artisi
ifade etmektedir.

EMEKLILIK YATIRIM FONLARI

2016/2015

2012 2013 2014 2015 2016 Dégisim

Yatirimar Sayisi (Bin) 3,128 4,127 5,063 6,038 6,626 9.7%
Portfoy Degeri (Mn. TL) 20,346 24,845 34,577 42,979 53,409 24.3%
Devlet Katkisi (Mn. TL) 0 1,152 3,023 5,020 7,437 48.1%
Toplam Portfdy Degeri (Mn. TL)* 20,346 25,997 37,600 47,999 60,846 26.8%

*Devlet katkisi ile birlikte toplam portféy degeridir.

Kaynak: EGM

2016 yilinda emeklilik
fonlarinin portféy
buyldkligu devlet

katkisi ile beraber 61

milyar TL'ye cikmistir.

2016 yilinda bireysel emeklilik fonlarinin devlet katkisi harig
portfoy dederi %24 artarak 53 milyar TL olarak
gerceklesmistir. Devlet katkisinin ise %48 oraninda arttig
godzlenmektedir. Devlet katkisi ile beraber bireysel emeklilik
fonlarinin portfoyld 61 milyar TL olmustur. Toplam portféy
2012 sonuna gore 3 misline gikmistir.

Emeklilik yatinm fonlarinda kisi basi ortalama portféy
bUyUkIUg”],U ise 2015 yih sonuna gore sadece %15 artarak
9.182 TLye ulasmistir.

Bu bélimdeki veriler Emeklilik Gézetim Merkezinden (EGM)
alinmakta olup portfoy dederleri “Finansal Piyasalar”
béliminde yer alan ve Takasbank tarafindan aciklanan
verilere gore ufak farkhliklar géstermektedir.

YAS GRUPLARINA GORE EYF YATIRIMCI SAYILARI (2016)

Yas Araligi Yatirimci Sayisi Dagilim
0-24 401,934 6.1%
25-34 1,971,717 29.8%
35-44 2,250,824 34.0%
45-55 1,473,121 22.2%
56+ 528,163 8.0%
Toplam 6,625,759 100.0%
Kaynak: EGM

Yas gruplarina gére emeklilik yatinrm fonlan yatirrmci sayisi
dadilima gore yatirmcilarin %30'u 25-34, %344 35-44 yas
araligindadir. Calisma hayatina yeni baslayan, dolayisiyla
nispeten dislk gelir seviyesinde ve dislk tasarruf egiliminde
oldugu tahmin edilen 25 vyas altindaki yatinmcilarin
toplamdaki payr %6 civarindadir. Emeklilik yasina yaklasan
veya emeklilik hakki kazandigi halde sistemde kalmaya
devam eden kisileri ifade eden 56 yas Uzeri grubun pay! da
yaklasik %38’dir.
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Sisteme 2016 yilindaki katihmlara bakildiginda, ileri yaslarda
kisilerdeki artis hizinin  daha vylksek oldugu goze
carpmaktadir. 34 yas altindaki kisilerin sayisi 2015 yilinda
%713 oraninda artarken, 56 yas Uzerinde bu oran %37'ye
citkmaktadir.

BES SOZLESME SAYISI

Dagilim
Yil Toplam Bireysel Grup
2012 3,496,377 74.5% 25.5%
2013 4,654,513 73.5% 26.5%
2014 5,767,312 73.2% 26.8%
2015 6,993,329 72.3% 27.7%
2016 7,789,185 73.5% 26.5%

Kaynak: EGM

Bireysel emeklilik sisteminde 2016 yilsonu itibariyla s6zlesme
sayisi 800.000 adet artarak 7,8 milyon olmustur. Sézlesme
sayisi ile kisi sayisi arasindaki fark o¢zellikle grup planlarina
bagh vyatirimcilarin bir kurumda birden fazla sbzlesmesi
olmasindan kaynaklanmaktadir. Bireysel emeklilik
sOzlesmelerinin %74'U bireysel sdzlesmelerden olusmaktadir.
Isveren katkili grup emeklilik veya gruba bagh sézlesmelerin
payl ise 2016 yilinda 1 puana yakin diserek %27 olmustur.
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bagl s6zlesmelerin
payl ise %?27'e
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