Yatirimcilar

Sermaye
piyasasinda
degerlendirilen
tasarruflar
mevduatin
yaklasik yarisi
kadardir.

Yatirim Tercihleri

Birgcok akademik ¢alisma, tasarruflar ve bliyime arasinda anlamli bir
iliski oldugunu gostermektedir. Dlsuk yurti¢i tasarruflar, yabanci
sermayeye bagimlligi ve vyatirmlarin degiskenligini artirarak
sirdirulebilir biyimeye zarar vermektedir.

Turkiye'de yurtici tasarruflarin GSYH'ye orani son yirmi yilda yaklasik
10 puan dusts gostermis olup 2014'te %15 olarak gergeklestigi tahmin
edilmektedir. Bu oran gelismekte olan llkeler ortalamasinin epey
altindadir. Yurtici tasarruflari artirmak, hem Onuncu Kalkinma Plani
hem de Orta Vadeli Programlarda oncelikli olarak belirlenmistir. Bu
dogrultuda 2013 yilinda Bireysel Emeklilik Sistemine de bir tesvik
mekanizmasi getirilmistir.

Toplam yurtigi tasarruflar, 2014 sonunda onceki yila gore %15 artarak
1,6 trilyon TL'ye ulasmistir.

Toplam tasarruflarda 2014 yili itibariyla sermaye piyasasi araglarinin
(SGMK ve pay senedi) payl %33 olup, bu pay dnceki yildan bu yana iki
puan artmistir. Artis agirlikli olarak 2014 yilinda BIST-100 endeksindeki
yukselise paralel olarak %28 oraninda buylme gostererek 249 milyar
TL'ye ulasan pay senedi portfoylerinden kaynaklanmaktadir.

Yurti¢i tasarruflarda en yiiksek paya sahip olan mevduat ise, 2014
yiinda %11 artisla 1 trilyon TL'nin Uzerine c¢ikmistir. Alt kirilima
bakildiginda, TL mevduat ve kurlardaki artisin da etkisiyle doviz tevdiat
hesaplarinda artis oldugu gorilirken, kiymetli maden depo
hesaplarinda azalma gorulmektedir.

Tasarruf sahiplerini, yurtici ve yurtdisi yerlesik olarak iki grupta
incelemek faydali olacaktir. Portfoyleri 1,2 trilyon TL seviyesinde olan
yurtici yerlesiklerin toplam tasarruflar icindeki payi 2014 sonu itibariyla
%78'dir. Bu pay bir onceki yila gore 1 puan artmistir.

2013 yilinda yurtici yerlesiklerin sermaye piyasasinda degerlendirdigi

yatirimlar portfoylerinin %17'sini olustururken 2014 yilinda bu pay %19
(233 milyar TL) olmustur.
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YURTICI TASARRUFLAR (MILYON TL)

2014/2013

2010 2011 2012 2013 2014 Degisim

Toplam Tasarruf Dagilimi 891,326 987,237 1,198,696 1,364,008 1,562,708 14.6%
Mevduat (Katiim Fonlari dahil) 617,037 695,496 772,217 945,770 | 1,052,662 11.3%
TL 433,501 459,958 520,421 594,051 661,332 11.3%
Doviz 181,138 221,210 233,196 330,807 375,080 13.4%
Kiymetli Madenler 2,398 14,329 18,600 20,912 16,250 -22.3%
SGMK 109,418 152,031 213,274 222,985 261,104 17.1%
DIiBS 99,567 131,127 178,621 179,032 207,269 15.8%
Ozel Sektor Borclanma Senedi 2,855 13,734 28,056 36,088 44,814 24.2%
Eurobond 6,996 7,170 6,597 7,865 9,021 14.7%
Pay Senedi 164,869 139,710 213,205 195,253 248,942 27.5%
Yurtici Yerlesikler 725,112 807,722 | 916,433 1,079,764 | 1,223,162 13.3%
Mevduat (Katiim Fonlari dahil) 600,284 667,682 737,633 890,968 990,356 11.2%
TL 428,522 453,113 512,185 584,019 650,366 11.4%
Doviz 169,385 200,349 207,133 286,396 324,063 13.2%
Kiymetli Madenler 2,377 14,220 18,315 20,554 15,927 -22.5%
SGMK 69,539 87,180 106,124 115,762 143,107 23.6%
DIiBS 61,553 67,425 73,368 73,999 91,986 24.3%
Ozel Sektor Borglanma Senedi 2,607 13,230 26,788 34,573 43,642 26.2%
Eurobond 5,379 6,525 5,968 7,190 7,479 4.0%
Pay Senedi 55,289 52,860 72,676 73,034 89,699 22.8%
Yurtdigi Yerlesgikler 166,213 179,515 | 282,262 284,244 339,546 19.5%
Mevduat (Katiim Fonlari dahil) 16,753 27,814 34,584 54,802 62,306 13.7%
TL 4,978 6,844 8,237 10,033 10,966 9.3%
Doviz 11,753 20,861 26,063 44,411 51,017 14.9%
Kiymetli Madenler 21 108 284 358 323 -9.7%
SGMK 39,879 64,851 107,149 107,223 117,997 10.1%
DIiBS 38,014 63,702 105,253 105,033 115,283 9.8%
Ozel Sektor Bor¢clanma Senedi 248 504 1,267 1,515 1,172 -22.7%
Eurobond 1,617 645 629 675 1,542 128.4%
Pay Senedi 109,581 86,851 140,529 122,219 159,243 30.3%

Kaynak: BDDK, MKK, TSPB hesaplamalari

Yurtici yerlesiklerin sermaye piyasasi yatirimlarinin biyiik kismini

SGMK rinleri olusturmaktadir. Yurtici yerlesiklerin SGMK portfoyu

2014'te %24 artis gostererek 143 milyar TL olmustur. Son 5 yilda dzel Yurtdisi

scle.ktor borclanﬂma suengtlerlndekl artis dikkat cg!<|C|d|r. S“oz kopusq yerlesiklerin

donemde portfoy degeri yaklasik 16 katina ¢ikan ozel sektor tahvilleri Lo .

2014 yiinda %26 artarak 44 milyar TL'ye ulasmistir. Diger yandan Turkiye'deki

SIEBS'ler %24 artarall:9902 mlilyarT'[L olmustur. Play senedi portfoyleri ise yat|r|m[a rinin
artis gosterere milyar TL seviyesine ulasmistir. L.

’ 79 Y Y P %47'sini pay

2014 sonunda yurtdisi yerlesiklerin toplam yatirimlari onceki yila gore senetleri

o ) , . L .

%20 artarak-340 milyar TL'ye yiikselmistir. B-u ya.tlrlmlar agll’lllkll olaralf olusturmaktadlr.

pay senetlerinden olusurken, yurtdisi yerlesiklerin pay senedi portfoyi

2014 sonu itibariyla 159 milyar TL'dir. Pay senetlerinin yurtdisi

yerlesiklerin toplam portfoylerine orani deger artisinin da etkisiyle 2013

yilina kiyasla 4 puan artarak %47'ye yikselmistir.

Hanehalki Finansal Varliklari tablosu, 06zel kesimin vyurtici
tasarruflarinin hanehalkina ait kirilimini vermektedir. 2014 yilinin
dokuzuncu ayi itibariyla hanehalki tasarruflari onceki yila oranla %20
artarak 700 milyar TL'yi geg¢mistir. Bu artista ozellikle doviz
mevduatlarindaki biylime etkili olmustur.
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HANEHALKI FINANSAL VARLIKLARI (MILYAR TL)

2014/2013

2010 2011 2012 2013/09 2014/09 Degisim

TL Mevduat 253.8 281.9 307.1 317.0 376.7 18.8%
Do6viz Mevduat 96.9 111.6 121.6 140.6 186.9 32.9%
Kiymetli Madenler 2.3 13.4 17.4 19.2 16.1 -16.2%
SGMK 9.4 10.5 16.4 17.2 20.3 18.0%
Pay Senedi 32.6 30.0 38.0 38.5 39.7 3.1%
Yatirim Fonlari 28.5 25.8 26.1 26.8 28.9 7.8%
Emeklilik Yatirim Fonlari 121 14.3 20.3 25.2 33.4 32.5%
Repo 1.5 1.4 3.9 2.9 2.4 -17.2%
Toplam 437.1 488.9 550.8 587.4 704.3 19.9%

Kaynak: TCMB

Dolasimdaki para hesaba katilmamistir.

Hanehalkinin toplam
tasarruflari %20
artarak 704 milyar
TL'ye ulasmistir.

Toplam varliklar i¢inde yabanci para cinsinden tasarruf mevduatinin
payl hem TL'nin deger kaybina bagli degerleme etkisiyle hem de ABD
dolari cinsinden yukselmistir. Doviz mevduatinda gozlenen artisin
onemli bir kismi kur artisindan degil, mudilerin doviz mevduatina,
yonelmesinden kaynaklanmaktadir.

Doviz tasarruf mevduatina gegis egilimi disinda, bireysel emeklilik
sistemine ilginin artmasiyla emeklilik yatirirm fonlarinda gozlenen artis
da dikkat cekicidir. Emeklilik yatirim fonlari, devlet desteginin etkisiyle
son U¢ yilda yaklasik 1,5 kat artarak 2014’lGn dokuzuncu ayinda 33
milyar TL'ye ulasmistir.

Genel Tanimlar

Merkezi Kayit Kurulusu (MKK); kaydilestirmesini yaptigi pay senetleri,
yatirim fonlari, 6zel sektor borglanma senetleri, varantlar ve VDMK-
VTMK’lara iliskin detayli verileri yillik olarak Birligimize saglamaktadir.

Raporun ilerleyen kisimlarinda yer alan yatirimci sayilari, hesabinda
pay senedi, devlet i¢c bor¢clanma senedi, 6zel sektor bor¢glanma senedi,
yatirim fonu, varant ve sertifika veya VDMK-VTMK olan yatirimcilari
ifade etmektedir. Portfoy degerleri ise bu yatirimcilarin sahip olduklari
menkul kiymetlerin piyasa degerini gostermektedir. Borsa yatirim
fonlari, pay senedi grubunda degil, yatirrm fonlari grubunda ele
alinmaktadir.

Yatirimcilar ¢esitli kategorilere ayrilmistir. Oncelikle, yerli ve yabanci
olarak bir siniflama yapilmistir. Yerli yatirimcilar, yurtdisinda yerlesik
de olsa Tirkiye Cumhuriyeti vatandaslarini ifade etmektedir. Yabanci
yatirnmcilar ise benzer sekilde, Tirkiye'de ikdmet ediyor olsa dahi
yabanci uyruklu kisileri tanimlamaktadir.

Yerli ve yabanci siniflandirmasinin ardindan yatirimcilar fon, tizel,
gercek ve diger seklinde dort grupta toplanmistir. Fon, menkul kiymet
yatirrm fonlarini kapsamaktadir. Yerli yatirrmcilar grubunda yatirim
ortakliklari ayri bir kategoride siniflandirilmistir. Tiizel kisiler; banka,
aract kurum ve holdingler de dahil olmak lizere, anonim ve limited
sirketler icin kullanilmaktadir. Gergek kisiler, bireysel yatirimcilari ifade
etmektedir. Vakif, kooperatif gibi kurumlar ise diger kategorisinde yer
almaktadir.
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Devlet ic borclanma senedi (DIBS) yatirimlarinin verileri Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi Haftalik Menkul Kiymet istatistiklerinden
alinmistir. Bu veriler diger verilerden farkli olarak uyrugu degil
yerlesikligi baz almaktadir. Tirkiye'de bir yildan fazla siire devamli
olarak ikamet eden veya faaliyette bulunan kisi veya kurumlar yurtigi
yerlesik, bu tanimin disindaki kisiler ise yurtdisi yerlesik kisiler olarak
tanimlanmaktadir.

DIBS verilerinde yatirimcilar, yurtici ve yurtdisi siniflandirmasinin
ardindan bankalar ve banka disi kesim olarak gruplandirilmaktadir.
Yurti¢i alacaklilarda ayrica TCMB bulunmaktadir. Banka disi kesim
yatirrm fonlari, araci kurumlar, sigorta sirketleri, portfoy yonetim
sirketleri, yatirnrm ortakliklari, kurumsal yatirimcilar, finansal olmayan
kuruluslar ve gercek kisileri ifade eder. Diger kategorisi ise icra ve
bloke islemi yapilan kisi ve kurumlari kapsar.

Pay Senedi Yatirimcilari

Pay senetleri bolimiinde, pay senedi yatirimci sayilari ile birlikte
yatirnmci portfoy degerlerine yer verilmektedir. Ardindan, toplam
portfoy buyuklukleri, portfoy dilimleri ve yas gruplari dikkate alinarak
bireysel yatirimcilara iliskin bir analiz yapilmaktadir. Yerli ve yabanci
pay senedi yatirimcilarinin getirileri ise ayri bir boliimde incelenecektir.

Yatirimci Sayilari

Kiiresel krizin ardindan dalgali seyreden toplam yatirimci sayisi 2014
yilinda %3'liik bir gerileme kaydetmistir. Bu gerileme biiylik oOlglide
toplam yatirimci sayisinin tamamina yakinini olusturan yerli bireysel
yatirnmcilardaki disiisten kaynaklanmistir. Son bir yil iginde vyerli
bireysel yatirimci sayisi 35.529 kisi azalmistir. Yabanci yatirimci sayisi
ise gecen yillardaki artisini siirdiirerek %4 oraninda yiikselmistir.

Pay senedi
yatirimci sayisi
2014'te 35 bin
kisi azalarak
1.075.368
olmustur.

PAY SENEDI YATIRIMCI SAYILARI

Yatirimci

Kategorisi 2010 2011 2012 2013 2014
Yerli 1,035,612 | 1,090,059 1,080,262 1,100,854 | 1,065,473
Fon 255 277 294 331 338
Yatirim Ortaklig 39 42 35 32 29
Tizel 2,640 3,111 4,317 5,064 5,176
Bireysel 1,032,456 | 1,086,400 | 1,075,364 | 1,095,162 | 1,059,633
Diger 222 229 252 265 297
Yabanci 7,523 7,732 8,304 9,555 9.895
Fon 2,188 2,085 2,245 2,302 2,285
Tizel 1,036 1,100 1,227 1,300 1,426
Bireysel 4,295 4,545 4,828 5,950 6,182
Diger 4 2 4 3 2
Toplam 1,043,135 | 1,097,791 | 1,088,566 | 1,110,409 1,075,368
Kaynak: MKK
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Degisim
-3.2%
2.1%
-9.4%
2.2%
-3.2%
12.1%
3.6%
-0.7%
9.8%
3.9%
-50.0%
-3.2%



Yatirimci Portfoyleri

Pay senedi portfoy blyiikligd, son yillardaki dalgali seyrine 2014 yilinda
da devam etmistir. Kiresel piyasalarin seyri ve yurtigindeki politik
gelismeler ile birlikte 2013'te %8 azalan toplam pay senedi portfoyd,
2014 yil sonu itibariyla BIST-100 endeksindeki ylikselise paralel olarak
%28 artis gostererek 249 milyar TL'ye ulasmistir.

2014 yilinda pay Toplam portfoyiin %36'sini olusturan yerli yatirimcilarin portféy degeri
senedi portf'c')y %"231arta.rak 90 'm!'lyar T'L'.ye ylkselmistir. Bu art.lsl.n blylk kismini %28
L blyime ile yerli tizel kisiler olustururken, yerli bireysel yatirimcilarin
degeri %28 portfoy degerinde de %18'lik bir yiikselis olmustur.
artmistir.
2014 sonunda yabanci yatirimcilar, toplam pay senedi portfoyiiniin
%64'lnl elinde bulundurmaktadir. Bu kategorideki yatirimcilarin sayisi
gecen yila gore %4 azalirken, toplam portfoy %30 artis gostererek 159
milyar TL'ye yikselmistir. Oransal olarak en blyiik artis %36 ile tiizel
kisilerin portfoyiinde olmustur.

PAY SENEDI PORTFOY DEGERLERI (MILYON TL)

Yatirimei 2014/2013
Kategorisi 2010 2011 2012 2013 2014 Degisim
Yerli 55,829 52,860 72,676 73,034 89,699 22.8%
Fon 2,678 2,782 4,711 5,292 6,728 27.1%
Yatirim Ortaklig 282 428 438 502 690 37.5%
Tizel 17,673 17,213 26,487 26,943 34,478 28.0%
Bireysel 32,587 29,959 37,731 36,950 43,538 17.8%
Diger 2,609 2,477 3,308 3,346 4,265 27.5%
Yabanci 109,581 86,851 140,529 | 122,219 159,243 30.3%
Fon 75,977 61,096 98,354 86,988 | 111,572 28.3%
Tizel 33,187 25,400 41,700 34,717 47,141 35.8%
Bireysel 406 346 462 500 526 5.1%
Diger 1" 9 13 14 3 -75.9%
Toplam 165,409 | 139,710 | 213,205 | 195,253 248,941 27.5%
Kaynak: MKK

Yabanci fonlar, toplam portfoylin %45'ine sahiptir. Yabanci fonlari, %19
payla yabanci tiizel yatirimcilar ve %17 payla yerli bireysel yatirimcilar
izlemektedir.

Yabanci fonlar 112 milyar TL ile en yiksek portfoye sahip yatirimci
grubu iken, yerli fonlarin 7 milyar TL ile pay senetlerinin ancak %3’lini
elinde tutuyor olmasi dikkat ¢ekicidir.

Yatirimci Sayisina Gore Portfoy Biiyukliikleri

Bu bolimdeki tablolarda, yatirimci gruplarinin her biri kendi iginde
portfoy  blylkliklerine gore siralanmistir.  Ardindan, portfoy
biyukliginde onuncu, ylziinci vb. siradaki yatirrmcilar belirlenerek
siniflandirmalar yapilmistir.

2.285 yabanci fon 112 milyar TL degerinde pay senedi portfdyiine
sahipken, bu bilyikliglin 27 milyar TL'si ilk on yabanci fona aittir. Bu on
fon, toplam pay senedi yatirrmlarinin %11'ini olusturmaktadir. Diger
taraftan, 338 yerli yatirrm fonunun pay senedi portfoy biylkligi ise
yabanci fonlarin hayli gerisinde olup, 7 milyar TL'de kalmaktadir.
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Ayri bir kategoride yer alan yatirim ortakliklarinin portfoy biyikliginin
%93'lUne ilk on kurum sahiptir. Bu on sirketin toplam portfoyu 643
milyon TL'dir.

Yabanci tizel yatirimci sayisi, yerli tiizel yatirimcilarin dortte biri kadar
olmasina ragmen, portfoy degerleri yerli yatirimcilarin Gzerindedir.

Yabanci tizel yatirimcilarda da ilk on yabanci sirket 15 milyar TL'lik
portfdy ile toplam pay senedi portfoyiiniin %6’sina sahiptir. Bu veriler,
on yabanci sirket ve on yabanci fonun Borsa istanbul'daki halka acik pay
senetlerinin yaklasik %17'sine sahip oldugu sonucunu vermektedir.
Toplam 104 milyar TL'lik portfoye sahip ilk 100 yabanci sirket ile ilk 100
yabanci fon ise pay senedi portfoy degerinin %42'sini olusturmaktadir.

YATIRIMCI SAYILARINA GORE PORTFOY BUYUKLUKLERI SIRALAMASI (2014)

Yerli Yabanci
Portfoy
Yatirimci Degeri (Mn.  Yatirimci Portfoy Degeri
Yatirimer Tiird Sayisi TL) Sayisi (Mn. TL)
10 2,723 10 27,307
Yatirim Fonu 100 6,274 100 68,726
338 6,728 1,000 108,511
2,285 111,572
. 10 643
Yatirim Ortaklig 29 690
10 15,987 10 15,273
Tiizel 100 31,917 100 35,580
1,000 34,463 1,000 47,073
5,176 34,478 1,426 47,141
10 6,030 10 281
100 13,688 100 419
1,000 21,328 1,000 509
Bireysel 10,000 30,221 6,182 526
100,000 40,220
500,000 43,525
1,000,000 43,538
1,059,633 43,538
10 3,888 2 3
Diger 100 4,264
297 4,265
Toplam 1,065,473 89,699 9,895 159,243
Kaynak: MKK

Bireysel yatirrmcilarda 1,1 milyon Tirkiye Cumhuriyeti vatandasinin
toplam portfoyl 44 milyar TL'dir. Yerli bireylerin portfoy dagilimina
daha detayli bakildiginda, yatirimcilar arasi yogunlasmanin ylksek
oldugu gorilmektedir. ilk on yatirimcinin 6 milyar TL'lik portfoyi,
toplam yerli bireysel yatirimei portfdyiiniin %14’ kadardir. Ote yandan,
portfoy buyikligiine gore siralamada ilk 1.000 yatirimcinin portfoy
blylkligld, kalan 1.058.633 bireysel vyerli yatirimcinin portfoy
blyikliglne neredeyse esittir.

Vakif, kooperatif gibi diger yerli yatirrmcilarin ise 4,3 milyar TL

biyikliginde portfoylu bulunmaktadir. Bu portfoyin buyik bir kismi ilk
on yatirimciya aittir.
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Yerli Bireysel Yatirimcilar

Bu boliimde yerli bireysel yatirimcilarin pay senedi portfoy biyuklikleri
cesitli dilimlerde siralanmistir.

1 milyon TL'nin Ulzerinde pay senedi yatirrmi olan 3.971 bireysel
yatirimci, bireysel yatirnmci portfoyinin %61’ini olusturmaktadir. Bu
yatirnnmcilarin kisi basina ortalama portfoy degeri 6,6 milyon TL'dir.
10.000 TL'nin lizerinde portfoyil olan 220.664 yatirimci ise yerli bireysel
portfoyliniin neredeyse tamamini olusturmaktadir.

PORTFOY DILIMLERINE GORE YERLI BIREYSEL YATIRIMCILAR (2014)

Yerli bireysel
yatirimcilarin Kisi
basi ortalama
portfoy
buyuklugu onceki
yila gore %22
artarak

41.088 TL
olmustur.

Yatirimci Portféy Degeri Yatirimci Portfoy
Piyasa Degeri (TL) Sayisi (Mn. TL)  Sayisi (Pay) Degeri (Pay)
0.01-10,000 838,969 885 79.2% 2.0%
10,001-50,000 140,857 3,307 13.3% 7.6%
50,001-100,000 36,127 2,538 3.4% 5.8%
100,001-500,000 34,874 7147 3.3% 16.4%
500,001-1,000,000 4,835 3,321 0.5% 7.6%
>1,000,000 3,971 26,339 0.4% 60.5%
Toplam 1,059,633 43,538 100% 100%
Kaynak: MKK

Diger taraftan, 10.000 TL'nin altinda pay senedi yatirimi olan yerli
bireysel yatirrmci sayisi 838.969 iken, bu grupta kisi basi portfoy
biyikligld 1.055 TL'de kalmaktadir.

Yerli bireysel yatirnnmcilar genelinde kisi basi ortalama portfoy
blylikligl onceki yila gore %22 artarak 41.088 TL olmustur.

Yerli bireysel yatirirmcilar yas gruplarina gore incelendiginde, en fazla
yatirbmcinin bulundugu yas araliginin 35-44 ile 45-54 gruplari oldugu
gorilmektedir. Bu iki yas grubu, toplam yatirimcilarin %56'sini
olusturmaktadir. Yine bu iki yas grubunu kapsayan yatirbmcilarin toplam
portfoy blylkligli de 21 milyar TL ile toplam bireysel yatirimci
portfoyliniin %48’ine denk gelmektedir.

Daha once de belirtildigi gibi bireysel yatirimcilarin ortalama portfoy
blyilkligl 41.000 TL civarindadir.

YAS GRUPLARINA GORE YERLI BIREYSEL YATIRIMCILAR (2014)

Yatirimci  Portféy Degeri (Mn. Ortalama Portfdy

Yas Araligi Sayisi TL) Degeri (TL)
0-24 13,620 537 39,401
25-34 123,900 2,490 20,094
35-44 300,347 7,974 26,548
45-54 294,081 13,241 45,026
55-64 198,366 9,711 48,956
65+ 129,319 9,585 74,122
Toplam 1,059,633 43,538 41,088
Kaynak: MKK

25-34 yas grubunda 20.094 TL olan ortalama portfoy buyulkligu, 65 ve
Uzeri yasa sahip olan yatirimcilarda 74.122 TL'ye ylikselmektedir.

24 yas altinda pay senedi yatirimi olan 13.620 yatirimci bulunmaktadir.

Bu grup, 39.401 TL ile 25-44 yas araligindan daha yliksek bir ortalama
portfoy blyikligline sahiptir.
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Yabanci Pay Senedi Yatirimcilari

Bu bolimde pay senedi portfoy degerinde onemli paya sahip olan
yabanci yatirnmcilarin verileri detayli sekilde incelenmektedir.

Yabanci yatirimcilarin Borsa istanbul'daki sirketlerin halka agik
kismindaki payr 2008 yilinda yasanan kiiresel krizle birlikte disiise
ge¢cmis ve 2011'e kadar gerilemeye devam etmisti. Yabancilarin pay
senetlerine ilgisinin tekrar artmaya baslamasiyla 2012 yili sonunda %66
seviyesine yiikselen bu pay, 2013 yilinda yasanan gerilemenin ardindan
2014 yilinda hafif artis gostererek %é64’e ¢ikmistir.

Yabanci yatirmcilarin islem hacmindeki payl ise kiresel krizin

etkileriyle %15 civarina kadar inmisti. Kriz sonrasi artmaya baslayan bu
oran, 2014 yilinda %20’ye ulasmistir.

YABANCI YATIRIMCILARIN ISLEM HACMI VE SAKLAMADAKI PAYLARI

2010 2011 2012 2013 2014
Hacim Payi 15.6% 15.6% 17.6% 19.9% 20.1%
Saklama Payi 66.2% 62.1% 65.8% 62.5% 63.8%

Kaynak: Borsa istanbul, MKK

Diger taraftan, 2014 sonunda, pay senetlerinin yaklasik Ugte birini
ellerinde tutan yerli yatirimcilarin, likiditenin  %80'ini yarattigi
gorilmektedir.

Yabanci
yatirimcilarin pay
senetlerindeki
saklama payi 2014
sonunda %64,
islem hacmi payi
ise %20 olarak
gerceklesmistir.

ULKELERINE GORE YABANCI YATIRIMCILAR (2014)

Piyasa Degeri Yatirbmci  Portfoy Degeri Yatirimci  Portfdy Degeri
(TL) Sayisi (Mn. TL) Sayisi (Pay) (Pay)
ABD 1,402 53,090 14.2% 33.3%
Birlesik Krallik 493 26,129 5.0% 16.4%
Liksemburg 325 10,069 3.3% 6.3%
Hollanda 124 6,354 1.3% 4.0%
irlanda 172 5,958 1.7% 3.7%
Singapur 10 5,018 0.1% 3.2%
Norveg 26 4,987 0.3% 3.1%
Cayman Adalari 124 4,149 1.3% 2.6%
Fransa 69 3,563 0.7% 2.2%
Yunanistan 40 3,292 0.4% 2.1%
Diger 7,110 36,633 71.9% 23.0%
Toplam 9,895 159,243 100.0% 100.0%
Kaynak: MKK

Turkiye sermaye piyasasindaki yabanci yatirimcilarin Ulkelere gore
dagiiimina bakildiginda, en blylk portfoy degerine sahip yatirimcilarin
bulundugu ilk on llkenin yatirimcilarinin, toplam yabanci portfoyiiniin
yiizde 77'sini olusturdugu gorilmektedir. ABD'li yatirrmcilar 53 milyar
TL'lik portfoy ile toplam yabanci portfoylnun Ugte birini olustururken,
portfoy biyikligli bakimindan ABD'yi Birlesik Krallik ve Avrupa’'nin
yatirrm fonlarina odaklanan bir finans merkezi konumunda olan
Liksemburg takip etmektedir.



Yabanci yatirimcilarin
hisse senedi portfoyleri
%19 artarak 68 milyar
$ olmustu

Yabanci Yatirimcilarin Pay Senedi Portfoy Hareketleri

Bu boliimde yerli ve yabanci yatirimcilarin pay senedi portfoylerindeki
islemleri degerlendirilmektedir.

Kiresel krizle onemli olglide azalan yabanci yatirimcilarin islem hacmi,
2013 yilinda %39 artarak 171 milyar $’a yikselmis, 2014 yilinda ise %6
azalarak 161 milyar $ olarak gerceklesmistir.

2013 sonunda yabanci yatirimcilarin pay senedi portfoylerinin degeri bir
onceki yila kiyasla %28 azalarak 57 milyar $'a inmistir. Disis para
cikisindan degil, portfoylerdeki deger azalisindan kaynaklanmaktadir.
2014 yilinda yasanan deger artisiyla birlikte portfoy degeri %19 artarak
68 milyar $ olmustur. Bu degisimin detaylari asagida aciklanmaktadir.

Tablodaki “Birincil Piyasa Alis” sitununda, yabanci yatirrmcilarin halka
arzlarda ve toptan satislar pazarinda yaptiklari pay senedi yatirimlari
sunulmaktadir. “ikincil Piyasa Net Alis/Satis” siitununda ise Borsa
istanbul'da yaptiklari pay senedi islemlerine yer verilmektedir. Bu iki
sttunun toplami ise “Net Sermaye Giris/Cikisi"ni gostermektedir.

Kiresel krizle meydana gelen duraklamanin ardindan yabanci
yatirnnmcilarin birincil piyasaya ilgisi bliyik olgekli halka arzlardan
aldiklari pay ile birlikte 2010 ve 2013 yillari arasinda artmistir. 2014
yilinda ise toplam 320 milyon $'lik birincil halka arzin 151 milyon $'lik
kismini alan yabanci yatirimcilar, toptan satis pazarindan pay senedi
almamistir.

YABANCI YATIRIMCI VERILERI

(Mn. $)

2010
2011
2012
2013
2014

islem Hacmi

133,155
132,113
123,008
171,293
160,810

Saklama Birincil ikincil Piyasa Net Sermaye Portfdy Degeri
Bakiyesi Piyasa Alis* Net Alis/Satis** Giris/Cikisi Artis/Azalisi
71,332 1,280 2,105 3,385 12,388
46,005 370 -2,011 -1,641 -23,686
78,545 4,115 5,277 9,391 23,149
56,954 1,305 -430 875 -22,466
67,803 151 2,219 2,370 8,479

Kaynak: Borsa istanbul, MKK, Takasbank, TSPB hesaplamalari

*: Birincil piyasa islemleri birincil halka arz ve toptan satislar pazari islemlerinde yerli yatirimcilarin aldigi
pay senedi tutarlarini gostermektedir.

**: [kincil piyasa islemleri, Borsa istanbul pay senedi piyasasindaki net alis-satis tutarini gostermektedir.

ikincil piyasada yabanci yatirimcilarin 2010 yili sonunda baslayan
satislar, 2011 yilinin sonuna kadar devam etmistir. 2012'de net 5,3
milyar $’lik alim yapan yabanci yatirimcilar, 2013 yilinin ikinci yarisinda
tekrar satisa geg¢mistir. 2014 yilinda ise yabanci yatirimcilar ikincil
piyasada net 2,2 milyar $'lik pay senedi almistir.

Net Sermaye Giris/Cikislarina bakildiginda, yabanci yatirrmcilarin 2010
yiinda 3,4 milyar $'lik alimda bulundugu gorilmektedir. 2011 yilinda
satici konumuna gecen yabancilar, 2012 yilinda net 9,4 milyar $'lik
yatirirm yapmistir. 2013 ve 2014 yillarinda, yabanci yatirimcilar birincil
piyasada alisi azaltirken, ikincil piyasada 2013 yilinda satisa, 2014
yilinda ise alisa geg¢mistir. Sonugta 2014 yilinda yabancilar pay
piyasasinda net 2,4 milyar $'lik alis gergeklestirmistir.

Yabancilarin yil sonu saklama bakiyeleri ve yil i¢cindeki net sermaye

giris/¢ikislari  kullanilarak portfoy deger kayip veya kazanglari
hesaplanabilmektedir.
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Tabloda da belirtildigi gibi, 2013 yili sonunda yabanci yatirimcilarin
saklama bakiyesi 57 milyar $'dir. 2014 yilinda birincil ve ikincil piyasada
net 2,4 milyar $'lik alis yapan yabanci yatirimcilarin, piyasa fiyatlarinda
higbir degisiklik olmamasi durumunda, 2013 sonundaki portfoy
degerleri 59,4 milyar $ (=57+2,4 milyar $) olacakti.

Ancak, yabancilarin portfoylerinin degeri yil sonunda 67,8 milyar $'a
ylkselmistir. Bir baska ifadeyle, bu yatirimcilar yaklasik 8,5 milyar $
(=67,8-59,4 milyar $) kazang elde etmistir. Bu yatirimcilar 2013'te 22,5
milyar $ zarar etmisti.

Getiri Karsilastirmasi

Yabanci yatirimcilarin portfoy degerlerinin ve alim-satim islemlerinin
ardindan, yatirrmlarindan elde ettikleri ortalama getiriler de
hesaplanabilmektedir. Fakat buna gegmeden once, yerli yatirimcilar ile
bazi kiyaslamalar yapmak yararli olacaktir. Yerli yatirimcilara iliskin
veriler, yabanci yatirimcilar icin olan tablo ile benzer bir sekilde
hazirlanmistir.

Yabanci
yatirirmcilar pay
senedi
islemlerinden 8,5
milyar $ kazang
elde etmistir.

YERLI YATIRIMCI VERILERI

ikincil Piyasa

islem Saklama Birincil Net Net Sermaye
(Mn. $) Hacmi Bakiyesi  Piyasa Alis*  Alis/Satis** Girig/Cikigi
2010 718,340 36,451 1,497 -2,105 -608
2011 715,588 28,097 626 2,011 2,636
2012 574,205 40,884 1,293 -5,277 -3,984
2013 691,251 34,152 1,438 430 1,868
2014 625,887 38,421 1,111 -2,219 -1,109

Kaynak: Borsa istanbul, MKK, Takasbank, TSPB hesaplamalari

Portfoy Degeri
Artis/Azalisi
9,717

-10,991

16,771

-8,600

5,377

*: Birincil piyasa islemleri birincil halka arz ve toptan satislar pazari islemlerinde yerli yatirimcilarin

aldigi pay senedi tutarlarini gostermektedir.

**: ikincil piyasa islemleri, Borsa istanbul pay senedi piyasasindaki net alis-satis tutarini gostermektedir.

Yatirimcilar, yabanci ve yerli olarak iki gruba ayrildigi takdirde, Borsa
istanbul’daki alim-satim islemlerinin bu iki grup arasinda gerceklestigi
disunulebilir. Diger bir deyisle, yabanci yatirrmcilar pozisyonlarini
artiriyorlarsa, yerli yatirnmcilarin pozisyonu azaliyor demektir. Bu
nedenle tablodaki “ikincil Piyasa Net Alis/Satis” siitunu, yabanci
yatirimcilarin islemlerinin tersidir.

Yerli yatirrmcilarin “Portfoy Deger Artis/Azalisi” yabanci yatirimcilarla
ilgili bolumde agiklandigi sekilde hesaplanmistir.

2014 yiinda yerli yatirimcilarin birincil ve ikincil piyasada toplam net
satis tutari 1,1 milyar $ olmustur. 2014 basindaki saklama bakiyesi
dikkate alindiginda, toplam portfdy degerlerinin 33,1 milyar $ (=34,2-1,1
milyar $) seviyesinde olmasi gerekirdi. Dolayisiyla, 2014 sonunda
saklama bakiyeleri 38,4 milyar $ olan yerli yatirimcilarin portféyiinin
degeri yaklasik 5 milyar $ (=38,4-33,1 milyar $) artmustir. Yerli
yatirnmcilar 2013 yilinda 8,6 milyar $ zarar etmisti.
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Yerli yatirimcilar
2014 yilinda pay
senetlerinden
yaklasik 5 milyar
$ kazanc elde
etmistir.

GETIRI KARSILASTIRMALARI

BIST-100 Yabanci Yatirimcilarin Yerli Yatirimcilarin

Getirisi Getirisi Getirisi
2010 20.9% 21.0% 35.5%
2011 -36.8% -33.2% -28.1%
2012 62.1% 41.8% 59.7%
2013 -27.7% -28.3% -20.1%
2014 15.8% 14.3% 15.7%

Kaynak: Borsa istanbul, TSPB hesaplamalari

Yerli ve yabanci yatirimcilarin ortalama portfoy getirileri, kiyaslama
acisindan ABD dolari bazinda BIST-100 endeksinin yillik getirileri ile
beraber tabloda sunulmustur.

Tabloya bakildiginda, borsanin c¢ikis gosterdigi donemlerde yerli
yatirrmcilarin getirisi yabancilarin Ulzerinde gergeklesirken, borsa
endeksinin geriledigi yillarda, yerli yatirrmcilarin kaybi nispeten daha
diisuk oldugu gozlenmektedir. Kisacasi son 5 yilda yerli yatirimcilar
diizenli olarak yabanci yatirnmcilardan daha iyi getiri saglamislardir.
2014 yiinda BIST-100 endeksi dolar bazinda %16 artis gosterirken, yerli
yatirimcilar %16, yabanci yatirimcilar ise %14 oraninda kazang
saglamistir.

Ortalama Elde Tutma Siiresi

Ortalama elde tutma siiresi verileri, TUYID ve MKK isbirligiyle
hazirlanan Aralik 2014 tarihli Borsa Trendleri Raporu’ndan alinmistir Bu
surelerin hesaplanmasinda, ABD Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu
(SEC) tarafindan gelistirilen elde tutma siresi formili kullanilmistir.
Formdl; alim ve satim islemlerinden kig¢uk degerin, portfoyin yillik
ortalama degerine boliinerek 365 (glin sayisi) ile ¢arpilmasi esasina
dayanmaktadir.

YATIRIMCILARIN ORTALAMA YATIRIM VADESI

BIST TUM

BIST 100

BIST 30

BIST 50

BIST SINAI

BIST HiZMETLER
BIST MALI

BIST TEKNOLOJI

Yabanci Yerli
2011 2012 2013 2014 2011 2012 2013 2014
316 389 313 290 37 46 42 41
275 343 287 268 35 40 37 34
251 305 260 243 35 33 27 26
261 330 279 259 35 35 30 29
510 639 Lb4 417 43 54 63 71
431 533 370 352 33 46 35 30
254 302 267 239 37 43 36 34
218 324 332 571 17 21 39 55

Kaynak: TUYiD-MKK Borsa Trendleri Raporu

BIST TUM endeksi incelendiginde, yabanci yatirimcilarin ortalama elde
tutma suresinin 2014 yilinda 23 glnlik bir azalis gostererek 290 giine
indigi gorilmektedir. Yerli yatirirmcilarda ise vade ¢ok daha kisa
olmaktadir. Bu siire 2014 yilinda bir onceki yila gore fazla degismeyerek
41 glin olarak seyretmistir. Yerli ve yabanci yatirimcilarin elde tutma
siireleri arasindaki bu fark daha once inceledigimiz islem hacimlerine
de yansimis, yerlilerin islem hacmi yabancilarin dort kati olmustur.

Yerli yatirnmcilarda en uzun elde tutma siresi onceki yillarda oldugu

gibi 2014'te de BIST Sinai endeksi pay senetlerinde gergeklesmis, bu
sure 63 ginden 71 glne c¢ikmistir. Yabancilarin BIST Teknoloji
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yatirimlarinin siiresinin yaklasik 8 aylik artisla 1,5 yili asmasi dikkat
cekerken bu grubun en uzun sureli yatirmlari bu endekste
gercgeklesmistir. Yerli ve yabanci yatirimcilarin en kisa elde tutma suresi
ise yine 2013’e benzer sekilde BIST Mali endeksinde gergeklesmis, bu
sire yabanci yatinmcilarda 28 giin azalarak 239 glne, vyerli
yatirimcilarda 2 gilin azalarak 34 giine inmistir.

Sonug

Yabanci yatirimcilar Tirkiye'deki pay senetleri piyasasinda onemli bir
agirliga sahiptir. 2014 yilinda yabancilarin pay senetlerindeki yatirimlari
11 milyar $ artmis ve toplam pay senedi portfoy degerinin %64’lini
olusturmustur. islem hacminde ise yabancilarin payr 2013 vyilinda
oldugu gibi %20 seviyesinde seyretmistir.

2012 ve 2013 yillarinda sermaye girisi yapan yabanci yatirimcilar,
2014'te toplam 2,4 milyar $'lik yatirnm yapmustir.

BIST-100 endeksinin dolar bazinda %16 deger kazandigi 2014 yilinda,
yerli yatirnmcilarin ortalama kazanci %16 olurken, onceki yillarda
oldugu gibi yabancilarin ortalama kazanci yerlilerden daha disuk ve
%14 seviyesinde gergeklesmistir.

2013 yilinda yabanci yatirimcilarin ortalama elde tutma siiresi 23 gilin
azalarak 290 gline inerken, yerli yatirrmcilarinki 41 giinde kalmistir.

Devlet ic Borclanma Senedi
Yatirimcilari

Bu bolimde kullanilan portféy degerleri TCMB'den alinmakta ve
yatirimci sayilari bulunmamaktadir. DiBS'lere iliskin MKK tarafindan
aciklanan yatirimci verileri, bankalarin ve araci kurumlarin portfoylerini
icermediginden, bu bolimde yalnizca TCMB'den alinan veriler
kullanilmistir.

Toplam devlet i¢ bor¢clanma senedi (DiBS) portfdy degeri 2014 yilinda
%9 artis gostererek 460 milyar TL'ye ulasmistir. En biyilk portfoye 198
milyar TL ile yerli bankalar sahip olup bu grup toplam portfoy degerinin
%43'Unl olusturmaktadir. Yerli bankalari 105 milyar TL'lik portfoy
degeriyle sigorta sirketleri, portfoy yonetim sirketleri, yatirm
ortakliklari ve kurumsal yatirimcilarin olusturdugu diger yurtici finansal
kuruluslar kategorisi takip etmektedir. Yabanci bankalar ise 67 milyar
TL'lik portfdy ile DIBS'lerin %15'ine sahiptir.

2014 yilinda toplam portfoy degerindeki artis agirlikli olarak hem yurtigi
hem yurtdisinda banka disi kesimden kaynaklanmaktadir. Banka disi
kesim, sigorta sirketleri, portfoy yonetim sirketleri, yatirirm ortakliklari
ve kurumsal yatirimcilari kapsamaktadir. Yatirrm fonlarinda yasanan
artis ise, bireysel emeklilik fonlarindaki ylkselisi yansitmaktadir.
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DEVLET IC BORCLANMA SENEDI PORTFOY DEGERLERI (MILYON TL)

2014/2013

Yatirimc1 Kategorisi 2012 2013 2014 Degisim
Yurti¢i Alacaklilar 327,419 311,694 340,205 9.1%
Bankalar 212,265 192,035 198,124 3.2%
TCMB 8,458 8,968 9,192 2.5%
Banka Disi Kesim 106,696 110,691 132,889 20.1%
Yatirim Fonlari 16,984 19,792 23,589 19.2%
Diger Finansal Kuruluslar 84,367 85,120 104,683 23.0%
Araci Kurumlar 540 442 283 -35.9%
Finansal Olmayan Kuruluslar 1,930 2,411 2,328 -3.5%
Gergek Kisiler 2,873 2,886 1,963 -32.0%
Diger 2 40 43 8.7%
Yurtdisi Alacaklilar 110,397 110,421 119,720 8.4%
Bankalar 61,872 66,100 69,616 5.3%
Yabanci Bankalar 58,322 62,587 67,058 7.1%
Yurti¢i Bankalarin Yurtdisi Subeleri 3,549 3,513 2,558 -27.2%
Banka Disi Kesim 48,525 44,321 50,104 13.0%
Diger Finansal Kuruluslar 48,424 44,163 49,752 12.7%
Finansal Olmayan Kuruluslar 37 70 273 291.6%
Gergek Kisiler 64 88 79 -9.9%
Toplam 437,816 422,115 459,925 9.0%

Kaynak: TCMB

Ozel sektor (370 Sektor Borglanma Senedi
bor¢clanma

araclarina yatirom Yatirimcilari

yapanlarin sayisi L § o _ o
Onceki yillarda gorece disiik reel faiz oranlarinin alternatif Grunlere

azalsa da tOplam duyulan ilgiyi arttirmasiyla hizli bir gelisim sergileyen 0zel sektor
portfij artmistir. borglanma araglari piyasasi, 2013 ve 2014 yillarinda yatirimci sayisi
acisindan gerileme gostermistir.

OZEL SEKTOR BORCLANMA SENEDI YATIRIMCI SAYILARI

Yatirimci 2014/2013
Kategorisi 2010* 2011 2012 2013 2014 Degisim
Yerli 4,861 117,514 191,634 164,886 136,441 -17.3%
Fon - 203 282 329 334 1.5%
Yatirim Ortaklig - 18 18 17 14 -17.6%
Tiizel 456 5,664 6,006 4,304 3,601 -16.3%
Bireysel 4,211 111,347 184,570 159,613 132,132 -17.2%
Diger 194 282 758 623 360 -42.2%
Yabanci 42 1,115 1,984 1,672 1,384 -17.2%
Fon - 13 20 18 17 -5.6%
Tiizel 10 28 33 38 36 -5.3%
Bireysel 25 1,073 1,928 1,614 1330 -17.6%
Diger 7 1 3 2 1 -50.0%
Toplam 4,903 118,629 193,618 166,558 137,825 -17.3%
Kaynak: MKK

*2010 yilinda fon ve yatirim ortakligi toplami “Diger” basligi altinda gosterilmistir.
2014 yilinda ozel sektor borglanma senetlerine yatirm yapan vyerli

yatirimci sayisi bir onceki yila gore %17 azalarak 136.441'e gerilemistir.
Bu yatirimcilarin %96's1 yerli bireysel yatirimcilardan olusmaktadir.
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Yatirimci sayisindaki azalisa karsin, 0zel sektor borglanma senetleri
portfoyu %24 artisla 45 milyar TL'ye ulasmistir. Bu artis toplam portfoy
degerinin neredeyse tamamini olusturan ve %26 oraninda artan yerli
yatirimci portfoyinden kaynaklanmaktadir. Yerli yatirimci portfoyundeki
biyumeye biyuk dl¢ide, raporun Finansal Piyasalar boliminde analiz
edilen B tipi fonlardaki buyime neden olmaktadir. Emeklilik yatirim
fonlarinin ozel sektor tahvillerinin artisindaki etkisi ise sinirli
kalmaktadir.

Fonlarin yani sira
bireyler de ozel
sektor borclanma
araclarina ilgi
gostermektedir.

OZEL SEKTOR BORGLANMA SENEDI PORTFOY DEGERLERI (MILYON TL)

Yatirimci

Kategorisi 2010* 2011 2012 2013
Yerli 2,607 13,230 26,788 34,573
Fon - 4,033 9,090 12,891
Yatirim Ortaklig - 202 393 643
Tiizel 720 3,121 5,189 7,439
Bireysel 403 4,922 10,436 11,998
Diger 1,484 952 1,680 1,603
Yabanci 248 504 1,267 1,515
Fon - 57 252 262
Tiizel 236 347 792 990
Bireysel 2 75 168 153
Diger 10 25 55 110
Toplam 2,855 13,734 28,056 36,088
Kaynak: MKK

2014/2013

2014 Degisim
43,642 26.2%
18,725 45.3%
544 -15.5%
8,289 11.4%
14,128 17.8%
1,957 22.1%
1,172 -22.6%
138 -47.5%
787 -20.5%
176 15.2%

71 -35.4%
44,814 24.2%

*2010 yilinda fon ve yatirim ortakligi toplami “Diger” basligi altinda gosterilmistir.

En blyik portfoye yaklasik 19 milyar TL ile 334 yerli fon sahip olup, bu
tutar toplam portfoy degerinin %42'sidir. 132.132 bireysel yatirimci ise
14 milyar TLlik bir portfoye sahiptir. Yabanci yatirimcilarin
portfoylerinin blyilkligi 2014'te %23 oraninda azalarak 1,2 milyar
TL'ye dismustur.

VDMK ve VTMK Yatirimcilari

2014 yili sonunda toplam 616 yatirimcinin portfoylinde Varliga Dayali
Menkul Kiymet (VDMK) veya Varlik Teminatli Menkul Kiymet (VTMK)
bulunmaktadir.

VDMK-VTMK YATIRIMCI SAYILARI

Yatirimci

Kategorisi 2011 2012 2013 2014
Yerli 29 73 2,580 605
Fon 17 54 98 92
Yatirim Ortaklig 1 0 1 1
Tiizel 8 12 280 51
Bireysel 0 3 2,190 453
Diger 3 4 1 8
Yabanci 5 8 26 1
Fon 1 1 0 0
Tiizel 4 6 10 9
Bireysel 0 0 15 1
Diger 0 1 1 1
Toplam 34 81 2,606 616
Kaynak: MKK
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Degisim
-76.6%
-6.1%
0.0%
-81.8%
-79.3%
-27.3%
-57.7%
A.D.
-10.0%
-93.3%
0.0%
-76.4%



Toplam VDMK-
VTMK yatirim
tutari 3,1 milyar
TL'dir.

VDMK ile VTMK yatirimlari, onceki ug¢ yildaki hizli yukselisin ardindan
2014 yiinda %7 artarak 3,1 milyar TL'ye yaklasmistir. 11 yabanci
yatirirmcinin toplam VDMK-VTMK portfoy bilyikligid 1,8 milyar TL'dir. 9
adet yabanci tiizel yatirimci, toplam portfoylin %51'ine sahiptir. Yerli
yatirnmcilarda ise portfoy degerinin biyik kismini fon ve tlzel
yatirimcilar olusturmaktadir.

VDMK-VTMK PORTFOY DEGERLERI (BIN TL)

Yatirimci 2014/2013
Kategorisi 2011 2012 2013 2014 Degisim
Yerli 153,875 | 547,777 1,198,993 1,219,001 1.7%
Fon 66,081 334,711 524,907 462,865 -11.8%
Yatirim Ortaklig 250 0 3,500 2,003 -42.8%
Tizel 69,151 188,037 475,692 542,340 14.0%
Bireysel 0 530 168,809 164,619 -2.5%
Diger 18,393 24,499 26,085 47,173 80.8%
Yabanci 407,500 | 1,035,080 1,653,305 1,843,225 11.5%
Fon 44,750 4,000 0 0 A.D.
Tizel 362,750 977,187 1,464,187 1,681,273 14.8%
Bireysel 0 0 1,204 250 -79.2%
Diger 0 53,893 187,913 161,702 -13.9%
Toplam 561,375 | 1,582,857 2,852,297 3,062,225 7.6%
Kaynak: MKK

Varant ve Sertifika Yatirimcilari

VARANT VE SERTIFIKA YATIRIMCI SAYILARI

Yatirimci
Kategorisi
Yerli

Fon

Tuzel
Bireysel
Yabanci
Fon

Tiizel
Bireysel
Toplam
Kaynak: MKK

2014/2013

2010 2011 2012 2013 2014 Degisim
1,422 2,451 1,938 3,301 2,988 -9.5%
0 1 2 2 0 A.D.

6 4 5 9 10 11.1%
1416 2,446 1,931 3,290 2,978 -9.5%
7 6 7 5 9 80.0%

0 1 0 0 0 A.D.

1 0 0 0 0 AD.

6 5 7 5 9 80.0%
1,432 2,457 1,945 3,306 2,997 -9.3%

2014 yiinda Tiirkiye'de sertifika islemi yapilmazken tamamina yakini
yerli bireysel yatirimcilardan olusan varant yatirimcilarinin sayisi onceki
yila oranla %9 oraninda azalma kaydetmistir. Bu yatirimcilarin toplam
portfoy degeri ise fazla degismeyerek 12 milyon TL'de kalmistir.

VARANT VE SERTIFIKA PORTFOY DEGERLERI (BIN TL)

Yatirimci
Kategorisi
Yerli

Fon

Tizel
Bireysel
Yabanci
Fon

Tiizel
Bireysel
Toplam
Kaynak: MKK

2014/2013

2010 2011 2012 2013 2014 Degisim
7,092 9,801 9,484 12,126 12,016 -0.9%
0 32 1 112 0 A.D.

134 10 7 206 53 -74.5%
6,958 9,759 9,477 11,809 11,963 1.3%
40 97 19 29 14 -53.6%

0 77 0 0 0 AD.

0 0 0 0 0 AD.

40 20 19 29 14 -53.6%
7,133 9,898 9,504 12,156 12,029 -1.0%
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Yatirim Fonu Yatirimcilari

Bu bolimde yatirrm fonu katilma belgesine sahip yatirmcilarla ilgili
veriler incelenmektedir. Borsa yatirrm fonu verileri de yatirim fonu
verilerine dahil edilmistir. 2010 yilina ait verilerde fon ve yatirim
ortakligi detayr “Diger” basligi altinda gosterilmistir. Bu bolimdeki
portfoy degerleri MKK'dan alinmis olup, “Finansal Piyasalar” boliminde
yer alan Takasbank kaynakli verilere gore ufak farkliliklar
gostermektedir.

Yatirrm fonu yatirimcilarinin sayisi, bankalarin ¢ikardigi fon benzeri
mevduat urinlerine yonelisin de etkisiyle onceki yillarda oldugu gibi
2014 yilinda da hafif azalarak 2,75 milyon kisiye gerilemistir.
Gerilemeye karsin, yatirim fonu yatirimcilarinin sayisi, halen pay senedi
yatirimcilarinin 2,5 katidir. 2014 yili sonunda yatirimcilarin 36 milyar
TL'lik yatirim fonu bulunmaktadir.

2014 sonunda
yatirimcilarin 36
milyar TL'lik
yatirim fonu
vardir.

YATIRIM FONU KATILMA BELGESI YATIRIMCI SAYILARI

Yatirimci

Kategorisi 2010* 2011 2012 2013 2014
Yerli 2,955,280 | 2,935,245 | 2,786,747 | 2,745,407 | 2,731,674
Fon - 29 54 44 b4
Yatirim Ortaklig - 10 9 11 13
Tizel 67,602 82,247 74,773 74,505 80,440
Bireysel 2,873,196 2,839,767 | 2,701,762 | 2,661,242 | 2,641,600
Diger 14,482 13,192 10,149 9,605 9,657
Yabanci 24,932 26,342 23,268 22,712 21,413
Fon - 22 21 24 20
Tizel 103 89 79 92 107
Bireysel 24,800 26,224 23,160 22,588 21,271
Diger 29 7 8 8 15
Toplam 2,980,212 2,961,587 | 2,810,015 2,768,119 | 2,753,087
Kaynak: MKK

*2010 yilinda fon ve yatirim ortakligi toplami “Diger” basligi altinda gosterilmistir.

Yatirim fonlarina temelde yerli bireysel yatirimcilar ilgi gostermektedir.
Toplam yatirimci sayisinin %96's1 ve portfoy buyikliginin %84'u yerli
bireysel yatirimcilara aittir. 31 milyar TL blyuklige sahip olan bireysel
yatirimcilarin portfoyl, ozel sektor tahvili yatirrmi yapan fonlardaki
blyiimenin etkisiyle 2013 yilina kiyasla %17 artmistir. 80.440 yerli tiizel
yatirimcinin portfoyi ise %15 artisla 4,2 milyar TL olmustur.

2014/2013
Degisim
-0.5%
45.5%
18.2%
8.0%
-0.7%
-0.5%
-5.7%
-16.7%
16.3%
-5.8%
87.5%
-0.5%

YATIRIM FONU KATILMA BELGESI PORTFOY DEGERLERI (MILYON TL)

Yatirimci

Kategorisi 2010* 2011 2012 2013 2014
Yerli 32,725 29,703 30,175 30,647 35,826
Fon - 16 38 47 283
Yatirim Ortaklig - 54 53 75 90
Tizel 3,444 3,216 3,229 3,638 4,196
Bireysel 28,488 25,793 26,112 26,098 30,516
Diger 794 624 742 790 741
Yabanci 411 362 372 334 397
Fon - 8 8 8 12
Tiizel 103 16 18 42 57
Bireysel 296 334 346 283 328
Diger 12 4 0 0 0
Toplam 33,136 30,065 30,548 30,981 36,223
Kaynak: MKK

*2010 yilinda fon ve yatirim ortakligi toplami “Diger” basligr altinda gosterilmistir.
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2014/2013
Degisim
16.9%
501.8%
19.6%
15.3%
16.9%
-6.2%
18.8%
46.7%
35.6%
16.0%
0.0%
16.9%



2014 yilinda
emeklilik
fonlarinin portfoy
buyuklugu 38
milyar TL
olmustur.

Emeklilik Yatirim Fonu Yatirimcilari

Bireysel emeklilik sistemi ile ilgili verilere Emeklilik Gozetim
Merkezi'nden (EGM) ulasmak miimkindur. Yatirim fonlarinda oldugu
gibi portfoy degerleri, “Finansal Piyasalar” boliminde yer alan ve
Takasbank tarafindan aciklanan verilere gore ufak farkliliklar
gostermektedir.

Emeklilik yatirim fonlarindaki (EYF) toplam yatirimci sayisi, 2013 yilinda
devreye giren %25 oranindaki devlet katkisinin etkisiyle 2013 yilinda
%32, 2014 yiinda ise %23 oraninda olmak lizere biiyik bir artis
kaydetmistir.

EMEKLILIK YATIRIM FONLARI

2014/2013

2010 2011 2012 2013 2014 Degisim

Yatirimci Sayisi (Bin) 2,281 | 2,642 3,128 4,127 | 5,063 22.7%
Portfoy Degeri (Mn. TL) 12,012 | 14,330 | 20,346 | 24,845 | 34,577 39.2%
Toplam Portfoy Degeri (Mn. TL)* 12,012 | 14,330 | 20,346 | 25,997 | 37,600 44.6%

Kaynak: EGM
*Devlet katkisi ile birlikte toplam portfoy degeridir.

2014 yilinda bireysel emeklilik fonlarinin devlet katkisi hari¢ portfoy
degeri %39 artarak 35 milyar TL olarak gergeklesmistir. Devlet katkisi
ile birlikte bu tutar 38 milyar TL'yi bulmaktadir. Kisi basi ortalama
portfoy bilyikligu ise 2013 yili sonuna gore %13 artarak 6.830 TL'ye
ulasmistir.

EGM, bireysel emeklilik fonlarindaki yatirimcilarin sayisini 10 yillik yas
gruplarina gore siniflandirarak yayinlamaktadir.

YAS GRUPLARINA GORE EYF YATIRIMCI SAYILARI (2014)

Yas Araligi Yatirimci Sayisi Dagilim
0-24 318,912 6.3%
25-34 1,678,583 33.2%
35-44 1,718,002 33.9%
45-55 1,048,712 20.7%
56+ 298,450 5.9%
Toplam 5,062,659 100.0%
Kaynak: EGM

Bu dagiima gore, yatirimcilarin %33'G 25-34, %34'GU 35-44 yas
araligindadir. Calisma hayatina yeni baslayan, dolayisiyla nispeten
diisuk gelir seviyesinde ve diisuk tasarruf egiliminde oldugu tahmin
edilen 25 yas altindaki yatirimcilarin toplamdaki payr %6 civarindadir.
Emeklilik yasina yaklasan veya emeklilik hakki kazandigi halde
sistemde kalmaya devam eden kisileri ifade eden 56 yas lzeri grubun
payi da yaklasik %é’dir.

BES SOZLESME SAYISI

Dagilim

Yil Toplam Bireysel Grup
2010 2,525,600 76.7% 23.3%
2011 2,939,878 76.4% 23.6%
2012 3,496,377 74.5% 25.5%
2013 4,654,513 73.5% 26.5%
2014 5,767,312 73.2% 26.8%
Kaynak: EGM
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Bireysel emeklilik sisteminde 2014 yil sonu itibariyla sozlesme sayisi 1
milyon adet artarak 5,8 milyona yaklasmistir. Sozlesme sayisi ile kisi
sayisi arasindaki fark, ozellikle grup planlarina bagli yatirimcilarin bir
kurumda birden fazla sozlesmesi olmasindan kaynaklanmaktadir. Bu
sozlesmelerin %73'U bireysel sozlesmelerden olusmaktadir. isveren
katkili grup emeklilik veya gruba bagli sozlesmelerin payi ise 2009
yilindan itibaren artis gostermektedir.

Sonug

Ekonomik biylime i¢cin onemli anlam ifade eden vyurti¢i tasarruflar
2014'te %15 artis gostererek 1,6 trilyon TL olmustur. Bu tutarin lgcte
ikisinden fazlasini mevduatlar olustururken, pay senedi portfoyid 2014
yiinda %28 ylkselmistir. Yurtigi tasarruflarin  %22'si  yurtdisi
yerlesiklere aittir. Hanehalki tasarruflari ise onceki yila gore %20 artis
gostererek 700 milyar TL'yi geg¢mistir. Hanehalki tasarruflarinin
%80’inden fazlasini yine mevduat olustururken, hanehalkinin doviz
mevduati licte bir oraninda artmistir.

Pay senedi yatirimcilarinin sayisi 2014'te 35.000 kisi azalarak 1,1
milyon kisi olmustur. Yatirrmcilarin portfoy degeri ise endeksteki
yikselisle birlikte 250 milyar TL'ye yaklasmistir.

On yabanci sirket ve on yabanci fon Borsa istanbul'daki halka acik pay
senetlerinin yaklasik %17'sini elinde tutmaktadir. Diger yandan yerli
bireysel yatirimcilar toplam pay senedi portfoyilinin %17'sine sahiptir.
Yerli bireysel yatirimcilardan en biylik portfoy degerine sahip ilk 1.000
yatirrmcinin  portfoy buyudklugu, kalan 1.058.633 bireysel vyerli
yatirrmcinin portfoy blyikligline neredeyse esittir.

2014 yilinda yerli yatirrmcilarin pay senedi portfoyleri endekse paralel
olarak dolar cinsinden %16, yabanci yatirnmcilarin pay senedi
portfoyleri ise %14 deger kazanmistir. Ortalama elde tutma siiresi
yabanci yatirimcilarda 23 gunlik bir azalis gosterip 290 gun olarak
gerceklesirken, yerli yatirrmcilarda 41 glinde seyretmistir.

Devlet i¢c borgclanma senedi (DIBS) portfoyii 2014 yilinda %9 artis
gostererek 460 milyar TL olmustur. Ozel sektor bor¢lanma araclarinda
ise yatirimci sayisi onceki yila gore %17 azalarak 138.000'e gerilerken
bu araglarin degeri biliyuk olglide yatirrm fonlarindan kaynaklanmak
lzere %24 artarak 45 milyar TL'ye ulasmistir. Diger yandan Varliga
Dayali Menkul Kiymet (VDMK) ve Varlik Teminatli Menkul Kiymet (VTMK)
yatirimci sayisi 616’ya diismus, bu yatirirmcilarin portfoyi 3 milyar TL
olmustur. Varant portfoy degerlerinde onemli bir degisim
yasanmamistir.

2014 yiinda yatirrm fonlarindaki yatirimci sayisi gerilerken, portfoy
blyikligu %17 artarak 36 milyar TL'ye yilkselmistir. Devlet katkisinin
etkisiyle bireysel emeklilik fonu yatirimcilari 2014 yilinda 1 milyon kisi
artarak 5 milyonu asmistir. Bu yatirnrmcilarin portfoy buyikligli %39
artarak devlet katkisi hari¢ 35 milyar TL, toplamda ise 38 milyar TL'ye
ulasmistir.

56

BES'te isveren
katkili grup
emeklilik veya
gruba bagli
sozlesmelerin
payl %27'dir.



