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Aracl Kurumlarin
Finansal Verilerl

Son bes senede
araci kurum
sektoriniun toplam
varlklan iki kattan
fazla artarak 14
milyar TL'ye
ulagmigtr.

Bu bolimde araci kurumlarin Birligimize sadladigi finansal
veriler  degerlendirilmektedir.  Birligimiz, araci  kurumlarin
kamuya acikladiklar finansal tablolarin yani sira, bu tablolara
iliskin daha detayll verileri de derlemektedir. Birligimiz
tarafindan hazirlanan ve 2010 yilinda yayinlanan Araci Kurum
Finansal Tablo Hazirlama Rehberi dogrultusunda diizenlenen
dipnotlar ile 6zet finansal tablolar arasinda ufak farkliliklar
mevcuttur. Dipnotlarda yer alan detayl veriler uygulama birligi
agisindan daha saglikh bulundugundan, raporda cesitli
tablolarda bu verilere yer verilmistir. 2012 ve 2013 yili igin 95
aracl kurumun finansal verileri ele alinmigtir.

Bilanco Analizi

2009 yilinda 6 milyar TL civarinda olan araci kurumlarin toplam
varliklari, 2013 yili sonunda 14 milyar TL'ye gikmigtir. Likit mali
yapisini koruyan sektérde, donen varliklarin toplam varliklar
icindeki pay! son bes yil icinde fazla degismemis, %90 civarinda
kalmistir. Dider taraftan, ayni dénemde &zkaynaklar 2 milyar
TL'den 3 milyar TL'nin Gzerine ¢ikmistir.

Araci Kurumlarin Ozet Bilangosu (Milyon TL)

2013/2012 2013

2009 2010 2011 Degisim Dagilim

Ddnen Varliklar 5,287 6,710 7,306 10,335 12,964 25.4% 92.7%
Duran Varliklar 685 764 743 1,012 1,023 1.1% 7.3%
Toplam Varliklar 5972 7,474 8,049 11,347 13,987 23.3% | 100.0%
Kisa Vadeli Yukimlaltkler 3,772 5,006 5,227 8,215 10,579 28.8% 75.6%
Uzun Vadeli Yikimlilikler 47 43 53 90 71 -20.6% 0.5%
Ozkaynaklar 2,153 2,426 2,769 3,042 3,337 9.7% 23.9%

Toplam Kaynaklar 5,972 7,474 8,049 11,347 13,987 23.3% | 100.0%
IMiﬁERIﬁsHﬁiIIIIIIIIIIIIIIIIllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

2013 vyl igerisindeki gelismelere bakildiginda, donen
varliklardaki artisin etkisiyle bir dnceki seneye gdére toplam
varliklarin %23 oraninda vyikseldigi gorilmektedir. Ayni il
Ozkaynaklar ise %10 artmistir.

Varliklar
Donen Varliklar

Sektdr bilangosunun yarisindan fazlasini (%56) araci kurumlarin
mevduat, ters repo ve para piyasasl islemleri ile musteri
varliklarini  iceren  nakit ve nakit benzeri varliklar
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olusturmaktadir. Bu kalem bilangodaki payini yillar iginde
artirirken, toplam buly(kliglu 2013 yilinda bir 6nceki yila gore
%26 artmistir. 2013'te nakit ve nakit benzerlerinin %93'lUnl
(bilangonun da %54'lni) vadeli mevduatlar olusturmaktadir.
Vadeli mevduatlarin dértte Ggli iki arac kuruma aittir. ileride
deginilecegi gibi sektoriin para piyasasina borglarinin %83’lini
de bu kurumlar yapmistir.

Araci kurumlarin yatinm amaciyla ellerinde tuttuklar varlklari
gosteren kisa vadeli finansal yatinmlar, 2013 yilinda bilangonun
%7'sini olusturmaktadir. 947 milyon TL olan kisa vadeli finansal
yatinmlarin yaklasik yarisi kamu kesimi tahvil ve bonolarinda
dederlendirilmistir. Bununla birlikte, 6zel sektdr tahvil/bono
piyasasinda son vyillardaki canlanma ile araci kurumlarin kisa
vadeli finansal yatinmlarinin Ggte birini bu araglarin olusturdugu
gorilmektedir.

Finansal yatinmlar ile nakit ve nakit benzeri varliklar beraber
dederlendirildiginde, araci kurum sektoriiniin portfdy dagilimina
dair bir inceleme yapmak mimkindir. Buna gore sektoriin
toplam portféyl bir yil icinde %33 artarak 9 milyar TL'ye
gtkmistir. 8 milyar TL'ye yaklasan repo ve mevduat, 2013'te
toplam portfdydeki payini  %88'e ckarmistir.  Sektor,
portfdyliniin %9’unu sabit getirili menkul kiymetlere yatirmistir.
2013'te kamu menkul kiymetlerin payi diserken, 6zel sektor
tahvillerinin pay! artmistir.

Araci Kurumlarin Portfoy Dagilimi (Milyon TL)

2012 2013
Yatirnm Araclari 2012 2013 De ihm Dagilim
Repo ve Mevduat 5,571.2 7,666.7 37.6% 85.3% 88.2%
Kamu SGMK 465.7 415.3 -10.8% 7.1% 4.8%
Ozel SGMK 217.8 328.8 50.9% 3.3% 3.8%
Pay Senedi 212.2 169.0| -20.3% 3.2% 1.9%
Diger 63.6 111.1 74.8% 1.0% 1.3%

Araci kurumlarin yatinrm amaciyla elinde bulundurdugu pay
senetleri, endeksteki dislise paralel olarak 169 milyon TL'ye
inmistir. Bu araclarin toplam portféydeki payi da sadece %?2dir.

Bilanco yapisina tekrar doénilecek olursa, araci kurumlarin
toplam varliklarinin  %?27'sini kisa vadeli ticari alacaklarin
olusturdugu goriilmektedir. 2013 sonu itibariyle 4 milyar TL'ye
yaklasan bu hesapta, araci kurumlarin takas alacaklari ile kredili
musterilerden alacaklar énemli yer tutmaktadir.

Araci kurumlanin aldiklan tlirev pozisyonlarindan kaynaklanan
alacaklarn ifade eden Turev Araclar, 2013 sonunda 12 milyon
TL'ye cikmistir. Bu kalemin %385'i iki araci kuruma aittir. S6z
konusu araci kurumlarin finansal tablolarina detayll bakildiginda,
cesitli finansal araglara yatirrm yapan bu kurumlarin korunmak

Toplam 6,530.5 8,691.0 33.1%  100.0% 100.0%

Sektor bilangosunun
%54'in0 vadeli
mevduatlar
olusturmaktadrr.
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igin turev islemlerde uzun pozisyon aldiklari gorilmektedir. Ayni
aracl kurumlarin yikimlilikler kisminda da deginilecegi (izere,
tirev islemlerde kisa pozisyonlari da bulunmaktadir.

Araci Kurumlarnn Varhklan (Milyon TL)

DONEN VARLIKLAR 10,335.4 12,964.4| 25.4% | 91.1% 92.7%
Nakit ve Nakit Benzerleri 6,238.7 7,872.1 26.2%| 55.0% 56.3%
Finansal Yatinmlar (Kisa Vadeli) 944.0 947.4 0.4% 8.3% 6.8%
Ticari Alacaklar (Kisa Vadeli) 2,958.3 3,812.8 28.9% 26.1% 27.3%
Ana Faal. Dis. Finans Sek. Faal. Alacaklar (KV) 0.2 0.0 A.D. 0.0% 0.0%
Diger Alacaklar (Kisa Vadeli) 127.5 275.6| 114.7% 1.1% 2.0%
Tirev Araglar 0.2 12.4| 5404.5% 0.0% 0.1%
Pesin Odenmis Giderler 9.8 17.6 80.9% 0.1% 0.1%
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 15.2 12.6| -17.4% 0.1% 0.1%
Diger Donen Varliklar 29.5 13.8| -53.1% 0.3% 0.1%
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 12.0 0.0 A.D. 0.1% 0.0%
DURAN VARLIKLAR 1,011.6 1,023.1 1.1% 8.9% 7.3%
Ticari Alacaklar (Uzun Vadeli) 1.4 0.3| -79.4% 0.0% 0.0%
Ana Faal. Dis. Finans Sek. Faal. Alacaklar (UV) 0.0 0.2 A.D. 0.0% 0.0%
Diger Alacaklar (Uzun Vadeli) 25.2 40.2 59.3% 0.2% 0.3%
Finansal Yatinmlar (Uzun Vadeli) 715.6 658.2 -8.0% 6.3% 4.7%
Tirev Araglar 0.0 0.0 A.D. 0.0% 0.0%
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 70.9 57.8| -18.4% 0.6% 0.4%
Yatirim Amagh Gayrimenkuller 4.6 8.0 73.4% 0.0% 0.1%
Maddi Duran Varliklar 138.6 136.2 -1.8% 1.2% 1.0%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 25.1 30.4 21.3% 0.2% 0.2%
Pesin Odenmis Giderler 0.1 8.3| 6538.9% 0.0% 0.1%
Ertelenmis Vergi Varligi 29.3 83.1| 183.5% 0.3% 0.6%
Diger Duran Varliklar 0.6 0.4, -43.7% 0.0% 0.0%
TOPLAM VARLIKLAR 11,346.9 13,987.4| 23.3% | 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPB A.D. Anlaml Degil

Duran Varliklar

1 milyar TL civarinda olan duran varliklarin bilangodaki payi,
2013 yilinda bir 6nceki yila gére 2 puan diserek %7'ye inmistir.

Duran varlklarin en onemli kalemini uzun vadeli finansal

2013'te duran yatinrmlar olusturmaktadir. Bilangonun %5’ini olugturan bu
varliklar, 1 milyar TL kalem 658 milyon TL olup, bir sonraki tabloda detaylarina
_ile sektor inilmektedir. Daha 6nce de deginildigi gibi dipnotlarla 6zet
b"";gf:’i‘:i“”“ tablolarda farklilklar olup, uzun vadeli finansal yatirimlar

olusturmaktadir. dipnotlardan derlenen tabloda 716 milyon TL'dir.
Onemli bir béliimii Borsa Istanbul veya Takasbank'ta teminat
olarak bulundurulan uzun vadeli sabit getirili menkul kiymet
portféyl 10 milyon TL civarindadir.

Araci kurumlarin uzun vadeli finansal yatinmlarinin %57’sini pay
senetleri olusturmaktadir. Bu tutarin adirlikli  kismi istirak
hisselerini icermektedir. Bazi araci kurumlar ise istiraklerini
“diger finansal yatinmlar” basligi altinda takip etmektedir. 2013
sonu itibariyle bu kalem de uzun vadeli finansal yatinmlarin
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%42'si kadardir. Bir diger ifadeyle, sektoriin uzun vadeli
finansal yatinmlarinin  blylk codunlugu istirak hisse
senetlerindedir.

Ote yandan, araci kurum istiraklerinin kaydedildigi bir diger
kalem Ozkaynak yodntemiyle dederlenen vyatirimlar olup, 58
milyon TL'dir. Uzun vadeli finansal yatinmlar ile bu kalem
birlikte ele alindiginda araci kurum istiraklerinin toplami 700
milyon TL civarina ¢cikmaktadir.

Araci Kurumlarin Uzun Vadeli Finansal Yatirnmlarn (Milyon TL)

Yatirim Araclari 2012 2013 Degisi

Pay Senedi 458.1 408.0| -10.9% 58.2% 57.0%
Kamu SGMK 34.3 9.5| -72.3% 4.4% 1.3%
Ozel SGMK 1.2 1.1 -9.7% 0.2% 0.2%
Diger* 292.9 297.4 1.5% 37.2% 41.5%
Toplam 786.5 716.0| -9.0% 100.0% 100.0%

*Bazi araci kurum istirakleri bu kalemde takip edilmektedir.

Kaynak: TSPB

Yukiumliliikler

Son bes yiIl gbz online alindidinda, kisa vadeli yikimldliklerin
bilanco icindeki payl %63'ten %77'ye cikarken, 6zkaynaklarin
payl %36'dan %?24’e kadar inmistir. Uzun vadeli
yukumliliklerin payi ise %1'in altina inmistir.

Kisa Vadeli Yikimliilikler

2013 yilinda kisa vadeli ydkimlullkler %29 artarak 11 milyar
TL'ye yaklagmistir. Artisa en 6énemli katkiyr saglayan kisa vadeli
borglanmalar 6,8 milyar TL'ye ylkselmis, toplam
ylkimldliklerin yarisini olusturmustur. Bu borglar agirlikh olarak
Takasbank Para Piyasasina (TPP) borglardan olusmaktadir. 5,6
milyar TL olan bu borgclarin 4,7 milyar TL'si iki araci kuruma
aittir. Bu kurumlarnin finansal tablolarina detayli bakildidinda,
para piyasasindan borglanip bu tutar agirlikl olarak doéviz
mevduatinda  degerlendirdikleri  goriilmektedir.  Finansal
borglarin altindaki bir diger énemli kalem olan banka kredileri de
900 milyon TL'ye yaklagmistir.

Kisa vadeli ylktmldliklerin bir diger énemli kalemi olan ticari
borglar 2012'ye gore %28 artarak 3,2 milyar TL olmustur. Bu
kalemin 2,2 milyar TL'si mdsterilerin para piyasasindan
alacaklari, mdisterilere repo islemlerinden dogan borglar ile
takastan alinip misteri hesaplarina yansitilacak olan tutari
gosteren miusterilere borglardir. Ayni kalemin altinda yer alan
aracl kurumlarin takas borglari 500 milyon TL civarindadir.

Araci kurumlarin tirev islemlerinden kaynakli yikimltltklerinin
ifade eden Tirev Araclar hesabi 2013 sonu itibariyle 262 milyon
TL olup, bu kalemin neredeyse tamami varliklar kisminda bahsi
gegen iki araci kuruma aittir.

Araci kurumlarin
kisa vadeli
yukimlilukleri
2013'te %29 artarak
11 milyar TL'ye
yukselmistir.
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KISA VADELI YUKUMLULUKLER 8,215.5 10,579.1 28.8%  72.4%  75.6%
Kisa Vadeli Borglanmalar 5,413.0 6,829.4 26.2% 47.7% 48.8%
Uzun Vadeli Bor¢glanmanin Kisa Vadeli Kisimlari 1.1 0.8 -25.3% 0.0% 0.0%
Dider Finansal Yukimlilikler (Kisa Vadeli) 88.7 8.9 -89.9% 0.8% 0.1%
Ticari Borglar (Kisa Vadeli) 2,519.8 3,226.3 28.0% 22.2% 23.1%
Diger Borclar (Kisa Vadeli) 65.8 87.0 32.2% 0.6% 0.6%
Ana Faal. Dis. Finans Sek. Faal. Borglar (KV) 0.0 0.0 A.D. 0.0% 0.0%
Calisanlara Sag. Faydalar Kapsaminda Borglar 27.5 31.2 13.5% 0.2% 0.2%
Tirev Araclar 1.0 262.1| 26843.5% 0.0% 1.9%
Ertelenmig Gelirler 0.1 0.0 -61.8% 0.0% 0.0%
Devlet Tesvik ve Yardimlar (Kisa Vadeli) 0.0 0.0 A.D. 0.0% 0.0%
Donem Kari Vergi Yukimlulaga 11.8 43.2 267.6% 0.1% 0.3%
Kisa Vadeli Karsiliklar 55.9 65.3 16.9% 0.5% 0.5%
Dider Yukimldlikler (Kisa Vadeli) 30.9 24.5 -19.4% 0.3% 0.2%
Satis Amaci. Elde Tut. Duran Var. ilis. Yik. 0.0 0.3 A.D. 0.0% 0.0%
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 89.7 71.3| -20.6% 0.8% 0.5%
Uzun Vadeli Borglanmalar 17.8 6.3 -64.6% 0.2% 0.0%
Dider Finansal Yikiimlilikler (Uzun Vadeli) 0.8 0.0/ -100.0% 0.0% 0.0%
Ticari Borglar (Uzun Vadeli) 0.2 0.2 -19.5% 0.0% 0.0%
Dider Borgclar (Uzun Vadeli) 0.4 0.7 84.8% 0.0% 0.0%
Ana Faal. Dis. Finans Sek. Faal. Borglar (UV) 0.0 0.0 A.D. 0.0% 0.0%
Tirev Araglar 0.0 0.0 A.D. 0.0% 0.0%
Ertelenmis Gelirler 0.0 0.0 A.D. 0.0% 0.0%
Devlet Tesvik ve Yardimlari (Uzun Vadeli) 0.2 0.0 A.D. 0.0% 0.0%
Uzun Vadeli Karsiliklar 42.4 52.7 24.4% 0.4% 0.4%
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Borglar 0.0 0.1 A.D. 0.0% 0.0%
Ertelenmis Vergi YlkimlGlGga 21.2 11.3 -46.8% 0.2% 0.1%
Dider Yukimldlikler (Uzun Vadeli) 6.7 0.1 -98.8% 0.1% 0.0%
OZKAYNAKLAR 3,041.8 3,337.1 9.7% 26.8% 23.9%
Odenmis Sermaye 1,588.6 1,788.5 12.6% 14.0% 12.8%
Sermaye Diizeltmesi Farklari 290.2 291.8 0.6% 2.6% 2.1%
Geri Alinmis Paylar -3.4 -3.4 0.0% 0.0% 0.0%
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (-) 0.0 0.0 A.D. 0.0% 0.0%
Paylara Iligkin Primler/iskontolar 8.2 8.2 0.1% 0.1% 0.1%
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 298.2 103.9 -65.2% 2.6% 0.7%
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 272.0 289.8 6.6% 2.4% 2.1%
Gecgmis Yillar Kar/Zararlar 298.0 329.7 10.6% 2.6% 2.4%
Net Donem Kari/Zarari 290.0 528.5 82.2% 2.6% 3.8%
TOPLAM KAYNAKLAR 11,346.9 13,987.4 23.3% | 100.0% 100.0%
| Kaynak:TSPB . AD. AnlamiDegil!

Uzun Vadeli Yikimlilikler

2013 sonu itibariyle uzun vadeli ytkumltlikler bir énceki yila
gore %21 azalarak 71 milyon TL olmustur. Azalista ertelenmis
vergi yUkimlGgu ile finansal borglar igeren uzun vadeli
borclanmalardaki diisiis etkili olmustur. Ilgili dénemde bir araci
kurumun finansal kiralama islemlerinden borglari 15 milyon
TL'den 5 milyon TL'ye inerken, bir araci kurumun uzun vadeli
banka kredisi 3 milyon TL'den 1 milyon TL'nin altina inmigtir.

Ote yandan, uzun vadeli yikimliliiklerin en biyiik kalemi
karsiliklar olup 2012'ye goére %25 artmistir. Daha cok kidem
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tazminati ve calisanlara sadlanan diger karsiliklari iceren bu
kalem 53 milyon TL'dir.

Ozkaynaklar

2009 vyiinda toplam ydkdmldltkler icinde %36 olan
O0zkaynaklarin payl para piyasasina olan borglardaki artisla
beraber gerilemis ve 2013 sonunda %?24’e kadar inmistir. Bir
onceki yila kiyasla %10 artis gdsteren 6zkaynaklar, 2013
sonunda 3,3 milyar TL seviyesindedir.

Aralik 2013 itibariyle 1,8 milyar TL olan &denmis sermaye,
dzkaynaklarin yarisini  olusturmustur. Odenmis sermayeden
kaynaklanan enflasyon duzeltmesi farklar ise ayni ddénem
sonunda 292 milyon TL'dir.

Halka agik araci kurumlardan 3’lUnde toplamda 8,2 milyon TL
pay senedi ihrag primi bulunurken, bir araci kurumun 3,4 milyon
TL'lik geri alinmig pay! bulunmaktadir.

Daha c¢ok arac kurumlarin istiraklerinin degerlemesinden
kaynaklanan tutarlari (yeniden degerleme kazang/kayiplarini)
iceren birikmis diger kapsamh gelir kalemleri 2012'de 298
milyon TL'den 2013te 104 milyon TL'ye inmistir. Azalista bir
aracl kurumun deger artisi olan bir istirakini yil icinde satmasi
etkili olmustur.

2013 sonu itibariyle araci kurum sektériinlin yedekler ile gegmis
yil karlarinin toplami 620 milyon TL'dir.

Gelir tablosu analizi bolimiinde de incelenecegi (izere araci
kurumlarin net karn iki kata yakin artarak 529 milyon TL'ye
ulagmistir.

Sonug

Araci kurumlar 2013 yilinda toplam varliklarini bir énceki yila
gore %23 artirarak 14 milyar TL'ye cikarmistir. 2009 yilinda
toplam varliklar 6 milyar TL'ydi. Sektér bilancosunun yarisindan
fazlasi (%56) araci kurumlarin kendi hesaplarina yaptiklari
mevduat, ters repo ve para piyasasini iceren nakit ve nakit
benzeri varliklardan olusmaktadir. Son vyillarda bu kalemdeki
hizl artis, toplam varliklardaki artista etkili olmustur.

Yukimlalikler tarafinda ise blyuk bir kismi para piyasasina
borclar ifade eden kisa vadeli finansal borclar vyillar icinde
bilangodaki payini artirmistir. Finansal tablolarin detaylari bazi
kurumlarin para piyasasindan borglanarak bu tutari agirlkl
olarak doéviz mevduatlarinda degerlendirdigini gostermektedir.
Yillar icinde kisa vadeli yukimliklerdeki artigla bilangodaki payi
%?24'e inen 6zkaynaklar, 2013 sonu itibariyle 3 milyar TL olup,
bu tutarin yaklasik yarisini 6denmis sermaye olusturmustur.

Araci kurumlarin
2013 itibariyle
ozkaynaklan 3,3
milyar TL'dir.

84 | TSPB



Araci kurumlarin

TURKIYE SERMAYE PIYASASI

Gelir Tablosu Analizi

2013 yiindaki Sektorin toplam esas faaliyet gelirlerine (tabloda Brit
toplam gelirleri Kar/Zarar) bes yilllk perspektifle bakildidinda krizin etkisiyle
%24 artarak 1,4 2009 yilinda 891 milyon TL olan toplam gelirlerin, devam eden

milyar TL olmustur.

Araci Kurumlarin Gelir Tablosu

SURDURULEN FAALIYETLER

Kaynak: TSPB

Dipnotlardan Uretilmistir.

yilllarda piyasalardaki iyilesmeyle toparlandigi goriilmektedir.
2012 yilinda yasanan hafif bir gerilemenin ardindan sektér
gelirleri 2013 yilinda bir dnceki yila gore %24 artarak 1,4 milyar
TL'ye gikmistir.

2013/2012

2009 2010 2011 2012 2013  Degisim

2013
Dagilim

Satis Gelirleri (net) 98,970.8 152,669.3 143,145.6 136,601.1 188,929.6 A.D. A.D.
Satislarin Maliyeti (-) -98,126.1 -151,574.8 -141,984.9 -135,479.4 -187,535.6 A.D. A.D.
Ticari Faal. Briit Kar/Zarar 844.6 1,094.4 1,160.7 1,121.8 1,393.9 24.3% | 100.0%
Finans Sekt6ri Faal. Hasllati 148.3 0.0 0.0 0.0 0.0 A.D. 0.0%
Finans Sektori Faal. Maliyeti -101.9 0.0 0.0 0.0 0.0 A.D. 0.0%
Finansa[ Faal. Briit K/Z 46.4 0.0 0.0 0.0 0.0 A.D. 0.0%
BRUT KAR/ZARAR 891.0 11,0944 1,160.7 1,121.8 1,393.9 24.3%  100.0%
Pazarlama, Satis ve Dag. Gid. (-) -81.7 -100.1 -103.0 -108.9 -143.1 31.4% | -10.3%
Genel Yonetim Giderleri (-) -656.1 -747.1 -842.3 -910.3 -1,056.6 16.1%| -75.8%
Arastirma ve Gelistirme Gid. (-) -0.2 -0.4 -0.6 -0.6 -0.6 -2.2% 0.0%
Dider Faaliyet Gelirleri 52.2 29.8 103.7 44.5 86.2 93.8% 6.2%
Diger Faaliyet Giderleri (-) -18.5 -15.1 -14.0 -20.2 -54.3 169.5% -3.9%
FAALIYET KARI/ZARARI 186.8 261.5 304.5 126.3 225.5 78.5%  16.2%
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 0.0 0.0 0.0 10.9 8.2 -24.2% 0.6%
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler 0.0 0.0 0.0 14.3 5.3 -63.1% 0.4%
Istirak Kar/Zararlarindan Paylar 7.4 2.4 0.4 149.3 229.2 53.5% 16.4%
FIN. GID. ONCESI FAAL. K/z 194.2 263.9 304.9 504.5 918.0 82.0%  65.9%
Finansman Gelirleri 260.5 327.0 448.8 79.4 86.9 9.5% 6.2%
Finansman Giderleri (-) -72.8 -145.7 -262.3 -307.6 -538.5 75.1% | -38.6%
SUR. FAAL. VER. ONCESI K/z 382.0 445.2 491.5 346.2 608.7 75.8% 43.7%
Siir. Faal. Vergi Gelir/Gideri -65.6 -78.4 -79.5 -56.1 -80.2 42.9% -5.8%
Donem Vergi Gelir/Gideri -67.0 -82.5 -83.9 -62.7 -132.2 111.0% -9.5%
Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 1.3 4.2 4.4 6.6 52.0 693.1% 3.7%
SUR. FAAL. DONEM K/Z 316.3 366.8 412.0 290.1 528.5 82.2% | 37.9%
Dur. Faal. Vergi Son. Dénem K/Z 0.6 0.0 1.7 -0.1 0.0 A.D. 0.0%
DONEM KARI/ZARARI 316.9 366.8 158.1 290.0 528.5 82.2% | 37.9%

2009-2011 yillari arasi Seri XI, No:29 sayili SPK tebligine, 2012-2013 yillari Seri 1I-14.1 sayili SPK tebligine gére hazirlanmistir.

Gelir Dagilimi

Bu bdlimde arac kurum finansal tablo dipnotlari esas alinarak
sektoriin gelir dagiimi incelenmektedir. Araci kurumlarin en
onemli gelir kaynadi, daha onceki yillarda oldugu gibi komisyon
gelirleridir. Bununla birlikte, 2009 yilinda toplam gelirlerin (gcte
ikisini olusturan bu gelirlerin toplam icindeki pay! 2013 yilinda
kurum portféyl kazancindaki artisin etkisiyle %48’e inmistir.
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Gelir Dagilimi (Bin TL)

Komisyon Gelirleri 575,500
239,889
212,766 279,399

93,678 101,215

669,498
343,826

Kurum Portfoyli Kar/Zararlari
Hizmet Gelirleri
Diger Gelirler

50.7%
22.2%
18.8%

8.3%

48.0%
24.7%
20.0%

7.3%

1,121,833 1,393,938 100.0% | 100.0%

Kaynak: TSPB

2013 yihinda kurum portféyline yapilan islemlerden elde edilen
gelirler kaldiracgl iglemlerin etkisiyle 344 milyon TL'ye ¢ikmistir.
Bdylece bu kalemin payr 2012'de %?22'den, 2013'te %?25'e
gikmustir.

Komisyon Gelirleri
Araci kurumlarin pay senedi, tirev islemler ve SGMK gibi yatirnm

araclarinin  alim-satimina aracilk ederken elde ettikleri Pay senedi
!<om|sy_0|_1lardan, __m_!,lsterl_lere ve acentelere (_)denen kom|§y0n_ komisyonlanndaki
iadelerinin digilmesiyle net komisyon gelirleri artis, islem

hesaplanmaktadir. Bu gelirler bir 6nceki yil sonuna gore islem
hacimlerindeki artisa paralel olarak %16 artmig, 670 milyon
TL'ye gikmistir.

hacmindeki artigin
gerisinde kalmustir.

2013'te pay senedi islem hacmi bir 6nceki seneye gére %31
artarken, bu islemlerden elde edilen komisyon gelirlerindeki
artis %19'da kalmistir.

Komisyon Gelirleri (Bin TL)

2012
Pay Senedi 443,820 528,990 19.2% 77.1% 79.0%
Vadeli islem 107,943 110,617 2.5% 18.8% 16.5%
Kaldiragl islem 1,768  18,215| 930.2% 0.3% 2.7%
SGMK 21,512 10,317| -52.0% 3.7% 1.5%
Yabanci Menkul Kiymet 457 1,360 | 197.4% 0.1% 0.2%

Toplam 575,500 669,498 16.3% 100.0% 100.0%

Bu durum sektériin pay senedi komisyon oranlarindaki azalisa
isaret etmektedir. Nitekim, pay senedi komisyon gelirlerini araci
kurumlarin miusterileri icin yaptiklari pay senedi islem hacmine
bélerek, sektérde gegerli olan ortalama efektif komisyon oranina
ulasilabilmektedir. 2013 yilinda, araci kurum musterilerinin hisse
senedi islem hacmi 1,5 trilyon TL'dir. Bu rakam araci kurumlarin
islem hacminden kurum portfoyd islemleri disulerek
hesaplanmigtir. Ayni dénemde hisse senedi komisyon gelirleri
ise 529 milyon TL'dir. Bu durumda sektoriin ortalama efektif
komisyon orani %0,035'tir (ylizbinde 35). 2009'da %0,051 olan
bu oran, 2012 sonunda %0,038e inmisti. Hesaplanan efektif
hisse senedi komisyon oraninin yatinmcilardan tahsil edilen
komisyon orani olarak degil, araci kuruma kalan pay olarak
dederlendirilmesi gerekir.
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Kurum portfoyine
yapilan islemlerden
elde edilen gelirler

344 milyon TL'ye
uvlasmistir.

TURKIYE SERMAYE PIYASASI

Komisyon gelirlerinin diger énemli bileseni vadeli islemlerden
elde edilen komisyondur. Faaliyete baglamasini izleyen ilk
yillarda vadeli islem hacimlerindeki hizli yikselislere paralel
olarak tlrev araglardan elde edilen komisyonlardaki artig, son
dénemde hiz kesmistir. 2013 yilinda bu islemlerden elde edilen
gelirler dnceki yila gore fazla dedismeyerek 111 milyon TL'de
kalmig, sektdér komisyon gelirlerinin %17'si vadeli islemlerden
elde edilmistir. Toplam vadeli komisyon gelirlerinin %40 (g
aracl kuruma aittir. Bu ¢ araci kurumun toplam islemlerdeki
payl ise %18'dir. Pay senedi komisyonlarinda ise ilk (¢ araci
kurumun payi %18 olup, yogunlasmanin daha az olmasi dikkat
cekmektedir.

Pay senedine benzer sekilde vadeli islemlere dair efektif
komisyon oranini hesaplamak da mimkunddr. Yil icerisinde 686
milyar TL'lik musteri vadeli islemine karsiik 111 milyon TL'lik
komisyon geliri elde edilmistir. Sektdriin vadeli islemleri igin
efektif komisyon orani 2013'te %0,016 (ylizbinde 16) olarak
hesaplanmigtir. 2009'da %0,032 olan bu oran 2012'de ise
%0,017'ye inmisti. Efektif vadeli komisyon orani, hisse senedi
komisyon oranindan dustktar.

2011 yihnda kaldiragh islemlere baslayan araci kurumlar, bu
islemlerden elde ettikleri gelirleri genellikle kurum portfoyiine
yapilan islemlerden elde edilen gelirlerde géstermektedir. Ancak
ilgili gelirlerini kurum portfoyl alim satim karinda gdsteren baz
aracl kurumlar belirli kontratlar icin komisyon almakta, bir kisim
aracl kurum ise bu islemlerden elde ettikleri tim gelirleri
komisyon gelirleri altinda siniflamaktadir. S6z konusu kurumlarin
2013 vyl finansal tablolarinda 18 milyon TL'lik kaldiragh
islemlerden komisyon geliri yer almistir.

Arac kurumlar SGMK islemlerinden 10 milyon TL, yabanci
menkul kiymet islemlerinden ise 1 milyon TL komisyon geliri
elde etmistir.

Kurum Portfoyii Kar/Zararlar

Sektdr gelirlerinin  dortte birini  kurum portféyline yapilan
finansal arag alm-satimindan elde edilen kazanglar
olusturmaktadir. 2013 yilinda bu islemlerden elde edilen kar,
kaldiragh islem kazanclarinin etkisiyle bir 6nceki yila gére %43
artarak 344 milyon TL'ye ylkselmistir.

2011 yihinda baslayan ve kamuoyunda foreks olarak bilinen
kaldiragh islemler 2013 yilinda bir 6nceki yila gére iki kat artarak
5 trilyon TL'ye ulasirken, araci kurumlarin bu islemlerden elde
ettigi gelir de iki kat artarak 225 milyon TL'ye c¢ikmistir. 2013
yllinda foreks islemlerinden 23 araci kurum kar, 3 araci kurum
da zarar ederken toplam zarar 1 milyon TL'nin altindadir.
Toplam karin Ugte birini bir araci kurum tek basina elde etmistir.
Bununla birlikte, foreks islemlerinden komisyon elde eden araci
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kurumlar da dahil edildiginde, sektoriin kaldiracli alim-satim
islemlerinden elde ettigi gelirlerin 242 milyon TL'ye ciktigi
gorulmektedir.

Kurum Portfoyii Kar/Zararlar (Bin TL)

2012 2013

Kaldirach Islemler 110,676 225,308 103.6% 46.1%
Tlrev islemler 100,424 101,481 1.1% 41.9%
Ozel SGMK -358 6,570 A.D. -0.1%
Pay Senetleri 68 5,435  7838.8% 0.0%
Yatinm Fonlari 18,328 4,473 -75.6% 7.6%
'Yabanci Menkul Kiy. 5,826 2,582 -55.7% 2.4%
Diger Menkul Kiy. 3,228 1,569 -51.4% 1.3%
DIBS 1,554 -3,592 A.D. 0.6%
Toplam 239,889 343,826 43.3% 100.0%

29.5%
1.9%
1.6%
1.3%
0.8%
0.5%

-1.0%

100.0%

Kaynak: TSPB

Kurumlar kendi portféyleri igin yaptiklan tirev islemlerinden bir
onceki seneyle es diizeyde, 101 milyon TL kar etmistir. 27 araci
kurumun mali tablolarinda tiirev islemlerinden kar/zarar yer
alirken, bu kurumlarin 17'si kar elde etmistir. Bir araci kurum
tek basina toplam 97 milyon TL kadar kazang saglamistir. Ayni
aracli kurum, kurum portféyline yapilan toplam vadeli islem
hacminin de Ugte ikisini gerceklestirmistir.

Bir 6nceki sene 6zel sektor tahvili alim satimindan zarar yazan
aract kurumlar, 2013'te bu islemlerden 7 milyon TL kar
tretmistir. Ote yandan, kamu tahvillerinden 4 milyon TL zarar
elde edilmistir. Zararin énemli bir kismi tek bir araci kurumun
islemlerinden kaynaklanmaktadir.

Endeksin geriledigi 2013 yilinda araci kurum sektorii kendi
portfoyline yaptigi pay senedi islemlerinden net 5,5 milyon TL
kar elde etmistir. 34 araci kurum pay senedi islemlerinden 13
milyon TL kazang saglarken, 29 araci kurum 7,5 milyon TL zarar
etmistir.

Hizmet Gelirleri

Sektoriin bir diger 6nemli gelir grubu olan hizmet gelirleri, varlk
yonetimi, kurumsal finansman ve danismanlik gibi faaliyetlerden
elde edilen gelirleri igermektedir. Bu gelirler, 2013 yilinda %31
artarak 279 milyon TL'ye cikmistir.

Hizmet Gelirleri (Bin TL)

Kurumsal Finansman Gelirleri
arlik Yonetimi Gelirleri
Diger Komisyon ve Gelirler

95,322

43,602

73,841
212,766
Kaynak: TSPB

20.5%
34.7%

Hizmet gelirleri
2013'te %31 artarak
279 milyon Tl'ye
cikmugtr.

100.0% 100.0%
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“Yatinm Kurulusglarinin Faaliyetleri” béliminde de incelendigi
Uzere, son vyillarda arac kurumlarin kurumsal finansman
faaliyetlerinde yasanan hareketlilik, gelir tablolarina da
yansimistir. 133 milyon TL'ye yilkselen kurumsal finansman
gelirleri, toplam  hizmet gelirlerinin  yaklagik  yarisini
olusturmustur.

Bir 6nceki yil oldugu gibi 2013 yilinda 37 araci kurum kurumsal
finansman geliri elde etmistir. Bir 6nceki ylla gére kurumsal
finansman gelirleri arasinda yodunlasmanin azaldigi dikkat
cekmektedir. Nitekim, 2012'de tek bir araci kurum bu gelirlerin
%34'Una Uretirken, 2013'te en yuksek kurumsal finansman gelir
yaratan kurum toplam gelirin %18ini yaratmistir.

2012 yilina gore halka arz sayisi azalmasina ragmen, halka arz
tutarinin artmasiyla araci kurumlarin halka arz gelirleri %79
artarak 79 milyon TL'ye yiikselmistir. Ozellikle Emlak Konut
GYO'nun ikincil halka arzi bu durumda etkili olmustur. 34 araci
kurumun gelir yarattdi bu faaliyetlerde ilk iki arac kurum
toplam halka arz gelirlerinin %40'in1 olusturmustur.

Isletme satin alma ve birlesme faaliyetleri bu grupta bir diger
o6nemli gelir olup, bu islemlerden elde edilen gelirler 34 milyon
TL'de kalmistir. 7 araa kurumun satin alma-birlesme
projelerinden gelir elde ettigi 2013'te, toplam gelirlerin (gte ikisi
tek bir araci kuruma aittir.

Kurumsal Finansman Gelirleri (Bin TL)

2012 2013
Halka Arz 44,362 79,199 46.5%

Satin Alma-Birlesme 35,460 33,975 37.2%

Sermaye Art.-Temetti Dag. 3,780 1,647 4.0%

Diger Danismanlik 11,720 18,205 12.3% .
95,322 133,026 100.0% 100.0%

Hizmet gelirlerine geri donersek, varlik yonetimi gelirleri hizmet
gelirlerinde bir diger o©nemli kalemdir. Araci kurumlarin
faaliyetlerinin incelendigi bir 6nceki bolimden de hatirlanacadi
Uzere, karsilastirilan doénemlerde araci kurumlarca yonetilen
portfdy tutan %13 bdyldmistir. Varlik yonetimi gelirlerindeki
artis ise %32 olmus, bu gelirler 2013'te 57 milyar TL'ye
ylkselmistir. Yonetilen portfdy blyikligine kiyasla komisyon
gelirlerinin daha hizli artmasinin nedeni yabanci bir arac
kurumun yurt disinda kurulu fonlarini  misterilerine
pazarlamasidir. Bu arac kurum 2013 vyilinda s6z konusu
faaliyetlerini artirmigtir. 45 araci kurum portféy ydnetimi geliri
saglarken, iki kurum toplam gelirlerin %40’ini elde etmistir.

Kurumsal finansman
gelirleri 133 milyon
TL ile toplam hizmet
gelirlerinin yansini
olusturmustur.

Hizmet gelirlerinin bir diger kalemi olan diger komisyon ve
gelirler basligi altinda, araci kurumlarin virman ve saklama
Ucretleri gibi islemlerden elde ettikleri diger komisyonlar ile
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yatinm danismanligi gelirleri yer almaktadir. Bu gelirler énceki
ylla gore %55 artarak 18 milyon TL olmustur. Bu gelirlerin 6
milyon TL'si yabanci sermayeli iki araci kurumun yurtdigindaki
ana sirket grubuna sundugu danismanlk hizmetlerini
kapsamaktadir.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas faaliyetlerden diger gelirler, arac  kurumlarin
misterilerinden aldiklan faizler ile diger esas faaliyet gelirlerini
kapsamaktadir. Bu gelirler, bir énceki yila gére %8 artarak 101
milyon TL olmustur.

Araci kurumlarin faaliyetlerinin incelendigi bir 6nceki bolimde
de deginildigi gibi, araci kurumlarin 2013 sonunda pay senetleri
icin kullandirdiklari kredi hacmi %53 artmistir. Kredili islem
gelirlerini de igeren mudsterilerden alinan faiz gelirleri ise yil
icinde sadece %7 artarak 163 milyon TL olmustur. Gelirlerin
dortte biri iki araci kuruma aittir.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (Bin TL)

2012
Mdsterilerden Alinan Faiz Gelirleri 152,809 . 163.2%
Diger Esas Faaliyet Gelirleri -59,183 . -63.2%
93,626 . 100.0%
Kaynak: TSPB

Diger esas faaliyet gelirleri altinda, bir araci kurum kendi
portfoyline yaptigi islemleri finanse etmek icin borglandidi
tutarin net faiz giderini muhasebelestirmektedir. S6z konusu
aracl kurumun net faiz gideri 62 milyon TL'ye gikmigstir.

Gider Dagilimi

Sektoriin operasyonel giderleri 2013 sonunda %18 artarak 1,2
milyar TL'ye gikmistir.

Sektoér giderlerinin %12'sini olusturan pazarlama, satis ve Araci kurumlarin
arastirma-gelistirme giderleri %31 artarak 144 milyon TL'ye operasyonel
cikmistir. Bu grupta yer alan ve pay senedi, SGMK, Takasbank giderleri.%18 artarak
Para Piyasas islem paylari ile takas ve saklama giderlerini temsil 1,2 milyar Tl'ye
eden islem paylar, islem hacimlerindeki artigla birlikte %14 cikmughr.

artmis ve 79 milyon TL'ye ylkselmistir. Bu grup iginde vadeli
islem paylarinin (29 milyon TL), pay senedi islem paylarindan
yuksek olmasi (20 milyon TL) olmasi dikkat cekmektedir.
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Pazarlama, Satis, Ar-Ge Giderleri 109,473 143,691 31.3% 10.7% 12.0%
Islem Paylari 69,135 78,937 14.2% 6.8% 6.6%
Dider Pazarlama, Satis, Ar-Ge Giderleri 40,339 64,754 60.5% 4.0% 5.4%

Genel Yonetim Giderleri 910,313 1,056,607 16.1% 89.3% 88.0%
Personel Giderleri 546,803 626,543 14.6% 53.6% 52.2%
Vergi, Resim ve Harg Giderleri 24,993 28,248 13.0% 2.5% 2.4%
Komisyon ve Diger Hizmet Giderleri 2,865 3,684 28.6% 0.3% 0.3%
Amortisman Giderleri 9,860 13,212 34.0% 1.0% 1.1%
Uyelik Aidat, Gider ve Katki Paylari 29,946 33,088 10.5% 2.9% 2.8%
itfa Paylari 45,193 56,712 25.5% 4.4% 4.7%
Diger Genel Yonetim Giderleri 250,654 295,120 17.7% 24.6% 24.6%

Toplam 1,019,786 1,200,297 17.7% 100.0%  100.0%

Faaliyet giderlerinin  %52'sini  personelle ilgili giderler
olusturmaktadir. 2013 vyilinda sektdérde gcalisan sayisinin
artmasina paralel olarak, personel giderleri %15 artarak 627
milyon TL'ye yukselmistir. Bu giderlere, Ucretlerin yani sira,
calisanlarla ilgili sigorta, servis, yemek, 6zel saglik sigortasi gibi
yan ddeme ve giderler de dahildir.

Sektoérde ortalama calisan sayisi 2012’de 5.173 iken, 2013'te
5.383’'e ¢lkmistir. Personel giderlerinin ortalama personel
sayisina boélinmesiyle bir calisanin aylk ortalama maliyeti
hesaplanabilmektedir. 2012 yilinda bu tutar 8.920 TL iken, 2013
yilinda %9 artis ile 9.700 TL'ye ylkselmistir.

Karhihk

Karsilastirilan dénemlerde, artan islem hacimleriyle kurumlarin
en onemli gelir kaynadini olusturan komisyon gelirleri %16
artarak 670 milyon TL'ye cikmistir.

Araci kurumlarin kendi portféylerine yaptiklarn islemlerden
kaydettikleri kazang, kaldirach islemlerden elde edilen yiksek

sekiérin net kan gelirler sayesinde bir dnceki yila gore %36 artarak 344 milyon

2013'te %82 artarak TL'ye gikmistir. Sektdr, kaldiragh islemlerden 2013'te 225 milyon
529 milyon TL'ye TL gelir elde etmistir. Kurum portféyline yapilan tirev islemleri
vlasmugtr. bir diger énemli gelir kalemi olup, 101 milyon TL'dir.

Gelir dagihminda bir diger énemli kalem olan hizmet gelirleri,
2012 yilina goére %31 artmig, 279 milyon TL'ye cikmistir. Halka
arz gelirlerindeki artis ile kurumsal finansman gelirleri 133
milyon TL'ye gikarken, ayni ddnemde kurumlarin varlik yénetimi
gelirleri de %32 artarak 57 milyon TL'ye ulagmistir.

Bdylece, araci kurumlarin gelirleri bir dnceki yla gére %24
artarak 2013 yilinda 1,4 milyar TL'ye ulagmistir.

Sektorin toplam giderleri bir yil iginde %18 artarak 1,2 milyar
TL'ye cikmistir. Toplam giderlerin yarisindan fazlasi personel
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giderlerine aittir. Neticede araci kurumlarin 2013 yilinda gelirleri
giderlerine gore daha cok artmis, faaliyet kar da %79 yiikselisle
226 milyon TL'ye ulagmistir.

Karsilastirilan dénemlerde sektdriin net finansman gelirleri de
197 milyon TL'den 380 milyon TL'ye gikmistir. 2013 yilinda bir
aracl kurumun igtirak satiglarindan 230 milyon TL'lik gelir elde
etmesi artista etkili olmustur.

Sonucta araci kurumlarin vergi 6ncesi kari 609 milyon TL'ye
cikmistir. Vergi giderleri distldigiinde 2013 yilinda sektoriin
donem kar bir 6nceki yila gore %82 artarak 529 milyon TL'ye
glkmustir.

Araci Kurumlarin Kar Dagilimi

2012
Kar Eden Kurum Sayisi 50 54 8.0%
Zarar Eden Kurum Sayisi 45 41 -8.9%
Toplam Kurum Sayisi 95 95 0.0%
Kar Toplami (Mn.TL) 342.7 585.2 70.8%
Zarar Toplami (Mn. TL) -52.6 -56.7 7.8%
Net D6nem Kari 290.0 528.5 82.2%

Kaynak: TSPB

2013'te en fazla kar eden kurum, net karin yarisindan fazlasini
elde etmigtir. Bu durumda az 6nce de deginildigi gibi s6z
konusu arac kurumun yil icinde istirak satisindan elde ettigi
gelir etkili olmustur.

Ozsermaye Karlilik Orani ve Hisse Basina Kazang

Net Dénem Kari (Mn. TL) 290.0
Ortalama Ozsermaye (Mn. TL) 2,927.8

Ozsermaye Karlilik Orani 9.9%
Odenmis Sermaye (Mn. TL) 1,581.2

2012 sonu itibariyle %10 olan sektoriin 6zsermaye karlilik orani,
artan karlihk sonucu, 2013 itibariyle %17'ye cikmistir. Benzer
sekilde, sektorin hisse basina kazanci karsilastirilan dénemler
arasinda 18 kurustan 30 kurusa ylkselmistir.

Yogunlasma Analizi

Bu bdlimde araci kurumlar varlik ve gelir biyikligine gore
cesitli faaliyet alanlarinda siralandiriimigtir.

En yliksek varlik biyikligine sahip ilk iki araci kurum, sektor
toplam varliklarinin yanisindan fazlasina (%53) sahiptir. ilk 20
aracl kurumda bu oran %86’ya ¢ikmaktadir. Varlik biyikligine
gore aracl kurumlar siralandidinda, ilk 20 araci kurumun pay
piyasasl islem hacminin yarisindan fazlasi, vadeli islemlerin de

Tek bir araci kurum
sektor varliklarinin
yarisindan fazlasina
sahiptir.
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Ucte ikisini gergeklestirdigi gorilmektedir. Komisyon gelirlerinin
%>58'ine, faaliyet gelirlerinin de %57'sine sahip olan bu
kurumlar sektor net karinin %80'ini elde etmistir. Bu durum bu
araci kurumlarin faiz geliri gibi diger gelirlerinin yliksek
olmasindan kaynaklanmaktadir. Bu gruptaki araci kurumlar
sektdr calisanlarinin yarisini istihdam etmektedir.

Varlik Biiyiikliigiine Gore Siralanmis Araci Kurumlar

2013 1-20 21-40 41-60 61-80 81-95
Varhk 86% 8% 3% 2% 0%
Pay Islem Hacmi 53% 28% 11% 5% 2%
Vadeli islem Hacmi 65% 17% 13% 5% 0%
Net Komisyon 58% 26% 9% 5% 1%

Pay Senedi Komisyonu 55% 30% 8% 6% 1%

Vadeli Islem Komisyonu 76% 11% 9% 3% 1%
Kaldiracli islem Hacmi 32% 50% 15% 3% 0%
Kaldiragl islem Kéar/Zarar 26% 64% 9% 1% 0%
Faaliyet Geliri 57% 31% 8% 3% 1%
Net Kar 80% 23% 0% -3% -1%

alisan Sayisi 52% 23% 13% 9% 3%
Kaynak: TSPB

Toplam varliklarin %8'ini olusturan ikinci 20 araci kurum ise
gelirlerin  %31'ini, net karin da %23'Unu Uretmistir. Ayni
kurumlarin  kaldiragh islemlerin  %50'sini  yaratirken bu
islemlerden elde edilen gelirin  %64Gnu almasi dikkat

cekmektedir.
20 araci kurum esas Kalan gruplarda yer alan araci kurumlar toplam varliklarda
faaliyet geliflerinin sadece %5 paya sahipken, bu kurumlarda toplam calisanlarin
%62'sini Uretirken, dortte biri yer almaktadir.
sektor net karinin
neredeyse tamamini Daha onceki bolliimde deginildigi lzere, 2013 sonu itibariyle
yaratmigtr. araci kurumlarin toplam esas faaliyet gelirleri 1,4 milyar TL'dir.

Faaliyet Gelirine Gore Siralanmis Araci Kurumlar

2013 1-20 21-40 41-60 61-80 81-95
Varlik 83% 10% 4% 1% 1%
Pay Islem Hacmi 59% 23% 12% 5% 1%
Vadeli Islem Hacmi 64% 18% 15% 3% 0%
Net Komisyon 65% 22% 10% 3% 0%

Pay Senedi Komisyonu 63% 25% 9% 3% 1%

Vadeli Islem Komisyonu 77% 11% 10% 2% 0%
Kaldiracl islem Hacmi 56% 24% 14% 1% 4%
Kaldirach Islem Kar/Zarar 70% 25% 4% 1% 0%
Faaliyet Geliri 62% 24% 10% 2% 1%
Net Kar 95% 10% -1% -2% -2%

alisan Sayisi 51% 25% 14% 7% 3%

Kaynak: TSPB

Kurumlar faaliyet gelirlerine goére siralandiginda, ilk 20 arac
kurumun toplam gelirlerin %62’sini yarattigi goriilmektedir. Bu
kurumlarin pay senedi, vadeli islem ve kaldiragh islem
hacimlerindeki paylarinin, bu islemlerden elde edilen gelirlerden
aldiklari payin gerisinde olmasi dikkat ¢cekmektedir. Bu durum
kurumlarin daha ylksek komisyon uyguladiklarina isaret
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etmektedir. Ayni araci kurumlar toplam karin nerdeyse
tamamini yaratmigtir.

ikinci grupta yer alan kurumlar varliklarin %10u ile faaliyet
gelirlerinin dortte birini Gretmistir.

Kalan 55 kurum faaliyet gelirlerinde yalnizca %13 pay almigken,
toplamda zarar etmistir. Bu kurumlar toplam calisanlarin dértte
birini istihdam etmektedir.
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