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TURKIYE SERMAYE PIYASASI

Yatirrmcilar

Sermaye
piyasasinda
degerlendirilen
tasarruflann payi
toplamin i¢te biri
civanndadrr.

Yurtici Tasarruflar (Mn. TL)

2007

Bu bolimde o6nce vyurtigindeki tasarruflar degerlendirilecektir.
Ardindan, hisse senedi yatinmcilarina iliskin veriler incelenecek,
yabanci yatinmcilarla ilgili veriler detayll olarak ele alinacaktir.
Ozel sektdr borclanma senetleri, varant, varlida dayali menkul
kiymet (VDMK) ve varlik teminath menkul kiymet (VTMK)
yatirnmcilarinin profilinin ele alinmasini takiben, yatinm fonu ve
emeklilik yatinm fonu yatinmcilarina ait bilgilere yer verilecektir.

Yatinm Tercihleri

2007 yilindan itibaren artig gdsteren toplam vyurtici tasarruf,
2011 sonu itibariyle 6nceki yila gére %10 artarak 986 milyar
TL'ye ulagmistir.

Son vyillarda mevduatin payr artis trendindedir. Yurtici
tasarruflarda en yiiksek paya sahip olan mevduat, 2011 yilinda
%16 artarak yll sonunda 663 milyar TL'ye c¢ikmig, toplam
tasarruflarin %67'si olmustur. Mevduatin yaklasik Ggte biri doviz
cinsindendir. Diger taraftan SGMK yatirimlarindaki beste birlik
yikselis dikkat cekerken, ileride agiklanacadi gibi bu yiikselis
yurtdisi yerlesik yatirrmcilardan kaynaklanmaktadir.

Sermaye piyasasinda dederlendirilen tasarruflarin payl ise
toplamin Ugte biri civarindadir.

2011/2010
Degisim

2011
Dagilim

Toplam Tasarruflar 578,908 611,248 748,115 899,024 986,337 10% 100%
Mevduat 334,605 425,394 482,734 572,282 662,629 16% 67%
SGMK 100,915 100,572 103,373 118,612 143,626 21% 15%
Hisse Senedi 112,331 55,040 123,297 165,131 139,168 -16% 14%
Yatirim Fonlari 31,057 30,242 38,711 42,998 40,914 -5% 4%
Yurtici Yerlesikler 455,038 534,711 621,918 726,050 806,975 11% 100%
Mevduat 328,870 415,422 471,160 559,002 637,660 14% 79%
SGMK 63,865 69,424 71,381 68,002 75,329 11% 9%
Hisse Senedi 31,246 19,623 40,666 56,048 53,072 -5% 7%
Yatirim Fonlari 31,057 30,242 38,711 42,998 40,914 -5% 5%
Yurtdisi Yerlesikler 123,870 76,537 126,197 172,974 179,362 4% 100%
Mevduat 5,735 9,972 11,574 13,280 24,969 88% 14%
SGMK 37,050 31,148 31,992 50,610 68,297 35% 38%
Hisse Senedi 81,085 35,417 82,631 109,083 86,096 -21% 48%

Kaynak: Kalkinma Bakanlig

Tasarruf sahiplerini, yurtici ve yurtdisi yerlesik olarak iki grupta
incelemek faydali olacaktir. Portféyleri 807 milyar TL olan yurtigi
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yerlesiklerin toplam tasarruflar icindeki payr 2011 sonu itibariyle
%82'dir.

Bu tarih itibariyle yurtigi yerlesiklerin sermaye piyasasinda
degerlendirdigi yatirnmlar ise portfdylerinin yalnizca beste birini
olusturmaktadir. Son bes yilda, vyerli yatinmclarin
tasarruflarindaki hisse senedi payi ortalama %7 civarindadir.
Ancak, kiiresel kriz nedeniyle hisse senedi fiyatlarindaki disis,
bu payin 2008 yilinda %4’e kadar inmesine neden olmustur.

Profesyonel kurumlar tarafindan yonetilen ve adirlikla SGMK
Urlnlerine yatinmlari iceren yatirnm fonlarinin (emeklilik yatirnm
fonlar dahil) payi 2011 sonunda %/5'tir.

2011 sonunda vyurtdisi yerlesiklerin toplam yatinmlan %4
artarak 179 milyar TL'ye ¢ikmistir. Bu yatirrmci grubunun toplam
igindeki pay1 %18'dir.

Yurtdigi yerlesiklerin hisse senedi portféyleri yurtici yerlesiklerin
yaklasik iki kati kadardir. Diger taraftan bu yatinmcilarin toplam
tasarruflarinin yaklasik yarisi hisse senetlerindedir. 2011 yilinda
yurtdisi  yerlesiklerde en dikkat cekici dedisim SGMK
uriinlerindeki %35'lik artis olmustur. Artis agirikla DiSB'lerde
yasanirken, toplam DIBS tutarinin yarisi bu yatirmcilara aittir.

Genel Tanimliar

MKK; kaydilestirmesini yaptigi hisse senedi, yatirm fonlar, 6zel
sektor borclanma senetleri, varantlar ve VDMK-VTMK'lara iligkin
detayl verileri yillik olarak Birligimize saglamaktadir. Bununla
birlikte, bazi veriler ise kurumun kamuya acikladigi aylik
istatistik bilgilerinden yararlanilarak derlenmistir.

Raporun ilerleyen kisimlarinda yer alan hesap ve vyatirimc
sayllari, hesabinda hisse senedi, yatinrm fonu, &zel sektor
borclanma araci, varant veya VDMK-VTMK olan yatirimcilari
ifade etmektedir. Portfdy dederleri ise bu yatinrmcilarin sahip
olduklari menkul kiymetlerin piyasa dederini gostermektedir.
Borsa yatirm fonlari, hisse senedi grubunda degil, yatinm
fonlari grubunda ele alinmaktadir. Varantlar ve VDMK-VTMK'lar
ise ayri birer baslik altinda incelenmektedir.

Yatinmailar gesitli kategorilere ayrilmistir. Oncelikle, yerli ve
yabanci olarak siniflandiriimiglardir. Yerli yatinmcilar, yurtdisinda
yerlesik de olsa Tirkiye Cumhuriyeti vatandaslarini ifade
etmektedir. Yabanci yatinmcilar ise benzer sekilde, Tirkiye'de
ikamet ediyor olsa dahi yabanci uyruklu kisileri tanimlamaktadir.

Yerli ve yabanci siniflandirmasinin ardindan hisse senedi verileri
fon, tizel, gercek ve diger seklinde dort grupta toplanmistir.
Fon, menkul kiymet yatirm fonlarini kapsamaktadir. Yerli
yatinmcilar grubunda yatirm ortakliklari ayri bir kategoride

Yurtdigi yerlesiklerin
toplam
yatirrmlarinin
yarisina yakinini
hisse senetleri
olusturmaktadir.
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2011 sonu itibariyle
yatirmci sayisi 1,1
milyona
yaklasmishr.
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siniflandinlmistir. Tlzel kisiler; banka, araci kurum ve holdingler
de dahil olmak (zere, anonim ve limited sirketler igin
kullanilmaktadir. Gergek Kkisiler, bireysel yatinmcilan ifade
etmektedir. Vakif, kooperatif gibi kurumlar ise diger
kategorisinde yer almaktadir.

Hisse Senedi Yatirnmcilan

Hisse senetleri bélimiinde, hisse senedi yatinmci sayilar ile
birlikte yatinmci portfdy degerlerine yer verilmektedir. Ardindan,
toplam portfdy buyukltkleri, portfdy dilimleri ve yas gruplan
dikkate alinarak yatinmc verilerine iliskin  bir analiz
yapilmaktadir. Yerli ve yabanci hisse senedi yatinmcilarinin
getirileri ise ayri bir bdlimde incelenecektir.

Yatirnmci Sayilari

Toplam yatinma sayisi 2003 yilinin ardindan ilk kez 2009'da 1
milyonun Uzerine ¢ikmig, 2011 sonu itibariyle 1,1 milyona
yaklagmistir. Son bir yil icinde yerli yatinma sayisi 54.447,
yabanci yatirima sayisi ise 209 kisi artmistir.

Hisse Senedi Yatirnmci Sayilarn

Yatinmci

Kategorisi

Yabanci 6,696 6,586 7,008 7,523 7,732 2.8%
Fon 1,345 1,649 2,053 2,188 2,085 -4.7%
Tiizel 1,350 734 856 1,036 1,100 6.2%
Bireysel 3,984 4,181 4,094 4,295 4,545 5.8%
Diger 17 22 5 4 2 -50.0%
Yerli 934,070 983,264 993,253 1,035,612 1,090,059 5.3%
Fon 216 222 223 255 277 8.6%
Yatirim Ortakligi 0 34 37 39 42 7.7%
Tiizel 2,223 2,458 2,392 2,640 3,111 17.8%
Bireysel 931,433 980,337 990,388 1,032,456 1,086,400 5.2%
Diger 198 213 213 222 229 3.2%

Yatirnmai Portfoyleri

2008 yilinda kiresel krizle beraber 62 milyar TL'ye kadar inen
hisse senedi portfdy blylkligl, daha sonra toparlanmis, 2010
sonunda 165 milyar TL'ye cikmistir. 2011 yilinda ise hisse
senetleri piyasasindaki dislsle beraber, toplam portfdy %16
gerileyerek 140 milyar TL olmustur. Yerli yatinmcilarin
portfdyleri %5 diserken, esas disls %21 ile portfoylerini
azaltan yabanci yatirrmcilarda yasanmistir. Toplam hisse senedi
portfoyl, yukarda tasarruflara iliskin Kalkinma Bakanligi
tarafindan aciklanan rakama kiyasla, kullanilan déviz kuru
sebebiyle, ufak bir farkhlik gdstermektedir.

Yabanci yatirimcilar, toplam hisse senedi portféylinin %62'sini
(87 milyar TL) elinde bulundurmaktadir. Yabancl fonlar, toplam
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portfdylin %44'line sahiptir. Yabanci fonlari, %18 payla yabanci
tizel yatinmcilar izlemektedir. Sayica en buytk yabanci yatirnmci
grubu olan bireylerin portfdy biyikligi ise 346 milyon TL gibi
disik bir miktardadir.

Hisse Senedi Portfoy Degerleri (Mn. TL)

Yatirimci

Kategorisi 2007 2008 2009

Yabanci 81,678 41,594 83,696 109,581 86,851 -20.7%
Fon 36,638 28,417 59,576 75,977 61,096 -19.6%
Tlzel 44,771 13,034 23,667 33,187 25,400 -23.5%
Bireysel 234 133 441 406 346 -14.7%
Diger 35 10 12 11 9 -20.2%
Yerli 31,324 20,096 40,591 55,829 52,860 -5.3%
Fon 1,193 865 1,717 2,678 2,782 3.9%
Yatirim Ortakhdi 0 195 259 282 428 52.0%
Tizel 10,246 6,922 11,470 17,673 17,213 -2.6%
Bireysel 17,482 10,789 24,505 32,587 29,959 -8.1%
Diger 2,402 1,324 2,641 2,609 2,477 -5.1%

Yabanci fonlar en yiksek portfdye sahip yatinmci grubu iken,
yerli fonlar 3 milyar TL ile toplamda ancak %2 paya sahiptir.

Son iki yill karsilastirmasinda 471 adet artan vyerli tizel
yatinmcilarin hisse senedi portfoyli, %3 dislsle 17 milyar TL'ye
inmistir.

Diger taraftan, 2011 yilinda sayilari 54.000 civarinda artis
gobsteren yerli bireylerin hisse senedi portféyl %8 azalarak 30
milyar TL'ye inmistir. Bu yatinma grubunun verilerine daha
uzun vadeli bir perspektifle bakildiginda, 2004 yilinda hisse
senetlerinin %33’lne sahip olan bireysel yatirimcilarin payinin,
takip eden yillarda diismeye basladigi ve 2007 yilinda %16'ya
kadar geriledigi goriilmektedir. Ardindan tekrar yiikselen yerli
bireysel yatinmcilarin payi, 2011 yilinda %21’e ulagmistir.

Yatirimci Sayisina Gore Portfoy Biiyiikliikleri

Bu bolimdeki tablolarda, yatirrmci gruplarinin her biri kendi
icinde portféy bulylkllklerine goére siralanmigtir. Ardindan,
portfoy blylikliglinde onuncu, yiziincl vb. siradaki yatinmcilar
belirlenerek siniflandirmalar yapilmistir.

2.085 yabanal fon 61 milyar TL portfdy biyikligine sahiptir.
Ilk on yabanc fon 15 milyar TL degerinde hisse senedi
portfoyline sahiptir. Bu on fon, toplam hisse senedi
yatinmlarinin %11‘ini olusturmaktadir. Diger taraftan, 277 yerli
yatinm fonunun hisse senedi portfoy blylkligl ise yabanci
fonlarin hayli gerisinde olup, 3 milyar TL'dir.

Yerli fonlarin hisse
senedi portfoy
biyukligi, yabanci
fonlann hayli
gerisindedir.
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Ayr bir kategoride yer alan yatinm ortakliklarinin portfoy
buylkliginin %83'Une ilk on kurum sahiptir. Bu on
yatinmcinin toplam portféyt 356 milyon TL'dir.

Yatirimc Sayilarina Gore Portfoy Biiyiikliikleri Siralamasi (2011)

Yerli Yabanci
Yatirnmci Yatirnmcl Portfoy Degeri Yatirnmc Portfoy Degeri
Turi Sayisli (Mn. TL) Sayisi (Mn. TL)
10 1,115 10 14,897
Fon 100 2,661 100 41,105
277 2,782 1,000 59,952
2,085 61,096
Yatirim 10 356
Ortakhdi 42 428
10 7,910 10 11,630
Tiizel 100 15,852 100 21,350
1,000 17,210 1,000 25,400
3,111 17,213 1,100 25,400
10 4,243 10 178
100 8,873 100 279
1,000 13,732 1,001 340
Bireysel 10,000 19,613 4,545 346
100,000 26,877
500,000 29,931
1,000,000 29,959
1,086,400 29,959
10 2,167 2 9
Diger 100 2,476
229 2,477

Kaynak: MKK

Yerli tiizel yatirrmci sayisi yabanci yatinmcilarin yaklasik g kati
olsa da, portfoéy buyukllkleri yabancilarin gte ikisi kadardir. Her
iki yatinmcr tiriinde de kendi gruplarindaki toplam portféytin
%46'si ilk on yatinmciya aittir.

10 yabanci sirket ve
10 yabanci fon,
IMKB’deki hisse

senetlerinin
%19'una sahiptir.

Yabanci fonlardaki tabloya benzer sekilde, 10 yabanci sirket 12
milyar TLlik portfdy ile toplam hisse senedi portféytinin %8’ine
sahiptir. Bu veriler, 10 yabanci sirket ve 10 yabanc fonun
IMKB'deki hisse senetlerinin yaklasik beste birine sahip oldugu
sonucunu vermektedir.

Bireysel yatirnmcilarin kirihmi, diger kategorilere gore daha farkli
bir tablo gizmektedir. Yabanci bireysel 4.545 yatirnmcinin 346
milyon TL gibi sinirl bir portfoyl bulunmaktadir. Diger taraftan,
1,1 milyon T.C. vatandasinin toplam portféyld 30 milyar TL'dir.

Yerli bireylerin portfoy dagilimina daha detayli bakildiginda,
yatinmcilar arasi yogunlasmanin yiiksek oldugu goriilmektedir.
ilk on yatrnmanin 4 milyar TLlik portféyli, toplam bireysel
yatirnmci portféyiniin %14'G kadardir.

Ote yandan, 500.000inci ve 1.086.400'lincii kisi arasindaki
586.400 yatinmcinin, toplam hisse senedi portfoyl ise 28
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milyon TL ile bireysel yerli yatirmci portféylnin yalnizca
%0,09’udur (onbinde dokuz).

Vakif, kooperatif gibi diger yerli yatinmalann 2,5 milyar TL
buylikligiinde portféyl bulunmaktadir. Bu portfoyiin %87’si ilk
on yatirrmciya aittir.

Portfoy Dilimlerine Gore Yatirnmcilar

Bu bdlimde yatirrmci portfdy blydklikleri gesitli dilimlerde
siralanmistir.

Portfoy Dilimlerine Gore Yatirnm Fonlan (2011)

1.458 yabanci fon
hisse senetlerinin
%44'ine sahiptir.

Yerli Yabanci Toplam
Portfoy Portfoy Portfoy
Yatinmc Dedgeri Yatinrmc Dedgeri Yatinma

Mn. TL Sayisi
0.01-10,000 27 0 112 0 139 0
10,001-50,000 16 0 41 1 57 2
50,001-100,000 10 1 39 3 49 4
100,001-500,000 49 13 245 67 294 81
500,001-1,000,000 32 23 190 139 222 162
>1,000,000 143 2,745 1,458 60,886 1,601 63,631

1 milyon TL'nin Uzerinde hisse senedi yatirnmi olan 1.458
yabanci fon, tim hisse senetlerinin %44’ini elinde
bulundurmaktadir.

Diger taraftan, 1 milyon TL'nin {zerinde hisse senedi yatirimi
olan 143 yerli yatinm fonu bulunmaktadir. Bu fonlar neredeyse
tim yerli fonlarin portféy blyikligiinin tamamina sahiptir.

Portfoy Dilimlerine Gore Tiizel Yatinmcilar (2011)

TOEIam 277 2,782 2,085 61,096 2,362 63,878

Yerli Yabanci Toplam

Portfoy Portfoy Portfoy

Piyasa Degeri Yatirmca Degeri Yatinmc Dedgeri Yatirnma

Sayisi (Mn. TL Sayisi (Mn. TL Sayisi
0.01-10,000 1,995 2 142 0 2,137 2
10,001-50,000 343 9 51 2 394 10
50,001-100,000 143 11 48 3 191 14
100,001-500,000 223 52 163 43 386 95
500,001-1,000,000 87 63 97 70 184 133
>1,000,000 320 17,077 599 25,282 919 42,359

Tuzel yatirmcllarda 1 milyon TL'nin Gzerindeki 320 yerli sirketin
17 milyar TL'lik, 599 yabanai sirketin ise 25 milyar TL'lik yatirmi
bulunmaktadir. Bir bagka ifadeyle, 919 sirket hisse senetlerinin
%30’una sahiptir. Diger dilimlerde yer alan toplam 3.292 sirket
ise 255 milyon TL'lik portféye sahiptir.

TOEIam 3i111 17i213 1i100 25i400 4i211 42i613
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Portfoy Dilimlerine Gore Bireysel Yatirnmcilar (2011)

Piyasa Degeri

0.01-10,000
10,001-50,000
50,001-100,000
100,001-500,000
500,001-1,000,000
>1,000,000

Bireysel
yatirnmcilarin
ortalama hisse
senedi portfoy
bUyUkligi %13
azalarak 27.779
TL'ye inmistir.

Yerli Yabanci Toplam
Portfoy Portfoy
Yatinrmc Dedgeri Yatinmc Degeri Yatirnmci
Sayisi (Mn. TL Sayisi  (Mn. TL Sayisi c
872,535 1,062 3,437 4 875,972 1,067
149,406 3,397 648 15 150,054 3,412
32,048 2,232 180 13 32,228 2,245
26,935 5,360 201 43 27,136 5,404
3,003 2,070 41 27 3,044 2,098
2,473 15,837 38 243 2,511 16,080

Bireysel yatirnmcilarin dilimlere goére portfdy dagiiminda da bir
yogunlasma gorilmektedir. 2.473 vyerli yatinmcinin portfoyi
bireysel yatinmcilarin yarisini olusturmaktadir. 2010 yilinda
31.823 TL olan bireysel yatinmcilarin ortalama hisse senedi
portféyl, 2011 yihnda %13 azalarak 27.779 TL'ye gerilemistir.
Bu ortalama yabanci bireylerde 76.111 TL'dir.

Diger taraftan, 10.000 TL'nin altinda hisse senedi yatirimi olan
bireysel yatirrmci sayisi 872.535 iken, bu grupta ortalama
portfoy blyUkligi 1.217 TL'dir. Buna karsin 1 milyon TL'nin
Uzerinde portféyu bulunan yatirrmcilarda ortalama portféy 6,4
milyon TL'dir.

Diger kategorisinde yer alan ve 1 milyon TL'nin (izerinde
portféye sahip 1'i yabanci 49 yatinmci, bu kategorideki toplam
portféylin nerdeyse tamamina sahiptir. Bu yatirmcilarin
ortalama portféyl ise 50 milyon TL'dir.

 Portfoy Dilimlerine Gore Diger Yatinmcilar (2011)

Piyasa Degeri

0.01-10,000
10,001-50,000
50,001-100,000
100,001-500,000
500,001-1,000,000
>1,000,000

Yerli Yabanci Toplam
Portfoy Portfoy
Yatirnmci Degeri Yatirimci Degeri Yatirnmci
Sayisi Sayisi
103 0 1 0 104 0
29 1 0 0 29 1
14 1 0 0 14 1
29 7 0 0 29 7
6 5 0 0 6 5
48 2,464 1 9 49 2,473
2 9

Sadece vyerli yatinmcilardan olusan 42 vyatirrm ortakiiginin
33’Unin portféyd 1 milyon TL'nin Uzerinde olup, toplam
portfdylin neredeyse tamami bu yatirrmcilara aittir.
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Portfoy Dilimlerine Gore Yatirnm Ortakliklar

Yatinma Portfoy Degeri

0.01-10,000 3 0
10,001-50,000 0 0
50,001-100,000 1 0
100,001-500,000 3 1
500,001-1,000,000 2 1
>1,000,000 33 425
ToEIam 42 428

Yas Gruplarina Gore Bireysel Yatirnmcilar

Bu béliimde bireysel yatinmcilar 10'ar yillik yas gruplarina goére
incelenmistir.

En fazla yatirmcinin bulundugu yas araligi 35-44 ile 45-54
gruplandir. Bu yas gruplar, toplam vyatirmcilarin %56'sini
olusturmaktadir. Yine bu iki yas grubunu kapsayan yatirimcilarin
toplam portfoy bilyiikligli de 16 milyar TL ile toplam bireysel
yatinmci portfdyiiniin %53'Une denk gelmektedir.

Daha 6nceden de belirtildigi gibi bireysel yatinmcilarin ortalama
portfoy blylUkligu 27.779 TL'dir. Yas grubu yikseldikge
ortalama portfoy biyikligiinde bir ylikselme goriilmektedir. 25-
34 yas grubunda 14.000 TL olan ortalama portfoy blyikliga,
65 ve lUlzeri yasa sahip olan yatinmclarda 56.000 TL'ye
yukselmektedir.

Yas Gruplarina Gore Bireysel Yatinmcilar (2011)

Yas Yatirnmci Portfoy Degeri Ortalama Portfo

Araligi Sayisli Mn. TL Degeri (TL

0-24 19,631 417 21,220
25-34 179,232 2,496 13,926
35-44 328,574 7,274 22,139
45-54 287,706 8,711 30,279
55-64 176,526 5,894 33,391
65+ 99,276 5,513 55,528

24 yas altinda hisse senedi yatirmi bulunan yatirrmci sayisi
20.000 kisiye yakindir. Bu grup 21.000 TL ile 25-34 yas
araliindan daha yiksek bir ortalama portfoy biyikligiine
sahiptir.

ikametgaha Gore Yatinnmcilar

Bu bolimde, yatirmcilar diger bolimlerden farkll olarak
vatandaslik durumuna gore degil, yerlesim vyerlerine gore
siniflandinlmistir.  Tabloda “Yurtdisi”” olarak gosterilenler,
yurtdisinda yerlesik T.C. vatandaslan ile yabanci uyruklu kisileri
kapsamaktadir.

Bireysel
yatinmcilarin yas
aralig arthkga
ortalama portfoyi
de artmaktadir.
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Toplam hisse senedi
yatinmcilarinin
%32’si, toplam

portfoyin ise %60’
istanbul’dadir.
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“Yatinmal Portfoyleri” boliminde yer alan yabanci bireysel
yatinmcilarin portfoy degerlerinin payl (%0,2) ile bu bélimde
yer alan yurtdisinda yerlesik yatirmcilarin payi (%1,4) arasinda
gorilen ufak fark, siniflandirmadan kaynaklanmaktadir.

Tabloda iller, toplam bireysel hisse senedi yatirmac sayisina
gore siralanmigtir. Yatinmcilarin %70 ilk 10 ilde yasamaktadir.
Bu vyatirmallar toplam bireysel hisse senedi yatirimlarinin
%385’ine sahiptir.

Yatinmcilarin -~ %29’unun  yasadigi diger 71 ilin portfoy
dagihmindaki payi ise %14'tlr. Bu yatinmcilar yalnizca 4 milyar
TL'lik portfdye sahiptir.

Sonug olarak, bireysel hisse senedi yatirrmcilarinin %99u
yurtiginde yerlesik olup, toplam bireysel yatirnmcl portféytinin
tamamina yakinina sahiptir.

Toplam hisse senedi yatirimcilarinin %32'si, toplam portféyln
ise %6071 Istanbul'da yer almaktadir. 2010 yilina kiyasla,
Istanbullu yatinmailarin portféy biyiikliginiin toplam bireysel
yatinmcilarin portféytindeki payi bir puan artmistir.

Yatinmci sayisina gore siralamada Istanbul'u sirasiyla Ankara ve
Izmir takip etmektedir. Bu iki sehirdeki yatinmcilarin portfoy
degerlerinin pay ise ayr ayr %8'dir.

Bireysel Yatirnmci Sayisina Gore Siralanmus Ilk On il (2011)

Portfoy
Yatirrma Yatinma Yatinnma J
Sayisi Orani /Niifus c
Istanbul 345,805 31.7% 2.5% 18,097 59.7%
Ankara 127,186 11.7% 2.6% 2,350 7.8%
Izmir 104,205 9.6% 2.6% 2,410 8.0%
Bursa 42,029 3.9% 1.6% 696 2.3%
Antalya 31,848 2.9% 1.6% 488 1.6%
Adana 27,142 2.5% 1.3% 466 1.5%
Kocaeli 24,127 2.2% 1.5% 341 1.1%
Balikesir 23,402 2.1% 2.0% 386 1.3%
Konya 19,457 1.8% 1.0% 224 0.7%
Mersin 18,645 1.7% 1.1% 280 0.9%
Ilk 10 iI 763,846 70.0% 2.1% 25,737 84.9%
Diger 71 1I 320,408 29.4% 0.8% 4,144 13.7%
Yurtici Yerlesik 1,084,254 99.4% 1.5% 29,881 98.6%
Yurtdisi Yerlesik 6,691 0.6% 424 1.4%

Genel TOEIam 1,090,945 100.0% 30,305 100.0%

Bir diger degerlendirme, il nifusuna oranla ne kadar hisse
senedi yatinmaisinin ikamet ettigi hesaplanarak yapilabilir. Bu
siralama, bir Olclide illerdeki hisse senedi kultirintn
yayginhdinin bir géstergesidir.
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Yatinmcl  sayisi nifusa oranlandidinda, ilk sirayr énceki
senelerde oldugu gibi, tabloda gériinmemesine karsin, Karabiik
almaktadir. 13.955 bireysel yatinmcinin yer aldigi Karabik'te
yatinmcilarin toplam nifusa orani %6 olup, kendisinden sonra
gelen Izmir ile arasinda 3 puanlik fark bulunmaktadir. Bu
durumun Kardemir hisse senedi sahipliginden kaynaklandig
distiniilmektedir. Karabiik'iin ardindan gelen Izmir ve Ankara'da
il nifusunun %?2,6’s, Istanbul'da ise %2,51 hisse senedi
yatirnnmaisidir.

Yatinmcl sayisina gore, ilk 10 ilde yatirimc sayisinin niifusa
orani 2011 yiinda %2,1 olmustur. Diger 71 ilde bu oran
degismeyerek %0,8'de kalmistir. Sonug olarak, tiim Tirkiye'de
hisse senedi yatirimi yapan bireylerin niifusa orani 2011 yilinda
%1,5tir. Bu verilere 2010 vyihyla karsilastirmali olarak
bakildiginda, dnemli bir degisiklik olmadigi goriilmektedir.

Hisse senedi yatinmci sayisinin nifusa oranina goére yapilan
siralamada Mugla, Denizli, Zonguldak, Usak ve Yalova'da
yatirmai sayisi ve portfdy degeri diisiik olmakla birlikte, niifusun
daha yuksek bir kismi (%2) hisse senedi yatirimi yapmaktadir.

Sonug

2005 yilindan itibaren artan yatirnmci sayisi 2011 sonunda 1,1
milyona ulagmistir.

2011 yilinda yatinmailarin elinde bulunan hisse senedi portfoy
degderi, disen fiyatlarin etkisiyle %16 azalarak 140 milyar TL'ye
inmigtir. Dusls yabanci vyatirmclarin portféylerinde daha
yuksek olurken, bu yatirmcilarin toplam portféydeki paylari
%66'dan %62'ye inmistir.

2.085 yabanci fonun hisse senedi portfoyd 61 milyar TL'dir. 1
milyon TL'nin Uzerinde bakiyesi bulunan 1.458 yabanc fon,
toplam hisse senetlerinin %44'linl elinde bulundurmaktadir.

Tlzel yatinmclarda da yabanci adirhigr hissedilmektedir. 1
milyon TL'nin Uzerinde portféyd bulunan 599 yabanci tizel
yatinmc MKK'da saklamasi yapilan toplam hisse senedi
yatinmlarinin %18’ine sahiptir.

Bireysel yatirmcilar arasinda ise yerli yatinmcilar én plana
cikmaktadir. Portfoy dederi 1 milyon TL'nin {izerinde olan 2.473
yerli bireysel yatirnmcinin 16 milyar TL dederindeki hisse senedi
yatirimi, toplam hisse senetlerinin %11'idir.

35-54 yas araliinda yer alan vyatirmacilar, tim bireysel
yatinmcilarin %56’sin1 olusturmaktadir. Yine bu yas grubunu
kapsayan yatirimcilarin toplam portfoy bilyikligi de 16 milyar
TL ile toplam portféylin yarisi kadardir. Yas ortalama portfoy
blyUkliglu de yikselmektedir. En yliksek ortalama portfdy
bliylkligine 56.000 TL ile 65 ve Uzeri yas grubu sahiptir.

Yatinmci sayisinin
nifusa orani en
buyik il %6 ile
Karabik'tor.
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ikametgaha gére yapilan siniflandirmada, toplam bireysel hisse
senedi yatinmcilarinin = %32'sinin, toplam hisse senedi
yatinmlarinin ise %60 nin Istanbulda oldugu goriilmektedir.
Yatinmci sayisi  nifusa oranlandiginda ilk sirayl, Onceki
senelerde oldugu gibi Karabiik almaktadir. 13.955 bireysel
yatinmcinin yer aldigi Karabiik'te yatinmcilarin niifusa orani %6
olup, Turkiye ortalamasi %1,5tir.

Yabanci Hisse Senedi Yatinnmcilari

Bu bélimde yabanci ve yerli hisse senedi yatinmcilarinin
getirileri incelenmektedir.

Gelismekte olan piyasalara olan ilginin yiikseldigi 2007 yilinda
yabancl yatinmcilar IMKB'deki sirketlerin halka acik kisminin
%?72'sine sahipti. Ancak, kiresel piyasalarda yasanan krizle
birlikte gerilemeye baglayan yabancilarin hisse senetlerindeki
payl 2011 yili sonunda %62'ye kadar inmistir.

Yabana Yatinmci Saklama ve Islem Hacmi Paylan
Saklama Pay! e Saklama Payl e Hacim Pay! Hacim Pay
80% 32%
70% | 28%
60% - - 24%
50% - - 20%
40% - - 16%
30% - L 129%
20% - L 8%
10% - - 4%
0% 0%
2007 2008 2009 2010 2011
Kaynak: IMKB, MKK

2008 yilinda islem hacmindeki paylarini %27‘ye kadar yukselten
yabanci yatirmcilarin  payi kiresel krizle gerilemistir. 2010
yiinda %16 olan bu oran, 2011 yiinda da ayni seviyede
kalmistir.

2011 sonunda, hisse senetlerinin Ugte birini ellerinde tutan yerli
yatinmcilarin, likiditenin %85'ini yarattigi goriilmektedir.

Yabanci Yatirnnmcilarin Hisse Senedi Portfoy Hareketleri

Bu bdlimde yabanci yatinmcilarin hisse senedi portféylerindeki
islemleri degerlendirilmektedir.

2007 yihnda tlkemiz piyasalarina artan ilginin katkisiyla yabanci
yatinmcilarin islem hacimleri de yuksek seviyelere ulasmisti.
Ardindan yasanan krizle beraber 2009 yilinda islem hacmi
onemli Olglide daralmistir. 2009 sonunda baglayan artis trendi
2011'in son geyreginde yerini diistise birakmistir. Sonug olarak,
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2011 yilinda yabancl yatinmcilarin islem hacmi bir 6nceki yila
kiyasla ufak bir gerileme ile 132 milyar $’a inmistir.

2011 sonunda yabanci yatirimcilarin hisse senedi portfoylerinin
degeri bir Onceki yla kiyasla %36 azalarak 46 milyar $'a
inmistir. Bu dislisiin 24 milyar $'lik kismi deder azaligindan, 1
milyar  $'hk  kismi  ise  portféylerini  azaltmalarindan
kaynaklanmaktadir. Bu degisimin  detaylan  asadida
aciklanmaktadir.

Yabanci
yahnmcilarnn islem
hacmi bir onceki yilla
kiyasla 2011 yilinda
ufak bir gerileme ile
132 milyar $’a

Tablodaki “Birincil Piyasa Alis” siitununda, yabanci yatinmcilarin inmistir.
birincil halka arzlarda ve toptan satislar pazarinda yaptiklari
hisse senedi yatinmlar sunulmaktadir. “ikincil Piyasa Net
Alis\Satig” siitununda ise IMKB'de yaptiklari net hisse senedi
alis-satis islemlerine yer verilmektedir. Bu iki slitunun toplami
ise “Net Sermaye Girig\Cikisi”ni géstermektedir.

2009 vyihindaki duraklamanin ardindan, birincil piyasada
yabancilar, 2010 ve 2011 yillarinda alima gegmistir.

Yabanci Yatirnmci Verileri
Birincil ikincil Net
Islem Saklama Piyasa PiyasaNet Sermaye
Bakiyesi Giris/Cikisi
144,143
142,126

90,237
133,155
132,113
| Kaynak: IMKB, MKK, Takasbank, TSPAKB
*: Birincil piyasa islemleri, birincil halka arz ve toptan satislar pazari islemlerinde yabanci yatirimcilarin aldigi
hisse senedi tutarlarini géstermektedir.
**: Tkincil piyasa islemleri, IMKB hisse senedi piyasasindaki net alis-satig rakamindan olugsmaktadir.

Ikincil piyasada ise yabanci yatiimcilarin 2009 yilinin ikinci
yarisindan sonra baslayan alimlari 2010 yilinin Kasim ayina
kadar devam etmistir. Kasim 2010°da baslayan satiglar, 2011
yiinda da slrmustir. Sonug olarak yabanci yatinmcilar 2011
yilinda hisse senetleri piyasasinda net 2 milyar $1k satis
yapmistir.

Net Sermaye Giris\Cikislarina bakildiginda, 2008 yilinda yasanan
krizle birlikte net satici konuma gegen yatirimcilarin, 2009 ve
2010 yillarinda toplam 5 milyar $'lk alimda bulundugu
gorilmektedir. Ancak 2011 yilinda yabancilar ikincil piyasadaki
satislar dolayisiyla net 1,1 milyar $'lik satici durumundadir.

Yabancilarin yilsonu saklama bakiyeleri ve yil icindeki net
sermaye giris/cikislart kullanarak portfdy deger kayip veya
kazanclar hesaplanabilmektedir.

Tabloda da belirtildigi gibi, 2010 yil sonunda yabanci
yatinmcilarin saklama bakiyesi 71 milyar $'dir. 2011 yilinda
birincil ve ikincil piyasada net 1 milyar $'lik satis yapan yabanci
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yatinmcilarin, piyasa fiyatlarinda higbir degisiklik olmamasi
durumunda, 2011 sonundaki portfoy degerleri 70 milyar $
(=71-1 milyar $) olacakti. Ancak, yabancilarin portféylerinin
degeri yiIl sonunda 46 milyar $'a diismustilr. Bir baska ifadeyle,

2011 yiinda yabanci bu yatirmailar 24 milyar $ (=46-70 milyar $) zarar etmistir.
yatinmcilar 24 milyar

3 zarar etmisfir. Getiri Karsilastirmasi

Yabancl yatinmcilanin  portfédy degerlerini  ve alim-satim
islemlerini inceledikten sonra, yatinmlarindan elde ettikleri
ortalama getiriler de hesaplanabilmektedir. Fakat buna
gecmeden o6nce, yerli yatinmcilar ile bazi kiyaslamalar yapmak
yararli olacaktir.

Yerli yatinmcilara iliskin veriler, yabanci yatirrmcilar igin olan
tablo ile benzer bir sekilde hazirlanmistir. Birincil piyasa alislari,
yabanci yatinrmcilarda oldugu gibi, yerli yatirimcilarin birincil
halka arz ve toptan satislar pazarinda yatirrm yaptigi tutar
gostermektedir.

Yerli Yatirnmc Verileri
Birincil ikincil Net Portfoy
islem Saklama| Piyasa Piyasa Net Sermaye Degeri
Mn. $) Hacmi Bakiyesi Giris/Cikisi Artis/Azalisi
457,541 26,801
380,423 13,169

542,416 27,342

718,340 36,451

715,055 28,097
Kaynak: IMKB, MKK, Takasbank, TSPAKB

*: Birincil piyasa islemleri birincil halka arz ve toptan satiglar pazari islemlerinde yerli yatinmcilarin aldigi hisse
senedi tutarlarini géstermektedir.

**: Jkincil piyasa islemleri, IMKB hisse senedi piyasasindaki net alis-satis rakamindan olusmaktadir.

“Ikincil Piyasa Net Alis/Satis” siitunu, yabanci yatirimcilarin net
alig/satis islemlerinin tersidir. Yatirrmcilar, yabanci ve vyerli
olarak iki gruba ayridi§ takdirde, IMKB'deki alim-satim
islemlerinin bu iki grup arasinda gergeklestigi dusundlebilir.
Diger bir deyisle, yabanc yatinmcilar pozisyonlarini
artinyorlarsa, yerli yatinmcilarin pozisyonu azaliyor demektir.

Yerli yatinmacilarin  “Portfdy Deder Artis/Azalisi” yabanci
yatinmcilarla ilgili bolimde agiklandigi sekilde hesaplanmistir.

2010 sonunda yerli yatinmcilarin portféyt 36,5 milyar $'dir. Bu
yatinmcilar 2011 yilinda halka arzlarda ve toptan satiglar
pazarinda 12,5 milyar $'lik alis yapmstir. ikincil piyasada ise
yabancilarin aksine, yerli yatinmcilarin 2 milyar $'lik alis yaptigi
gorulmektedir. Kisacasi, yerli yatinmcilarin net alglan 14,5
milyar $ olmustur. 2011 basindaki saklama bakiyesi dikkate
alindiginda, toplam yatirimlarin 51 milyar $ (=36,5+14,5 milyar
$) seviyesinde olmasi gerekirdi. Bir bagka ifadeyle, 2011
sonunda saklama bakiyeleri 28 milyar $ olan yerli yatinmcilarin
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portfdéylinin dederinin 23 milyar $ (=51-28 milyar $) azaldigi
sdylenebilir.

Net sermaye giris/cikiglari situnu yerli yatinmcilarin alig/satis
egilimlerini gostermektedir. Yerli yatinmcilar, endeksin yiikselme
egiliminde oldudu yillarda portfoylerini blydtirken, dists
gosterdigi 2008 ve 2011 yillarinda portfoylerini kiigliltmistr.

Getiri Karsilastirmalarn

Yabanci Yerli

iMKB-100 Yatinmcilarin Yatirimcilarin
Getirisi Getirisi Getirisi

2007 72% 61% 61%
2008 -63% -59% -58%
2009 101% 90% 123%
2010 21% 20% 35%

2011 -37% -34% -45%
Kaynak: IMKB, TSPAKB

Yerli ve yabanci yatinmcilarin ortalama portféy getirileri,
kiyaslama acisindan ABD dolari bazinda IMKB-100 endeksinin
getirileri ile beraber tabloda sunulmustur.

Getiri karsllastirmalan tablosu, son bes yilda her iki yatirimc
tdrinln birbirleriyle es yonli hareket ettiklerini gdstermektedir.
2007 ve 2008 yillarinda yerli ve yabanci yatirimcilarin sirasiyla
kazanc ve kayip oranlari hemen hemen aynidir. Ancak devam
eden iki yilda yerli yatinmcilar yabanc yatirrmcilara kiyasla daha
yiiksek bir getiri elde etmistir. Diger taraftan 2011 yilinda IMKB,
ABD dolar bazinda %37 deger kaybederken, yabanci ve yerli
yatinnmcilar sirasiyla %34 ve %45 kayip yasamistir. Bu kayip
oranlari, vyerli yatinmcilarin disen piyasada yatirimlarini
artirmasi, yabancilarin ise azaltmasindan kaynaklanmaktadir.

Ortalama Elde Tutma Siiresi

Ortalama elde tutma siresini hesaplamak igin yatinmailarin ay
sonlari itibariyle saklama bakiyelerinin yillik ortalamasi alinmig
ve “ortalama portfdy buyUkligd” hesaplanmistir. Yillik islem
hacmi, yil icindeki ortalama portfdy blylkligine bdlinerek,
ortalama portfoyiin kag kati islem yapildigini gosteren “devir
hizi” bulunmaktadir. Devir hizi, portféylin yil icinde ka¢ defa
degistirildiginin gostergesidir.

Portfoylin “ortalama elde tutma siresi” de devir hizi ile
hesaplanmaktadir. Devir hizinin anlasiimasini kolaylagtirmak igin
bir 6érnek aciklayici olacaktir. Yilbasinda 100 $'lik alim yaparak
bir portféy olusturulsun. Daha sonra bu portféy 100 $'a satilip
baska hisselere 100 $'lik yatinm yapilsin ve yil sonunda bu
yatirm da 100 $ karsihidinda satilsin. Islem hacmi 400 $, yil
icindeki ortalama portfoy biyUkligi 100 $ olacaktir. Devir hizi 4
olarak hesaplanmaktadir. Portfoy ise iki defa degismistir.
Oncelikle, yilbasinda bir portféy olusmus, sonra o likide edilerek
yeni bir portféy olusturulmustur. Ozetle portfdy, devir hizinin

2011 yihnda yabanci
ve yerli yatinmcilar
sirasityla %34 ve 745
kayip yasamistir.
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yarisi kadar degismistir. Bu portfoylin ortalama elde tutma
siresi ise 6 aydir, clnki portféy bir yil icinde iki defa
degismistir.

Yatinmcilarin Ortalama Yatinnm Vadesi
\ Yabanai Yerli
Ortalama Ortalama Ortalama
Portfoy Islem Ortalama Portfoy Islem Elde Tutma
BilyiikliigiiT Hacmi Elde Tutma Biyiikliigii Siiresi
Mn. ¢ uresi (Gii . Mn

144,143 457,541
142,126 380,423
90,237 542,416
133,155 718,340
132,113 715,055
Kaynak: IMKB, MKK, Takasbank, TSPAKB

Yabanci yatinmcilarin ortalama elde tutma stresi 2008 yilinda
krizle beraber yaklagik 8 aya diserken, 2009 yilinda 11 aya
(322 giin) gikmistir. 2010 yilinda elde tutma stiresi bir ay daha
artarak 1 yih bulurken, 2011 yilinda sire yeniden 11 aya
inmistir.

Yerli yatinmcilarda ise vade gok daha kisadir. Yerli yatinmcilar,
portfdylerini  yillar itibariyle ortalama ayda bir kez

degistirmektedir.
Yerli yatinmcilar
portféylerini Sonug
ortalama ayda bir . - -
Kkez degigfirr:ektedir. Yabanci yatinmcilar Tirkiye'deki hisse senetleri piyasasinda

onemli bir agirhga sahiptir. Kiiresel piyasalarda yasanan krizle
birlikte gerilemeye baglayan yabancilarin halka acgik hisse
senetlerindeki payr 2011 sonunda %62'ye kadar inmistir. Diger
taraftan, kiresel kriz dncesinde %27'ye c¢ikan hisse senedi
islemlerinde yabancilarin pay1 2011 yilinda %15’e dligmastdr.

2008 yilinda hisse senedi piyasasinda 1,8 milyar $ ile, rekor
seviyede yabanci sermaye cikisi gerceklesmistir. Ancak 2009 ve
2010 yillarinda sirasiyla 2,3 milyar $ ve 3,4 milyar $’lik sermaye
girisi olmustur. 2011 yilina gelindiginde ise net 1 milyar $k
yabanci yatirma ¢ikisi olmustur.

2007 yilinda 27 milyar $ kazang elde eden yabanci yatirmcilar,
2008 yilinda krizin etkisiyle 41 milyar $'lk rekor zarara
ulasmiglardir. 2009 ve 2010 yillarnda  piyasalarin
toparlanmasiyla birlikte, yabancilarin portféyl 27 milyar $ ve
12 milyar $ deger kazanmistir. Ancak 2011 yilinda piyasalarda
yasanan olumsuzluklarla beraber yabanci yatinmcilarin portfoy
24 milyar $ deger kaybetmistir.

IMKB-100 endeksinin dolar bazinda %37 deger kaybettigi 2011
yilinda, yerli yatinmcilarin ortalama kaybi %45 ile yabancilarin
Uzerindedir. Yabancilarin ortalama kaybi 2011 yilinda %34'tlr.
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2011 yilinda yabanci yatinrmcilarin ortalama elde tutma siresi
bir ay azalarak 11 aya inerken, yerli yatinmcilarinki 36 gline
cikmustir.

Varant Yatinmcilan

Merkezi Kayit Kurulusu, 2010 yilinda islemlerine baslanan
varantlara iligkin bilgileri de yayinlamaktadir.

Varant islemi yapan yabanci yatinmci sayisi ¢ok sinirli iken, yerli
yatinmcr sayisinda hizli bir ylkselis vardir. Toplam 2.457
yatinmcinin neredeyse tamami yerli bireysel yatirnmcilardir.

Varant Yatinmca Sayilari

Yatirnmcai

Kategorisi 2010 2011

Yabanci 7 6 -14.3%
Fon 0 1 A.D.
Tizel 1 0 A.D.
Bireysel 6 5| -16.7%
Yerli 1,425 2,451 72.0%
Fon 0 1 A.D.
Tazel 6 4| -33.3%
Bireysel 1,416 2,446 72.7%
Diger 3 0 A.D.

TOEIam 1,432 2,457| 71.6%

Varant portfoylerinin toplam degeri 10 milyon TL'ye yaklasmis
olup, tutarin tamamina yakini yine yerli gergek kisilere aittir.

Varant Portfoy Degerleri (TL)

Yatirnmci

Kategorisi 2010 Degisim
Yabanci 40,484 96,830 139.2%
Fon 0 77,000 A.D.
Tazel 100 0 A.D.
Bireysel 40,384 19,830 -50.9%
Yerli 7,226,294 9,801,416 35.6%
Fon 0 32,000 A.D.
Tizel 133,937 10,435 -92.2%
Bireysel 6,958,420 9,758,981 40.2%
Diger 133,937 0 A.D.

TOEIam 7,266,778 9,898,245 36.2%

Ozel Sektor Borclanma Senedi
Yatirrmcilan

1998-2005 yillari arasinda yuksek faiz oranlari ve vergi yuku gibi
nedenlerle ara verilen 6zel sektér tahvil ihracina 2005 yilinda
tekrar baslanmisti. Faiz oranlarindaki distus ve ilgili
dizenlemelerle ihrag maliyetlerinin azaltiimasi, son iki yilda dzel

2.457 varant
yatinmecisinin
tamamina yakini
yerli bireysel
yatirmcidir.

120 | TSPAKB



TURKIYE SERMAYE PIYASASI

2011 itibariyle sektér  borglanma  araglar  piyasasinin  daha fazla
118.629 yatnmcinin hareketlenmesini saglamistir. 2011 yilinda 33 adet 6zel sektor
14 milyar TL

degerinde ozel
sektor borglanma
senedi

tahvili, 1 finansman bonosu, 42 adet de banka bonosu kayda
alinmigtir.

Bu boéliimde 2011 yili 6ncesi verilerin fon ve yatinm ortakldi

bul ktadir. N o . )
viunmardadir detay! “Diger” baghdi altinda izlenmektedir.

Ozel Sektor Borglanma Senedi Yatirnmci Sayilari

Yatirimai - - - - -
Kategorisi 2007 2008 2009 2010 Degisim |
Yabanci 12 5 8 42 1,115 2555%
Fon - - - - 13 A.D.
Tlzel 8 1 1 10 28 180%
Bireysel 3 4 7 25 1,073 4192%
Diger 1 0 0 7 1 -86%
Yerli 411 171 282 4,861 117,514 | 2317%
Fon - - - - 203 A.D.
Yatinm Ortakligi - - - - 18 A.D.
Tizel 11 10 20 456 5,664 1142%
Bireysel 393 155 252 4,211 111,347 2544%
Diger 7 6 10 194 282 45%

TOEIam 423 176 290 4,903 118,629 2320%

2011 yihinda 6zel sektér borclanma senetlerine yatirrm yapan
yatinmci sayisi bir énceki seneye gére 24 kat artarak 118.629°a
yukselmistir. Hesaplarin %94’ yerli bireysel yatirnmcilara aittir.
Diger taraftan, yerli tiizel yatinmcilarin da sayisi 12 kat artmis,
5.664'e ulasmistir.

Ozel Sektor Borglanma Senetleri Portféy Degerleri (Bin TL)

Yatirnmai

Kategorisi

Yabanci 66,274 19 288 248,416 503,608 103%
Fon - - - - 57,198 A.D.
Tizel 64,484 0 77 236,286 346,715 47%
Bireysel 334 19 211 1,790 74,613 4068%
Diger 1,456 0 0 10,339 25,082 143%
Yerli 314,754 362,141 536,343 2,606,855 13,230,021 408%
Fon - - - - 4,033,027 A.D.
Yatinm Ortakligi - - - - 201,573 A.D.
Tizel 218,923 207,018 351,578 720,010 3,121,134 333%
Bireysel 50,297 51,091 78,396 403,059 4,922,409 1121%
Diger 45,534 104,032 106,369 1,483,785 951,878 -36%

TOEIam 381,028 362,160 536,631 2,855,271 13,733,629 381%

Yatinmcl sayilariyla beraber 6zel sektér borclanma senetleri
portféyu de hizl buyumis, 2011 yilinda bes kat artarak 14
milyar TL'ye ¢ikmistir. En biyilk portféye 5 milyar TL ile yerli
bireysel yatirmcilar sahiptir. Bu tutar toplam biyukligin
%36’sidir. Yerli fonlar 4 milyar TL ile toplam portféylin %29'una
sahiptir.
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Yabanci yatinmailarin portfdylerinin blyikligi ise 2011'de iki
kat artarak 504 milyon TL olmustur. Yabanc banka ve araci
kurumlar ifade eden tizel yabanci yatirnmcilar toplam yabanci
portfdyiniin %69’una sahiptir.

VDMK ve VTMK Yatinmcilan

2011 yilinda ihrag edilen varlida dayali menkul kiymetler
(VDMK) ile varlk teminath menkul kiymetlerin (VTMK)
kaydilestirilmesi de MKK biinyesinde yapiimistir.

VDMK-VTMK Yatirnmc Sayilan ve
Portfoy Degerleri (2011)

Portfoy
Yatirnmai Yatirnmai Degeri
Kategorisi Sayisi
Yabanci 5 407,500
Fon 1 44,750
Tiizel 4 362,750
Yerli 29 153,875
Fon 17 66,081
Yatinm Ortakligi 1 250
Tiizel 8 69,151
Diger 3 18,393

TOEIam 34 561i375

Yilsonu itibariyle toplam 34 yatirrmcinin portféylinde VDMK veya
VTMK bulunmaktadir. Bu yatirmcilarin besi yabanci iken toplam
portfdy buyuklikleri 407 milyon TL'dir. Yabana tizel
yatinnmcilar, toplam portféylin %65’ine sahiptir.

Toplam yerli yatinmcl sayisi 29 ile yabanca yatirrmcilarin 6
katidir. Ancak, bu yatinmcilarin VDMK-VTMK portféyl toplamin
%?27'si kadardir.

Yatirnm Fonu Yatirnmcilan

Bu bdlimde yatirrm fonu katilma belgesine sahip yatirmcilarla
ilgili veriler incelenmektedir. Borsa yatirrm fonu verileri de
yatinm fonu verilerine dahil edilmistir. 2011 yil 6ncesi verilerde
fon ve vyatinm ortakhg detayr “Diger” bashgi altinda
gosterilmistir.

Bu bolimdeki portfoy degerleri MKK'dan alinmis olup, “Finansal
Piyasalar” boliiminde yer alan Takasbank kaynakli verilere gore
ufak farkliliklar géstermektedir.

2007-2010 yillar arasinda artis gbsteren yatirrm fonu yatirimci
sayisl, 2011 yilinda fazla degismeyerek 3 milyon kiside kalmistir.
Yatinm fonu yatirrmcilarinin sayisi, hisse senedi yatinmcilarinin
yaklagik 3 katidir. Yatinm fonu yatinmcilarinin 30 milyar TLlik

Toplam VDMK-VTMK
yatinm tutan 561
milyon TL'dir.
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yatinm fonu bulunmaktadir. Bu tutar bir dnceki yila gére %9
azalmistir.

Yatirnm Fonu Katilma Belgesi Yatirinmci Sayilan

Yatirbmai

Kategorisi 2007 2008 2009

Yabanci 17,609 20,422 23,259 24,932 26,342 5.7%
Fon - - - - 22 A.D.
Tazel 347 312 282 103 89 -13.6%
Bireysel 17,239 20,083 22,946 24,800 26,224 5.7%
Diger 23 27 31 29 7 -75.9%
Yerli 2,549,004 2,676,178 2,791,090 2,955,280 2,935,245 -0.7%
Fon - - - - 29 A.D.
Yatinim Ortakhg - - - - 10 A.D.
Tizel 47,171 53,628 57,570 67,602 82,247 21.7%
Bireysel 2,486,672 2,607,176 2,718,442 2,873,196 2,839,767 -1.2%
Diger 15,161 15,374 15,078 14,482 13,192 -8.9%

Yatnm fonu portfoy
buyikligi bir
onceki yila kiyasla
%9 gerileyerek 30
milyar TL'ye inmistir.

Yatinm fonu portfdyiliniin neredeyse tamami yerli yatinmcilara
aittir. Toplam 26.342 yabanci yatinmcinin portféy buyUkliga
362 milyon TL'de kalmaktadir.

Yatirinm Fonu Katilma Belgesi Portfoy Degerleri (Mn. TL)

| Yatirnma

Kategorisi 2007 2008 2009 2010 2011

Yabanci 263 191 388 411 362 | -11.8%
Fon - - - - 8 A.D.
Tiizel 67 17 126 103 16| -84.1%
Bireysel 167 171 250 296 334 12.8%
Diger 29 3 11 12 4| -68.0%
Yerli 25,680 23,946 29,768 32,725 29,703 -9.2%
Fon - - - - 16 A.D.
Yatinm Ortakligi - - - - 54 A.D.
Tiizel 2,515 2,715 3,059 3,444 3,216 -6.6%
Bireysel 22,611 20,776 26,136 28,488 25,793 -9.5%
Diger 554 455 572 794 624| -21.4%

Yerli yatinmcilarin  portfoy blylklGginin %86'si  bireysel
yatinmcilara aittir. 26 milyar TL buy(iklige sahip olan bireysel
yatinmcilarin portféyd 2010 yilina kiyasla %9 azalmistir. 82.247
yerli tlizel yatinmcinin portféyl ise %7 azalmis, 3,2 milyar TL'ye
inmigtir.

Yas Gruplarina Gore Bireysel Yatinmcilar
Bu bolimde yas gruplarina gore siniflandirma yapildigindan,
sadece bireysel yatinmcilar dikkate alinmaktadir.

Toplam yatinmcilarin dortte biri 35-44 yas araligindadir. Bu yas
araligindaki yatirnmcilar toplam 6,5 milyar TL yatinm fonu
portfdyline sahiptir. Yatinmcilarin %35'ini olusturan 34 yas alti
grup, toplam portféylin %15‘ine sahiptir. Yatinmcilarin %44'Gnu
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olusturan 35-54 arasi yas grubu ise toplam portfoyln yarisina
sahiptir.

Yas Gruplarina Gore Bireysel Yatinnmcilar (2011)

Ortalama
Yas Yatinnmal Portfoy Degeri
Araligi .
0-24 386,111 714 1,848
25-34 623,591 3,306 5,301
35-44 698,422 6,504 9,312
45-54 559,133 6,766 12,102
55-64 358,556 4,615 12,870
65+ 240,178 4,222 17,579

Diger taraftan, yas grubu arttikca kisi basina diisen portfoy
bly(kligu de artmaktadir. 0-24 yas araliginda ortalama portfoy
degeri 1.848 TL civarinda iken, 65 yas (zeri yatinmcilarda bu
tutar 10 katina kadar gikmig, 17.579 TL'ye ulasmistir. Bireysel
yatirnmcilarin genel ortalamasi ise 9.116 TL'dir.

Emeklilik Yatinm Fonu Yatirnmcilan

Eylil 2003'te hayata gegirilen bireysel emeklilik sistemi hizla
buylimektedir. Bu sistemdeki katilimcilarla ilgili verilere Emeklilik
GoOzetim Merkezinden (EGM) ulasmak muamkinddr. Yatirim
fonlarinda oldudu gibi portfdy dederleri, “Finansal Piyasalar”
bélimiinde yer alan ve Takasbank tarafindan aciklanan verilere
gore ufak farkliliklar géstermektedir.

Emeklilik yatinm fonlarindaki (EYF) toplam yatirmcr sayisi, ilk
yillarda hizli bir blylme sergilemisti. Son yillarda bu yikselis
yavaglamis, son ¢ vyilda ortalama %15%te kalmistir. EYF
yatirnmci sayisi 2011 sonu itibariyle 2,6 milyona ulagmistir.

Emeklilik Yatirim Fonlar
2007 2008 2009 2010 2011

Yatirimci Sayisi (Bin) 1,458 1,745 1,988 2,281 2,642
Portfoy Dederi (Mn. TL 4566 6,373 9,097 12,012 14,330
Kaynak: EGM

Diger taraftan bu fonlarin portfoylerindeki artis hizi da
yavaglamistir. Kriz yillari olan 2008-2009 yillarinda fon portféy
blykliglu %40'n (izerinde artarken, 2011 yilinda artis %19a
gerilemistir. Sonug olarak 2011 sonunda toplam portfoy
blyukligl 14 milyar TL'dir. Diger taraftan, kisi basi ortalama
portfoy bilyilkligi 2010 sonuna gore %2 artarak 5.358 TL
olmustur.

EGM, bireysel emeklilik fonlarindaki yatinmcilarin sayisini 10
yillik yas gruplarina gére siniflandirarak da yayinlamaktadir. Bu

65 yas Uzerindeki
yatirrmcilarin
ortalama yahrim
fonu portfoyd, 24
yas alhindaki
yatinmcilarn 10
kahdir.
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sistemindeki
sozlesme sayisi 2011
sonunda 3 milyona
yaklasmishr.
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dagihima goére, yatinmcilarin %38'i 25-34, %334 35-44 yas
araligindadir.

Yas Gruplarina Gore EYF Yatirnmci
Sayilan (2011)

Yatirmcai
Yas Araligi Sayisi Dagilim
0-24 156,101 5.9%
25-34 988,187 37.4%
35-44 881,490 33.4%
45-55 503,092 19.0%
56+ 112,973 4.3%

TOEIam 2,641,843 100.0%

Calisma hayatina yeni baslayan, dolayisiyla nispeten dusik gelir
seviyesinde ve disik tasarruf egiliminde oldugu tahmin edilen
25 yas altindaki yatinmcilarin toplamdaki payr %6’dir. Emeklilik
yasina yaklasan veya emeklilik hakki kazandigi halde sistemde
kalmaya devam eden Kisileri ifade eden 56 yas Uzeri grubun
pay! ise %4'tlr.

Bireysel emeklilik sisteminde 2011 yil sonu itibariyle sdzlesme
sayisi 414.278 adet artarak 3 milyona vyaklasmistir. Bu
sozlesmelerin agirlikli kismi, %76’s1, bireysel sozlesmelerden
olusurken; isveren katkili grup emeklilik veya gruba bagh
sozlesmelerin payl %24'tir.

BES Sozlesmeleri
Adet DET T
Bireysel Grup Bireysel Grup
1,193,143 383,130

1,521,826 413,998

1,717,266 486,620

1,939,130 586,470

2,244,657 695,221
Kaynak: EGM
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