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TURKIYE SERMAYE PIYASASI

Yatirrmcilar

Sermaye piyasasinda
degerlendirilen
tasarruflarnin payi
toplamin 7%38'i
kadardir.

Yurtici Tasarruflar (Mn. TL)

Bu bolimde o6nce yurtigindeki tasarruflar dederlendirilecektir.
Ardindan, hisse senedi yatinmcilarina iliskin veriler incelenecek,
yabanci yatinmcilarla ilgili veriler detaylh olarak ele alinacaktir.
Ozel sektdr borglanma senetleri, varant, varlida dayali menkul
kiymet (VDMK) ve varlik teminath menkul kiymet (VTMK)
yatirnmcilarinin profilinin ele alinmasini takiben, yatinm fonu ve
emeklilik yatinm fonu yatinmcilarina ait bilgilere yer verilecektir.

Yatinm Tercihleri

Toplam yurtici tasarruflar, 2012 sonu itibariyle dnceki yila gore
%?21 artarak 1,2 trilyon TL'ye ulagmistir.

Toplam tasarruflarda 2012 yilinda mevduatin payi gerilerken,
hisse senedinin payl artmistir. Yurtici tasarruflarda en yiksek
paya sahip olan mevduat, 2012 yilinda yalnizca %12'lik artigla
740 milyar TL'ye cikmigtir. Diger taraftan hisse senetleri
portfdyu, fiyatlardaki artisin katkisiyla %53 artarak 213 milyar
TL'ye vyukselmistir. Sonug olarak mevduatin payr 5 puan
gerileyerek %62'ye inerken, hisse senetlerinin payr 4 puan
artarak %18'i bulmustur.

2012/2011

2008

2012 Degisim

Toplam Tasarruflar 611,248 748,115 899,024 985,887 1,188,698 21% 100%
Mevduat 425,394 482,734 572,282 662,629 740,220 12% 62%
SGMK 100,572 103,373 118,612 143,176 185,280 29% 16%
Hisse Senedi 55,040 123,297 165,131 139,168 212,696 53% 18%
Yatirm Fonlari 30,242 38,711 42,998 40,914 50,502 23% 4%

YurtiGi Yerlesikler 534,711 621,918 726,050 806,525 913,056 13% 100%
Mevduat 415,422 471,160 559,002 637,660 706,723 11% 77%
SGMK 69,424 71,381 68,002 75,329 82,748 10% 9%
Hisse Senedi 19,623 40,666 56,048 53,072 73,083 37% 8%
Yatirim Fonlari 30,242 38,711 42,998 40,914 50,502 23% 6%

Yurtdisi Yerlesikler 76,537 126,197 172,974 179,362 275,642 54% 100%
Mevduat 9,972 11,574 13,280 24,969 33,497 34% 12%
SGMK 31,148 31,992 50,610 68,297 102,532 50% 37%
Hisse Senedi 35417 82,631 109,083 86,096 139,613 62% 51%

Kaynak: Kalkinma Bakanlig

Tasarruf sahiplerini, yurtici ve yurtdisi yerlesik olarak iki grupta
incelemek faydali olacaktir. Portféyleri 913 milyar TL olan yurtici
yerlesiklerin toplam tasarruflar icindeki payl 2012 sonu itibariyle
%?77'dir. Bu pay bir 6nceki yila gére 5 puan gerilemistir.

Yurtigi yerlesiklerin tasarruflarinda mevduatin payr 2 puan
gerilemistir. Dists TL'nin dederlenmesi dolayisiyla ddviz
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cinsinden mevduatlarin azalmasini yansitmaktadir. 2012 sonu
itibariyle yurtici yerlesiklerin sermaye piyasasinda
dederlendirdigi  yatinmlar ise  portfoylerinin  %23'Un{
olusturmaktadir. 2011 yilinda bu pay %?21 idi. Artis esas olarak
hisse senetlerinden kaynaklanmaktadir. Kiresel kriz nedeniyle
hisse senedi fiyatlarindaki dusisle, 2008 yilinda %4’e kadar
inen vyerli yatinmalarin tasarruflarindaki hisse senedi payi
2009'dan bu yana artmaktadir. 2012 yilinda yerli yatinmcilarin
hisse senedi portfoyleri toplam tasarruflarin %8’ine ytkselmistir.

Adirlikla SGMK Uriinlerine yatirimlari igeren yatirm fonlarinin
(emeklilik yatirim fonlari dahil) payr 2012 yilinda degismeyerek
%6’da kalmistir.

2012 sonunda yurtdisi yerlesiklerin toplam yatinmlari ise %54
artarak 276 milyar TL'ye gikmistir. Artis hem hisse senedi hem
de SGMK portféylerinden kaynaklanmaktadir.

Genel Tanimlar

MKK; kaydilestirmesini yaptigi hisse senedi, yatirim fonlar, 6zel
sektor borglanma senetleri, varantlar ve VDMK-VTMK'lara iligkin
detayl verileri yillik olarak Birligimize saglamaktadir.

Raporun ilerleyen kisimlarinda yer alan hesap ve yatirnmc
sayllari, hesabinda hisse senedi, yatirm fonu, &zel sektor
borgclanma araci, varant veya VDMK-VTMK olan yatirimcilari
ifade etmektedir. Portfoy degerleri ise bu yatinmcilarin sahip
olduklari menkul kiymetlerin piyasa dederini gostermektedir.
Borsa yatirm fonlari, hisse senedi grubunda degil, yatinm
fonlari grubunda ele alinmaktadir.

Yatinmailar cgesitli kategorilere ayrilmistir. Oncelikle, yerli ve
yabanci olarak bir siniflama yapilmistir. Yerli yatinmcilar,
yurtdisinda yerlesik de olsa Turkiye Cumhuriyeti vatandaglarini
ifade etmektedir. Yabancl yatinmcilar ise benzer sekilde,
Tirkiye'de ikamet ediyor olsa dahi yabanci uyruklu Kisileri
tanimlamaktadir.

Yerli ve yabanci siniflandirmasinin ardindan yatinmcilar fon,
tlizel, gergek ve diger seklinde dort grupta toplanmistir. Fon,
menkul kiymet yatirnm fonlarini kapsamaktadir. Yerli yatinmcilar
grubunda  yatinrm  ortakliklari ayri bir  kategoride
siniflandinimigtir. Ttzel kisiler; banka, araci kurum ve holdingler
de dahil olmak (zere, anonim ve limited sirketler icin
kullanilmaktadir. Gercek Kkisiler, bireysel yatinmcilan ifade
etmektedir. Vakif, kooperatif gibi kurumlar ise diger
kategorisinde yer almaktadir.

Yurtdisi yerlesiklerin
toplam yatirnmlarinin
yarisini hisse
senetleri
olusturmaktadir.
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2012 yilinda hisse
senedi yatinmci
sayisl 9.225 kisi
azalmasina ragmen
1 milyonun Uzerinde
kalmigtr.

TURKIYE SERMAYE PIYASASI

Hisse Senedi Yatirmcilan

Hisse senetleri bélimiinde, hisse senedi yatinmci sayilar ile
birlikte yatinmci portfdy degerlerine yer verilmektedir. Ardindan,
toplam portfdy buyukltkleri, portfdy dilimleri ve yas gruplan
dikkate alinarak yatinmc verilerine iliskin  bir analiz
yapllmaktadir. Yerli ve yabanci hisse senedi yatirmcilarinin
getirileri ise ayri bir bélimde incelenecektir.

Yatirnrmci Sayilan

Son yillarda toplam yatinmac sayisinda suregelen artis 2012
yilinda azalisa dénmustlir. Bu durumda yerli yatirnmci sayilarinda
yasanan gerileme etkili olmustur. Son bir yil iginde yerli yatirnmci
sayisi 9.797 kisi azalirken, yabanci yatinmci sayisi ise 572 kisi
artmistir.

Hisse Senedi Yatirnnmci Sayilari

Yatirnmai

Kategorisi 2008 2012

Yabanci 6,586 7,008 7,523 7,732 8,304 7.4%
Fon 1,649 2,053 2,188 2,085 2,245 7.6%
Tizel 734 856 1,036 1,100 1,227 11.5%
Bireysel 4,181 4,094 4,295 4,545 4,828 6.2%
Diger 22 5 4 2 4 100.0%
Yerli 983,264 993,253 1,035,612 1,090,059 1,080,262 -0.1%
Fon 222 223 255 277 294 6.1%
Yatinm Ortakhid 34 37 39 42 35 -16.6%
Tilzel 2,458 2,392 2,640 3,111 4,317 38.8%
Bireysel 980,337 990,388 1,032,456 1,086,400 1,075,364 -0.2%
Diger 213 213 222 229 252 10.0%

TOEIam 940i766 1i000i261 1i043i135 1i097i791 1i088i566 -0.1%

Yatirnmcai Portfoyleri

2008 yilinda kiresel krizle beraber 62 milyar TL'ye kadar inen
hisse senedi portfoy blylkligl, daha sonra toparlanmis, 2010
sonunda 165 milyar TL'ye cikmistir. 2011 yihinda BIST-100
endeksinin deger kaybetmesiyle 140 milyar TL'ye kadar
gerileyen portfoy biyukligi 2012 yilinda ise hisse senetleri
piyasasindaki ytkselisle beraber %53 artarak 213 milyar TL
olmustur.

Yerli yatinmcilarin portféyleri 2012 yilinda %38 artmistir. Bu
artista yerli bireysel ve tizel yatinmclarin portféylndeki
bliyimenin etkisi olmustur. Yerli yatirrmcilarin hisse senedi
portféytnidn 20 milyar TL'lik artiginin 17 milyar TL'si bireysel ve
tizel yatinmcilardan kaynaklanmaktadir. Toplam hisse senedi
portfoyl, yukarida verilen Kalkinma Bakanligi tarafindan
aciklanan tasarruf verilerindeki rakama kiyasla, hesaplama
yontemi sebebiyle, ufak bir farkllik géstermektedir.

2012 sonunda vyabanci vyatirmcilar, toplam hisse senedi
portfoylnin %66'sini (141 milyar TL) elinde bulundurmaktadir.
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Yabanci fonlar, toplam portféylin %46'sina sahiptir. Yabanci
fonlari, %20 payla yabanai tlizel yatirrmcilar izlemektedir.

Hisse Senedi Portfoy Degerleri (Mn. TL)

Yatirnmcai

Kategorisi 2008 2009

Yabanci 41,594 83,696 109,581 86,851 140,529 61.8%
Fon 28,417 59,576 75,977 61,096 98,354 60.9%
Tizel 13,034 23,667 33,187 25,400 41,700 68.1%
Bireysel 133 441 406 346 462 33.5%
Diger 10 12 11 9 13 44.4%
Yerli 20,096 40,591 55,829 52,860 72,676 37.5%
Fon 865 1,717 2,678 2,782 4,711 69.3%
Yatinnm Ortakhd 195 259 282 428 438 2.3%
Tizel 6,922 11,470 17,673 17,213 26,487 53.9%
Bireysel 10,789 24,505 32,587 29,959 37,731 25.9%
Diger 1,324 2,641 2,609 2,477 3,309 33.6%

Yabanci fonlar en yiiksek portféye sahip yatinmci grubu iken,
yerli fonlar 5 milyar TL ile toplamda ancak %2 paya sahiptir.

2012 yilinda 1.206 adet artan yerli tlzel yatinmcilarin hisse
senedi portfoyl, %54 artigla 26 milyar TL'ye ylkselmistir.

Diger taraftan, 2012 yilinda sayilar 11.000 kisi civarinda azalsa
da, endeksteki deder artisinin da etkisiyle yerli bireylerin hisse
senedi portfoyl %26 artarak 38 milyar TL'ye ylkselmistir. 2012
yilinda bireysel yatinmcilarin hisse senetlerinin %18‘ine sahip
oldugu goriilmektedir. Bu oran 6nceki yil %21 idi.

Yatirimci Sayisina Gore Portfoy Biiyiikliikleri

Bu bdlimdeki tablolarda, yatirrmci gruplarinin her biri kendi
icinde portféy bulylkllklerine goére siralanmigtir. Ardindan,
portfoy blylikligiinde onuncu, yiziincl vb. siradaki yatinmcilar
belirlenerek siniflandirmalar yapilmistir.

2.245 yabana fon 98 milyar TL portfdy biyikligine sahiptir.
Ilk on yabana fon 22 milyar TL degerinde hisse senedi
portfodyline sahiptir. Bu on fon, toplam hisse senedi
yatirnmlarinin %10°unu olusturmaktadir. Diger taraftan, 294 yerli
yatinm fonunun hisse senedi portfoy blyilkligl ise yabanci
fonlarin hayli gerisinde olup, 5 milyar TL'dir.

Ayri bir kategoride yer alan yatinm ortakliklarinin portféy
blylikliginin %85'ine ilk on kurum sahiptir. Bu on yatirimcinin
toplam portféyl 374 milyon TL'dir.

Yerli fonlann hisse
senedi portfoy
biUyUkligi, yabanci
fonlanin hayli
gerisindedir.
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Yatinma Sayilarina Gore Portfoy Biiyiikliikleri Siralamasi (2012)

Yabanci
Yatinnma Yatirnmci Portfoy Dedgeri| Yatirnmci Portfoy Degeri
Tiirid Sayisi (Mn. TL) Sayisi (Mn. TL)
10 2,078 10 22,314
Fon 100 4,457 100 62,049
294 4,711 1,000 95,964
2,245 98,354
Yatirim 10 374
Ortakligi 35 438
10 11,910 10 15,909
Tiizel 100 24,511 100 34,006
1,000 26,479 1,000 41,695
4,317 26,487 1,227 41,698
10 6,164 10 265
100 12,454 100 379
1,000 19,018 1,001 453
Bireysel 10,000 26,250 4,828 462
100,000 34,640
500,000 37,714
1,000,000 37,731
1,075,364 37,731
10 3,093 4 13
Diger 100 3,307
252 3,308

Kaynak: MKK

Yerli tlizel yatinmcr sayisi yabanci tiizel yatinmcilarin yaklagik
dort kati kadar olsa da, portfdy blyklikleri yabancilarin Ggte
ikisi kadardir. Yerli tizel yatinmcilar arasinda toplam portféytin
%45'i ilk on yatinmaiya aittir.

Yabanci tlizel yatinmcilarda ise ilk on yabanci sirket 16 milyar
TL'lik portfoy ile toplam hisse senedi portfoylinin %7’sine
sahiptir. Bu veriler, on yabanci sirket ve on yabanci fonun Borsa
Istanbul'daki hisse senetlerinin yaklasik beste birine sahip
oldugu sonucunu vermektedir.

10 yabanci sirket ve
10 yabanci fon,
Borsa istanbul'daki
hisse senetlerinin

%18'ine sahiptir. Bireysel yatinmcilarda yerli yatinmailar agirliktadir. 1,1 milyon

Turkiye Cumhuriyeti vatandasinin toplam portféyd 38 milyar
TL'dir.

Yerli bireylerin portfdy dagiimina daha detayll bakildidinda,
yatinmcilar arasi yogunlasmanin yiiksek oldugu gorilmektedir.
ilk on yatnmcnin 6 milyar TLlik portfdyli, toplam bireysel
yatirnmci portféyiniin %16’si kadardir.

Ote yandan, 500.000'inci ve 1.075.364'lincii kisi arasindaki
575.364 yatirrmcinin toplam hisse senedi portféyu ise 17 milyon
TL ile bireysel yerli yatinrmcr portféyunin yalnizca %0,04’tdur
(onbinde dort).
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Vakif, kooperatif gibi diger yerli yatirmcilarin 3 milyar TL
buylikligiinde portfoyl bulunmaktadir. Bu portfoyin %94'U ilk
on yatirrmciya aittir.

Portfoy Dilimlerine Gore Yatinnmcilar

Bu bdlimde yatinmailarin portféy buyuklikleri gesitli dilimlerde
siralanmistir.

Portfoy Dilimlerine Gore Yatirnm Fonlan (2012)

Yerli Yabanci Toplam

Portfoy Portfoy Portfoy
Yatinmca Degeri Yatinrmca Degeri Yatinma  Degeri

Mn. TL
0.01-10,000 23 0 104 0 127 0
10,001-50,000 12 0 49 1 61 1
50,001-100,000 10 0 28 2 38 2
100,001-500,000 47 13 207 60 254 73
500,001-1,000,000 32 25 143 105 175 130
>1,000,000 170 4,673 1,714 98,186 1,884 102,859

1 milyon TL'nin Uzerinde hisse senedi yatinmi olan 1.714
yabanci fon, tim hisse senetlerinin  %46'sini  elinde
bulundurmaktadir.

Diger taraftan, 1 milyon TL'nin {izerinde hisse senedi yatirimi
olan 170 yerli yatinm fonu bulunmaktadir. Bu fonlar neredeyse
tiim yerli fonlarin portféy biylkliginin tamamina sahipse de,
toplam tutar 5 milyar TL'nin altinda kalmaktadir.

Tlzel yatinrmcllarda 1 milyon TL'nin Gzerindeki 348 yerli sirketin
26 milyar TLlik, 758 yabanci sirketin ise 42 milyar TLlik yatirimi
bulunmaktadir. Bir bagka ifadeyle 1.106 sirket toplam hisse
senetlerinin %32'sine sahiptir.

Portfoy Dilimlerine Gore Tiizel Yatinmcilar (2012)

TOEIam 294 4i711 2i245 98i354 2i362 103i065

1.714 yabanci fon
hisse senetlerinin
%46'sina sahiptir.

Yerli Yabanci Toplam

Portfoy Portfoy Portfoy

Piyasa Degeri Yatinrmca Dederi Yatinmci Degeri Yatinnmcai Degeri
Mn. TL Sayisi

0.01-10,000 3,074 4 132 0 3,206 4
10,001-50,000 438 10 53 1 491 11
50,001-100,000 134 10 34 2 168 12
100,001-500,000 243 58 161 41 404 99
500,001-1,000,000 80 58 89 65 169 123
>1,000,000 348 26,347 758 41,591 1,106 67,938

Bireysel yatirrmcilarin dilimlere goére portfdy dagiiminda da bir
yogunlagsma goriilmektedir. 1 milyon TL Uzerinde hisse senedi
yatinmi olan 3.143 vyerli yatnmcnin portfoyli bireysel
yatinmailarin toplam portfdy dederinin %59’unu, toplam hisse

TOEIam 4i317 26i487 1i227 41i700 5i544 68i187
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Portfoy Dilimlerine Gore Bireysel Yatirnmcilar (2012)

Piyasa Degeri

0.01-10,000
10,001-50,000
50,001-100,000
100,001-500,000
500,001-1,000,000
>1,000,000

TURKIYE SERMAYE PIYASASI

senetlerinin ise %10’'unu olusturmaktadir. Bu yatinmcilarin
ortalama portfoy degeri 7 milyon TL'dir.

Yerli Yabanci

Portfoy Portfoy

Yatirma Degeri Yatinmc Degeri

Sayisi Mn. TL
860,295 950 3,519 4
144,037 3,317 774 18
33,560 2,348 209 14
30,608 6,183 246 55
3,721 2,572 34 23
3,143 22,361 46 347

Toplam

Portfoy
Yatirnmci geri

Sayisi
863,814 954
144,811 3,335
33,769 2,245
30,854 6,238
3,755 2,595
3,189 22,708

TOEIam 1,075,364 37,731 4,828 462|1,080,192 38,193

Diger taraftan, 10.000 TL'nin altinda hisse senedi yatirimi olan
yerli bireysel yatinmci sayisi 860.295 iken, bu grupta ortalama

portfdy biiyukligi 1.104 TL'dir.

Yerli bireysel yatinnmcilarin kisi basi ortalama portféy biyikligu
Onceki yilla gére %21 artarak 35.357 TL olmustur.

Portfoy Dilimlerine Gore Diger Yatirnmcilar (2012)

Piyasa Degeri

0.01-10,000
10,001-50,000
50,001-100,000
100,001-500,000
500,001-1,000,000
>1,000,000

35 yatinm
ortakhiginin 28’inin
portfoylU 1 milyon
TL'nin Uzerindedir.

Portfoy
Degeri

Yabanci
Portfoy
Yatinmci| Degeri Yatirimci
Sayisi
125 0 1
34 0 0
13 0 0
33 9 1
3 2 0
44 3,295 2
4

1
TOEIam 252 3i308 1 256 3i321

Toplam
Portfoy
Yatirnmai Degeri
126 0
34 0
13 0
34 9
3 2

46 3,308

Diger kategorisinde yer alan ve 1 milyon TL'nin (izerinde
portfdye sahip 2'si yabanci 46 yatinmci, bu kategorideki toplam
portfoylin neredeyse tamamina sahiptir.

Portfoy Dilimlerine Gore Yatirim Ortakliklan

Yatinma Portfoy Degeri

0.01-10,000 2 0

10,001-50,000 0 0

50,001-100,000 0 0

100,001-500,000 4 1

500,001-1,000,000 1 1

>1,000,000 28 436
5

ToElam 3 438
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Adirlikla yerli yatinmcilardan olusan 35 yatinrm ortakhiginin
28'inin portféyli 1 milyon TL'nin (zerinde olup, toplam
portféylin neredeyse tamami bu yatirmcilara aittir.

Yas Gruplarina Gore Bireysel Yatirnmcilar

Bu boélimde bireysel yatinmcilar 10ar yillik yas gruplarina goére
incelenmistir.

En fazla yatinrmcinin bulundugu yas aralidi 35-44 ile 45-54
gruplandir. Bu yas gruplari, toplam yatirnmcilarin %56’sini
olusturmaktadir. Yine bu iki yas grubunu kapsayan yatirimcilarin
toplam portfoy bilyiikligi de 20 milyar TL ile toplam bireysel
yatinmci portféyiniin %53'Une denk gelmektedir.

Daha once de belirtildigi gibi bireysel yatirimcilarin ortalama
portfoy blyukligi 35.000 TL civarindadir. 25-34 yas grubunda
17.000 TL olan ortalama portfdy biyikligil, 65 ve lzeri yasa
sahip olan yatinmcilarda 71.000 TL'ye yikselmektedir.

Yas Gruplarina Gore Bireysel Yatinmcilar (2012)

Yas Yatinmca Portfoy Degeri Ortalama Portfo

Araligi Sayisi . Degeri (TL

0-24 16,008 512 31,984
25-34 154,134 2,576 16,713
35-44 322,406 8,874 27,524
45-54 292,061 11,419 39,098
55-64 185,304 6,990 37,722
65+ 110,279 7,821 70,920

24 yas altinda hisse senedi yatirmi bulunan yatirrmci sayisi
16.000 kisidir. Bu grup 32.000 TL ile 25-44 yas araligindan daha
yliksek bir ortalama portfoy biytkligiine sahiptir.

Ikametgaha Gore Bireysel Yatinmcilar

Bu boliimde, bireysel yatirnmcilar diger bolimlerden farkl olarak
vatandaslk durumuna gore dedil, yerlesim vyerlerine gore
siniflandinlmigtir.  Tabloda “Yurtdisi” olarak gdsterilenler,
yurtdisinda yerlesik Tarkiye Cumhuriyeti vatandaslari ile yabanci
uyruklu kisileri kapsamaktadir. “Yatirrmc Portféyleri” béliminde
yer alan yabanci bireysel yatirimcilarin portféy degerlerinin payi
(%0,2) ile bu bdlimde vyer alan vyurtdisinda vyerlesik
yatinmcilarin  payr (%1,6) arasinda gorilen ufak fark bu
siniflandirmadan kaynaklanmaktadir.

Tabloda iller, toplam bireysel hisse senedi yatirmci sayisina
gore siralanmigtir. Yatinmcilarin %70’ ilk 10 ilde yasamaktadir.
Bu yatinmcilar toplam bireysel hisse senedi yatirimlarinin
%388'ine sahiptir.

Ortalama portfoy
biUyUklugi 65 ve
Uzeri yas grubunda
71.000 TL'ye
cikmaktadir.
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Toplam hisse senedi yatinmcilarinin %32'si, toplam portféyin
ise %62'si Istanbulda yer almaktadir. 2011 yilina kiyasla,
Istanbullu bireysel yatinmcilarin portfdy biiyiikligiiniin toplam
bireysel yatirnmailarin portféyliindeki payi ¢ puan artmistir.

Yatinmci sayisina gore siralamada Istanbul'u sirasiyla Ankara ve
Izmir takip etmektedir. Bu iki sehirdeki yatinmcilarin portfoy
degerlerinin pay! ise %7’serdir.

Yatinmailarin - %29’'unun yasadigi diger 71 ilin portfoy
dagiimindaki payl ise %12'dir. Bu yatinmailar yalnizca 4,7
milyar TL'lik portféye sahiptir.

Bireysel Yatirimci Sayisina Gore Siralanmus ilk On 1l (2012)

Portfoy
Yatirnrmca Yatirnma Yatinmcl
Sayisi Orani /Niifus .
Istanbul 340,576 31.5% 2.5% 23,839 62.4%
Ankara 125,857 11.6% 2.5% 2,804 7.3%
Izmir 102,836 9.5% 2.6% 2,486 6.5%
Bursa 41,666 3.8% 1.5% 872 2.3%
Antalya 31,962 2.9% 1.5% 559 1.5%
Adana 26,444 2.4% 1.2% 531 1.4%
Kocaeli 23,737 2.2% 1.5% 433 1.1%
Balikesir 22,926 2.1% 2.0% 464 1.2%
Konya 22,297 2.1% 1.1% 298 0.8%
Mersin 18,269 1.7% 1.1% 329 0.9%
Ik 10 1l 756,570  69.9% 2.1% 32,883 87.7%
Diger 71 il 315,505 29.1% 0.8% 4,707 12.3%
Yurtici Yerlesik 1,072,075 98.9% 1.4% | 37,589 98.4%
Yurtdisi Yerlesik 8,117 1.1% 604 1.6%

Yatinmci sayisinin
nifusa orani en
yuksek olan il %6 ile
Karabuk'tir.

Genel TOEIam 1i080i192 100.0% 38i193 100.0%

Bir diger degerlendirme, il niifusuna oranla ne kadar hisse
senedi yatinmcisinin ikamet ettigi hesaplanarak yapilabilir. Bu

siralama, bir Olcide illerdeki hisse senedi kiltlrinin
yayginhdinin bir géstergesidir.
Yatinmci sayisi nifusa oranlandidinda, ilk sirayr  Oonceki

senelerde oldudu gibi, tabloda gériinmemesine karsin, Karabik
almaktadir. 12.813 bireysel yatinmcinin bulundugu Karabiik'te
yatinmcilarin toplam niifusa orani %6 olup, kendisinden sonra
gelen Izmir ile arasinda 3 puanlk fark bulunmaktadir. Bu
durumun Kardemir hisse senedi sahipliinden kaynaklandigi
disiiniilmektedir. Karabiik'in ardindan gelen Izmirde il
niifusunun %2,6'si, Istanbul ve Ankara’da ise %2,5i hisse
senedi yatinmasidir.

Yatinmci sayisina gore, ilk 10 ilde yatinmci sayisinin bu illerdeki
niifusa orani 2012 yilinda degdismeyerek %?2,1'de kalmistir.
Diger 71 ilde bu oran %0,8'dir. Sonug olarak, tim Tirkiye'de
hisse senedi yatirnmi yapan bireylerin nifusa orani 2012 yilinda
%1,4'tr. Bu oran 2011 yihnda %1,5 idi.
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Sonug

2005 yilindan itibaren artan yatirrmc sayisi 2012 yilinda 9.225
kisi azalarak 1,1 milyona inmistir.

2012 yilinda yatinmailarin elinde bulunan hisse senedi portfoy
degeri, BIST-100 endeksinde olusan artisla %53 artarak 213
milyar TL'ye gikmistir. Artis yabanci yatinmcilarin portféylerinde
daha vylksek olurken, bu yatinmclarin toplam portféydeki
paylarl %62'den %66'ya cikmistir.

2.245 yabanci fonun hisse senedi portfoyd 98 milyar TL'dir. 1
milyon TL'nin (zerinde bakiyesi bulunan 1.714 yabanc fon,
toplam hisse senetlerinin %46'sinI elinde bulundurmaktadir.

Tlzel yatirmcilarda da yabanal yatirimcilar adirliktadir. 1 milyon
TL'nin Uzerinde portféylu bulunan 758 yabanc tiizel yatinmci,
MKK'da saklamasi yapilan toplam hisse senedi yatirimlarinin
%?20’sine sahiptir.

Bireysel yatirmcilar arasinda ise vyerli yatirrmcilar 6n plana
cikmaktadir. Portfoy dederi 1 milyon TL'nin {zerinde olan 3.143
yerli bireysel yatinrmcinin 22 milyar TL dederindeki hisse senedi
yatirimi, toplam hisse senetlerinin %10’udur.

35-54 vyas aralidinda yer alan vyatinmcilar, tim bireysel
yatinmcilarin - %56’sini - olusturmaktadir. Bu yas grubundaki
yatinmcilarin toplam portfdy blylkligli de 20 milyar TL ile
toplam bireysel yatirima portféytiniin %53'U kadardir. Ortalama
portfoy blyukligu yas ile yiikselmekte olup en yiiksek ortalama
portfoy buylkligine 71.000 TL ile 65 ve lzeri yas grubu
sahiptir.

Ikametgaha gére yapilan siniflandirmada, toplam bireysel hisse
senedi yatinmcilarinin  %32'sinin, toplam hisse senedi
yatinmlarinin ise %62’sinin Istanbul’da oldugu gériilmektedir.
Yatinmci sayisi nifusa oranlandiginda ilk sirayl, Onceki
senelerde oldugu gibi Karabiik almaktadir. 12.813 bireysel
yatinmcinin yer aldigi Karabiik'te yatirmcilarin niifusa orani %6
iken, Turkiye ortalamasi %1,4'te kalmaktadir.

Yabanci Hisse Senedi Yatirrmcilarn

Bu bélimde yabanci ve yerli hisse senedi yatinmcilarinin
getirileri incelenmektedir.

Gelismekte olan piyasalara olan ilginin yiikseldigi 2007 yilinda
yabancl yatinmcilar Borsa Istanbul'daki sirketlerin halka acik
kisminin %72'sine sahipti. 2008 yilinda kiresel krizle birlikte
%67'ye disen bu oran, 2011'de %62'ye kadar gerilemisti.
Ancak, yabancilarin hisse senetlerine ilgisinin tekrar artmaya
baslamasiyla bu pay 2012 yili sonunda %66'ya yikselmistir.

Yabanci
yatinmcilarin hisse
senetlerindeki
saklama payi1 2012
sonunda %66’'ya
yukselmistir.
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2012 yiinda yabanci
yatnmcilarin islem
hacmi bir onceki yilla
kiyasla ufak bir
gerileme ile 123
milyar $'a inmigtir.

TURKIYE SERMAYE PIYASASI

Yabanci yatinmcilarin islem hacmindeki payr 2008 yilinda
%?27'ye kadar cikmisken, kiiresel krizle beraber %16 civarina
inmisti. 2012 yihinda bu oran, iki puan artarak %18'e
yukselmistir.

Yabanci Yatinmci Saklama ve Islem Hacmi Paylani
Saklama Payi Saklama Pay| esss=Hacim Payi Hacim Payi
70% 28%
60% — e 24%
50% +— — 0%
0% 1 N —_— . 16%
30% —f —1 — 109
20% —f  —1  —  — g8y
10% +—— — 4%
0% 1 | | | 0%
2008 2009 2010 2011 2012
Kaynak: Borsa Istanbul, MKK

Diger taraftan, 2012 sonunda, hisse senetlerinin Ugte birini
ellerinde tutan yerli yatinrmcilarin, likiditenin %82'sini yarattigi
gorulmektedir.

Yabanci Yatirnmcilarin Hisse Senedi Portfoy Hareketleri

Bu bdélimde yabanci yatinmcilarin hisse senedi portféylerindeki
islemleri dederlendirilmektedir.

2009 yilinda yasanan krizle birlikte yabanci yatinmcilarin iglem
hacmi 2008 yilina gére 6nemli dlglide daralmistir. 2009 sonunda
baslayan artis trendi 2011‘in son ceyreginde vyerini dislse
birakmistir. 2012 yilinda toplam islem hacmi %10 daralirken,
yabanci yatirrmcilarin islem hacmi %7 gerileme ile 123 milyar
$’a inmigtir.

2012 sonunda yabanci yatinmcilarin hisse senedi portfoylerinin
dederi bir onceki yla kiyasla %71 artarak 78,5 milyar $'a
cikmistir. Bu artisin 23 milyar $'lik kismi deder artisindan, 9
milyar  $'lk  kismi  ise  portfdylerini  arttirmalarindan
kaynaklanmaktadir.  Bu  degisimin  detaylari  asadida
aciklanmaktadir.

Tablodaki “Birincil Piyasa Alis” slitununda, yabanci yatirnmcilarin
halka arzlarda ve toptan satislar pazarinda yaptiklar hisse
senedi yatirmlar sunulmaktadir. “ikincil Piyasa Net Alig\Satis”
siitununda ise Borsa Istanbul’da yaptiklari net hisse senedi alis-
satis islemlerine yer verilmektedir. Bu iki situnun toplami ise
“Net Sermaye Giris/Cikisi”ni gostermektedir.

2009 yilinda birincil piyasada alis yapmayan yabanci yatirmcilar,
halka arz sayisinin arttigi 2010 ve 2012 yillari arasinda biyiik
Olgekli halka arzlarda alm yapmistir. 2012 yilinda Halkbank
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Ozellestirmesine ilgi gosteren yatinmcilar ikincil halka arzin
%80’ini almigtir.

Yabanci Yatirimci Verileri
Birincil ikincil Net
Islem Saklama Piyasa PiyasaNet Sermaye
Bakiyesi Giris/Cikisi
142,126 27,297
90,237 56,246

133,155 71,332
132,113 46,005
123,008 78,545
Kaynak: Borsa Istanbul, MKK, Takasbank, TSPAKB
*: Birincil piyasa islemleri, halka arz ve toptan satislar pazari islemlerinde yabanci yatirimcilarin aldigi hisse
senedi tutarlarini gstermektedir.
**: Tkincil piyasa islemleri, Borsa Istanbul hisse senedi piyasasindaki net alig-satis rakamindan olugsmaktadir.

Ikincil piyasada ise yabanci yatirimcilarin 2010 yilinin Kasim
ayinda baglayan satiglari, 2011 yihinin sonuna kadar devam
etmistir. 2012 yilinda yabanci yatinmcilar tekrar alima gegmis,

il Tk al :
net 5 milyar $'lik alis yapmistir 2012 yilinda, yabanci

Net Sermaye Giris/Cikislarina bakildiginda, 2008 yilinda yasanan sg’::g;?;::g:::g e

krizle birlikte net satict konuma gegen yabanci yatirmcilarin, 23 milyar $ kar
2009 ve 2010 yillarinda toplam 5,7 milyar $'lk alimda etmistir.
bulundugu gériilmektedir. 2011 yilinda ikincil piyasadaki satislar

dolayisiyla net 1,6 milyar $'lik satici durumunda olan yabancilar,

2012 yilinda net 9,4 milyar $'lik alici durumuna gegmistir.

Yabancilarin yil sonu saklama bakiyeleri ve yil igindeki net
sermaye giris/cikislari kullanilarak portfdy deder kayip veya
kazanclari hesaplanabilmektedir.

Tabloda da belirtildigi gibi, 2011 vyl sonunda yabanci
yatinmcilarin saklama bakiyesi 46 milyar $'dir. 2012 yilinda
birincil ve ikincil piyasada net 9,4 milyar $lik alis yapan yabanci
yatinmailarin, piyasa fiyatlarinda higbir dedisiklik olmamasi
durumunda, 2012 sonundaki portfoy dederleri 55,4 milyar $
(=46+9,4 milyar $) olacakti. Ancak, yabancilarin portféylerinin
degeri yil sonunda 78,5 milyar $’a cikmistir. Bir bagka ifadeyle,
bu yatinmcilar 23,1 milyar $ (=78,5-55,4 milyar $) kar etmistir.
Bu yatirnmcilar énceki yil 24 milyar $ zarar etmisti.

Getiri Karsilastirmasi

Yabanci yatinmcilarin  portfdy dederlerini  ve alim-satim
islemlerini inceledikten sonra, yatinmlarindan elde ettikleri
ortalama getiriler de hesaplanabilmektedir. Fakat buna
gegmeden once, yerli yatinmcilar ile bazi kiyaslamalar yapmak
yararl olacaktir.

Yerli yatinmcilara iliskin veriler, yabanci yatirimcilar igin olan
tablo ile benzer bir sekilde hazirlanmigtir. Birincil piyasa aliglan,
yabancl yatirnmcilarda oldugu gibi, yerli yatinrmcilarin birincil
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halka arz ve toptan satislar pazarinda yatirrm yaptigi tutar
gostermektedir.

Yerli Yatinnmai Verileri
Birincil ikincil Net Portfoy
Islem Saklama| Piyasa Piyasa Net Sermaye Degeri
Hacmi Bakiyesi
380,423 13,169
542,416 27,342

718,340 36,451
715,588 28,097
574,205 40,884
Kaynak: Borsa Istanbul, MKK, Takasbank, TSPAKB

*: Birincil piyasa islemleri halka arz ve toptan satislar pazari islemlerinde yerli yatirimcilarin aldigi hisse senedi
tutarlarini géstermektedir.

**: Tkincil piyasa islemleri, Borsa Istanbul hisse senedi piyasasindaki net alig-satis rakamindan olusmaktadir.

“Ikincil Piyasa Net Alig/Satis” siitunu, yabanci yatinmcilarin net
alig/satis islemlerinin tersidir. Yatinmcilar, yabanc ve vyerli
olarak iki gruba ayrildigi takdirde, Borsa Istanbul’daki alim-satim
islemlerinin bu iki grup arasinda gergeklestigi dusundlebilir.
Diger bir deyisle, yabanc yatinmaclar  pozisyonlarini

2011'de 11 milyar $ artirtyorlarsa, yerli yatinmailarin pozisyonu azaliyor demektir.

zarar eden yerli
yahrnmcilar 2012
yiinda 17 milyar $
kar etmistir.

Yerli yatinmcilarin  “Portfoy Deger Artis/Azalisi” yabanci
yatinmcilarla ilgili bélimde acgiklandidi sekilde hesaplanmistir.

2011 sonunda vyerli yatinmcilarin portfoyd 28 milyar $'dir. Bu
yatinmcilar 2012 yilinda halka arzlarda ve toptan satiglar
pazarinda 1,3 milyar $'ik alis yapmistir. ikincil piyasada ise
yabancilarin aksine, yerli yatinmcilar 5,3 milyar $'lk satis
yapmistir. Sonug olarak, yerli yatinmcilarin net satis tutan 4
milyar $ olmustur. 2012 basindaki saklama bakiyesi dikkate
alindiginda, toplam portfoy degerlerinin 24 milyar $ (=28-4
milyar $) seviyesinde olmasi gerekirdi. Dolayisiyla, 2012
sonunda saklama bakiyeleri 41 milyar $ olan yerli yatinmcilarin
portfdylnin dederinin 17 milyar $ (=41-24 milyar $) arttidi
soylenebilir. Yerli yatinmcilar 2011 yilinda 11 milyar $ zarar
etmisti.

Getiri Karsilastirmalan
Yabanci Yerli
BIST-100 Yatirnmcilarin Yatiribmcilarin
Getirisi Getirisi Getirisi

Kaynak: Borsa Istanbul, TSPAKB

Yerli ve vyabanci yatirmcilarin ortalama portfdy getirileri,
kiyaslama agisindan ABD dolar bazinda BIST-100 endeksinin
getirileri ile beraber tabloda sunulmustur.
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Son bes yila bakildiginda, borsanin cikis gosterdigi donemlerde
yerli yatirrmcilarin getirisi yabancilarin izerinde gergeklesmistir.
Borsa endeksinin geriledigi yillarinda ise, yerli yatinmcilarin
kaybi nispeten daha dusik olmustur. BIST-100 endeksinin %61
artis gosterdigi 2012 yilinda, yerli yatinmcilarin getirisi %60
olurken, yabancilarinki %42’de kalmistir.

BIST-100 endeksi getirisi 2011 sonu ve 2012 sonu degerlerini
karsilastirmaktadir. Yabanci ve vyerli yatinmcilarin getirilerinin
hesaplanmasinda, sene sonu portfdy dederlerinin yani sira yil
icinde yaptiklari net alim-satim islemleri de dikkate alindidi icin,
BIST-100 getirisi ile yerli ve yabanci yatinmcilarin getirileri
arasinda bir fark olusmaktadir.

Ortalama Elde Tutma Siiresi

Ortalama elde tutma siresini hesaplamak igin yatirrmcilarin ay
sonlar itibariyle saklama bakiyelerinin yillik ortalamasi alinarak
“ortalama portfoy biyikligi” hesaplanmistir. Yillik islem hacmi,
yil icindeki ortalama portfoy biyikliigiine béliinerek, ortalama
portfoylin kag kati islem yapildigini gésteren “devir hizi”

bulunmaktadir. Diger bir ifade ile devir hizi, portfoyiin yil icinde Yerli yatnimeilar

bir buguk ayda bir
Devir hizinin anlagiimasini kolaylastirmak icin bir 6rnek agiklayici kez degistirmektedir.

olacaktir. Yilbaginda 100 $'lk alm yaparak bir portfoy
olusturulsun. Daha sonra bu portfdy 100 $'a satiip baska
hisselere 100 $'lik yatirnm yapilsin ve yil sonunda bu yatinm da
100 $ karsiiginda satilsin. Islem hacmi 400 $, yil icindeki
ortalama portfdy biyikligi 100 $ olacaktir. Devir hizi 4 olarak
hesaplanmaktadir. Portfdy ise iki defa degismistir. Oncelikle,
yilbaginda bir portfdy olusmus, sonra o likide edilerek yeni bir
portfoy olusturulmustur. Ozetle portfdy, devir hizinin yarisi
kadar degismistir. Ornekteki portféy bir yil icinde iki defa
degistiginden “ortalama elde tutma siiresi” 6 ay olarak
hesaplanmaktadir.

Yatinmcilarin Ortalama Yatirnm Vadesi
Yabanci Yerli
Ortalama Ortalama Ortalama Ortalama
Portfoy Islem Elde Tutma Portféy islem Elde Tutma
Bliyiiklugu Siuresi  Buyiikligii Hacmi Suresi
Mn. $ u . Mn. $ u

142,126 380,423
90,237 542,416
133,155 718,340
132,113 715,055
_ 123,008 574,205
Kaynak: Borsa Istanbul, MKK, Takasbank, TSPAKB

Yabanci yatinmcilarin ortalama elde tutma stresi 2008 yilinda
krizle beraber yaklasik 8 aya diserken, 2009 yilindan itibaren
11-12 aya cikmistl. 2012 yilinda ise bu stire 50 glinlik artigla 12
ayl asmistir.
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1.945 varant
yatinmcisinin
tamamina yakini
yerli bireysel
yatinmcidir.
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Yerli yatinmcilarda ise vade ¢ok daha kisa olmakla beraber bu
sire 2012 yilinda 10 gin kadar artarak bir buguk aya ¢ikmistir.
Sonug olarak, yerli ve yabanci yatirrmcilarin ortalama yatirim
vadesi, bu veriyi hesapladigimiz 1997 yili sonundan itibaren
hesaplanan en uzun slire olmustur.

Sonug

Yabanci yatinmcilar Tirkiye'deki hisse senetleri piyasasinda
onemli bir adiriga sahiptir. Piyasalarda yasanan yiikseligle
birlikte yabancilarin hisse senetlerindeki payr artmig, 2012 yili
sonunda %66'ya kadar yikselmistir. Dider taraftan, hisse
senedi islemlerinde yabancilarin payr 2 puanlik bir artisla 2012
yilinda %18'e gikmustir.

2011 yihinda hisse senedi piyasasinda net 1,6 milyar $ik
yabanci yatinmcr cikisi olmustu. Buna karsin, 2012 yilinda 9
milyar $'lik yabanci sermaye girisi yasanmistir.

2011 yiinda yabanci yatinnmcilarin portfoyl 24 milyar $ deger
kaybetmisken, 2012 yilinda bu yatirnmcilarin portféyd 23 milyar
$ deger kazanmistir.

BIST-100 endeksinin dolar bazinda %61 deger kazandigi 2012
yilinda, yerli yatirrmcilarin ortalama kazanci %60 ile yabancilarin
18 puan Uzerinde gergeklesmistir.

2012 yilinda yabanci yatirmcilarin ortalama elde tutma siresi
bir ay artarak 12 aya cikarken, yerli yatinmcilarinki 10 glnlik
artisla 46 guine gikmigtir. Yerli ve yabanci yatinmcilarin ortalama
yatinm vadesi bu veriyi hesapladigimiz 1997 yili sonundan
itibaren hesaplanan en uzun sire olmustur.

Varant Yatinmcilari

Merkezi Kayit Kurulusu, 2010 yilinda islemlerine baslanan
varantlara iliskin bilgileri de yayinlamaktadir.

Varant Yatinma Sayilari

Yatirnmci Kategorisi 2010

Yabanci 7 6 7 16.6%
Fon 0 1 0 A.D.
Tizel 1 0 0 A.D.
Bireysel 6 5 7 40.0%
Yerli 1,425 2,451 1,938 -20.9%
Fon 0 1 2 100.0%
Tazel 6 4 5 25.0%
Bireysel 1,416 2,446 1,931 -21.1%
Diger 3 0 0 A.D.
Toplam 1,432 2,457 1,945 -20.8%

Kaynak: MKK
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Varant islemi yapan yabanci yatinmc sayisi c¢ok sinirhdir.
Adirlikla yerli bireysel yatirrmcilardan olusan yatirimcilarin sayisi
azalmistir. Varant portfoylerinin toplam dederi 10 milyon TL'de
kalmis olup tutarin tamamina yakini yine yerli gergek Kisilere
aittir.

Varant Portfoy Degerleri (TL)

Yatirimci Kategorisi 2010

Yabanci 40,484 96,830 19,070 -80.3%
Fon 0 77,000 0 A.D.
Tizel 100 0 0 A.D.
Bireysel 40,384 19,830 19,070 -3.8%
Yerli 7,226,294 9,801,416 9,484,458 -3.2%
Fon 0 32,000 797 -975.1%
Tizel 133,937 10,435 6,847 -34.4%
Bireysel 6,958,420 9,758,981 9,476,813 -2.9%
Diger 133,937 0 0 A.D.

Yabanci portfoylindeki azalis yabanci bir fonun varant

islemlerinden ¢gikmasindan kaynaklanmaktadir.

Ozel Sektor Borclanma Senedi
Yatirrmcilan

Faiz oranlarindaki distus ve ilgili dizenlemelerle ihrag
maliyetlerinin azaltilmasi, son iki yllda 6zel sektdr borglanma
araclar piyasasinin hareketlenmesini saglamigtir. 2012 yilinda
90 adet 6zel sektdr tahvili, 15 finansman bonosu, 90 adet de
banka bonosu ihrag edilmistir.

Bu bélimde 2011 yili dncesi verilerin fon ve yatinm ortaklid
detayi “Diger” bashdi altinda izlenmektedir.

Ozel Sektor Borglanma Senedi Yatirnmci Sayilari

Yatirnmci Kategorisi

TOEIam 7,266,778 9,898,245 9,503,527 -4.0%

2012 itibariyle
193.618 yatinmcinin
28 milyar TL
degerinde o6zel
sektor bor¢clanma
senedi
bulunmaktadir.

Yabanci 5 8 42 1,115 1,984 77.9%
Fon - - - 13 20 53.8%
Tlzel 1 1 10 28 33 17.9%
Bireysel 4 7 25 1,073 1,928 79.7%
Diger 0 0 7 1 3 200.0%
Yerli 171 282 4,861 117,514 191,634 63.1%
Fon - - - 203 282 38.%
Yatirim Ortakhdi - - - 18 18 0.00%
Tiizel 10 20 456 5,664 6,006 6.0%
Bireysel 155 252 4,211 111,347 184,570 65.8%
Diger 6 10 194 282 758 168.8%

TOEIam 176 290 4,903 118,629 193,618 63.2%
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2012 yilinda 6zel sektér borclanma senetlerine yatirrm yapan
yatinmci sayisi bir dnceki seneye gbre %63 artarak 193.618’e
yukselmistir. Hesaplarin %95’ yerli bireysel yatinmcilara aittir.
Diger taraftan, Ozel sektor tahvili yatinmi yapan vyerli tlizel
yatinmcilarin da sayisi 342 adet artmisg, 6.006'ya ulagmistir.

Ozel Sektor Borglanma Senetleri Portfoy Degerleri (Mn. TL)

Yatirnnmai

Kate 2008 2009 2010 2011 2012

Yabanci 0.19 2.88 248 503 1,267 151.8%
Fon - - - 57 252 342.1%
Tiizel 0 0.77 236 347 792 128.2%
Bireysel 0.19 2.11 1 74 168 127.0%
Diger 0 0 10 25 55 120.0%
Yerli 362 536 2,606 13,230 26,788 102.4%
Fon - - - 4,033 9,090 125.4%
Yatirim Ortakhdi - - - 202 393 94.6%
Tiizel 207 352 720 3,121 5,189 66.3%
Bireysel 51 78 403 4,922 10,436 112.0%
Diger 104 106 1,483 952 1,680 76.5%

Toplam VDMK-VTMK
yatirnm tutan 3 kat
artarak 1,6 milyar

TL'ye ¢ikmushr.

TOEIam 362 536 2,855 13,733 28,055 104.3%

Yatirnmcl sayilariyla beraber 6zel sektér borglanma senetleri
portféyu de hizli blylimus, 2012 yilinda iki kat artarak 28 milyar
TL'ye cikmigtir. En blyuk portféye 10 milyar TL ile yerli bireysel
yatinmcilar sahip olup bu tutar toplam biyikligin %37’sidir.
Yerli fonlar 9 milyar TL ile yerli bireysel yatirimcilari takip
etmektedir.

Yabanci yatirnmcilarin portfoylerinin biyikligi ise 2012'de 2,5
kat artarak 1,3 milyar TL olmustur. Yabanci banka ve araci
kurumlar ifade eden tiizel yabanc yatinmcilar toplam yabanci
portféytinin %63’Unl olusturmaktadir.

VDMK ve VTMK Yatinmcilari

2012 yiinda ihrag edilen varliga dayali menkul kiymetler
(VDMK) ile varlik teminath menkul kiymetlerin (VTMK)
kaydilestirilmesi de MKK blinyesinde yapilmistir.

VDMK-VTMK yatirimlari 2012 yilinda bir 6nceki yila gére ¢ misli
artarak 1,6 milyar TL olarak gergeklesmistir. 2012 sonu itibariyle
toplam 81 vyatirmcnin portfdyiinde VDMK veya VTMK
bulunmaktadir. Bu yatirmcilarin sekizi yabanci iken toplam
portfoy bilylklikleri 1 milyar TL'dir. Yabanal tiizel yatinmcilar,
toplam portfdyiin %66'sina sahiptir.
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VDMK-VTMK Yatirnmc Sayilan

Yatirimci Kategorisi 2011

Yabanci 5 8 60%
Fon 1 1 0%
Tizel 4 6 50%
Diger 0 1 A.D.
Yerli 29 73 152%
Fon 17 54 218%
Yatirim Ortakhdi 1 0 A.D.
Tilzel 8 12 50%
Bireysel 0 3 A.D.
Diger 3 4 33%

Toplam vyerli yatinmc sayisi 73 ile yabanc yatinmciarin 9
katidir. Ancak, sayica Ustin olan yerli yatinmcilar toplam
portfdyiin ancak lcte birine sahiptir.

VDMK-VTMK Portféy Degeri (Bin TL)

Yatirnmci Kategorisi 2011 2012

Yabanci 407,500 1,035,080 154%
Fon 44,750 4,000 -91%
Tiizel 362,750 977,187 169%
Diger 0 53,893 A.D.
Yerli 153,875 547,777 256%
Fon 66,081 334,711 407%
Yatinm Ortakligi 250 0 A.D.
Tiizel 69,151 188,037 172%
Bireysel 0 530 A.D.
Diger 18,393 24,499 33%

Yatirnm Fonu Yatirnrmcilan

Bu boélimde yatinm fonu katilma belgesine sahip yatirmcilarla
ilgili veriler incelenmektedir. Borsa yatinm fonu verileri de
yatinm fonu verilerine dahil edilmistir. 2011 yil 6ncesi verilerde
fon ve vyatinm ortakhg detayr “Diger” bashdi altinda
gosterilmistir. Bu bolimdeki portfoy degerleri MKK'dan alinmis
olup, “Finansal Piyasalar” bélimiinde yer alan Takasbank
kaynakli verilere gére ufak farklliklar géstermektedir.

2008-2010 yillar arasinda artis gosteren yatirrm fonu yatirimci
sayisl, 2011 yilindan itibaren hafif dislise gegmistir. 2012
yiinda yatinm fonu yatirrmci sayisi %5 diserek 2,8 milyon
kisiye gerilemistir. Bu azaligin yerli bireysel yatinmacilardan
kaynaklandigi  gbzlenmektedir. Yine de, yatirm fonu
yatinmcilarinin sayisi, hisse senedi yatinmcilarinin yaklagik 3
katidir.

Yatinm fonu porifoy
buyukligu bir
onceki yilla kiyasla
%2 artarak 31 milyar
TL'ye ¢ikmugtr.
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Yatirm fonu vyatirmalarinin 31 milyar TLlik yatinm fonu
bulunmaktadir. Bu tutar bir énceki yila gbére %2 artmistir.
Yatinm fonu portféylnin neredeyse tamami yerli yatinmcilara

aittir.
Yatirnm Fonu Katilma Belgesi Yatirnmci Sayilan
Yatirnmai
Kategorisi 2008 2009 2010
Yabanci 20,422 23,259 24,932 26,342 23,268  -11.7%
Fon - - - 22 21 -4.5%
Tiizel 312 282 103 89 79| -11.2%
Bireysel 20,083 22,946 24,800 26,224 23,160 -11.7%
Diger 27 31 29 7 8| 14.3%
Yerli 2,676,178 2,791,090 2,955,280 2,935,245 2,786,747 -5.1%
Fon - - - 29 54 86.2%
Yatirim Ortakhigi - - - 10 9 -10%
Tiizel 53,628 57,570 67,602 82,247 74,773 -9.1%
Bireysel 2,607,176 2,718,442 2,873,196 2,839,767 2,701,762 -4.9%
Diger 15,374 15,078 14,482 13,192 10,149| -23.1%

Yerli

yatirmcilarin - portféy  biyikliginin

%87'si  bireysel

yatinmcilara aittir. 26 milyar TL biy(liklige sahip olan bireysel
yatinmcilarin portféyli 2011 yilina kiyasla fazla degismemistir.
74.773 yerli tlizel yatinmcinin portféyl ise 3,2 milyar TL'de

kalmistir.
Yatirim Fonu Katilma Belgesi Portfoy Degerleri (Mn. TL)
Yatirnmci
Kategorisi
Yabanci 191 388 411 362 372 2.8%
Fon - - - 8 8 0.0%
Tlzel 17 126 103 16 18 12.5%
Bireysel 171 250 296 334 346 3.6%
Diger 3 11 12 4 0,1 -975.0%
Yerli 23,946 29,768 32,725 29,703 30,175 1.6%
Fon - - - 16 38 137.5%
Yatinm Ortakligi - - - 54 53 -1.9%
Tiizel 2,715 3,059 3,444 3,216 3,229 0.0%
Bireysel 20,776 26,136 28,488 25,793 26,112 1.2%
Diger 455 572 794 624 742 18.9%

TOEIam 24,138 30,156 33,136 30,065 30,548 1.6%

Yas Gruplarina Gore Bireysel Yatinmcilar

Bu bolimde yas gruplarina gore siniflandirma yapildigindan,
Yas grubu arttikga sadece bireysel yatinmcilar dikkate alinmaktadir.
kisi basina diusen fon
yatinmi artmaktadir. Bireysel yatinmcilarin %44'G 35-54 yas araliindadir. Bu yas
araligindaki yatinmcilar toplam fon portfoyiiniin yarisina
sahiptir. Dider taraftan, yas grubu arttikca kisi basina fon
yatinmi artmaktadir. 0-24 yas aralidinda ortalama portfoy

dederi yaklagik 2.000 TL civarinda iken, 65 vyas Uzeri
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yatinmcilarda bu tutar yaklagik 10 katina kadar ¢ikmig, 19.166
TL'ye ulagmistir.

Yas Gruplarina Gore Bireysel Yatinnmcilar (2012)

Ortalama
Yas Yatinnmal Portfoy Degeri
Araligi .
0-24 368,950 739 2,003
25-34 545,525 2,942 5,393
35-44 669,904 6,423 9,589
45-54 541,133 6,805 12,575
55-64 354,226 4,850 13,693
65+ 245,184 4,699 19,166

Emeklilik Yatinm Fonu Yatirnmcilan

Eylil 2003'te hayata gegirilen bireysel emeklilik sistemi hizla
blylmektedir. Bu sistemdeki katiimcilarla ilgili verilere Emeklilik
GoOzetim Merkezinden (EGM) ulasmak muamkunddr. Yatirim
fonlarinda oldudu gibi portfdy dederleri, “Finansal Piyasalar”
béliminde yer alan ve Takasbank tarafindan agiklanan verilere
godre ufak farkliliklar géstermektedir.

Emeklilik yatinm fonlarindaki (EYF) toplam yatirimar sayisi, ilk
yillarda hizli bir biyime sergilemisti. Bliytume hizi, ardindan bir
miktar yavaslayarak 2008 yilinda %13’e inmisti. 2010 yilindan
itibaren ise bireysel emeklilik sistemi yatirnmc sayisindaki artis
tekrar hiz kazanmig, bu oran 2012 yilinda %18’e ylkselmistir.

Emeklilik Yatirim Fonlar
2008 2009 2010 2011 2012

Yatirimci Sayisi (Bin) 1,745 1,988 2,281 2,642 3,119
Portfoy Dederi (Mn. TL 6,373 9,097 12,012 14,330 20,326
Kaynak: EGM

Kriz yillarn olan 2008-2009 yillarinda emeklilik fonlarinin portfdy
blykliglu %40'n (zerinde artarken, 2011 yilinda artis %19a
gerilemisti. 2012 yilinda artis hizi tekrar %40 In Gzerine
cikmistir. Diger yandan, kisi basi ortalama portfoy bulyukliga
2011 sonuna gobre %22 artarak 6.516 TL olmustur. Sonug
olarak, 2012 sonunda toplam portféy biyukligd 20 milyar TL
olarak gergeklesmistir.

EGM, bireysel emeklilik fonlarindaki yatinmcilarin sayisini 10
yillk yas gruplarina gore siniflandirarak yayinlamaktadir. Bu
dagihma gore, yatirimcilarin %37'si 25-34, %34'0 35-44 yas
araligindadir.

2012 yiinda
emeklilik fonlarinin
portfoy biyikligi

20 milyar TL

olmustur.
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Yas Gruplarina Gore EYF Yatirimci
Sayilan (2012)

Yatirmcai
Yas Araligi Sayisi Dagilim
0-24 185,576 5.9%
25-34 1,137,892 36.5%
35-44 1,058,646 33.9%
45-55 594,389 19.1%
56+ 142,530 4.6%

TOEIam 3i119i033 100.0%

Calisma hayatina yeni baslayan, dolayisiyla nispeten dusik gelir
seviyesinde ve disik tasarruf egiliminde oldugu tahmin edilen
25 yas altindaki yatirrmcilarin toplamdaki payr %6'dir. Yatirimci
bazinda en yodun grup %70 payla 25-44 yas arasindaki
gruptur. Emeklilik yasina yaklasan veya emeklilik hakki
kazandigi halde sistemde kalmaya devam eden Kkisileri ifade
eden 56 yas Uzeri grubun payi ise %5'tir.

Bireysel emeklilik sisteminde 2012 yil sonu itibariyle sdzlesme
sayisi 546.107 adet artarak 3,5 milyona vyaklagmistir. Bu
sozlesmelerin  %75'i bireysel sdzlesmelerden olusmaktadir.
Isveren katkil grup emeklilik veya gruba bagl sézlesmelerin
payinin ise 2009 yilindan itibaren arttigi gdzlenmektedir.

BES Sozlesmeleri
Adet Dagilim
Bireysel Grup Bireysel Grup
1,521,826 413,998

1,717,266 486,620

1,939,130 586,470

2,244,657 695,221

2,599,760 886,225
Kaynak: EGM
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