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TSPAKB Turkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslan Birligi

14. Uye Toplantisi Yapilds

14. Uye Toplantimiz 27 Ekim
2005 tarihinde, Birlik merkezin-
de yapildi. Toplantida adirlikh
olarak, Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan hazirlanan Sermaye
Piyasasl Kanunu Tasarisi Taslag
ve yeni vergi sistemi degerlendi-
rildi. Uyelerimiz ayrica piyasa-
mizdaki son gelismeleri tartisa-
rak cesitli konularda goruslerini
paylasma firsati buldular.

Toplantinin baglca konusu, 2006
yilindan itibaren uygulanmaya
baslanacak olan, para ve serma-
ye piyasas! araglarinin yeni ver-
gileme sistemi idi. Uyelerimiz,
konuya iliskin olarak Birligimiz
gorls ve Onerilerinin hayata ge-
cgirilmesi yonlinde yuritilen ¢a-

hsmalarla beraber, Maliye Ba-
kanhgi'nca yiritilen yasa degi-
sikligi calismalar hakkinda bilgi-
lendirildiler.

Ayrica, Sermaye Piyasasi Kanu-
nu Tasarisi Taslagi hakkinda ga-
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lisma grubu ve alt calisma grup-
larinca hazirlanan rapor deger-
lendirildi. Toplantida, tye temsil-
cilerimizin goérls ve Onerileri cer-
gevesinde genigletilen raporun
Kurul'a iletilmesi benimsendi.

2005/06 Faaliyet Verileri

Araci kurumlarin 2005 yilinin ilk
yarisina ait verilerini konsolide
ettik. Haziran 2005 verilerine go-
re, hisse senedi islem hacmi bir
onceki yihin ayni dénemine gore
%19 oraninda artmig, yabanci

yatinmcilarin islem hacmi payi
ise %12'den %18'e ylkselmistir.

Kredi hacmi gecen yila kiyasla
%50ye yakin bir artis goster-
misken, ilk ceyrek sonuna gdére
6nemli dlclide daralmistir.

Araci kurumlar, varlik yonetimi
faaliyetlerini portfoy ydnetim sir-
ketlerine devretmeye devam et-
miglerdir.

Yatirnmclya hizmet verilen sube
saylsl gegen seneye kiyasla 6-
nemli 6lglide artmis, fakat, ilk Ug

aya kiyasla azalmistir.

Internet islemleri hizli gelisimini
strdiirmustir. Internet (zerin-
den yapilan islem hacmi, topla-
min %5,40 ile en ylksek sevi-
yesine ulagmistir.

2001 yilindan bu yana, ilk defa
olarak 2005 Haziran déneminde
sektoérde calisan sayisindaki du-
sis durmustur. Calisanlarin yas
ortalamalari ve ig tecribeleri art-
maya devam etmistir. Faaliyet
verileriyle ilgili analizimizi Sayfa
7'de bulabilirsiniz.
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Degerli giindem okurlari,

Yeni Sermaye Piyasasi Kanunu gergevesinde serma-
ye piyasamiz yeniden sekilleniyor. Bu siiregte Birligi-
miz, Uyelerimizin dederli katkilanyla goris ve 6neri-
ler gelistirmeye devam ediyor. Bu amagla, Birligimiz
biinyesinde olusturulan “Yeni Sermaye Piyasasi Ka-
nunu Calisma Grubu” ve burada sekillenen alt galig-
ma gruplarinca hazirlanan rapor 14. Uye Toplanti-
mizda Uyelerimizin dikkatine sunuldu. Yapilan tartis-
malarin ardindan, Uyelerimizin gorisleri degerlendi-
rilmek Gzere Kurul'a iletildi.

Ote yandan Kurul, sektériimiiz acisindan ¢ok énemli
bir karar aldi;; komisyon tarifesinde tam serbestiye
gecildi. Bu husustaki son Birlik Yonetim Kurulu kara-
rinin Sermaye Piyasasi Kurulu'na sunulmasini takiben
Kurul, 2006 yil basindan itibaren, araci kurumlarin
hisse senedi alim—satim islemlerinde mdsterilerinden
tahsil edecekleri aracilik komisyonu oraninin serbest-
¢e belirlenebilmesi yonlinde karar aldi. Piyasa ekono-
misinin dogal geregdi olan ve gelismis sermaye piya-
salarinda uzun vyillardir uygulanan serbest komisyon
uygulamasinin sektdrimiize hayirli olmasini diliyo-
rum. Ayrica bu ay Birligimizin yapici ve israrl calis-
malarinin sonucunda Para ve Sermaye Piyasalarinin
vergilendirilmesinde 6nemli degisiklikler yapildi. Ya-
pilan dedisiklikleri olumlu bulmakla birlikte yapilma-
yanlari hatirlatmakta yarar gorliyoruz.

e Biliyorsunuz, Birligimiz, baslangicta, hisse senetle-
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rinde vergi sorumlulugunun Merkezi Kayit Kurulusu
veya Takasbank'ta olmasi gerektigini sdéylemis, ay-
rica hisse senetlerine 2005 ve 2006 yillarinda sto-
pajin sifir olmasi, miteakiben yeni sisteme dahil
olmasi gerektigini vurgulamisti. Ancak Kanun 2004
yilinda yirirlide girdiginde vergi sorumlusu olarak
Banka ve Araci Kurumlar isaret edildi. Bu sistem
icinde hic olmazsa dar mikellef kurumlarin vergi
sorumlusunun yerel saklama bankalari olmasi gere-
kiyordu. Birligimiz bu hususu yazili olarak Bakanliga
iletti. Ancak bu talep olumlu karsihk bulmadi.

¢ Birligimiz stopaj oraninin mali sistemi blyitecek,
kayit disiigr onleyecek bir oran olmasi gerektigine
inaniyordu. Bu oran %10'dan fazla olmamaliyd.
Hi¢ olmazsa riskli bir yatirim araci olan hisse senet-
lerinde %10 olmaliydi. Bu dneri benimsenmedi.

e Kurumsal yatirrmcilar desteklenmeli ve tesvik edil-
meli, kurumsal yatinmcilar mevcut sistemde istisna
tegkil etmeliydi. Yeni yasa esas olarak kurumsal ya-
tinmciya dzellikli bir tegvik sistemi getirmedi.

e Hisse senetlerini elde tutma siiresi gelisen bir ser-
maye piyasasina sahip Ullkemizde Gg¢ ay ile sinirh
olmaliyds; (ic aydan fazla elde tutulan hisse senet-
leri kazanclarindan vergi alinmamaliydi. Elde tutma
siresi sadece 1 yilla sinirlandi.

e"Margin Trading” olarak nitelendirilen kredili hisse
senedi islemleri sermaye piyasalarinin dogal bir
parcasi oldugu gerceginden hareketle bu islemler-
deki kredi faizleri de maliyet unsuru olarak kabul
edilmeliydi. Bu da olmad..

Gorildigla lizere bardagin dolu ve bos yani var...
Bosluklar bizim yeni dénem calisma glindemimizi o-
lusturuyor. El birlidi ile goriislerimizi ve vergi uygula-
malarina iliskin sorunlarimizi dile getirecegiz ve ¢o-
zlimler bulacagiz.

Saygilarimla,

(Mol

Miislim DEMIRBILEK
BASKAN
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Birlik’ten Haberlevr...

Yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu Raporu
Kurul'a Iletildi

Yeni Sermaye Piyasasi Kanunu
Tasarisi Taslagi hakkinda sektor
goris ve Onerilerinin belirlenme-
si amaciyla, Birligimiz nezdinde
tim Gyelerimizin  katilmiyla
“Yeni Sermaye Piyasasi Kanunu
Calisma Grubu” olusturulmustu.
Calisma Grubu daha sonra 4 alt
calisma grubuna ayrilarak calig-
malarini stirdiirmustir. Sonucta,
Ekim ayi iginde sektérimuzin
konuya iliskin goris ve Onerileri-
ni igeren bir rapor hazirlanmistir.

Calisma grubu ve alt calisma
gruplarinca hazirlanan rapordaki
goris ve oneriler 27 Ekim 2005
tarihinde yapilan 14. Uye Top-
lantisinda degerlendirilerek, ya-
pilacak calismalarda katki sagla-
mak Uzere Kurula iletilmistir.

Komisyon Tarifesi
Serbest Birakildi

Birlik Yonetim Kurulu, piyasa e-
konomisinin dodal geregi olan,
Avrupa (lkelerinde ve gelismis
sermaye piyasalarinda uygula-
nan, komisyon tarifesinde tam
serbestiye Ulkemizde de gegil-
mesi gerektigi yonindeki karari-
ni Sermaye Piyasasi Kurulu’na
sunmustu.  Birligimiz  dnerisini
degerlendiren Kurul, 14 Ekim
2005 tarihli toplantisinda;

a. 01.01.2006 tarihinden itiba-
ren, asgari komisyon uygu-

lamasina ve komisyon iadesi
uygulamasina son verilerek,
araci kurumlarin ikincil piya-
sada gercgeklestirecekleri
hisse senedi alim—satim is-
lemlerinde mdsterilerinden
tahsil edecekleri aracilik ko-
misyonu oraninin, araci ku-
rum ve mulsteri arasinda
serbest olarak belirlenebil-
mesi uygulamasina gegilme-
sine,

. 01.01.2006 tarihinden itiba-

ren, araci kurumlarin, yati-
rimcilarin hak ve yararlarini
zedeleyici, iyi niyet kurallari-
na aykiri, abartiimis, gerce-
de uymayan, musterilerini
veya kamuoyunu yaniltici
bilgileri icermemek kaydiyla,
uygulamaya basglamadan
dnce promosyon kampanya-
sinin detaylarini Kurula ya-

zill olarak bildirmeleri ve
kendilerine Kurul tarafindan
10 is gunu igerisinde aksi
bildirilmedikge promosyon

kampanyasi dlizenleyebil-
melerine imkan saglanmasi-
na,

C. Asgari komisyon ve komis-
yon iadesi uygulamalarinin
kaldinlmasi ve promosyon
uygulamalarina izin verilme-
si yonlndeki Kurul kararinin
01.01.2006 tarihinden itiba-
ren uygulanmaya bagslaya-
cagina iliskin hususun Kurul
Haftalik Bdlteni ile duyurul-
mak ve Birligimiz tarafindan
da butlin dyelere duyurul-
mak suretiyle araci kurumla-
ra gegis ve hazirhk sireci
taninmasina,

karar vermistir.




giindem

Yeni Vergileme
Sisteminde
Degisiklikler Yapildi

31 Arallk 2004 tarihli Resmi
Gazete'de yayimlanan 5281 sayi-
I yasayla, 1 Ocak 2006 tarihin-
den gegerli olmak Uzere, para ve
sermaye piyasasl araglarinin ver-
gileme sisteminde cok Onemli
degisiklikler yapilmistir. Yapilan
degisiklikler Vergi Konseyi tara-
findan olusturulan “Finansal Is
ve Islemlerin Vergilendirilmesi
Alt Calisma Komitesi”nce hazirla-
nan “Para ve Sermaye Piyasala-
rinin ~ Vergilendirilmesi  Rapo-
ru”“nda yer alan ilkelerle blyuk
Olclide uyumludur. Bununla be-
raber, 6zellikle;

- Arac kuruluglarin sorumlulu-
dgunun sinirlanmasi,

- Stopaj orani,

- Stopaj matrahinin belirlen-
mesi, donemler ve kurumlar
arasl zarar mahsubu,

- Hisse senetlerine iliskin mali-
yet hesaplama yontemi,

- Hisse senetlerinde elde tut-
ma suresi,

gibi hususlarda ¢ok 6nemli fark-
hliklar ortaya gikmistir.

Bu farkhliklarin giderilmesi igin
Birligimiz etkin calismalar yirt-
mus, yeni vergileme sisteminin
uygulanmasi ile ilgili yasal ve
teknik sorunlar ele alinip, ¢6zim
Onerileri Uretilmeye cahsilmistir.
Konuyla ilgili olarak Birligimiz
biinyesinde sekt6r temsilcilerimi-
zin genis katihmiyla bir calisma
grubu da olusturulmus olup,
T.C. Maliye Bakanhd Gelir idare-
si Bagkanligi temsilcilerinin katil-
miyla bir dizi toplanti yapilmistir.

Yapilan toplantilar neticesinde
Gelir Idaresi Baskanhidi’nca ko-
nuya iliskin olarak yasa degisikli-
gi calismalan yirGtlilmis ve ya-
pilan degisiklikler Maliye Bakani
Sayin Kemal Unakitan ve Devlet
Bakani Sayin Ali Babacan tara-
findan kamuoyuna aciklanmistir.

Yapilan acgiklamalar sonucunda;

e Arac kuruluglarimizin sorum-
lulugunun, kendi kurumlari
nezdindeki bilgilerin dogrulu-
gu ile sinirh tutulmasi, diger
kuruluglarin veya mdasterinin
bizzat beyan edecegi bilgile-
rin dogru olmamasindan so-
rumlu tutulmayacaklari,

e Stopaj matrahinin tespitinde,
kurumlar arasi ve ddnemler
arasl gegmise yonelik kar-
zarar mahsubu yapilmasina
ihtiyari beyanname sistemi
ile imkan taninmasi,

e Hisse senetlerinde elde tut-
ma sirecine bagl muafiyet-
te, elde tutma siresinin 1
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yila indirilmesi,

e Hisse senetlerine iligkin mali-
yet hesaplama ydnteminde
gun ici islemlerde agirlikh or-
talama fiyat yonteminin kul-
lanilmasi,

e Yabanci yatirimcilarin
01.01.2006 tarihi ©6ncesine
ait menkul kiymetlerin vergi-
lendirilmesinde, yerli yatirim-
cilarla esitlik saglanarak
mevcut vergileme rejiminin
gegerli olmasi,

e Tirkiye'deki bankalarin kendi
aralarindaki mevduattan, a-
raci kurumlarin ise borsa pa-
ra piyasasinda degerlendir-
dikleri kendilerine ait para-
lardan elde ettikleri faizlerin,
tevkifat kapsamindan cikaril-
masl,

konularinda sektérde olusan go6-
rus ve Onerilerin blylk olglide
dikkate alindigi gorilmis, uzun
zamandir tartisilan ve giindemde
belirsizlik yaratan hususlar agikli-
ga kavusturulmustur.
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Bununla birlikte,

e Para ve sermaye piyasasl a-
raclarindan elde edilecek ka-
zanglarin  vergilendirilmesin-
de %15 tevkifat oraninin
gozden gegirilerek, mali sis-
temi blyltecek ve kayit
disiigr 6nleyecek bir altin o-
ranin tespit edilmesi,

e Dar mikellefler igin tevkifat
sorumlulugunun yerel sakla-
ma bankalar tarafindan yeri-
ne getirilmesi yoniinde sek-
térimlzde olusan ortak go6-
rusiin hayata gegirilmesi,

e Uygulamada ortaya cikabile-
cek aksakliklarin giderilmesi,

hususlarinda sektdr temsilcileri-
nin goris ve Onerilerinin hayata
gegirilebilmesi amaciyla vergi i-
daresi ile etkin bir diyalog iceri-
sinde galismalar strdurtlecektir.

API Teminatlan Icin
TCMB’ye Basvuruldu

Bilindigi Uzere, araci kurumlarin
acik piyasa islemlerine (API) ka-
tilabilmesi icin, piyasaya katiim
kosullari arasinda, éddenmis ser-
mayelerinin en az %10’unu kar-
silayacak tutarda DIBSin T.C.
Merkez Bankasl nezdinde bloke
edilmesi gerekliligi yer almakta-
dir.

Bankalar ve araci kurumlar ara-

Kasim-Aralik 2005 Lisanslama Egitim Programi

Egitim TarihiEgitim Adi Lisans Tiirii  Siire

17 Kasim Iigili Vergi Mevzuati Temel/ Tleri 1 giin

30 Kasim Menkul Kiymetler ve Diger Sermaye Temel/ fleri 1 giin
Piyasasi Araglar _ )

6-8 Aralik Sermaye Piyasasl Mevzuati, Ilgili Temel/ Ileri22 glin
Mevzuat ve Etik Kurallar

9 Aralik Hisse Senedi Piyasalari Temel 1 gln

14 Aralik Tahvil ve Bono Piyasalari Temel 1 gin

23 Aralik Diger Teskilatlanmig Piyasa ve Borsalar Temel 2 gin

24-25 Arallk  Genel Ekonomi ve Mali Sistem Temel/ fleri 2 giin

26-28 Arallk Temel Finans Matematigi, Degerleme Temel 3 gin
Yontemleri, Muhasebe ve Mali Analiz )

12-13 Kasim  Analiz Yontemleri Ileri 2 gln)

16-18 Kasim Ulusal ve Uluslararasi Piyasalar fleri 3 gin

19-20 Kasim Muhasebe, Denetim ve Etik Kurallar fleri 2 giin

3-4/10-11 Finansal Yonetim fleri 4 giin

Aralik _

9-11 Aralik  Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasalarinin - Tlrev Araglar 3 giin
Isleyisi, Tlrev Araglar, Tirev Araglarla
Arbitraj ve Korunma

16 Aralik Muhasebe, Takas ve Operasyon Turev Araglar 1 gin
Islemleri

larinin gesitlendirilmesi yoninde,
Birligimiz Merkez Bankasi
nezdinde girisimde bulunmustur.

sinda katilim farkhligi yaratan

s6z konusu dlizenleme, araci ku-
rumlara énemli bir maliyet getir-
mektedir.

Ilgili diizenlemenin piyasa derin-
liginin artirlmasi yoéniinde yeni-
den degerlendirilerek, bankalar
ile araci kurumlar arasindaki s6z
konusu katihm farkliliginin gide-
rilmesi ve/veya katilim teminat-

Lisanslama
Sinavlarina Hazirhk
Egitimleri

21-22 Ocak 2006 tarihlerinde
dizenlenecek olan sermaye pi-
yasasi faaliyetleri Temel Diizey,
Ileri Diizey ve Tirev Araclar
lisanslama sinavlarina yonelik
egitimlerimiz 382 no’lu genel
mektup ile Uyelerimize duyurul-
mustur. Egitimlere iliskin detay-
lar Birligimizin www.tspakb.org.
tr internet adresinde Egitim/
Tanitim bdliminden de takip
edilebilir.

Kasim ve Aralik aylarinda ger-
ceklesmesi planlanan lisanslama
sinavlarina hazirlik egitimlerimi-
zin detaylari tabloda yer almak-
tadir.




gundem

Mesleki Gelisim
Egitimleri

Mesleki gelisim egitimlerine yo-
nelik programimiz 18 Ekim 2005
tarihinde 379 no’lu genel mek-
tup ile Uyelerimize duyurulmus-
tur. Bu egitimlere iliskin detaylar
da Birligimizin internet adresin-
den takip edilebilir.

Egitimlerimize basvurular, egitim
baslama tarihinin 3 glin éncesi-
ne kadar devam etmekte olup,
bireysel basgvurular da kabul e-
dilmektedir.

Lisans Basvurularinizi
Bekliyoruz

Lisanslama ve Sicil Tutma Siste-
mi'nde kayith kisi sayisi 17.189
kisiye ulasmistir. Birligimize ula-
san bagvurulardan lisans belgesi
dizenlenenlerin sayisi 3.776 o-
lup, dagiimi tabloda yer almak-
tadir.

TSPAKB

Sayfa 6

Kasim-Aralik 2005 Mesleki Gelisim Egitimleri Egitim Programi

Egitim Tarihi Egitim Adi

19-20 Kasim
21-22 Kasim

21-25 Kasim/
28 Kasim
23-24 Kasim

28 Kasim
29 Kasim
03-05 Aralik

20-21 Aralik

Basel II Cercevesinde Kredi Risk
Derecelendirme Sistemleri ve Metotlari
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari ve
SPK’nin Muhasebe Standartlari

VOB-Uye Temsilcisi

i¢c Denetim Agisindan Tiirev Uriin Operasyonlari

Tirev Uriinler ve VOB Kontratlarinin Pazarlanmasi

VOB-Uygulama

Sermaye Piyasalarinda Uygulamali Portfoy
Yonetimi )

Tarev Urinler ve Uygulamalar — Ileri Diizey

2 gin
2 gin
6 glin

2 gin
1 gln
1 glin
3 gin

2 gln

Kazanilan Basvurulan Onaylanan
Lisans

SPF ileri Diizey 3,232 1,473 810
SPF Temel Diizey 9,915 3,625 2,201
Tlrev Araglar 950 338 325
Dederleme Uzmanhgi 305 256 250
Takas ve Operasyon 636 221 190
Kredi Derecelendirme Uzmanhdi 1 - -
Kurumsal Yonetim
Derecelendirme Uzmanhg 7 - -
Toplam 15,046 5,913 3,776
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AYIN INCELEME
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KONUSU

Araci Kurumlarin 2005/06

Faaliyet Verileri

Bu ayki raporumuzda 101 araci kurumun 2005/06
dénemi konsolide faaliyet verilerini ele almaktayiz.
Verilerin detaylari www.tspakb.org.tr adresli site-
mizde “Veri Bankas!” bolimiinde yer almaktadir.

Hisse Senetleri Piyasasi Faaliyetleri

IMF ile anlasma ve Avrupa Birligi Uyeligine dair i-
yimser beklentilerle, yilin ilk iki ayinda IMKB-100
endeksi %14 artis sergilemistir. Ancak, uluslarara-
sI piyasalardan kaynaklanan tedirginlikle Mart a-
yinda hava olumsuza dénmis ve endeks %10 ka-
dar deder kaybetmistir. Nisan ayinda da %8 ora-
ninda da dugsls gosteren endeks, Mayis ve Hazi-
ran aylarinda dzellestirme alanindaki olumlu gelis-
meler ve temel ekonomik gdstergelerdeki iyilesme
nedeniyle tekrar artarak yilbasindaki seviyelerin
Uzerine gikmistir.

Araci kurumlarin toplam hisse senedi islem hacmi
ilk ceyrekte 145 milyar YTL iken, ikinci geyrekte
96 milyar YTL'ye inmistir. Boylece, yilin ilk yarisin-
da araci kurumlarin hisse senedi islem hacmi 241
milyar YTL (180 milyar $) olarak gergeklesmistir.
ikinci ceyrekteki daralmaya ragmen ilk alti aylk
rakam, 2004'Un ayni dénemine gdre %19 oranin-
da artigi ifade etmektedir.

Araci kurumlarin islem hacminin musteri bazindaki
hareketleri incelendiginde, yerli yatinmcilarin ilk
alti aydaki islem hacimlerinin gegen yila kiyasla
%11, yabanci yatinmcilarin islem hacminin ise
%74 oraninda arttigi gozlenmektedir. Boylece,
2004 yilinin ilk alti ayinda %12 ve 2004 yili topla-
minda %13 olan yabanc yatirnmailarin islem hac-

Araci Kurumlarin Islem Hacmi
2004/06 2005/06
202.9 240.8
146.1 179.8

Degisim

Kaynak: IMKB

Miisteri Bazinda Hisse Senedi Islem Hacmi

2004/06

Yurtici Yatirnmci 87.7%
Bireysel 71.8%
Kurumlar 10.9%
Kurumsal Yatinmcilar 5.0%
Yurtdisi Yatinmai 12.3%
Bireysel 0.4%
Kurumlar 6.1%
Kurumsal Yatinmcilar 5.9% 11.6%
TOPLAM 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB

mindeki payl, 2005 yilinin ilk yarisinda %18 sevi-
yesine yukselmistir.

Departman bazinda islem hacmi dagilimi incelen-
diginde, misteri bazindaki dagihma paralel sekilde
yurtdisi musterilerin payinin arttigi gdzlenmekte-
dir. Misteri bazinda dagilimda verilen yurtdisi yati-
rimci payl (%18,1) ile departman bazinda dagilim-
da yurtdisi pazarlama departmaninin payi (%17,6)
birbirine esit degildir. Clinki ilk tablo hangi tip
misterilerin ne kadar islem yaptigini gosterirken,
ikinci tablo hangi kanallar kullanarak islem yaptik-
larini gostermektedir. Kisacasi, bazi yabanci mis-

Departman Bazinda Hisse Senedi islem Hacmi

2004/06
Yurtigi Pazarlama 27.8%
Subeler 20.0%
Acenteler 22.8%
irtibat Biirosu 2.5%
internet 4.5%
Cagn Merkezi 1.0%
Yatinnm Fonlari 2.6% .
Portfoy Yonetimi 1.0% 0.7%
Kurum Portfoyi 5.6% 5.7%
Yurtdisi Pazarlama 12.1%
TOPLAM 100.0%

Kaynak: TSPAKB



gundem

terilerin yurtdisi pazarlama bdéliminden degil,
baska kanallardan islem yaptiklar anlagilmaktadir.
Nitekim buradaki rakamlar, banka kokenli bir araci
kurumun yabanci musterilerinin islemlerini acente
uzerinden yapmalarindan dolayi farkhdir.

Yabanci yatirmcilarin IMKB'ye olan ilgisi ile, yurt-
disi pazarlama departmani kullanilarak yapilan is-
lem hacmi 6énemli bir artis sergilemistir. Yurtdis
pazarlamadaki artisla beraber, tliim yurtici depart-
manlara ait islem hacmi paylarinda azalma gortil-
mektedir. Tek istisna internet islemleridir. Internet
islemleri 6nceki yila gére %41 oraninda artmis ve
toplam islem hacminin %05,4'Uni olusturur hale
gelmistir.

Araci kurumlarin merkez digi 6rgitlerinden (sube,
acente, irtibat biirosu) ve alternatif dagitim kanal-
larindan (internet, cagri merkezi) yapilan islemle-
rin toplam islem hacmindeki payr 2005/06 done-
minde %48 olmustur. 2004/06 déneminde bu o-
ran %51 idi. Araci kurumlarin kendi ham ve he-
saplarina yaptiklar islemleri gdsteren kurum port-
foyl islemlerinin payinda 6nemli bir degisiklik ol-
mamistir.

Yatinnm Bankaciligi Faaliyetleri

Haziran 2005 sonu itibariyle, araci kurumlarin
elinde 328 adet yatinm bankaciligi s6zlesmesi
bulunmaktadir. Bunlardan 18'i sliresi dolmak veya
feshedilmek suretiyle iptal olurken, 95’i
tamamlanmistir. Kalan 215 proje ise devam
etmektedir.

2004/06 doneminde toplam 95 ku-
rumsal finansman projesi tamamla-
nirken, bu sayr 2004/06 déneminde
131 olmustur.

) .. Halka Arz
Yilin ilk ceyreginde 1 adet borsaisag-als
yatinm fonu halka arz edilmisken, |sag-satis

ikinci ceyrekte 3 halka arz gercek-
lesmistir. 1 adet sdzlesmenin fes-
hedildigi ve 1 adet sézlesmenin de
stiresinin doldugu géz 6niline alin-
diginda, Haziran 2005 sonu itiba-
riyle araci kurumlarin elinde 24 hal-
ka arz projesi bulundugu ortaya
cikmaktadir.

Finansal Ortaklik
Ozellestirme-Alis
Ozellestirme-Satig
Sermaye Artirimi
Temettl Dagitimi
Diger Danismanlik
TOPLAM
Kaynak: TSPAKB

TSPAKB

Kurumsal Finansman Faaliyetleri (Proje Sayilari)

Sayfa 8

Sermaye artinmi ve temetti dagitimlarinda ta-
mamlanan proje sayisi gegen yilin ayni ddneminde
50 iken, 2005/06 ddéneminde 46 olarak gergekles-
mistir. Fakat burada ilging bir farklilasma goéze
carpmaktadir. ilk alti ayda sermaye artirimi sayis
2004'te 35 iken, 2005te 17'dir. Araci kurum kulla-
narak sermaye artirimi yapan sirket sayisi yari ya-
riya azalmistir. Aract kurum kullanarak temetti
dagitan sirket sayisi ise 15'ten 29'a ¢ikmistir. Kisa-
casl, daha az sayida sirket sermaye artirrmina gi-
derken, temettii dagitan sirket sayisi artmistir.

Tamamlanan dider danismanlik hizmetleri ise bir
onceki yilin ayni dénemine gére 62'den 33'e geri-
lemistir. Ancak 2004/06 ddneminde tamamlanan
62 projenin 52 tanesi, dolasimda olmayan hisse
senetlerinin Takasbank’a teslim edilip dolagima a-
linmasini saglama amagh islemdir. Bu islemler gi-
karilirsa diger danismanlik bashgi altinda tamamla-
nan proje sayisi 2004/06 dénemi igin 10'a inmek-
tedir.

2005/06 déneminde, araci kurumlar 18 6zellestir-
me projesinde alim tarafinda danismanlik hizmeti
sunmak Uzere sozlesme yapmistir. Bunlardan 6'si
tamamlanmistir. Ayrica, Ozellestirme Idaresi Bas-
kanligi'na danismanlik verilen 9 proje bulunmakta
olup, bu projelerden 2 tanesi de sonuglanmistir.

Sirket satin alma/birlesme (tabloda SAB) islemleri-
ne bakildiginda, alis ve satis tarafinda 2'ser proje-
nin tamamlanmis oldugu goriilmektedir. Bununla
beraber, zerinde caligilan 83 proje devam etmek-
tedir.

2004/06 2005/06
Tamam- Toplam Tamam- Siiresi Fesih
lanan Sozlesme lanan Dolan Edilen

7 30 4 1

5 31 2 1

2 66 2 3

1 19 0 2

1 18 6 2

3 9 2 0

35 49 17 0
15 58 29 0
62 48 33 0
131 328 95 9
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Portfoy Yonetimi Faaliyetleri

Haziran 2005 sonu itibariyle araci kurumlarca
portfdyleri yonetilen 839 bireysel ve kurumsal ya-
tinmcinin toplam 3 milyar YTL'lik portféyl bulun-
maktadir. Toplamda araci kurumlarin portféy yo-
netimi hizmeti sundugu mdsteri sayisi ile yonetilen
portfoy buyuklikleri sirasiyla %11 ve %25 oranla-
rinda disls sergilemistir.

Araci kurumlarin yonettigi A tipi yatinm fonu sayisi
gegen yilin ayni dénemine kiyasla 9 adetlik azalma
ile 40'a dismdistir. Bu fonlarin toplam portféy bu-
yukligi ise %47 gerilemistir. Araci kurumlarin yo-
nettigi B tipi fonlarin sayisi da 54'ten 49'a diismdis,
portfoy biylkligl ise %27 oraninda daralmistir.
Disus blylk oranda bu hizmetlerin portféy yone-
tim sirketlerine devredilmesinden kaynaklanmak-
tadir.

Bireysel yatinmcilar tarafinda, yatinnmai sayisi %10
diserken portfoy blylkligli %10 oraninda art-
mistir. Bireysel yatinmcilarda kisi basi ortalama
portféy biyukligld 156.000 YTL civarinda gergek-
lesmistir. Rakamlari degerlendirirken, herhangi bir
bireysel yatinmcinin birden fazla araci kurumda
hesabi bulunabilecedi gbz 6niine alinmalidir.

Araci Kurumlarda Portfoy Yonetimi

gundem

Araci kurumlarin portféy yonetimi hizmeti sunduk-
lari kurumsal yatinmcilar hem sayica hem de top-
lam portfdy blylUkligi agisindan disls sergilemis-
tir. Portfoy yonetimi hizmeti verilen diger kurumla-
rnn sayisi da gerilemis ancak portfoy blyUkligi
Onemli olctide artarak 155 milyon YTL olmustur.
Ancak, mutlak rakam olarak bakildiginda bu sayi-
nin da disiik oldugu sdylenebilir.

Sonug olarak, portfoy yonetim hizmetlerinin port-
foy yonetim sirketlerine devredilmesiyle, araci ku-
rumlarin portféy yonetimi hizmeti sunduklari top-
lam yatinmci sayisi ve yonetilen portfdy blyUkligi
disus gostermistir.

SPK verilerine gore portfdy yonetim sirketlerindeki
bireysel misteri sayisi 2005/06 déneminde bir 6n-
ceki yilin ayni dénemine gdre 89 Kisilik artigla
2.051 olmustur. Bireysel yatimcilarin ortalama
portfoy blyukligu ise %72 artisla 107 bin YTL'den
184 bin YTL'ye yikselmistir. Kurumsal yatirmcilar
(yatinm fonlari, yatinm ortakliklari, emeklilik yati-
nm fonlar ve sigorta sirketleri) ve tiizel yatirmci-
larin portfoy biyukligl ise 2004/06 donemine go-
re %33 oraninda artarak 27 milyar YTL olmustur.

Kurumsal ve tlizel yatinmci-

2004/06 2005/06 Degisim larla beraber, portfoy YGne'

Portféy Yonetimindeki Yatinmci Sayisi 944 839 -11.10|tim sirketlerince yonetilen
Bireysel Yatirnmci Sayisi 804 720  -10.4%| toplam portféy buyUklGgu
A Tipi Yatinm Fonu Sayisi 49 40  -18.4%| %34 artigla 27,4 milyar YTL
B Tipi Yatirim Fonu Sayisi 54 49 -9.3%| olmustur.

Diger Kurumsal Yatinmci Sayisi 13 11  -15.4% .

Diger Kurum Sayisi 24 19  -20.8%| Kredili Islemler

Yonetilen Portfoy Biiyiikliigii (mn YTL) 3,889 2,938 -24.4%| Araci kurumlarla kredili is-
Bireysel Yatirimci Portfoy Biliyukl{igl 102 112 10.3%|lem sdzlesmesi bulunan
A Tipi Yatinm Fonu Portféy Biiyiklugi 188 101  -46.5%| misteri sayisi Haziran 2004
B Tipi Yatiim Fonu Portfoy BiytklGgi 3,418 2,495 -27.0%|ile Haziran 2005 arasinda
Diger Kurumsal Yatinnmci Portfoy Blyikliga 95 75 -20.2%|%12,5 oraninda artarken,
Diger Kurum Portfoy Blyukliga 85 155 81.0%l| aktif olarak kredi kullanan

Kaynak: TSPAKB

Portfoy Yonetim Sirketleri

Kaynak: SPK

musteri sayisi %1,5 oranin-
da dlsls go6stermistir.
2005/06 donemi itibar ile

2004/06 2005/06 Degisim /U I _

Portféy Yénetimindeki Yatinma Sayisi 2,279 2,431  6.7%| sektorin actigi toplam kredi
Bireysel 1,962 2,051 4.5%)| bakiyesi 268 milyon YTL'ye
Kurumsal-Tiizel 317 380  19.9%)] yukselerek, 2004 yilinin ayni
onetilen Portfoy Biiyiikliigii (mn YTL) 20,529 27,411 33.5%| donemine gore %48 artis

Bireysel 210 377  79.5%]| gbstermistir. Bununla bera-
Kurumsal-Tizel 20,319 27,034 33.0%| ber, kisi basina kullanilan

TSPAKB



2004/06 2005/06 Degisim
Kredi S6zlesmeli
Misteri Sayisi 37,383 42,044 12.5%
Kredi Kullanan
Musteri Sayisi 8,213 8,102 -1.4%
Kredi Bakiyesi
(bin YTL) 181,216 268,280 48.0%
Kisi Basina

Kredi Bakiyesi 22,064 33,113 50.1%
kredi miktari 22.064 YTL'den 33.113 YTL'ye ¢ik-
migstir.

Rakamlari degerlendirirken, bir misterinin birden
fazla araci kurumdan kredi kullanma ihtimali g6z
ontne alinmalidir.

Erisim Agi

Sube Agr

Araci kurumlarin mdasterilerine hizmet verdikleri
fiziki satis noktasi sayisi 2004’in Haziran ayinda
4.104 iken 2005‘in Haziran ayinda 4.675'e yliksel-
mistir.

Araci kurumlarin dogrudan sahip olduklari sube ve
irtibat birosu sayilarinda onemli bir degisiklik go6-
rilmemektedir. Bununla beraber, acente subesi
sayisi gegen yilin ayni dénemine kiyasla 570 adet-
lik bir artis gdstermistir. Bu durum TMSF blinye-
sinde bir bankanin bir kamu bankasi ile birlesme-
sinden kaynaklanmaktadir. Birlesmenin ardindan
banka subelerinin tamaminda acentesi olunan ara-
¢l kurumun Urilnleri de sunulabilir hale gelmistir.
Son bir yil igindeki toplam acente subesi sayisi ar-
tisinin 386'sI bu birlesme ve sistem degisikliginden
kaynaklanmaktadir.

Bunun disinda bir 6zel finans kurumu ile acentelik
sdzlesmesi imzalayan bir araci kurum 40 subeden
hizmet vermeye baglamistir. Bu iki etkinin diginda
kalan artis agirlikli olarak banka
kdkenli araci kurumlarla acente-
lik sozlesmesi olan bankalarin jAract Kurum Sayisi
sube sayilarinin artisindan, veya [Lletilen Emir Sayisi
bankanin mevcut subeleri ara-
sinda yatinm hizmeti verenlerin
sayisinin artmasindan kaynak-
lanmaktadir.

Internet Islemleri

TSPAKB

Gerge_klesen Emir Sayisi
Emir Ileten Farkli Misteri Sayisi
Emri Gergeklesen Farkli Misteri Sayisi

fletilen Hisse Senedi Hacmi (mn YTL)
Gergeklesen Hisse Senedi Hacmi (mn YTL)
Kaynak: TSPAKB

Sayfa 10

2004/06
Sube
Irtibat Biirosu

Acente Subesi
oplam
Kaynak: TSPAKB

Ote yandan, tablo incelendiginde fiziki erisim nok-
tasl sayisinin yilbasina kiyasla azaldigi da gordl-
mektedir. 2005'in ilk alti ayinda acente subesi sa-
yisI 66 adetlik bir disls gostermistir. Bu disus i-
se, yukarida bahsedilen banka birlesmesinin erte-
sinde, bazi subelerin kapatiimasindan kaynaklan-
maktadir.

Internet Islemleri

Araci kurumlarin internet ve cagri merkezi islemle-
rine dair verilerini dederlendirirken bir yatirnmcinin
birden fazla kurumda miusteri olabilecegi goz 6-
nunde bulundurulmalhdir.

Internet lizerinden hizmet sunan kurum sayisi
2004 sonu itibariyle 50’ye gikmig ve 2005 yilinin ilk
geyreginde 51 olmustu. 2005 yilinin ikinci geyre-
ginde ise 5 araci kurum daha internet (izerinden
islemlere baglamis ve Haziran ayi itibariyle
internet (zerinden hizmet sunan kurum sayisi
56'ya yukselmistir. Bu da bir dnceki yihin ayni dé-
nemine gbére 9 kurumun daha internet islemlerine
basladigini gostermektedir.

Internetten islem yapma olanagi sunan araci ku-
rum sayisi artarken, internet misterisi sayisi azal-
mig, fakat internet misterileri daha aktif islem ya-
par hale gelmiglerdir.

Emri  gercgeklesen 87.000'den

mugsteri  sayisl

2004/06 2005/06 Degisim
47 56
7,962,427 9,081,935
4,374,521 5,087,599
93,243 90,587
87,436 84,668
17,734 25,211
9,192 12,938
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85.000’e gerilemistir. Ancak ger-
ceklesen emir sayisi %16 oranin-
da artarak 4,4 milyondan 5 mil-
yona yiikselmistir. Internet (ze-
rinden gerceklesen islem hacmi
ise %41 artisla 13 milyar YTLYyi
bulmustur. Bdylece, internet -
zerinden vyapilan iglemlerin top-

Iletilen Emir Sayisi

Cagn Merkezi Islemleri
Aracli Kurum Sayisi

Gergeklesen Emir Sayisi

Emir Ileten Farkli Miisteri Sayisi

Emri Gergeklesen Farkll Misteri Sayisi
fletilen Hisse Senedi Hacmi (mn YTL)
Gergeklesen Hisse Senedi Hacmi (mn YTL)

gundem

2004/06 2005/06 Degisim
16 15  -6.3%
918,970 739,338 -19.5%
639,068 531,430 -16.8%
42,082 31,382 -25.4%
40,912 30,318 -25.9%
3,584 3,162 -11.8%
2,011 2,131  6.0%

lamdaki payl 2004/06 donemine ey

gore %4,5ten %5,4'e ylksel-
mistir.

Internet islemlerinde, iletilen emir sayisinin
%56'sinin gergeklestigi gozlenmektedir. Gergekle-
sen hisse senedi islem hacmi de verilen emir hac-
minin %51 seviyesinde olmustur. Internet lizerin-
den iletilen ortalama emir blyUkligi 2.776 YTL,
emir basina gergeklesen ortalama hisse senedi
hacmi ise 2.543 YTL seviyesindedir.

Misteri basina gergeklesen islem hacmi, 2005'in
ilk alti ayinda gegen yilin ayni dénemine kiyasla
%45 artarak 153.000 YTL seviyesine ¢ikmistir. Bu,
bir misterinin internet (zerinden ayda ortalama
25.500 YTL'lik islem yaptigini gostermektedir.

Cadgri Merkezi Islemleri

Cagn merkezi olan kurum sayisi, bir arac kuru-
mun faaliyetlerini durdurmasi sebebiyle 16'dan
15’e inmigtir.

Islem yapan miisteri sayisi %25, iletilen emir sayi-
sl %20, gerceklesen emir sayisi da %17 oraninda
disls gostermistir. Ancak gergeklesen hacim, %6
oraninda artmis ve alti ayda 2,1 milyar YTL'ye
ylikselmistir. Cagri merkezi islemlerinin toplamdaki
payl %0,9 seviyesinde seyretmeye devam etmis-
tir.

2005 yihinin ilk alti ayinda, cagri merkezi araciligiy-
la iletilen hisse senedi emirlerinin %72'si gercek-
lesmistir. Iletilen emir hacminin gerceklesme orani
ise %67 seviyesinde olmustur. Cagri merkezi lize-
rinden iletilen emirlerin ortalama buyikligi 4.276
YTL ve emir basina gergeklesen ortalama hisse se-
nedi hacmi 4.011 YTL seviyesindedir

2005 yilinin ilk yansinda ¢agri merkezi musterileri
kisi basina ortalama 100.747 YTL'lik emir vermis-

lerdir. Kisi basina alti ayda gercgeklestirdikleri orta-
lama islem hacmi ise 70.300 YTL olmustur.
2004/06 ddneminde bu rakam 49.153 YTL idi.

CGagdri merkezi islemlerinde ortalama emir biyUkli-
gu internet islemlerine kiyasla daha yiiksek olmak-
la beraber, misteri basina gergeklesen islem hac-
mi internet islemlerinde daha ylksektir.

Cahisan Profili

Aracl kurumlarin calisan sayisinda 2001 yilindan
bu yana devam eden gerileme, ilk defa 2005
yilinin  ikinci ceyreginde durmustur. 2005/03
déneminde 5.839 olan cgalisan sayisi 13 Kisi
artarak 2005/06 déneminde 5.852'ye cikmistir. Bu
rakam yine de 2004 yill sonunda 5.906 olan
calisan sayisindan dusuktir.

2004/06 doéneminde 5.927 olan calisan sayisi, bir
yil icinde 75 Kisilik azalmayla (%1,3 oraninda
dists) 5.852'ye inmistir. Ancak, disls temel
olarak olarak faaliyetleri sona eren, veya gecici
olarak faaliyetleri durduruldugu icin verisi elde
edilemeyen araci kurumlardan kaynaklanmaktadir.
2004/06 donemi icin yili igin 108 araci kurumdan
personel sayisi verisi alinmisken, 2005/06
doneminde 101 kurumun verisi alinmistir. Nitekim,
araci kurum basina ortalama galisan sayisi
2004/06 doneminde 55 iken 2005/06'da 58'e
yukselmistir.

2005/06 donemi itibariyle, calisanlarin %43’Gnu
kadinlar olusturmaktadir. Son bir yil icinde kadin
calisanlarin sayisindaki diisiis %3 iken, erkek cali-
sanlarin sayisi neredeyse degismemistir.

Araci Kurumlarin Toplam Calisan Sayisi
2004/06 2004
5,927 5,906

2005/06
5,852

Toplam
Kaynak: TSPAKB

TSPAKB



gundem

Calisanlarin Departman Dagilimi
2004/06

2005/06

Merkez Digi Orgiitler 31.62% 32.19%
Sube 20.87% 20.73%
Acente 6.72% 7.57%
Irtibat Biirosu 4.03% 3.90%
Mali ve Idari Isler 15.07% 14.99%
Broker 11.68% 10.95%
Dealer 8.86% 8.87%
Yurtici Satis (Merkez) 4.99% 4.65%
Arastirma 3.75% 3.71%
i¢c Denetim-Teftis 3.14% 3.26%
Hazine 2.62% 2.51%
Bilgi islem 2.62% 2.75%
Kurumsal Finansman 2.31% 2.20%
Portfdy Yonetimi 0.86% 1.06%
Yurtdigl Satis 1.33% 1.49%
Insan Kaynaklari 0.94% 0.87%
Diger 10.22% 10.49%

Toplam 100.00% 100.00%
Kaynak: TSPAKB

Calisanlarin Departman Dagilimi

Araci kurumlarda calisanlarin %32'si sube, acente
ve irtibat birolarinda gérev yapmaktadir. 2004/06
ile 2005/06 donemleri karsilastirildiginda, acente-
lerde calisan sayisinda %11'lik bir artis oldugu
gozlenmektedir. BoOylece, acente calisanlarinin
toplam calisanlar igindeki payr da %8 seviyesine
yukselmistir.

Yurtici Satig, Broker ve Dealer’lar ile beraber yurti-
Gi musterilere hizmet veren cgalisanlar, toplamin
%57’sini olusturmaktadir. Mali ve Idari Isler de
%15'lik payla galisan sayisinin yiiksek oldugu bir
bolumddr.

Departman Basina Ortalama Calisan Sayisi

2004/06 2005/06
Mali ve Idari Isler 8.3 8.8
Broker 6.7 6.5
Dealer 5.3 5.6
Yurtigi Satis (Merkez) 4.9 4.6
Arastirma 3.8 3.6
Kurumsal Finansman 3.3 3.4
Yurtdisi Satis 2.9 3.3
Bilgi Islem 2.2 2.6
Hazine 2.5 2.5
Portféy Yonetimi 1.8 2.0
i¢c Denetim-Teftis 1.8 2.0
insan Kaynaklari 1.6 1.5
Diger 6.2 6.5

Kaynak: TSPAKB

TSPAKB

2004/06

Kaynak: TSPAKB
*Araci kurum bordrosunda olmayan calisanlar dahildir.

Departmanlarda ortalama calisan sayisi dikkate
alindidinda, en kalabalik bolim ortalama 8-9 gali-
san ile Mali ve Idari Isler Departmanidir. Araci ku-
rum basina ortalama 6-7 broker gdrevlendirilmek-
tedir. Islem yapmayan 1 kurum ve uzaktan erisim
yapan 2 kurum broker istihdam etmemektedir. En
cok broker istihdam eden kurumun ise bu pozis-
yondaki eleman sayisi 25'tir. Dealer ve yurtici sa-
tistaki personel bir arada sayilirsa araci kurum
merkezlerinde ortalama olarak 10 kisilik bir satig
ve pazarlama ekibi caligmaktadir. 2005 yilhnin ilk
yarisinda islem hacminin %18‘ini yaratan yurtdisi
pazarlama departmanlari ortalama 3 kisiyle hizmet
sunmaktadir.

Aracl kurumlarin merkez digi érgltlerinde; sube-
lerde ortalama 6, irtibat birolarinda 3, acenteler-
de ise ortalama 2 kisi caligmaktadir. Bu saylya a-
raci kurum bordrosunda yer almayan galisanlar
dahil edilmistir. Aslinda acentelerde calisanlarin
¢ogunlugu, araci kurumun dedil acentenin bordro-
sunda yer almaktadir.

Calisanlarin Egitim Durumu

Araci kurum galisanlarinin %72’si bir yiiksekdgre-
nim diplomasi sahibidir. Kadin ve erkeklerde ayni
seviyede olan bu oran yillar iginde artis gdstermis-
tir.

Egitim seviyesindeki artis, bliylk dlglide yiikseko-
kul seviyesinin altinda egitime sahip calisanlarin

Calisanlarin Egitim Durumu
2004/06

YUksek Lisans 8.7%
Lisans 51.7%
Yiiksek Okul 8.9%
Lise 23.9%
Ortaokul 3.3%
Tlkokul 3.5%
Toplam 100.0%

Kaynak: TSPAKB
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sayisindaki azalmadan kaynaklanmaktadir. Nite-
kim, 2004 yilinin ilk alti aylik dénemine kiyasla, il-
kokul-ortaokul ve lise diplomasina sahip calisanla-
rin sayisi %9,4 oraninda azalirken, ylksekokul ve
Ustii egitimli calisanlarin sayisi %2,3 artmigtir. O-
zellikle lisans diplomasina sahip calisanlarin sayi-
sinda 2004/06 doénemine gbre %4 oraninda bir
artis olmus, bu calisanlarin payl da %54,5’e yik-
selmigtir.

Calisanlarin Yas Dagilimi

Araci kurumlarda calisanlarin yas ortalamasi genel
olarak diisiik olmakla beraber, 2001 yilindan itiba-
ren sektoriin yag ortalamasinin arttigi gézlenmek-
tedir. 2004/06 déneminde calisanlarin %71'i, 2005
yihnin ayni déneminde ise %68’ 35 yas ve altin-
dadir. 35 yas alti “"geng” olarak tanimlanacak olur-
sa, aracl kurumlarda “genc” calisan orani giderek
azalmaktadir.

Kadinlarda, 35 yas altinda olanlarin orani %77 i-
ken, erkeklerin %611 35 yas ve altindadir.
2004/06 doéneminde kadin calisanlarin %79y, er-
kek calisanlarin ise %640 35 yas ve altindaydi.
Kisacasl, sektordeki erkeklerin yas ortalamasi ka-
dinlardan daha ylksektir.

Onceki yillarda sektoriin genelinde yas ortalamasi
cok daha duslk idi. Fakat, 2001 krizinin ardindan
aracl kurumlarin galisan sayisindaki azalma agirlikli
olarak 25 yasin altindaki kesimi etkilemis, sektorde
belli bir yasin Uzerindeki calisanlar kalmsti.

Bununla beraber, 2005/06 ddénemine kadar araci
kurumlarda istihdam agilamamig, sektdre yeni cali-
san girisi olmamistir. Bu etkenlerle beraber, mev-
cut calisanlarin yaslari da zaman iginde artmis,

Calisanlarin Yas Dagilimi

2004/06 2005/06
18-25 10.6% 9.2%
26-30 28.8% 26.0%
31-35 31.2% 32.7%
36-40 16.6% 18.5%
41-45 7.2% 8.1%
46-50 3.3% 3.2%
51-55 1.3% 1.2%
56-60 0.7% 0.7%
61+ 0.3% 0.3%

Toplam 100.0% 100.0%
Kaynak: TSPAKB

Calisanlarin s Tecriibesi (yil)

0-2 13.7% 12.7%
2-5 24.0% 20.1%
5-10 33.3% 33.2%
10-15 18.5% 21.1%
15+ 10.4% 12.9%
Toplam 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB

gundem

boylece sektériin genel yas ortalamasi ylkselmis-
tir.

Calisanlarin Is Tecriibesi

Sektorde calisanlarin is tecriibesi de giderek art-
maktadir. 2004/06 déneminde 5 yilin Gzerinde is
tecrlibesi olan calisanlarin orani %62 iken, bu o-
ran 2005/06 déneminde %67ye cikmistir. Kadin-
larda 5 yildan fazla tecriibelilerin orani %60tan
%67'ye, erkeklerde ise %64ten %68’e cikmistir.

Yas ortalamalar ile ilgili yapilan yorumlar is tecri-
beleri igin de gegerlidir. Sektdre 2001 yilindan iti-
baren yeni galisan girisinin olmamasi, ya da gok
kisitl olmasi sebebi ile, calismaya devam edenlerin
tecriibeleri zaman icinde artmis, sektér daha tec-
rubeli calisanlara sahip bir yapiya gelmistir. Fakat,
bu durumun zaman iginde degismesi ve sektoriin
yeniden istihdam yaratir hale gelmesi gerekmekte-
dir.

2004/06
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Yurtigi Tasarruflarin Dagilimi

Milyon YTL 09/2005

Sabit Getirili Menkul Kiymetler 78,694 97,407 104,518
Mevduat 147,351 182,762 210,310 15.1%
Hisse Senedi* 23,590 40,616 52,029 28.1%
TOPLAM 249,634 320,785 366,857 14.4%

Tahmini Altin Stoku 109,429 114,775 117,908

Milyar $

Sabit Getirili Menkul Kiymetler 56.4 72.6 78.0 7.4%
Mevduat 105.6 136.2 156.9 15.2%
Hisse Senedi* 16.9 30.3 38.8 28.2%
TOPLAM 178.8 239.0 273.7 14.5%
Tahmini Altin Stoku 78.4 85.5 88.0 2.8%

*: Halka acik kismin piyasa degeri.
Menkul Kiymet Stoklan

Milyon YTL 2003 2004 08/2005 %A

Hisse Senedi* 18,008 25,186 29,674 17.8%

Hazine Bonosu/Devlet Tahvili 194,387 224,483 239,517 6.7%
Diger 1,617 2,932 4,191 43.0%

Toplam 214,012 252,601 273,382 8.2%

Hisse Senedi* 12.9 18.8 22.0 16.9%

HB/DT 139.5 168.0 177.8 5.8%

Diger 1.2 2.2 3.1 41.8%

Toplam 153.6 189.0 202.9 7.3%

*: Toplam nominal deger.
Halka Acik Sirketlerin Piyasa Degeri

Milyon YTL 96,073 132,556 174,002 31.3%

Milyon $ 69,003 98,073 129,620 32.2%

Halka Agik Kismin Piyasa Degeri (Milyon $) 17,459 26,390 38,751 46.8%
Ortalama Halka Agiklik Orani 25.3% 26.9% 29.9% 11.1%

Halka Acik Sirket Sayisi

2003 2004 02/11/2005 %A
IMKB'de Kote Sirketler 285 297 302 1.7%
IMKB'de islem Géren Sirketler 285 297 301 1.3%

Birincil Halka Arzlar

2003 2004 02/11/2005 %A
Toplam Hacim (Milyon $) 11.3 481.8 481.3 -0.1%
Sirket Sayisi 2 12 8 -33.3%
Halka Agik Sirket Karlihg:
2001 2002 2003 %A
Kar Eden Sirket Sayisi 231 207 221 6.8%
Zarar Eden Sirket Sayisi 76 81 64 -21.0%
Kar Edenlerin Toplam Kari (Bin YTL) 4,670,899 5,507,834 6,499,432 18.0%
Zarar Edenlerin Toplam Zarar (Bin YTL) -2,688,115 -1,035,591 -468,071 -54.8%
Toplam Kar/Zarar (Bin YTL) 1,982,784 4,472,244 6,031,361 34.9%
Kar Edenlerin Toplam Kari (Milyon $) 3,784 3,500 4,480 28.0%
Zarar Edenlerin Toplam Zarar (Milyon $) -2,178 -679 -314 -53.8%
Toplam Kar/Zarar (Milyon $) 1,606 2,821 4,166 47.7%
Kurumsal Yatirimci Portfoy Biiyiikliigii
Milyon $ 2004 07/11/2005
A Tipi Yatinm Fonlari 476 583 644 10.5%
B Tipi Yatirim Fonlar 11,494 17,708 20,624 16.5%
Emeklilik Yatinm Fonlari 19 222 733 230.9%
Yatirim Ortakliklari 135 220 285 29.4%
Gayrimenkul Yat.Ort. 715 752 1,638 117.8%
Risk Sermayesi Yat.Ort. 2 64 56 -12.3%
Toplam 12,842 19,548 24,012 22.8%
Kurumsal Yatirimci/GSMH 5.7% 7.7% 8.0% 3.2%
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Yatirimci Sayisi

2004 02/11/2005

Acik Hesap Sayisi 2,077,742 2,177,516 2,376,426 9.1%
Bakiyeli Hesap Sayisi 1,106,752 1,072,663 1,070,733 -0.2%
Bakiyeli Hesap/Toplam Niifus 1.6% 1.6% 1.6% 0.0%
Yabana Yatirnma islemleri
Milyon $ 2003 2004 09/2005 %A
Saklama Bakiyeleri 8,954 16,141 26,311 63.0%
Islem Hacimleri 17,334 37,368 57,912 55.0%
Net Aliglar 1,010 1,430 3,222 125.4%
TSPAKB Uyeleri*
2003 2004 02/11/2005 %A
Araci Kurumlar 118 112 109 -2.7%
Bankalar 44 42 41 -2.4%
Toplam 162 154 150 -2.6%
*: D6nem sonu itibari ile.
Araci Kuruluslarin Islem Hacimleri
L E T 2004 09/2005
Hisse Senedi Piyasasinda
Aracl Kurum 197 312 287 -8.1%
Tahvil/Bono Piyasasinda
Araci Kurum 432 650 527 -18.9%
Banka 1,317 2,473 2,406 -2.7%
Tahvil/Bono Piyasasi Toplam 1,748 3,123 2,933 -6.1%
Toplam Islem Hacmi 1,945 3,435 3,220 -6.3%
Araci Kurumlarla Ilgili Veriler
Milyon $
Aktif Toplami 653.5 607.8 929.7
Ozsermaye Toplami 394.8 435.9 642.8 47.5%
Net Komisyon Gelirleri 276.1 201.1 234.6 16.7%
Esas Faaliyet Kari 75.3 0.2 42.8 19723.1%
Net Kar 176.9 70.2 92.1 31.3%
Personel Sayisi 7,156 6,636 6,035 -9.1%
Subeler 219 243 227 -6.6%
Irtibat Biirosu 88 96 78 -18.8%
Acente Subeleri 3,948 3,656 3,993 9.2%

IMKB-100 Endeksi ve Islem Hacmi

2003 2004 02/11/2005 %A

IMKB-100 18,625 24,972 33,152 32.8%

IMKB-100 - En Yiiksek 18,708 25,106 35,810 42.6%

IMKB-100 - En Diisiik 8,792 15,804 22,888 44.8%

Giinliik Ort.islem Hacmi (Milyon $) 407 593 760 28.1%

Yurtdisi Borsa Endeksleri

2003 2004 02/11/2005 %A

Japonya Nikkei 225 10,677 11,489 13,895 20.9%
Almanya DAX 3,965 4,256 4,944 16.2%

Fransa CAC 40 3,541 3,821 4,435 16.1%
Ingiltere FTSE 100 4,477 4,820 5,349 11.0%
Hong Kong Hang Seng 12,576 14,230 14,597 2.6%
S&P 500 1,110 1,214 1,203 -0.9%

Nasdag 100 1,468 1,624 1,585 -2.4%

Haftalik olarak giincellenen Sermaye Piyasasi Ozet Verileri Tablosuna www.tspakb.org.tr adresindeki
internet sitemizden ulasabilirsiniz.
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Tiirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslan Birligi
(TSPAKB), araci kuruluslarin iiye oldugu, kamu
tiuzel kisiligini haiz o6zdizenleyici bir meslek
kurulusudur.

Birligin 109 araci kurum ve 41 banka olmak
uzere toplam 150 iiyesi vardir.

Misyonumuz;

Calisanlan en ust derecede mesleki bilgi ile
donatilmig, etik degerlere bagh, rekabeti
yatinmcilara daha kaliteli iiriin ve hizmet
sunumu seklinde algilayan ve sayginligina 6nem
veren bir meslek mensuplan kitlesi olusturmak;
sermaye piyasasini gelistirmek ve bu yolla
ulkenin kalkinmasina katkida bulunmaktir.

Bu biilten Tirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslari Birligi (“TSPAKB”) tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir.

Bu bultende yer alan her turli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki degerler hazirlandig tarih itibariyle

guvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacla
kullaniimasindan dogabilecek zararlardan TSPAKB hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Bu biltende yer alan
bilgiler kaynak gosterilmek sartiyla izinsiz yayinlanabilir.

TSPAKB



