


Rakamlarla “Sermaye Piyasaniz”
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Yurtici Tasarruflarin Dagilimi 2001
Mevduat (milyar $) 71
Sabit Getirili Menkul Kiymetler (milyar $) 30
Hisse Senedi (milyar $) 11
Toplam (milyar $) 113
Hisse Senedi islem Hacmi (milyar $) 80
Tahvil/Bono islem Hacmi (milyar $) 826
Bakiyeli Hesap Sayisi (bin adet) 1,228
Halka Acik Sirket Sayisi 310
Halka Acik Sirketlerin Piyasa Degeri (mn.$) 47,689
iIMKB-100 Endeksi 13,783
Faaliyet Gosteren Banka Sayisi 58
Faaliyet Gosteren Araci Kurum Sayisi 126

Kurumsal Yatirimcilar

A Tipi Yatirim Fonlari (mn.$) 393 265 %33
B Tipi Yatirim Fonlari (mn.$) 2,894 5,435 %88
Yatinm Ortakliklari (mn.$) 89 85 %5
Gayrimenkul Yatirm Ortakliklart (mn.$) 600 630 %5
Risk Sermayesi Yatirim Ortakliklari (mn.$) 3 2 %14
Toplam Kurumsal Yatirima Portféy Biy. (mn.$) 3,979 6,417 %61
A Tipi Yatirnm Fonlarindaki Yatirmai (bin adet) 62 71 %14
B Tipi Yatinm Fonlarindaki Yatirmci (bin adet) 729 1,095 %50
Yatinm Fonlarindaki Toplam Yatirmci (bin adet) 792 1,166 %47
Yatirimai Basina A Tipi Yat. Fonu Buyuklugu ($) 6,293 3,719 %41
Yatirimai Basina B Tipi Yat. Fonu BUyukluga ($) 3,970 4,964 %25

Aracl Kurumlarin

Aktif Toplami (mn.$) 654
Ozsermaye Toplami (mn.$) 395
Toplam Net Kari (mn.$) 177
Toplam Personel Sayisi 7,156

Sube, Acente, irtibat Blirosu Sayis 4,255
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“Birligimiz”

Kamu kurumu niteliginde, Oz Diizenleyici bir meslek
kurulusu olan “Turkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuru-
luslari Birligi”, Sermaye Piyasasi Kanununun 40/B
maddesi geregince kurulmus ve Nisan 2001 tarihin-

de faaliyete ge¢mistir.

Sermaye Piyasasi aracilik faaliyeti yetki belgesine sa-
hip tim banka ve araci kurumlar Birligimiz Uyesidir-

ler.

Birligimiz, diger meslek kuruluslarinda oldugu gibi,
esas dayanadini Anayasanin 135'inci maddesinden
almakta, temel islevleri en genis anlamiyla bu mad-

dede ifadesini bulmaktadir:

“Meslek Kuruluslari; belli bir meslege mensup olan-
larin musterek ihtiyaclarini karsilamak, mesleki faali-

yetlerini kolaylastirmak, meslegin genel menfaatlere

uygun olarak gelismesini saglamak, meslek men-

suplarinin birbirleri ile ve halk ile olan iliskilerinde du-
rustlaga ve gaveni hakim kilmak Gzere meslek disip-
lini ve ahlakini korumak maksadi ile kanunla kurulan

kamu tuzel kisileridir.”

Birligimiz, ilgili yasa ve StatUstnde yer aldi§i gibi, Ul-
kemizde sermaye piyasasinin ve aracilik faaliyetleri-
nin gelistirilmesi yonindeki faaliyetlerini bu inang ve
kararllikla asagidaki Misyonu cercevesinde surdir-
mektedir.

“Sermaye piyasamizin gelistiriimesi ve (lke
ekonomisine katki ana hedefi dogrultusunda, tim
calisanlari en Ust derecede mesleki bilgi ile donatil-
mus, etik degerlere bagli, rekabeti yatinmcilara daha
kaliteli Grin ve hizmet sunumu seklinde algilayan,

saygin bir meslek mensuplari kitlesi olusturmak.”

'I'SPAKB TURKIYE SERMAYE PiYASASI
ARACI KURULUSLARI BIiRLIGI



Yonetim Kurulu

Yusuf Ziya Toprak

Baskan
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Denetleme Kurulu

Zeki Déslioglu Sitare Gurer Alp Tekince
Uye Uye Uye

Disiplin Kurulu

F
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Can Unalan
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Kaan Cesur Emre Peser
Baskan Vekili Uye
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2002'ye Bakis

Degerli Uyelerimiz,

2001 yilinda yasadigimiz tarihimizin en derin finan-
sal krizinin ardindan, umutla basladigimiz 2002 yili
da, maalesef, genel ekonomimiz ve piyasalarimiz

agisindan cok zor bir yil olmustur.

Dinya ekonomisini yonlendiren Ulkelere bakildiginda
da gelismelerin pek i¢ acici olmadigi gértlmektedir. Ni-
tekim, ABD'de blylme tiketime bagl olarak devam
etmekle birlikte, yatinmlarda belirgin bir artis gercekles-

memis, issizlik oranlari yiiksek seviyesini korumustur.

Euro bolgesinde de blyime oranlar %?1'in altinda
kalmis, Ustelik yakin bir gelecekte toparlanma olabi-
lecegine iliskin Umitler de azalmistir. Yapisal sorunla-
ri devam eden Japonya'da ise 2002 yilinin genelinde

ekonominin daraldigi tahmin edilmektedir.

Kiresel ekonomilerdeki durgunlugun yani sira, ulus-
lararasi sermaye piyasalarinda yasanan gelismeler
de yatinmailarin menkul kiymetler konusundaki risk
algilamasini artirmis, likidite faktort on plana ¢ikmis-
tir. Bu egilimin sonucu olarak, 1998 ve 1999 yillarin-
daki Asya ve Rusya krizlerinin ardindan 2000 yilinda

teknoloji hisseleri 6nculiginde global piyasalarda

onemli kayiplar yasanmistir. Batlin bunlarin Gzerine,
11 Eylal 2001 saldirisi ve “Enron” skandali gibi gelis-
meler menkul kiymet piyasalarini olumsuz yénde et-

kilemeye devam etmistir.

Uluslararasi Borsalarin Getirileri - 2002

Almanya DAX

Fransa CAC 40
Yunanistan Tim Hisse
Nasdaq Bilesik

israil TA 100

Tiirkiye IMKB-100
ingiltere FTSE 100
S&P 500

Japonya Nikkei 225
Hong Kong Hang Seng
Dow Jones Bilesik
Brezilya Bovespa
Gliney Kore Seul
Meksika IPC

Tayland SET

Rusya Moscow Times

-%60 -%40 -%20 %0 %20 %40 %60 Kaynak: BDP




Ote yandan, asagidaki grafikte gorildugi (zere,
Borsalarin Ulke ekonomisindeki yeri ve ¢neminin bir
gostergesi olan piyasa dederinin gayri safi yurtici ha-

silaya orani 2002 yilinda ddsis gdstermistir.
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Yunanistan
G.Kore
italya
israil
Tayland
Brezilya
Macaristan
Tarkiye
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Polonya

Ulkemiz ekonomisine iliskin temel verilere bakildigin-
da; 2002 yilinda tlkemizde enflasyon ve biylime ko-
nularinda program hedeflerinden &te bir basari elde
edildigi gortlmektedir. Nitekim, gerceklesen enflas-
yon %29,7 ile son 20 yilin en distk seviyesine gel-
mis, blylme ise 2001 yilindaki tarihi %9,5'lik daral-
manin ardindan %3'lik hedefi asarak %7,8 seviye-

sinde gerceklesmistir.

Ancak, blylme daha ziyade ihracat ve stok birikimi
kaynakli olmus, yurtici talep nispeten zayif kalmistir.
2002 yili ortalamasinda issizlik orani %10,6 ile 1988
yilindan beri izlenen istatistiklere gore en yiksek se-
viyesine cikmistir. Ote yandan, yetersiz ic talep kamu
mali dengelerini de olumsuz etkilemis, bltce denge-

leri hedeflenen performansi yakalayamamistir.

3 Kasim secimlerinden gugli bir tek parti iktidarinin
¢lkmasi tim piyasalara moral vermis; nitekim, borsa
endeksi hizla yikselirken, doviz kurlari ve faizler ge-
rilemistir. Ancak, Aralik ayindaki Kopenhag zirvesin-
de AB Uyeligi icin Turkiye'ye “sartli” mizakere tarihi
verilmesi kararinin ardindan, Irak’a bir askeri mida-

halede bulunulmast ile Glkemiz tekrar ciddi belirsizlik-

ler iceren yeni bir ortama surtklenmistir.

IMKB-100 Endeksi ve Hacim $ bazinda
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Sektoriimiize gelince;

Yasadigimiz agir ekonomik kriz tim sektorleri oldugu
gibi araci kuruluslarimizi da derinden etkilemis, bu et-
ki, agirlikli olarak hisse senedi alim-satimindan elde edi-
len komisyon gelirleri ile hayatiyetlerini sirdiren ku-

rumlarimizda dogal olarak daha agir hissedilmistir.

Kamunun ylksek borclanma ihtiyacina badli olarak
hazine bonosu, devlet tahvili, repo islemlerindeki ar-
tislar yaninda, yatinm fonu portféylerindeki hizli bi-
ylme bu alanlarda da faaliyet gosteren araci kuru-

luslarimiza goéreceli bir avantaj saglamistir.

Sonug olarak 2002 yilinda; ¢zellikle araci kurum Uye-
lerimizin 6z varliklari, karliliklar ve islem hacimleri re-
el anlamda ku¢tlmus, bir bolim Gyemiz ise mevzu-
at geregince kriz ortaminda buytk gulcluklerle ku-
rumlarina sermaye enjekte etmek durumunda kal-

mislardir.

Sektérimuzde istihdam edilen personel sayisi, dnce-
ki yil 6lcustinde olmasa bile, 2002 yilinda da azalma-

ya devam etmistir.
Cekilen tdm sikintilara, Cumhuriyet tarihimizin yasa-

nan en agir finansal krizine ragmen Uyelerimizin bu

ortamda basarili bir sinav verdiklerine inanmaktayiz.

TSPAK
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Dilegimiz; secim sonrasi olusan yeni dénemde, sart-
lar ne olursa olsun, ekonomik programa sadik kalin-
masi, yarim kalan reformlarin gerceklestiriimesi,
Ozellestirmeye hiz verilmesi suretiyle ekonomik istik-
rarin bir an 6nce saglanmasi ve piyasalarin 6ninu
gorebilir konuma gelinebilmesidir. Zira makroekono-
mik dengeler yerine oturmadikca sermaye piyasalari-

mizin arzulanan dizeye ulasmasi olanaksizdir.

Degerli Uyelerimiz,

Kurulusunun ikinci yilini doldurmak Gzere olan Birli-
gimiz, aradan gegen bu kisa sure zarfinda fiziki alt
yapisini ve kadrosunu olusturmus, mesleki diizenle-
melerini yaparak uygulamaya koymus, Statlstnden
aldigi “Sermaye Piyasasinin ve aracilik faaliyetlerinin
gelistiriimesi...” temel hedefine donik calismalarina

hiz vermistir.

Sermaye piyasasinda faaliyet gosteren araci kurulus-
lar olarak bir Birlik catisi altinda toplanmanin verdigi
gl ve yarattigi sinerji ile sektorimuzin tim konula-
ri ve sorunlari Uzerine egilinmis, diger sermaye piya-
sasl kurum ve kuruluslari ile verimli bir calisma orta-

mi saglanmistir.

Tum faaliyetlerimizde;

“Sermaye piyasamizin gelistiriimesi ve llke ekono-
misine katkr ana hedefi dogrultusunda, tdm calisan-
larr en dst derecede mesleki bilgs ile donatilmis, etik
adegerfere badl, rekabeti yatinmcilara daha kalitel
aran ve hizmet sunumu seklinde algiiayan, sayqin

bir meslek mensuplar kitlesi olusturmak.”

seklinde ifadesini bulan misyonumuza sadik kalinma-
ya ve bunun geregini en iyi sekilde yerine getirmeye
blyilk 6zen gosterilmistir.

Bu cercevede, cok genel bir ifade ile;

Sermaye piyasasinin Ulke ekonomisi icin tasidigi
onem, genel nitelikli sorunlari, atiimasi gereken
adimlar; Birligimizin duzenli yayinlari, konferans ve
panelleri, basin ve halkla iliskiler faaliyetleri yoluyla,
yatinmaidan baslayarak, ilgili tim kisi, kurum ve
mercilere anlatiimaya calisilmis, uygun platformlarda

savunulmustur.

Etkin bir bilgi paylasimi hedefine yonelik olarak, ser-
maye piyasasinin icinde bulundugu durumun ortaya
konulmasi, yatirrmai profili ve Gyelerimizin faaliyetle-
ri hakkinda dizenli ve givenilir bilgi kaynagi olustu-
rulmasi ve konsolide sonugclarin periyodik olarak sek-

torle paylasiimasi saglanmistir.

Kaliteli hizmet sunumu ve mesleki sayginlik agisin-
dan biylik 6nem arz eden Uye calisanlarimizin mes-
leki egitimi ve lisanslanmasi konusuna ¢zel bir Gnem
verilmis, bu alandaki sorunlarin blyik bolimi ¢o6zi-

me kavusturulmustur.

Uye ve sektdr sorunlarimiz, belli periyotlarla yapilan
Uye toplantilart yaninda, calisma gruplar olusturul-
masi yoluyla belirlenmis, ¢6zim Onerileri gelistirilmis,

Onemli kisminda ¢6zime ulasiimasi saglanmistir.

Fon aktarim maliyetlerinin azaltilmasi, sermaye ye-
terliligine iliskin yaktumlaliklerin hafifletiimesi bu cer-

cevededir.

Uyeler arasi haksiz rekabetin &nlenmesi konusunda,
icinde bulunulan nazik dénemin dogal bir geregi ola-
rak calismalar hassasiyetle yurtttlmds; islem komis-
yonlarinin serbest rekabet ortaminda gergeklestirilme-
si yontnde karar alinmis, hassas donemin hemen ar-
dindan uygulamaya konulmasi yoniinde de ilgili merci

ile genel bir konsensus saglanmistir.



Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi, Merkezi Kayit
Kurulusu gibi yeni sermaye piyasasi kurumlarinin
olusturulmasi ve yonetiminde Birligimiz aktif rol

Gslenmistir.

Sermaye piyasamizin uluslararasi piyasalarla olan
entegrasyonu cercevesinde yUrGtllen calismalarda

da Birligimiz aktif katilim saglamistir.

Degerli Uyelerimiz,

Yukarida ana hatlariyla degindigimiz 2002 yili calis-
malarimiza ait daha etrafli bilgilerle Birligimizin mali
tablolarini ilisikte bilgi ve deg@erlendirmelerinize

sunuyoruz.

Su husustan emin olunmalidir ki, Birligimiz tim
faaliyetlerinde kaynaklarin en etkin ve verimli sekilde
kullanimina blyUk 6zen gostermis, tasarrufu daima
on planda tutmus, gereksiz harcamalardan titizlikle

kacinmustir.

29 Mart 2001 tarihinde yapilan secimlerle gorev
verdiginiz Yonetimimiz, yeni bir kurulus olmanin
getirdigi giglukler yaninda, ayni glnlerde doruk
noktasina ¢ikan ve etkilerini halen de sirdiren
agir ekonomik krizin  tim olumsuzluklarina
ragmen, Ustlendigi sorumlulugun bilinci icinde,
blyuk bir sevkle, heyecanla, Ozveriyle ve tam
tarafsizlikla Gzerine dlisen goérevi yerine getirmeye

calismistir.

Kusku yok ki, alinan olumlu sonuclarda, basta siz
degerli Uyelerimiz ve Calisanlarimiz olmak Uzere,
Sermaye Piyasasli Kurumlarimizin blylik katkis

olmustur.

Turkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslarr Birligi
Yonetim ve Denetleme Kurulu Uyeleri adina, bize
gosterdiginiz gliven ve sagladiginiz yakin destek icin

bir kez daha tesekkdrlerimizi sunuyorum.

Saygilarimla,
Y. Ziya TOPRAK

Baskan

TSPAK
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Birlik Organizasyonu

TSPAKB Organizasyon Yapisi eleman calistinimasi seklinde belirlenmis, bu politika-

nin olumlu sonuglari da kisa surede alinmistir.

Birlik'te gorev yapan elemanlarin bolimlere gére da-

I
$ gilimi s6yledir:

* * Genel Sekreter 1
Genel Sekreter Yardimcisi 1
inceleme ve Hukuk isleri 3
Lisanslama ve Sicil Tutma 1
Arastirma ve Istatistik 3
Egitim ve Tanrtim 3
2001 yilinda cekirdek kadrosu olusturularak Bilgi islem ve Teknoloji 1
calismalara baslayan Birligimiz, ortaya c¢ikan Idari ve Mali Isler 6
ihtiyaclar dogrultusunda 2002 yilinda, Arastirma ve Toplam 19

Istatistik, Lisanslama ve Sicil Tutma, Egitim ve
S o . . Birlik kadrosunun yas ortalamasi 32, is tecrlbesi or-
Tanitim, Idari ve Mali lIsler boélimlerine personel
o , talamasi ise 8,5 yildir. Uzman kadroda gorev yapan

atamalarini  gerceklestirmis ve 2002 yili ilk

_ 1 kisi doktora, 7 kisi yiksek lisans, 6 kisi de lisans de-
ceyreginde 14 olan personel sayisi, 31 Mart 2003
o recesine sahiptir.
itibariyla 19'a ulasmistir.

istihdam politikamiz; deneyimli, konularimiza cabuk

ntfuz edebilen, hizla Gretken hale gelebilen nitelikli

Genel Sekreterlik

1- Turgut Tokgdz 5- Alparslan Budak

Genel Sekreter Arastirma ve istatistik Md. Yrd.
2- ilkay Arikan 6- Selcuk Dede

Genel Sekreter Yardimcisi idari ve Mali isler Md. Yrd.

3- Gékhan Byiiksengiir 7- Mutlu Ozdemir
Lisanslama ve Sicil Tutma Md. Bilgi islem ve Teknoloji Md. Yrd.
4- Yesim Oral

Egitim ve Tanitim Md. Yrd.




Birlik Merkezi

Birligin Ustlendigi gorev ve sorumluluklarinin genisli-
i, bu cercevede gerceklestirecedi egitim faaliyetleri,
seminer ve toplantilar ile zamanla genisleyecek kad-
rosu dikkate alinarak, sektoriimize uzun yillar hiz-
met edebilecek tim niteliklere sahip merkezi bir ko-
numda bulunan 1.Levent Plaza'da 895m2 briit ala-
na sahip bir ofis kat, Uyelerimizin ve IMKB'nin de-
gerli katkilaryla Kasim 2001 tarihinde satin alinmis-
tir.

Satin alinan ofis katinin diizenleme ve tefris calisma-
lari 2001 yili Aralik ayinda baslatiimis ve 2002 yili Ni-
san ayinda Birligimiz yeni ofisinde faaliyete ge¢mis-
tir. Birlik merkezinin tefrisinde fonksiyonellik &n

planda tutulmus, likse kacmadan, Uyelerimize ve

Faaliyetlerimiz

Sermaye Piyasasinin
Gelistirilmesine Yonelik
Calismalar

Arastirma ve Yayin Faaliyetlerimiz

"Tiirkiye Sermaye Piyasasi - 2001” Raporu

Birligimizce, Sektdrel Bilgi Bankasinin olusturulmasi-
ni takiben, gectigimiz yil sektdre iliskin kapsamli bir
arastirma yapilmistir. “TUrkiye Sermaye Piyasas-
2001" adiyla Temmuz 2002'de yayinlanan bu rapor-
da, sermaye piyasamizin finansal sistem icindeki ye-
ri, bUydkliga, bu faaliyeti yuriten kurumlarimizin
mali, 6rgitsel ve insan gucl kaynaklari, yatirimc
profili, cografi dagilim gibi temel bilgiler yer almistir.

Onemli bolimi ilk kez yayinlanan bu bilgiler kamu-

sermaye piyasamiza layik bir gorinimun saglanma-

si hedeflenmistir.

Birligimize ait modern calisma alani, yaklasik 130 ki-

silik konferans salonu, toplanti ve egitim salonlari ve

diger tim olanaklariyla Gyelerimize hizmet sunmak-

tadir.

oyunda buyuk ilgi ile karsilanmis ve cesitli yayin or-

ganlarinda genis bir sekilde yer almistir.

Bu raporla, Uyelerimizin yararlanmasi disinda, Turki-
ye'de sermaye piyasasi konusunda arastirma yapa-
cak kisiler icin de bir kaynak¢a olusturulmasi hedef-
lenmistir. Alinan geri bildirimler bu amaca ulastigimi-

za isaret etmektedir.

SOz konusu rapor, internet sitemizin “Yayin ve Ra-
porlar” boliminde sektdrin ve ilgilenenlerin kul-

lanimina sunulmustur.

'I'SPAKB TURKIYE SERMAYE PiYASASI
ARACI KURULUSLARI BIRLIGI



Faallyetlerimiz

Ayhk Bulten: “e-birlik” uluslararasi sermaye piyasalarinda Turkiye'nin yeri,

Eylil 2002 ayindan itibaren Birligimizin, Gyelerimiz ~ halka agik sirketlere taninan vergisel avantajlarin ver-

basta olmak Uzere, tim paydaslari ile olan iletisimini  gi gelirlerini artirma etkisi gibi ¢esitli arastirma rapor-

gelistirmek ve sureklilik kazandirmak amaciyla “e-bir-

lik” adiyla elektronik ortamda dagitimi yapilan aylk

larimiza da yer verilmistir.

Aylik biltenlerimize de internet sitemizdeki “Yayin

bultenlerimizin yayinina baslanmistir.
ve Raporlar” kismindan ulasilabilmektedir.

Yayinlanan bultenlerimizde, sektorel gelismeler ve
Birligimizin  faaliyetleri yaninda, araci kurumlarin
2002 yili alti aylik finansal verileri, personel yapilari,
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ya sevk etmek Uzere panelin konusma metinleri

Kitaplar:
® 06 Mart 2002 tarihinde gerceklestirilen "Tiirk kitapcik haline getirilmis, Uyelerimiz ve sosyal pay-

Sermaye Piyasasinda Mesleki / Etik Kurallar
ve Yatirma Haklan” paneli ile, kamuoyunun
dikkati bu kurallar Gzerine ¢ekilerek sermaye piya-
sasinin gelistiriimesinde ifade ettigi 6nem vurgu-

lanmistir. Ayni zamanda, sermaye piyasasinin ge-

daslarimiza génderilmistir.

® 29 Nisan 2002 tarihinde dlzenlenen ve uygulan-
makta olan ekonomik program cercevesinde yapl-
lacak vergi dizenlemelerinde sermaye piyasasini
tesvik edici bir politika izlenmesi gerektiginin tim
katilimailar tarafindan altinin cizildigi “Sermaye

Piyasasinin Gelistirilmesinde Vergi Politikala-

listirilebilmesi icin yatirnmciya glven verilmesi ge-
redinin altini cizmek ve riskleri tartismaya acmak,

ilgilileri konu Uzerinde distinmeye ve dnlem alma-

10



rinin Rolii” konulu panelimizde yapilan konusma- tarihsel nedenlerini ve sermaye piyasamiz Uzerin-
lar da keza kitap haline getirilmistir. de yarattigi olumsuz etkilerini konu alan “Finan-
sal Kriz ve Sermaye Piyasasi” kitabinin yayin
hakki Birligimizce devir alinarak bastirilmis ve

dagrtimi saglanmistir.

e

® 12 Aralik 2002 tarihinde dizenledigimiz, her ke-
simden genis ilgi goéren  “Reel Sektoriin
Finansmaninda Sermaye Piyasasinin Rolu” ko-

nulu konferansimiza ait sunumlar da ayni adla ki-

tap haline getirilip, ilgili tim kesimlere dagitiimis-

tir, Sektor disinda, ozellikle Universitelerin yayinlarimiza
gosterdigi ilgi sermaye piyasamizin gelecegi yénun-
den umutlarimizi artiran 6nemli bir faktor olarak

degerlendirilmektedir.

@ Sermaye piyasalarinda glvenin tesisi ve yatirmci
haklarinin korunmasi Birligimizin, kurulusundan

bu gline, Uzerinde hassasiyetle durdugu konularin

basinda gelmektedir. Bu amacla, Galatasaray Uni-
versitesi Ogretim Gorevlisi Sayin Reha TANOR ta-
rafindan kaleme alinan ve 2001 yilinda yasanan

Cumbhuriyet tarihimizin en agir ekonomik krizinin

'I'SPAKB TURKIYE SERMAYE PiYASASI
ARACI KURULUSLARI BIRLIGI



Faallyetlerimiz

Sektorel Veri Bankasi

Baslica gorevlerinden biri sermaye piyasasinin ve ara-
cihk faaliyetlerinin gelistiriimesi yoninde calismalar
yapmak olan Birligimiz, bu arastirmalarin temelini
olusturmak amaciyla Arastirma ve istatistik ile Bilgi
islem ve Teknoloji Bolumlerinin koordinasyonunda,
sektorle ilgili tim veri ve bilgilerin tutuldugu bir Sek-

torel Bilgi Bankasi olusturmustur.

ik asamada 2002 Subat ayinda araci kurumlarin son
Ug yillik faaliyet verileri ve finansal tablolari Araci Ku-
rumlar Bilgi Bankasi Formu’nun doldurulmasi suretiy-
le elde edilmistir. Ikinci asamada ise Agustos ayinda
gecmise yonelik alti aylik sonuglar derlenmistir. Elde
edilen bilgiler ve analizler hem araci kurum bazinda
Ozet olarak, hem de konsolide edilerek Turkiye Ser-

maye Piyasasl Raporu ile internet sitesinde ve “e-Bul-

ten"lerde yer almistir.

2002 yilinda arastirma faaliyetlerimizin gesitliliginin
artmasinin dogal sonucu olarak internet sitemiz de
icerik acisindan zenginlesmistir. Veri Bankasi bolim
olusturularak, sektor verileri Tiirkce ve ingilizce ola-
rak kullanima sunulmustur. Bu bdélimde Sermaye
Piyasasi Ozet Verileri, Araci Kurumlarin Konsolide
Mali Tablolari ve Faaliyet Verileri ile Yatirmci Profili
gibi bilgilerin yani sira her arac kurumlarla ilgili

temel bilgiler de yer almaktadir.

Konferans, Panel ve

Seminerlerimiz

Birligimiz, Statusl gereg@ince Uyelere, yatinmailara ve
diger sosyal paydaslara yonelik arastirma, egitim ve
bilgilendirme faaliyetlerine 2002 yili icinde de devam

etmistir.

Bu cercevede, piyasalarmiz acisindan son derece
O6nemli ve giincel t¢ temel konuda konferans ve pa-
neller diizenlenmis, bu aktivitelerimiz her kesimden

genis katiimar tarafindan izlenmistir.

TSPAKB

TURKIYE SERMAYE PIYASAS!

KURULUSLARI BIRLIGI

Yetkililerle sektor ilgililerinin dikkatlerini konu Gzeri-
ne cekmeyi, tartisma platformu yaratarak ¢dzim
Uretebilmeyi ve gelistirilen Gnerilerin hayata geciril-
mesini saglamayl amaclayan bu aktivitelerimiz 2003

yilinda da sirdirilecektir.



Yil icinde diizenlenen Konferans ve Paneller:

® Tiirk Sermaye Piyasasinda Mesleki/Etik Kural-
lar Yatirrma Haklari Paneli
(6 Mart 2002)

@ Sermaye Piyasasinin Gelistirilmesinde Vergi
Politikalarinin Rolii Paneli

(29 Nisan 2002)

® Araca Kurumlarda Emir Alimi ve Tasfiyesine
iliskin Stirecler Semineri
(5 Kasim 2002)

® Reel Sektoriin Finansmaninda Sermaye
Piyasasinin Rolii Konferansi
(12 Aralik 2002)

i TSPAKB

LURK SERMAYE PIVASASINDA MESLERT / FTi
RURALLAR VE YATIRINMC] HAKLARI

'I'SPAK TURKIYE SERMAYE PiYASASI
ARACI KURULUSLARI BiRLiGI
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Faallyetlerimiz

Egitim Faaliyetlerimiz

Birligimizce, Uye calisanlarimizin lisanslama sinavlarina
hazirlanmalarina katkida bulunmak amaci ile Haziran
ayindan itibaren Birlik merkezimiz salonlarinda dizen-

li egitim faaliyetlerine baslanmistir.

Lisanslama sinavlarinin modiiller halinde yapiimasi ile
baglantil olarak, egitimlerimiz de ayni mantik
dahilinde tasarlanmistir. Bu yontemle, meslek person-
eline, kendilerini yetersiz hissettikleri konularda
egitime katilabilme olanag@i saglanirken, Gyelerimiz icin
de, farkli egitimlere farkl calisanlari gonderme firsati

yaratilarak kaynak israfi 6nlenmeye calisiimistir.

Egitimlerimizin bir bélimii SPK, IMKB, Takasbank ve
Birligimiz uzman egitmenleri tarafindan; belli bélim-
leri de cesitli Universitelerin 6gretim gorevlileri ve diger

uzman Kkisiler tarafindan aktarilmistir. Egitimlerimiz,

lisanslama sinavindaki konularin agirhdr ve sinav

sonuglari sonrasinda agiklanan modillerin basari anal-

izi g6zonUnde bulundurularak strekli gtincellenmistir.

31 Mart 2003 tarihi itibariyle Temel Diizey Lisanslama
sinavinin 9 moddiliine yonelik toplam 36, ileri Diizey
Lisanslama sinavinin ise 8 modulinden 7'sine yonelik
18 egitim duzenlenmistir. Temel Dulzey Lisanslama
egitimlerimize toplam 131 kurumdan 1207 kisi; ileri
Duzey Lisanslama egitimlerimize de toplam 64 kurum-

dan 607 kisi katilmistir.

S6z konusu egitimler icin belirlenen katiim Ucretlerinin
Birlik maliyetleri mertebesinde tutulmasina 6zen gos-

terilmektedir.



“Sermaye Piyasasinda

Vergilendirme” Raporu

Ulkemizde sermaye piyasasinin yeterli biyiiklige eri-
sememesinin, dolayisiyla da ekonomiye uzun vadeli
fon aktarma gorevini arzulanan 6lctide yerine getire-
memesinin temel nedenlerinden birinin izlenen vergi
politikalarindaki aksakliklar oldugu genel kabul go6-

ren bir gergektir.

Yine ayni faktore bagl olarak kurumsal yatirmc
portféylnin yeterli blytklige erisememis olmasi da
piyasanin 6nlinde o6nemli bir diger engeli olustur-

maktadir.

Birligimiz bu tespitlerden hareketle ve uzman bir ku-
rulusla isbirligi icinde, vergi reform calismalarinin
baslatildigi bir dénemde; sermaye piyasasi araglari,
kurumlari ve halka agik anonim ortakliklarin vergilen-
dirilmesine iliskin aksayan yonler ve alinmasi gere-
ken onlemleri kapsayan “Sermaye Piyasasinda Vergi-
lendirme” konulu kapsamli bir rapor hazirlamis ve il-
gili Bakanlik ve diger resmi merciler basta olmak Uze-
re genis bir cercevede dagrtimini saglamis, raporda
yer alan gorUsleri uygun platformlarda savunmus-

tur.

Borsalarin Ozellestirilmesine

iliskin Birlik Gorlisii

Bilindigi gibi, IMKB ve istanbul Altin Borsasinin
anonim sirket statlsine kavusturularak ozellestiril-
melerinin planlandidi yéninde resmi aciklamalar

yapilmistir.

Borsalarin 6zellikle 1990°I yillardan itibaren, ilk do-
nemlerindeki kooperatif bir yapidan, kar amaci gu-

den anonim sirket haline dondstirtlmeleri, hatta bir

adim daha gidilerek 6zellestirilmeleri ve halka acil-
malari yonlindeki global trend dikkate alindiginda,
Ulkemizde de bdyle bir yaklasimin benimsenmesi

muUmkuinddr.

Bu konunun Birligimizi, Uyelerimizi ve tiim sektori
cok yakindan ilgilendirdigi ve ayrica, Ulke ekonomisi
ve mali piyasalar agisindan da buyik ¢nem arz etti-
§i kuskusuzdur. Bu nedenle, Birligimizce konu Uzer-
ine hassasiyetle egilinmis; dinya uygulamalari, bu
uygulamalardan alinan sonuclar dikkatle incelenmis;
hatirlanacadi gibi, arastirma sonuclari ve Birlik olarak

gordsimauz;

@ Yasal cerceve,
@ Ortaklik yapisi,
@ Rekabete acik bir yap,

@ Uyelerin ydnetimsel haklari

ana basliklari altinda rapor haline getirilerek ilgili

mercilere ve ayrica cesitli yollarla basin ve kamuoyu-

na duyurulmustur.

TURKIYE SERMAYE PiYASASI
ARACI KURULUSLARI BIRLIGI

TSPAK
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Faallyetlerimiz

KOBI'ler icin Piyasa

Olusturulmasi

KOBI'lerin tilkemiz ekonomisinde ciddi bir yer tuttu-
gu bilinmektedir. Turkiye'deki sirketlerin %99'unu
KOBI'ler olusturmaktadir. Ulusal gelirin %27'si,
imalat sanayi istihdaminin %61'i KOBI'ler tarafindan
yaratiimaktadir. Buna karsin, s6z konusu kurulusla-
rin ciddi finansman ihtiyaci icinde bulunduklar bir

gergektir.

KOBI'lerin bu sorununa ¢ézim bulunarak optimal
buytklige erismelerinin 6ni agilmadikca globalles-
me sirecinde yasanan agir rekabet ortaminda varlik-

larinin tehlikeye girmesi kaginilmaz gorilmektedir.

Bu noktada, sermaye piyasasinin devreye girmesi

kuskusuz en isabetli yol olacaktir. Ne var ki, bu yolun

acllmasi, kayrt disi ekonomiye neden olan kosullarin
ortadan kaldirilmasi, belirli tesviklerin saglanmasi...
gibi bir dizi 6nlemin alinmasini gerekli kilmakta; bu
acidan da, dogru yonde, ancak zaman alici bir slire¢

olarak degerlendirilmektedir.

Elektronik bir alim-satim platformu olarak KOBI'lere
dénik bir piyasanin acilmasi kuskusuz Uyelerimiz yo-
ninden yeni bir is alani anlamina gelmekte, bu yon-

den de tesvik edilmesinde yarar gorilmektedir.

S6z konusu piyasanin basarili olabilmesi icin
Birligimiz tim imkanlari ile gerekli destedi saglama-

ya hazirdir.

Kurumsal Yoénetim ilkelerinin

Belirlenmesi

Son yillarda 6n plana ¢ikan “kurumsal yonetim” an-
layisi, bircok Ulkenin mevzuatinda bu anlayisa para-
lel degisikliklerin yapilmasina yol acmis; yasal dizen-
lemeler disinda da, sirketlerin génulli olarak uyabi-

lecekleri diizenlemeler manzumesi ortaya cikmistir.

Kurumsal yénetim anlayisinin gtclendirilmesine ilis-
kin, dinyadaki uygulamalara da paralel olarak, Ser-
maye Piyasasi Kurulu tarafindan hazirlanan ve halka
aclk anonim ortakliklari kapsayan Kurumsal Yénetim
ilkeleri Rehberi Taslagi bu bakimdan énemli bir adim
olarak gorllmektedir. S6z konusu taslakla ilgili ola-
rak Birligimizce ydrutilen ¢alisma sonucu olusan go-

risler ve Onerilerimiz Kurul'a iletilmistir.



Uye Toplantilan Ve Uye
Sorunlarinin Tespit Ve Coziimiine
Yonelik Calismalar

Birligimiz, sermaye piyasasinin  sorunlarinin
belirlenmesi icin Gyeleriyle yakin isbirligi ve strekli di-
yalog icerisinde bulunma prensibinden hareketle,
2002 yilinda iki, 2003 yilinda bir Uye toplantisi dU-

zenlemistir.

15 Haziran 2002 tarihinde gerceklestirilen Uye Top-
lantisi'nda, Birligimizin bugline kadar yaptigi calis-
malarin degerlendirilmesi, yasanilan agir ekonomik

kriz ortaminda Uyelerimizin temel sorunlari ve ¢6zU-

mune iliskin oneriler gelistirilmesi amaglanmistir.

Uyelerimiz arasindaki sosyal iliskilere de hizmet et-
mesi hedeflenen ve bu nedenle de farkl bir ortam-
da gerceklestirilen tam giinlik aktiviteye Uye tem-

silcilerimizin es ve cocuklari da davet edilmislerdir.

24 Ekim 2002 tarihinde gerceklestirilen Besinci Uye
Toplantisi ise iki bolim halinde diizenlenmis; ilk bo-
[Gmde, lisanslama sinavlari ve egitim, sermaye piyasa-
sl mevzuatinda yapiimasinda yarar gorulen degisiklik-
ler, sermaye piyasasi araclarinin vergilendirilmesi, ara-
a kuruluslarin islem maliyetleri ve sabit giderlerinin
duslrllmesi ve komisyon iadesi uygulamasi konulari
basta olmak Uzere, sektérimizi ilgilendiren husus-

lar tartisilarak ¢6zim onerileri gelistiriimistir.

Toplantinin ikinci bolimiine SPK ve IMKB Baskanlari

ve basin kuruluslar da davet edilerek, Uyelerimizin,
¢6zUm beklenen konulari ilgililere dogrudan iletilebil-

mesine olanak saglanmistir.

04 Nisan 2003 tarihinde gerceklestirilen Altinci Uye
Toplantisi'nda, Birligimizin kurulusundan bu yana
gerceklestirdigi calismalar ile son glnlerde sek-
térimuizde yasanan gelismelere iliskin Birligin
gorusleri Gyelerimize aktarilmis; toplantiya SPK ve
IMKB Bagkanlari da davet edilerek, tyelerimizin sek-
torde ¢6zim bekleyen hususlari dogrudan sek-
tordmdizin Gst dizey kurumlarinin yetkililerine
iletmesine ve onlarin sektérimizde yasanan son
gelismelere iliskin degerlendirmeleri ile gelecege

iliskin  beklentilerini  Uyelerimize aciklamalarina

olanak saglanmistir.

TURKIYE SERMAYE P
ARACI KURALLLESLAR

'I'SPAKB TURKIYE SERMAYE PiYASASI
ARACI KURULUSLARI BIRLIGI



18

Faallyetlerimiz

Birligimiz, sermaye piyasasinin sorunlarini ve ¢6zim
Onerilerini gesitli platformlarda dile getirmektedir.
Bu dogrultuda, Mart ve Agustos 2002 aylarinda Eko-
nomiden Sorumlu Devlet Bakanlarina sektorin so-
runlart ve ¢d6zim Onerilerini iceren sunumlar yapil-

mistir.

Sektor sorunlarinin belirlenmesi ve ¢dzimune yone-
lik olarak yil icinde SPK yetkilileri ile dizenli toplanti-
lar gerceklestirilmis; lisanslama faaliyetleri, araci ku-
rumlarin sermaye yeterliligi, araci kurumlarda belge
ve kayrt dizeni, kredili menkul kiymet, agida satis,
odung islemleri, borsa disi uyusmazliklarin tahkim
yoluyla ¢cdzUminun tesviki, bireysel emeklilik konula-
r basta olmak Uzere sermaye piyasasinin gelistiril-

mesine yonelik dnerilerimiz iletilmistir.

Hisse Senedi islem

Komisyonlari Konusu

Meslek kuruluslarinin temel fonksiyonlarindan biri-
nin Gyeler arasinda haksiz rekabetin dnlenmesi ol-
dugu kuskusuzdur. Birlikte gelistirerek oy birligiyle
uygulamaya koydugumuz mesleki ve etik kurallari-

miz bu amaca hizmet igindir.

ikincil piyasa hisse senedi islemlerinde miisterilere uy-
gulanacak alim-satim komisyon oranlarina iliskin ola-
rak Birligimiz karar organinca gelistirilen ve Kurul'un
onayini takiben 28 Ocak 2001 tarihinde uygulamaya
konulan kurallarimiza Gyelerimizin biytk ¢ogunlugu
tarafindan uyuldugu memnunlukla gordlmustir. An-
cak, istisnai de olsa kural disi uygulamalarin  mesleki
dayanisma Uzerinde olumsuz etkiler yarattigi da bir

gercektir.

Konuyu surekli giindeminde tutan ve gelismeleri ya-

kindan izleyen Yoénetim Kurulumuz, Gyelerinin agir-

Ikl goriist istikametinde, ttim dlnya uygulamalarin-
da oldugu gibi, islem komisyonlarinin Uyelerce ser-
best sekilde belirlemesinin isabetli olacagi sonucuna
varmis ve kararini onay icin Sermaye Piyasasi Kuru-

lu'na iletmistir.

Konuyu gorisen Kurul, serbestiye gecis dnerimizi 30
Haziran 2003 tarihinde yeniden degerlendirerek bir

karara baglamak Uzere ertelemistir.

Bu ertelemede, Ulkemizin icinde bulundugu ekono-
mik sartlarin ve 6zellikle de bdélgemizdeki muhtemel
sicak savas olasiliginin temel etken oldugu dustndil-
mektedir. Ozetle, Birligimiz serbest komisyon uygu-
lamasina gecis yonlindeki inang ve kararliligini tered-
duitslz strdirmekte, Kurul'un da bu gorisu paylasa-

cagindan kusku duyulmamaktadir.

Uyelerimizin Fon Aktarim
Maliyetlerinin Dusuriilmesi

Ozellikle icinde bulundugumuz agir ekonomik kosul-
lar altinda, sektérimuzdeki fon aktarim maliyetleri-
nin duslrdlmesine, boylece Uyelerimiz ve yatirimcilar
Uzerindeki yUklerin hafifletiimesine yonelik calisma-
lar Birligimizin kurulusundan bu yana énem ve once-

lik verdigimiz konular arasinda yer almistir.

Bu cercevede, ilgili sermaye piyasasi kurumlariyla yu-
rtulen goérismeler sonucunda Takasbank tarafin-
dan, Uyelerimizden cesitli namlar altinda tahsil edil-
mekte olan Ucretlerde ve ayrica IMKB'de sahip ol
duklari terminal Ucretlerinde islem hacmiyle orantili
olarak indirime gidilmis ve IMKB nezdindeki ofis kira-
larinda dnemli dUsUsler saglanmistir. Her iki kuruma
da, gosterdikleri anlayis nedeniyle tesekkirlerimizi

sunuyoruz.



Sermaye Yeterliligi Duzenlemelerinin
Ekonomik Kosullara Uygun Olarak
Degistirilmesi

Araci kurumlarin sermayelerine ve sermaye yeterlilikle-
rine iliskin mevcut diizenlemelerde, giinimuz kosulla-
rina uygun degisiklikler yapilmasina iliskin dnerilerimiz
Sermaye Piyasasi Kurulu'na iletilmis ve oneriler dogrul-
tusunda ilgili Teblig'de degisiklik yapilarak, daha dnce,
asgari 0zsermaye tutarinin Maliye Bakanligi tarafindan
ilan edilen yeniden degerleme oraninin %80'inin altina
inmemek kaydiyla her yil Kurulca belirlenmesine iliskin

diizenlemedeki artis orani %20'ye distrdlmustar.

Ayrica, Kurul'un ilke Karariyla, araci kurumlarin likidi-
te yUkimluldginin hesaplanmasinda, bazi teminat-
lar ve vergi karsiliklari hesaplamaya dahil edilerek

Uyelerimiz acisindan belirli bir rahatlama saglanmistir.

Araci Kuruluglarin Faaliyetlerini

Tek Yetki Belgesi ile

Yiiriitebilmelerinin Saglanmasi

Araci kuruluglarimizin sahip oldugu her yetki belgesi
icin ayri har¢c 6demesi yaptigi dikkate alinarak, Uye-
lerimizin Gzerindeki mali yuklerin hafifletiimesi ama-
ayla, her bir faaliyet turd icin ayr yetki belgesi di-
zenlenmesi yerine, tek bir yetki belgesi verilmesi ve
bu belge Uzerinde araci kurulusun hangi islemleri
yapmaya yetkili oldugunun belirtilmesi, faaliyet turle-
rinde degisiklik olmasi halinde ise s6z konusu belge-
nin buna gore revize edilmesinin yeterli olacag, Bir-

lik gorist olarak iletilmistir.

Ayrica, Repo ve Ters Repo Yetki Belgesi icin Halka
Arza Aracilik Yetki Belgesi'ne sahip olma zorunlulu-
gunun kaldirlmasina yonelik 6nerimiz olumlu karsi-
lanarak, ilgili Teblig'de yapilan degisiklikle bu zorun-
luluk kaldiriimistir.

Diger Hususlar

Uyelerimiz ydniinden &nem tasiyan asagidaki husus-
lardaki 6nerilerimiz Kurul'a ve ilgili diger kurumlara
iletilmis olup olumlu sekilde sonuglanmalari icin ¢a-

ba sarfedilmektedir:

@ Odiinc menkul kiymet islemlerinin daha aktif hale
getirilebilmesi icin, ddung islemlerinin organize bir
piyasada gerceklestirilmesi, teminatlarin cesitlen-
dirilmesi ve IMKB-100 Endeksi'nde yer almayan

hisse senetlerinin de 6dince konu olabilmesi,

@ Kurumsal finansman hizmetlerinin énemli bir par-
casl olarak dustindigimiz sirket ve hisse senedi
degerleme calismalarinin, halka arza aracilik faali-
yetleri kapsaminda dnemli deneyimlere sahip ara-
a kurum ve mevduat kabul etmeyen bankalar ta-

rafindan da yapilabilmesine olanak saglanmasi,

® Takasbank nezdinde musteri alt hesaplarinda ta-
kip edilen ve araci kuruluslara musterileri tarafin-
dan kredi teminati olarak birakilan hisse senetleri-
nin haczinin tyelerimizin karsilastigr dnemli sorun-
lardan biri oldugu gerceginden hareketle, araci
kuruluslarin kullandirdiklari kredilerin teminatsiz
kalmasinin onlenmesi amaciyla, teminat olarak
birakilan hisse senetlerinin Takasbank nezdinde
mUsteri bazinda takip edilmemesini saglayacak bir

sistemin kurulmasi.

TSPAK
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Birlik Statiisiinde Yapilan
Degisiklikler

Bilindigi Uzere, Birligimizin ¢alisma esaslari, SPK'nin

onerisi ve ilgili Bakanhgin uygun gortsl Uzerine Ba-
kanlar Kurulu Karari ile yirrlige konulan Statimuz-

de belirlenmis bulunmaktadir.

iki yillik faaliyet stremiz boyunca, Statimuzde yer
alan bazi duzenlemelerin ihtiyaclarimiza tam olarak
cevap veremedigi tespit edilmis, yapilmasinda yarar
gorilen degisiklik ve ilaveler 18 Aralik 2002 tarihin-
de gerceklestirilen Ill. Olaganustli Genel Kurulumuz-

da Uyelerimizce uygun gorialmustar.

S6z konusu degisiklikler Bakanlar Kurulu'nca da
onaylanarak, 12 Mart 2003 tarih ve 25046 sayili Res-
mi Gazetede yayimlanmis ve yurdrlige girmis bulu-

nuyor.

Yurdrlige giren 6nemli bir degisiklik tahkim hizmeti-

ne iliskindir. Buna gore, borsa islemlerinden kaynak-

lanan ihtilaflar haric, Gyelerin diger Gyeler veya mis-
terileriyle olan hukuki anlasmazliklarinin ¢6ziminde
Tahkim muessesesi devreye girebilecektir. Bu amac-
la, Birlik'ce sermaye piyasasi konusunda deneyimli
ve tarafsiz kisilerden olusan bir hakem listesi olustu-
rulacak; taraflarin mutabakati, ya da misterilerle im-
zaladiklari s6zlesmelerde hikim bulunmasi kaydiyla
uyusmazliklar bu listede yer alan hakemler marifetiy-

le kisa strede ¢oziimlenebilecektir.

Piyasa acisindan onemli oldugunu disindigimiz
bir diger degisiklik, Uyelerimize karsi olusabilecek
haksiz rekabetin 6nlenmesi konusundaki gorev-
lerimizin daha etkin bicimde gerceklestiriimesine
yoneliktir. Bu cercevede, Statimdizin “amac¢” kis-
mina, “UOyelerin iktisadi menfaatlerinin korunmasi”
ibaresi eklenerek Tirk Ticaret Kanunu uyarinca, hak-
siz rekabete iliskin davalarda Birligimizin de taraf ol-

masina imkan saglanmistir.

Lisanslama ve Sicil Tutma
Calismalari

Bilindigi gibi, 11 Adustos 2001 tarihli Resmi Gaze-
te'de yayimlanarak ylrUrlige giren “Sermaye Piyasa-
sinda Faaliyette Bulunanlar igin Lisanslama ve Sicil
Tutmaya iliskin Esaslar Hakkinda Teblig” cercevesin-
de, lisansa konu alanlarda calisanlarin lisanslanmasi
icin 6ngorilen sire¢c tamamlanincaya kadar sinavla-
rin yapilmasi yetkisi Kurul'da kalmak kaydiyla, lisans
belgesi verme, lisans yenileme, egitimleri dizenle-
me ve/veya dizenlettirme ile sicil tutma islem ve yet-
kileri Birligimize devredilmistir.

Teblig'de belirtilen sinav konularinin her birinin iceri-
ginde yer alacak alt konu basliklari, Birligimiz goris-

leri de dikkate alinarak belirlenmistir.



Ote yandan, Birligimizin énerisi dogrultusunda sinav
konularindan herhangi birinden basarisiz olunmasi
halinde tim konularda yeniden sinava girilmesi uy-
gulamasi yerine, sadece basarisiz olunan dersten si-
nava girilmesini saglayan modil ge¢cme sistemi haya-

ta gecirilmistir.

Buna ilaveten, yapilacak ilk sinavin iki yillik gegis do-
nemine baslangic teskil etmesi yerine, 2003 yili Ma-
yis ayinda yapilacak Gglincl sinavdan itibaren gecis
strecinin baslatiimasina iliskin 6nerimiz de SPK tara-

findan olumlu karsilanmistir.

Uye calisanlarimizin Lisanslama sinavlarina kolaylikla
hazirlanabilmelerini temin amaciyla Birli§gimiz koordi-
nasyonu ve ilgili diger kurumlarin degerli katkilariyla
Temel Diizey'in 9, ileri Diizey'in 8 moddiliinde Egitim
Kilavuzu hazirlanmistir. Egitim Kilavuzlart 2002 yili
Agustos ayi sonu itibariyle Birligimizin internet site-

sinde sektor calisanlarinin kullanimina sunulmustur.

Sinav sorularinin Birligimizce hazirlanan egitim kila-
vuzu baz alinarak olusturulmasi gerektigi yoninde
Kurul'a iletilen gorisimiz olumlu karsilanmis ve
2003 yili Ocak ayindan itibaren yapilacak sinavlarda
sorularin %90'inin bu bilgi setinden segilmesi karar-
lastinlmistir. Bu kararla, lisanslama sinavlarinda kila-

vuzumuz tek kaynak konumuna gelmistir.

2002 yili Kasim - Aralik ddneminde Birligimizce hazir-
lanan Temel Diizey ve ileri Dizey sinav moddllerinde
glincellemeler yapilmistir. Ayrica Turev Araclar Sina-
vina yonelik modadller dizenlenerek 2002 yili Kasim
ayl sonu itibariyle Birli§gimiz internet sitesinde sektor

calisanlarinin kullanimina sunulmustur.

Birligimizce Lisanslama ve Sicil Tutma hizmetlerinin
yurutulebilmesi icin gerekli yaziim ve donanim alt
yap! calismalari 2002 yili Haziran ayi icinde baslatil-
mis ve kisa slrede tamamlanmistir. Lisans Belgesi
verme ve Sicil Tutma faaliyetlerimiz 2003 yili Subat

ayindan itibaren baslatiimistir.

Uluslararasi Sertifikalarin Lisans Belgelerine Denkligi
ve Tlrkce bilmeyen yabanci uyruklularin lisanslan-
mas! konusunda Sermaye Piyasasi Kurulu ile
yarGtllen calismalar tamamlanmis, s6z konusu ser-

tifikalarin lisans belgelerine denkligine iliskin diizen-

leme yayinlanmistir.

'I'sp AKB TURKIYE SERMAYE PiYASASI
ARACI KURULUSLARI BiRLIiGI
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Faallyetlerimiz

Uluslararasi Faaliyetler

@ Birligimizin yabanci sermaye piyasasi kurum ve ku-

ruluslariyla olan iliskileri 2002 yilinda da artarak

strdUrdlmastar.

® Bu cercevede, Yunanistan-israil-Tirkiye arasinda
sermaye piyasasi islemlerinin arttirilmasina donik
olarak, her g Ulkenin ilgili kurumlari ile birlikte
proje gelistirme calismalari yuritilmus, ayrica bol-
gesel bir endeks olusturulmasi yoninde de adim-

lar atilmistir.

@ Tlrkiye Sermaye piyasasinin yapilandiriimasi ile
ilgili arastirmalar yapan Dlnya Bankasi yetkilileri

ile toplantilar diizenlenmis; piyasamizin dzellikleri,

faaliyetlerimiz ve ¢6zim bekleyen konular konu-

sunda gorus alisverisinde bulunulmustur.

® Amman, Kirgiz ve Tdrkmenistan Borsasi heyetleri-
ne sermaye piyasamiz ve Uyelerimizin faaliyetleri-

ni tanitan kapsamli sunumlar yapiimistir.

@ Birligimiz, IKV ve TOBB'un énciliginde, tlkemi-
zin AB ile Uyelik muzakerelerinin baslatiimasina
dontk sivil toplum hareketine destek vermis, yurt

ici ve yurt disi toplantilarina aktif olarak katilmistir

@ Bilindigi gibi, yabanci llke sermaye piyasalarinda-

ki muadil kuruluslarla isbirligi yapilmasi Birligimi-
zin gorev ve yetkileri arasinda bulunmaktadir. Bu
cercevede, International Organization of Securiti-
es Commission’a (IOSCO) uyelik icin basvuruda

bulunulmustur.

Borsa Disi islemler

Cogunlugu TMSF'ye devredilen banka istiraklerinin
olusturdugu islem sirasi kapali hisse senetleri nede-
niyle yatirimailarin ugradiyi magduriyetlerin kismen
de olsa giderilebilmesine donik olarak, SPK diizenle-
mesi cercevesinde bu hisselerin borsa disinda olus-

turulacak bir sistemle alim satimi kurala baglanmistir.

Birligimiz bu dizenlemeyi takiben, araci kurumlara
mali yukidmltluk getirilmeksizin, bir veri dagitim sir-
keti ile anlasma saglamis; 19 Adustos 2002 tarihin-
den itibaren borsa kotundan ¢ikarilmis olan 13 adet
sirket hisse senedinin araci kurumlar vasitasiyla Bor-

sa disinda islem gdrmesi mimkun hale getirilmistir.



Denetim Faaliyetleri

Bilindigi Uzere Birligimiz, mevzuatla kendisine biraki-
lan veya SPK tarafindan belirlenen konularda dizen-
leme yapma, yuritme ve denetleme yetki ve sorum-

lulugunu tasimaktadir.

Bu cercevede, Birligimiz inceleme ve Hukuk isleri M-
durlugimuz yetkili uzmanlarinca gereken durumlar-
da Uyelerimiz nezdinde ¢esitli denetleme faaliyetlerin-
de bulunulmus, dizenlemelerimize aykiri islemler

hakkinda mevzuat hikidmlerimiz uygulanmistir.

Yatirinmci Basvurulan

Yatirnmcilarin araci kuruluglar aleyhine iddialarina ilis-
kin basvurulari, Birligimizin, “lyeleri arasinda veya
Uyeleri ile mUsterileri arasinda borsa islemleri disin-
daki islemlerden dogan uyusmazliklarin ¢6ziimine
yardimci olmak” gorev ve yetkisi cercevesinde ince-
lemeye alinmis ve Uyelerimiz ile musterileri arasinda-
ki intilaflarin yargiya intikal etmeksizin ¢6zUmu igin

caba harcanmistir.

31 Mart 2003 tarihi itibariyle toplam 13 yatirmci Bir-
ligimize basvurmus; Statiide yer alan gorev ve yetki-
miz cercevesinde basvurularin timi sonuglandiril-

mistir.

internet Sitemiz

Birligimizin; Uyelerimiz, kamuoyu ve dider sosyal
paydaslariyla olan iletisiminde ¢ok énemli rol oynadi-
gina inandigimiz internet sitemiz, 2002 yilinin Mart
ayinda www.tspakb.org.tr adresi ile dizenli yayina

baslamistir.

Giderek zenginlestirilen sitemizde Birligimiz faaliyet-
leri, yayinladi§i arastirma raporlari, egitim setleri

gibi cok cesitli bilgi kaynagi ve data yer almaktadir.

16 Eylal 2002 tarihinde toplanmaya baslayan verile-
re gore, 31 Mart 2003 tarihi itibariyle sitemizde ger-
ceklesen toplam ziyaretgi sayisi 84671, gunlik or-

talama ise 433 adettir.
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Faallyetlerimiz

Bilgi islem ve Teknoloji
Yatirnmlarimiz

Bilgi islem ve teknoloji kullaniminin, sektériimiiz igin
cok 6nemli oldugunun bilincinde olan Birligimiz,
2002 yil sonunda yapilan alimlarla Birlik bilgi islem ve

teknoloji alt yapisini tamamlamistir.

Bu cercevede, veritabani sunucusu, web sunucusu,
mail sunucusu, firewall sistemleri, kesintisiz gu¢ kay-
nagl gibi donanimlar ile gerekli olan yazilimlar alin-
mistir. Bu yatirmlarla beraber Birligimiz 24 saat hiz-

met vermeye baslamistir.

Tamamen elektronik ortamda takibi yapilan Lisansla-
ma ve Sicil Tutma faaliyetleri bu sunucular tzerinde
calismaktadir. Birlik internet baglantisi bu yatirmlar
cercevesinde arttirilmis ve sektoér calisanlarinin
Birligimiz tarafindan dretilen

bilgiye erisimi

hizlandiriimistir.

Birligimiz merkezinde bulunan Konferans salonumu-
zun teknolojik alt yapisi da tamamlanmistir. Ses ve

gorintd sistemli olan 125 kisilik konferans salonu-

muz sektor kullanimina sunulmustur.

Basinla iliskiler

Birligimiz yazili ve gorsel basinla olan iliskilerine ¢zel

Onem vermekte, basini, sermaye piyasamizin genis
kitlelerce dogru sekilde algilanmasina ve dneminin
kavranmasina hizmet edebilecek en etkili arag olarak

gormektedir.

Bu nedenle de tim faaliyetlerimizin basinla
paylasilmasina 0zen gdsterilmekte, alinan geri
bildirimler degerlendirilmektedir. Ayrica, konferans
ve panel gibi etkinliklerimizin hemen tamaminda
konuya vyakin, etkili bir basin mensubunun yer

almasi saglanmaktadir.

Glncel sermaye piyasasi konulari hakkindaki Birligi-
miz gOrUsleri, gerekli durumlarda Birlik yénetimince
gorsel ve yazili basin kanaliyla kamuoyuna aktaril-
makta, tim bu faaliyetlerde Birligimizin kurumsal

sayginligi hassasiyetle korunmaya calisiimaktadir.

Bu arada TRT-1 radyosu ile varilan mutabakat cer-
cevesinde canli yayinlanan Glndem isimli program-
da, Ekim 2002 ayindan itibaren dinleyicilere dizenli
olarak sermaye piyasasina iliskin temel bilgiler sunul-

maktadir.



Sermaye Piyasasi Kurumlarina
Yatirnmlarimiz

Birligimiz, sermaye piyasasinin gelistirilmesi temel
hedefine dénlk olarak, Anonim Sirket statlsinde
faaliyete gecmekte olan sermaye piyasasi kurumlari-
na mali glicti 6l¢lisiinde ortak olmakta ve yonetimle-

rinde yer almaktadir.

Bu cercevede iki yil icinde iki ayri sirkete ortak olun-

mustur.

Vadeli islem Ve Opsiyon

Borsasi A.S.

Birligimiz, vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri ile her
tlrll tlrev aragtan olusan sermaye piyasasl araclari-
nin islem gorecedi, merkezi izmir'de olan Vadeli is-
lem ve Opsiyon Borsasi A.S.nin 6 Trilyon Turk Lirasi
tutarindaki sermayesine kurucu ortak sifatiyla, %6
pay karsihg 360 Milyar Turk Lirasi payla istirak

etmistir.

90 Miilyar Turk Lirasi tutarindaki bolimi 2002 yilin-
da, kalan 270 Milyar Turk Lirast ise 31 Ocak 2003 ta-
rihinde 6denmistir. Birlik, Sirket Yonetim Kurulunda

bir Gye ile temsil edilmektedir.

Sirket, 2002 yili icinde calismalarina baslayarak, din-
yadaki benzer borsalari da incelemek suretiyle he-
deflerin gergeklestirilmesi icin ihtiyag duyulan organi-
zasyon yapisini olusturmustur. Sirketin faaliyetleri
dikkate alinarak, tim fonksiyonlarini geregi gibi yeri-
ne getirebilecedi uygun bir calisma ortami olusturul-
masl icin on hazirlik yapilarak maliyetler belirlenmis
ve karar asamasina gelinmistir. Sirket faaliyetlerinin
kurumsal bir yapi icinde surdirebilmesini teminen

hazirlanan ic yonetmelikler Yonetim Kurulu'nun

onaytyla yrlrlige girmistir. Borsanin tim ¢alismala-
rini 2003 yilinin son ¢eyredinde tamamlayarak faali-

yete gecmesi planlanmaktadir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Birligimiz, sermaye piyasasi araclari ve bunlara iliskin
haklari kayden izlemek ve tedricen tasfiyesine karar
verilen araci kurumlarin tasfiye islemlerini yirtitmek-
le yetkili Yatirimailari Koruma Fonu'nu idare ve tem-
sil etmekle gorevli Merkezi Kayit Kurulusu A.S.'de
%5 oraninda paya sahiptir. Birligimiz, Sirket Yone-

tim Kurulunda bir Gye ile temsil edilmektedir.

Sirketin, Kanun ve ilgili Yonetmeliklerde Ustlendigi
gorevleri yerine getirebilmesi icin personel ve tes-
kilata iliskin calismalar 2002 yilinda tamamlanmis;
sermaye piyasasl araglarinin kayit esaslarini belir-
leyen Tebligin yurirlige girmesiyle birlikte, sermaye
piyasasi araclarinin kaydilestiriimesine yonelik calis-

malara hiz verilmistir.

Bunun yani sira, haklarinda SPK tarafindan tedrici
tasfiye karari verilen araci kurumlarin tasfiyesine

yonelik calismalar da Yatirimclar Koruma Fonu

tarafindan yuruttlmektedir.

'I'SPAKB TURKIYE SERMAYE PiYASASI
ARACI KURULUSLARI BIRLIGI
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Faallyetlerimiz

Sermaye Piyasasi Mevzuatina
Yonelik Gorus Olusturma
Calismalari

Sermaye piyasasi mevzuatinda yapilmasi planlanan
ilave ve degisikliklere iliskin Birligimiz goris ve oneri-
leri, Gyelerimizin ilettikleri hususlar da géz ontinde
tutularak belirlenmekte ve diizenlemelerin &nerileri-
miz dogrultusunda yurirlige girmesi yoniinde caba

harcanmaktadir.

2002 yilinda bu neviden gerceklestirilen faaliyetleri-

mize iliskin konu basliklar asagida sunulmustur:

o Kredili Sermaye Piyasasi Araci, Agiga Satis ve
Sermaye Piyasasi Araclarinin Odiing Alma ve

Verme islemleri Hakkinda Teblig Taslag

@ Kaydilestirilen Sermaye Piyasasi Araclarina
iliskin Kayitlarin Tutulmasinin Usul ve Esasla-
r Hakkinda Teblig Taslag:

® Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari
Hakkinda Teblig Taslagi

® Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faali-
yette Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar

Teblig Taslagi

@ Bireysel ve Kurumsal Portfoylerin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendir-
me ve Siralama Faaliyetine iliskin Esaslar Hak-

kinda Teblig Taslag

® Araclik Faaliyetinde Belge ve Kayit Diizeni
Hakkinda Teblig Taslagi

@ Birlesme islemlerine iliskin Esaslar Teblig Tas-

lag

® Oydan Yoksun Hisse Senetlerine iliskin Esas-

lar Tebligi Taslagi

@ Kar ve Zarar Ortakh@i Belgelerinin Kurul Kay-

dina Alinmasina iligkin Esaslar Teblig Taslag
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BILANCO ( Milyon TL )

AKTIF ( VARLIKLAR ) 31-Ara-2001 31-Ara-2002
DONEN VARLIKLAR TOPLAMI 169,942 1,293,591
HAZIR DEGERLER 42,179 1,224,285
MENKUL KIYMETLER 100,227 0
FAALIYET ILE ILGILI ALACAKLAR 5,282 25,973
DIGER ALACAKLAR 1,391 0
GELECEK AYLARA AIT GIDERLER VE GELIR TAHAKKUKLARI 20,505 42,725
DIGER DONEN VARLIKLAR 358 608
DURAN VARLIKLAR TOPLAMI 2,347,162 3,004,851
MALI DURAN VARLIKLAR 50,000 140,000
MADDI DURAN VARLIKLAR 2,356,649 3,006,962
MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 3,186 40,773
BIRIKMIS AMORTISMANLAR  (-) 62,823 186,480
DIGER DURAN VARLIKLAR 150 3,596
AKTIF ( VARLIKLAR ) TOPLAMI 2,517,104 4,298,443

PASIF ( KAYNAKLAR )

KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR TOPLAMI 31,134 100,990
TICARI BORCLAR 13,068 46,990
DIGER BORCLAR 0 2,756
ODENECEK VERGI VE DIGER YUKUMLULUKLER 12,784 25,272
GELECEK AYLARA AIT GELIRLER VE GIDER TAHAKKUKLARI 5,282 25,972
UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR TOPLAMI 0 18,558
BORC VE GIDER KARSILIKLARI 0 18,558
OZKAYNAKLAR TOPLAMI 2,485,970 4,178,895
FONLAR 2,347,012 3,001,255
CARIi DONEM GELIR GIDER FARKI 138,958 1,177,640
PASIF ( KAYNAKLAR ) TOPLAMI 2,517,104 4,298,443

'I'sp AK TURKIYE SERMAYE PiYASASI
ARACI KURULUSLARI BiRLiGI
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GELIR - GIDER TABLOSU (Milyon TL)

GELIRLER 31-Ara-2001 31-Ara-2002
GIRiS UCRETI 191,000 0
GIDER PAYI 744,718 1,824,311
YILLIK AIDAT 0 623,800
DEVREDEN GELIR FAZLASI 0 138,958
BAGISLAR 2,273,022 0
YAYIN GELIRLERI 0 0
EGITIM, KURS VE SEMINER GELIRLERI 0 85,932
SAIR GELIRLER 148,474 475,181
GELIRLER TOPLAMI 3,357,214 3,148,182

PERSONEL GIDERLERI 186,253 745,046
DANISMANLIK GIDERLERI 49,179 81,888
KIRA VE BURO GIDERLERI 102,176 184,242
TANITIM VE TOPLANTI GIDERLERI 15,766 18,206
ARASTIRMA VE YAYIN GIDERLERI 2,534 26,573
BILGI iSLEM VE TEKNOLOJI GIDERLERI 2,735 156,286
EGITIM, KURS VE SEMINER GIDERLERI 0 88,994
SEYAHAT VE KONAKLAMA GIDERLERI 5,465 17,347
SABIT KIYMET VE DEMIRBAS ALIM GiD. 2,359,835 546,089
ISTIRAKLER 50,000 90,000
SAIR GIDERLER 444,314 15,871

GIDERLER TOPLAMI 3,218,257 1,970,542

GELIR-GIDER FARKI 138,958 1,177,640
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KESIN HESAP DURUMU (Milyon

GELIR - GIDER TURU

GELIRLER

GIRIS UCRETI

GIDER PAYI

YILLIK AIDAT

DEVREDEN GELIR FAZLASI

BAGISLAR

YAYIN GELIRLERI

EGITIM, KURS VE SEMINER GELIRLERI

SAIR GELIRLER

GELIRLER TOPLAMI

1,850,000

684,000

50,000

50,000

116,000

2,750,000

DUSULEN

EKLENEN

BUTGE 2002
SON DURUM

1,850,000
684,000

50,000

2,750,000

GERCEKLESEN

1,824,311

623,800

138,958

85,932

475,181

3,148,182

FARK
(GERC.-BUTCE)

-25,689
-60,200

88,958

35,932

359,181

GIDERLER

PERSONEL VE DANISMANLIK GIDERLERI
KIRA VE BURO GIDERLERI

TANITIM VE TOPLANTI GIDERLERI
ARASTIRMA VE YAYIN GIDERLERI

BILGI ISLEM VE TEKNOLOJI GIDERLERI
EGITIM, KURS VE SEMINER GIDERLERI

SEYAHAT VE KONAKLAMA GIDERLERI

SABIT KIYMET VE DEMIRBAS ALIM GID.

ISTIRAKLER

SAIR GIDERLER

GIDERLER TOPLAMI

1,285,000

245,000

95,000

40,000

45,000

125,000

65,000

700,000

100,000

50,000

2,750,000

0

130,000

130,000

0

130,000

1,285,000

245,000

95,000

40,000

175,000

125,000

65,000

570,000

100,000

50,000

2,750,000

826,934

184,242

18,206

26,573

156,286

88,994

17,347

546,089

90,000

15,871

1,970,542

-458,066

-60,758

-76,794

-13,427

-18,714

-36,006

-47,653

-23,911

-10,000

-34,129

-779,458

GELIR - GIDER FARKI

TSPAKB

0

1,177,640

TURKIYE SERMAYE PiYASASI
ARACI KURULUSLARI BIRLIGI



Bilanco Aciklamalari

Aktif (Varliklar)

Donen Varlhiklar
Hazir Degerler

Kasa
Donem sonu itibari ile kasa mevcudu 5 Milyon Turk

Lirasi'dir.

Bankalar

Doénem sonunda, Bankalardaki 1 Trilyon 224 Milyar
Turk Liralik toplam mevcut ginin kosullarina goére
gecelik repo veya kisa vadeli mevduatta degerlendi-

rilmistir.

Faaliyetle ilgili Alacaklar

Uyelerden Aidat ve Gider Payi Alacaklar

Hesabin dénem sonundaki 25 Milyar 973 Milyon
Turk Lirasi tutarindaki bakiyesi, faaliyetleri Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan gecici olarak durdurulan
Uyelerin tahakkuk etmis ancak tahsil edilememis ai-

dat ve gider payi borglarini ifade etmektedir.

Gelecek Aylara Ait Gider ve Gelir
Tahakkuklar
Gelecek Aylara Ait Giderler

Hesabin yil sonu bakiyesi, donemsellik ilkesi geregi
gelecek aylarda gider hesaplarina aktarilacak, sigor-

ta ve abonelik giderlerini ifade etmektedir.

Diger Donen Varliklar

Pesin Odenen Vergi ve Fonlar
Hesapta gorilen 358 Milyon TL istanbul Defterdarli-
gi'ndan talep edilen Vergi ve Fon Stopaiji ile ilgilidir.
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is Avanslari
Birlik ihtiyaglarinin temini igin verilen, is ile ilgili avans

tutarinin yil sonu bakiyesi 250 Milyon Turk Lirasidir.

Duran Varliklar
Mali Duran Varliklar

istirakler

istirakler hesabinin 410 Milyar Tirk Lirasi tutarindaki
yil sonu bakiyesi, Merkezi Kayit Kurulusu A.S.'nin ser-
mayesine 2001 yilinda, 50 Milyar Turk Lirasi karsiligi
%5 oraninda ve ayrica Vadeli islem ve Opsiyon Bor-
sasl A.S.'nin kurulus sermayesine 360 Milyar Turk Li-
rasi karsiligl, %6 oraninda istirak edilmesinden olus-
maktadir. Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi A.S.'ne
olan sermaye taahhitinln 90 Milyar Turk Lirasi tuta-
rindaki bolumu 2002 yilinda nakten ddemistir. Birlik,
her iki istirakinde Yonetim Kurulunda birer Uye ile
temsil edilmekte olup, Uyelere 6denmekte olan hu-

zur haklari Birligimize gelir kaydedilmektedir.

istiraklere Sermaye Taahhiitleri

istiraklere Sermaye Taahhditleri hesabinin 270 Milyar
Turk Liras tutarindaki yil sonu bakiyesi, Vadeli islem
ve Opsiyon Borsasl A.S.'ye olan sermaye taahhUtu-
nin henlz 6denmemis boliminit ifade etmekte

olup, bu tutar 2003 hesap doneminde ddenmistir.

Maddi Duran Varliklar

Binalar

Birlik merkez ofisinin, istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi'nin katkilariyla 2001 yilinda 2 Trilyon 273
Milyar Tirk Lirasi bedelle satin alinmasindan sonra,
2002 yilinda yapilan tefrisat harcamalarindan bina

maliyetine aktarilan 422 Milyar 815 Milyon Turk



Lirasi ve 1 Milyar 495 Milyon Turk Lirasi tutarindaki
bina ortak demirbas harcamasi ile birlikte, hesabin
dénem sonu bakiyesi 2 Trilyon 697 Milyar Turk Lira-

sina ulasmistir.

Tasitlar
Hesabin dénem sonu bakiyesi 6nceki yildan devre-
den tutardan ibaret olup, 2002 yilinda tasit alimi ya-

pilmamistir.

Demirbaslar

Onceki dénemden devreden 52 Miyar 627 Milyon
Turk Lirasi tutarindaki demirbaslara ilave olarak,
2002 yilinda yapilan 108 Milyar 976 Milyon Turk Li-
rasi tutarinda Birlik merkez ofisinin tefrisine iliskin
demirbas alimlari, 102 Milyar 727 Milyon Turk Lirasi
tutarinda Bilgi islem Alt Yapisi harcamalari ve 14 Mil-
yar 300 Milyon Tdrk Lirasi tutarinda diger demirbas
harcamalari ile birlikte hesabin dénem sonu bakiyesi

278 Milyar 630 Milyon Turk Lirasina ulasmistir.

Maddi Olmavan Duran Varliklar

Diger Maddi Olmayan Duran Varlklar

2001 yiindan devreden 1 Milyar 333 Milyon Turk Li-
rasi tutarindaki Diger Maddi Olmayan Duran Varlik-
lara ilave olarak 2002 yilinda, 31 Milyar 781 Milyon
Turk Lirasi tutarinda Lisanslama ve Sicil Tutma Prog-
ram bedeli ve 7 Milyar 658 Milyon Turk Liras tuta-
rindaki diger yazilimlarin bedelleri ile birlikte hesabin
doénem sonu bakiyesi 40 Milyar 773 Milyon Tirk Li-

rasina ulasmaktadir.

Birikmis Amortismanlar

Birikmis Amortismanlar
Birligin aktifindeki Maddi ve Maddi Olmayan Duran
Varliklari ile ilgili normal amortisman yontemine go-

re hesaplanan amortisman karsiliklaridir.

Diger Duran Varliklar

Verilen Depozito ve Teminatlar
Hesaptaki bakiye elektrik, su ve arag yakit sistemi

depozitosu ile ilgilidir.

Pasif (Kaynaklar)

Kisa Vadeli Yabancl Kaynaklar
Ticari Borglar

Saticllar

Dénem sonunda, saticilara olan toplam 46 Milyar
990 Milyon Tirk Lirasi tutarindaki borcun, 20 Milyar
177 Milyon Turk Lirasi tutarindaki bolim Bilgi islem
ve Teknoloji Alt Yapisi giderlerinin, 13 Milyar 609
Milyon Tdrk Lirasi tutarindaki bolimu Sigorta Gider-
lerinin, 2 Milyar 909 Milyon Turk Lirasi tutarindaki
bolimU Bina Ortak Giderlerinin, 10 Milyar 295 Mil-
yon Tark Lirasi tutarindaki bolimd ise Birligin Diger
Cari Giderlerinin, saticilara henliz 6denmemis bo-

[Gmlerini ifade etmektedir.

'I'SPAKB TURKIYE SERMAYE PiYASASI
ARACI KURULUSLARI BIRLIGI



Bilanco Aciklamalari

Diger Borclar

Personele Borglar
Birlik adina yaptigi harcamalar nedeniyle, personele

o6denmesi gereken tutari ifade etmektedir.

Diger Cesitli Borclar

Lisanslama sinavlarina yoénelik olarak verilen egitim-
lerle ilgili, egitmenlere édenmesi gereken Ucret ve
ulasim masraflari toplami 1 Milyar 954 Milyon Turk

Lirasidir.

Odenecek Vergi ve Diger

Yukumlilikler

Odenecek Vergi ve Fonlar
Personelden ve Serbest Meslek Erbabindan kesilen

Vergi ve Fonlardan ibarettir.

Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri
Sosyal Sigortalar Kurumu'na 6denecek isci ve isve-

ren sigorta pirimlerinden ibarettir.

Gelecek Aylara Ait Gelirler ve
Gider Tahakkuklan
Gelecek Aylarda Tahsil Edilecek Aidat ve

Gider Payi

Tahakkuk etmis, ancak Sermaye Piyasasi Kurulu ta-
rafindan faaliyetlerine gecici olarak ara verilmis
Uyelerden hentiz tahsil edilememis aidat ve gider

payindan ibarettir.
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Uzun Vadeli Yabanc Kaynaklar

Borc ve Diger Karsiliklari

Kidem Tazminati Karsiliklar

ise baslangic tarihleri dikkate alinarak, calisma siire-
si bir tam yili dolan tim personel icin 31.12.2002
tarihi itibari ile ayrilan kidem tazminati karsiligr 18

Milyar 558 Milyon Turk Lirasidir.
Ozkaynaklar

Fonlar

Duran Varlik Fonu

Birlik hukuki yapisi ve faaliyet konusu itibari ile yap-
g1 butin harcamalari gider hesaplari ile iliskilendir-
mektedir. Bu itibarla, yapilan Duran Varlik har-
camalari da gider hesaplarina kaydedilmektedir. An-
cak, bu Duran Varlik harcamalari ayni zamanda
bilanco hesaplarina kaydedilmesi gereken har-
camalar oldugu icin, bu hesap karsilidi aktife satinal-

ma degeri ile kaydedilmektedir.

Gelir - Gider Farki

2001 hesap doneminden devreden 138 Milyar 958
Milyon Tirk Lirasina ilave olarak, 2002 yilinda ger-
ceklesen gelirlerin giderler karsilandiktan sonra
kalan kismi ile birlikte, gelecek yila devreden gelir

fazlasi 1 Trilyon 177 Milyar Tirk Lirasidir.



Gelir - Gider Tablosu

Aciklamalari
Gelirer

Gider Payi
2002 yili butgesinde 6ngorilen Gider Payi, Yonetim

Kurulunun, Genel Kuruldan aldigi yetkiye istinaden, 10
Ocak 2002 tarih ve 29 sayili toplantisinda aldigi karara
uygun olarak Uyelere dagrtilmistir. Buna goére, 2002
hesap doneminde Uyelerden tahsil edilen Gider Payi

1 Trilyon 824 Milyar Turk Lirasi olarak gerceklesmistir.

Yilhk Aidat

2002 yili hesap déneminde, Uyelerden tahsil edilen
Yillik Aidat tutari toplam 623 Milyar 800 Milyon
Turk Lirasidir.

Devreden Gelir Fazlasi

2001 yili butcesinden, gerek ongorilenden daha az
tutarda gerceklesen giderler ve gerekse tahmin
edilenden daha yiksek tutarda ortaya c¢ikan
gelirlerden dolayi, 2002 yilina 138 Milyar 958 Milyon

Tark Lirasi tutarinda Gelir Fazlasi devretmistir.

Eqgitim, Kurs ve Seminer Gelirleri

Birligin, 2002 yilinda gerekli alt yapi calismalarini
tamamlayarak, lisanslama sinavlarina yonelik olarak
vermeye basladigi egitimlerden elde ettigi gelir
tutari 85 Milyar 932 Milyon Turk Lirasidir.

Sair Gelirler

Toplam tutart 475 Milyar 181 Milyon Turk Lirasi
olarak gerceklesen Sair Gelirlerin, 468 Milyar 551 Mil-
yon Turk Lirasi tutarindaki bolim Birlik nakdi - de@erle-
rinin nemalandiriimasindan, 6 Milyar 500 Milyon Tark Li-
rasi tutarindaki bolumua Birligin, istiraklerinin Yonetim
Kurulunda temsil edilmesi karsiliginda elde edilen huzur
haklarindan, kalan 130 Milyon Turk Lirasi tutarindaki

bolimU de kambiyo karlarindan olusmaktadir.

Personel Giderleri

2002 yili faaliyet dénemi sonunda mevcut 17 perso-
nelin, Ucret, ikramiye, sigorta ve yemek giderlerin-
den olusan Personel Giderlerinin toplam tutari 745
Milyar 46 Milyon Turk Lirasidir.

Danismanlik Gideri

Bu kalemdeki harcamalar, Hukuk Danismanligi ve

Stratejik iletisim Danismanhigi hizmetleri ile ilgilidir.

Kira ve Biiro Giderleri

Bu kalemdeki toplam tutarin 27 Milyar 129 Milyon
Turk Lirasi, Birligin 15 Nisan 2002 tarihinde kendine
ait yeni ofis katina tasinmasina kadar gegen sirede
gecici ofisi icin 6denen kira gideri ile ilgilidir. Ayrica,
her ay degisen tutarlarda olmak Uzere, hem gecici
ofis kati, hem de Birligin yeni merkezi icin toplam 56
Milyar 721
Giderlerine Katilim Payi gideri olusmustur. Kalan 100

Milyon Tirk Lirasi tutarinda Bina

Milyar 392 Milyon Turk Lirasi tutarindaki dider ofis
giderleri ise, Elektrik, Su, Telefon, Kirtasiye, Sigorta,
Demirbas Bakim ve Onarim, Temsil ve Agirlama gibi

giderlerden olusmaktadir.

Tanitim ve Toplanti Giderleri

2002 faaliyet dénemi sonunda olusan 18 Milyar 206
Milyon Tirk Lirasi tutarindaki Tanitim ve Toplant
Giderlerinin, 17 Milyar 12 Milyon Turk Lirasi tutarin-
daki bolim, iki defa gerceklestirilen Genel Kurul ve
yine iki defa gerceklestirilen Uye Toplantilari ile ilgili
olup, kalan 1 Milyar 194 Milyon Turk Liralik bolimi

ise Basin Takip ve ilan Giderlerinden olusmaktadir.

'I'SPAKB TURKIYE SERMAYE PiYASASI
ARACI KURULUSLARI BIRLIGI



Gelir - Gider Tablosu

Aciklamalari

Arastirma ve Yayin Giderleri

2002 yilinda blylk olgtde agirlik verilen Arastirma
ve Yayin Faaliyetleri ile ilgili 26 Milyar 573 Milyon
Turk Lirasi tutarinda gerceklesen toplam giderin, 23
Milyar 463 Milyon Turk Lirasi tutarindaki bolima,
basta “Tlrkiye Sermaye Piyasasi-2001” raporu ol-
mak Uzere, "Meslek Kurallan” kitapc¢igi, “E-Bulten”
yayinlari, 2001 Yili Faaliyet Raporu, Birlik tarafindan
dizenlenen panel konusmalarinin kitap haline geti-
rilmesi ve yatirmcilari bilgilendirmek amaciyla basi-
lan bilgilendirme kitapciklarinin basim harcamalarin-
dan olusmaktadir. Kalan 3 Milyar 110 Milyon Turk
Lirasi tutarindaki bolimu ise Gazete, Dergi, Kitap ali-

mi ve Mevzuat Abonelikleri ile ilgilidir.

Bilgi islem ve Teknoloji Giderleri

Baslangicta Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'ndan
(IMKB) alinacak bagis ile yapilmasi dusinilen Bilgi
islem ve Teknoloji Alt Yapisi yatirimi, daha sonra soz
konusu bagisin IMKB tarafindan yapilabilmesi ile ilgi-
li ortaya ¢ikan belirsizlik ve yatirnma duyulan acil ihti-
yac nedeniyle, Birlik Bltcesinden karsilanmistir. Bu
cercevede yapilan, basta Lisanslama ve Sicil Tutma
calismalari ile ilgili Bilgi islem donanim ve yazilimlari
(Veri Tabani) olmak Uzere, internet erisimi ile ilgili
Ana Sunucu (Web Server) ve bunun glvenlik yazi-
limlari, Terminaller ve kullanimi ile ilgili yazilimlar,
Egitim ve Konferans Salonu Ses ve GOrlintu Sistemi
gibi alt yapi harcamalarinin toplam tutari 144 Milyar
820 Milyon Turk Lirasi olarak gergeklesmistir. Geriye
kalan, 11 Milyar 466 Milyon Turk Lirasi tutarindaki,
internet erisim bedeli ve Diger Bilgi islem Malzeme-
si harcamalari ile birlikte, toplam Bilgi islem ve Tek-
noloji Gideri 156 Milyar 286 Milyon Turk Lirasi ola-
rak gergeklesmistir.
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Eqgitim, Kurs ve Seminer Giderleri

2002 faaliyet déneminde, Birligin temel gorevlerin-
den olan egitim faaliyetleri ve dort ayri panel ve kon-
feransa ait harcamalarin toplami 88 Milyar 994 Mil-

yon Tdrk Lirasi olmustur.

Sevahat ve Konaklama Giderleri

2002 faaliyet doneminde, Sermaye Piyasasi Kurulu
Onciluginde, yurt disindaki vatandaslarimizin yati-
rimlarini Glkemize yonlendirmek amaciyla, Avusturya
ve Hollanda'da yapilan yatinmaillari bilgilendirme
toplantilarinda Birligin temsil edilmesi, bolgesel isbir-
ligi olusturmak ve bununla ilgili girisimlerde bulun-
mak (izere, Yunanistan ve israil Borsasi yetkilileri ile
temaslarda bulunmak amaciyla yapilan Yunanistan
seyahati, Sermaye Piyasasi Kurulu yetkilileriyle Anka-
ra'da yapilan dizenli toplantilar ve diger sehir ici se-
yahatler ile ilgili olmak Gzere, toplam 17 Milyar 347
Milyon Turk Lirasi tutarinda Seyahat ve Konaklama

Gideri gerceklesmistir.

Sabit Kiymet ve Demirbas Alim Giderleri

Birlik merkez ofisinin IMKB'nin katkilariyla Kasim
2001'de satin alinmasindan sonra, tefrisat calismala-
rina hizla baslaniimis ve 15 Nisan 2002 tarihinde bu
calismalar tamamlanarak, yeni ofise tasinilmistir. Ya-
pilan tefrisat harcamalarinin toplam tutari asagida
belirtilen bina maliyeti unsurlari, mobilya, mefrusat

ve cesitli demirbas alimlarindan olusmustur.



Tefris Giderleri

Tutar (TL)
Bina Maliyetlerine
Eklenen Harcamalar 422.815.326.705
Mobilya ve Mefrusatlar 89.413.530.220
Blro Makine ve Cihazlari 19.562.618.575
Toplam 531.791.475.500

531 Milyar 791 Milyon Turk Lirasi tutarindaki
tefrisat harcamalarina ilave olarak, 14 Milyar 298
Milyon Turk Lirasi tutarinda, Bilgisayar Donanim ve
Yazilimlari, Bina ortak demirbaslari gibi diger sabit
kiymet harcamasi yapilmis olup, 2002 faaliyet
doéneminde toplam Sabit Kiymet ve Demirbas Alim
Giderleri 546 Milyar 89 Milyon Tirk Lirasi olarak
gerceklesmistir.

istirakler
Birlik, 2002 yilinda kurulan Vadeli islem ve Opsiyon

Borsasi A.S.'nin kurulus sermayesine, %6 oraninda,
360 Milyar Turk Lirasi bedel ile istirak etmeyi taah-
hit etmis olup, taahhit edilen bu sermaye tutarinin
90 milyar Turk Lirasi tutarindaki bolimd 6denmistir.
Birlik, bu istirakinin Yonetim Kurulunda bir Uye ile

temsil edilmektedir.

Sair Giderler

15 Milyar 871 Milyon Turk Lirasi tutarindaki Sair Gi-
derler, basta I0SCO’ya 6denen 11 Milyar 70 Milyon
Turk Lirasi tutarindaki Gyelik aidati olmak Gzere, Em-
lak Vergisi, Damga Vergisi, Motorlu Tasit Vergisi ve

diger Vergi ve Harclardan olusmaktadir.

TSPAKB

TURKIYE SERMAYE PiYASASI
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Kesin Hesap Durumu

Aciklamalari
Geliner

Gider Payi
Bltcede, 1 Trilyon 850 Milyar Tirk Lirasi olarak 6ngé-

rUlen Gider Payi ile ilgili gelirler, 1 Trilyon 824 Milyar
Turk Lirasi olarak gerceklesmistir. 2002 yili Bitcesine
iliskin olarak, faaliyetleri gecici olarak durdurulan Gtye-
lerden henlz tahsil edilememis Gider Payi tutari 8
Milyar 477 Milyon Turk Lirasi olup, 17 Milyar 523 Mil-
yon Turk Lirasi tutarinda Gider Payi ise bazi Uyelerin
Birlik Gyeliginin sona ermesi nedeniyle tahsil edilme-

mistir.

Yillik Aidat

Bltcede, 684 Milyar Turk Lirasi olarak 6ngorilen Yil-
Ik Aidat tutari, 1 Milyar TUrk Lirasi bir Gyenin 2001
yilindan devreden aidat borcunun tahsil edilmesin-
den, 622 Milyar 800 Milyon Turk Lirasi da 2002 yili
aidatlarindan olmak Uzere toplam 623 Milyar 800
Milyon Tdrk Lirasi olarak gergeklesmistir. Bazi Uyele-
rin, Uyelikten cikarilmasi, bazilarinin ise faaliyetleri-
nin gegici olarak durdurulmasi nedeniyle, tahsil edi-
lemeyen VYillik Aidat tutar 61 Milyar 200 Milyon
Turk Lirasidir.

Devreden Gelir Fazlasi
2001 yili bltgesinden 2002 yilina 50 Milyar Tark Li-

rasi olarak devretmesi dngorilen Gelir Fazlasi, 138

Milyar 958 Milyon Tirk Lirasi olarak gerceklesmistir.

Eqitim, Kurs ve Seminer Gelirleri

Bltcede, 50 Milyar Turk Lirasi olarak ¢ngorilen Egi-
tim, Kurs ve Seminer Geliri, egitim faaliyetlerine 6n-
gorilenden daha fazla katilimcinin istirak etmesiyle
85 Milyar 932 Milyon Tirk Lirasi olarak gercekles-

mistir.

Sair Gelirler

Birligin likit varliklari beklenenden ylksek oranlarla
gecelik repo veya bir giinlik mevduatta degerlendi-
rilmis ve degisen piyasa kosullarina uyum saglanabil-
me olanadi bulunmustur. Bu cercevede, bltcede
116 Milyar Turk Lirasi olarak dngérilen Sair Gelirler,
468 Milyar 551 Milyon Tdrk Lirasl olarak gercekles-
mistir. Ayrica, daha Once Bltcede 6ngdrilmeyen,
Birligin, istiraklerinin Yénetim Kurulunda temsil edil-
mesi karsilidi 6 Milyar 500 Milyon Turk Lirasi tutarin-
da Huzur Hakki Geliri ve 130 Milyon Turk Lirasi tuta-

rinda kambiyo kari Sair Gelirlere eklenmistir.

Personel ve Danismanlik Giderleri

BUtcede, 1 Trilyon 285 Milyar Turk Lirasi olarak on-
gorllen Personel ve Danismanlik Giderleri, 826 Mil-
yar 934 Milyon Turk Lirasi olarak, dngorilenin yakla-

sik %36 daha altinda gerceklesmistir.

Kira ve Biiro Giderleri

BUtcede, 245 Milyar Turk Lirasi olarak 6ngorilen Ki-
ra ve Blro Gideri, 184 Milyar 242 Milyon Turk Lirasi
olarak, ongorilenden yaklasik %25 oraninda daha

az bir tutarda gerceklesmistir.

Tanitim ve Toplanti Giderleri

BUtcede, 95 Milyar Turk Lirasi olarak 6ngorilen Ta-
nitim ve Toplanti Giderleri, bazi toplantilarin Birlik
Merkez Ofisindeki Konferans Salonunda gerceklesti-
rilmesi ile salon kirasi harcamalarinda ortaya cikan
tasarrufun da etkisiyle 18 Milyar 206 Milyon Turk Li-
rasi olarak, %81 dizeyinde 6ngdrilenin daha altin-

da gerceklesmistir.



Arastirma ve Yayin Giderleri

BUtcede, 40 Milyar Tirk Lirasi olarak 6ngorilen
Arastirma ve Yayin Giderleri 26 Milyar 573 Milyon
TUrk Lirasi tutarinda olmak Uzere, %33 daha az bir

oranda gerceklesmistir.

Bilgi islem ve Teknoloji Giderleri

Bltcede, 45 Milyar Turk Lirasi olarak 6ngdrilen Bilgi
islem ve Teknoloji Giderlerine, Bilgi islem ve Alt
Yapi harcamalarinin karsilanmasi amaciyla IMKB
tarafindan yapilmasi beklenen badisla ilgili olarak
ortaya cikan belirsizlik ve yatirrma duyulan acil
ihtiyac nedeniyle, Birligin kendi kaynaklari ile bu
harcamalari  karsilamasi  zorunlulugunu ortaya
ctkarmis ve bu nedenle, Sabit Kiymet ve Demirbas
Alim Giderlerinden bu gider kalemine 130 Milyar
Turk Lirasi tutarinda aktarim yapilmistir. S6z konusu
aktarim ile 175 Milyar Tiirk Lirasina ulasan Bilgi islem
ve Teknoloji Giderleri bltgesi, 156 Milyar 286 Milyon
Tark %10 daha

Lirasi olarak &ngorilenin

altinda gerceklesmistir.

Eqgitim, Kurs ve Seminer Giderleri

BUtcede, 125 Milyar Turk Lirasi olarak 6ngdrilen
Egitim, Kurs ve Seminer Giderleri, 88 Milyar 994
Milyon Turk Lirasi olarak, ¢ngorilenin %29 gerisin-

de kalmistir.

Seyahat ve Konaklama Giderleri

Bltcede, 65 Milyar Tark Lirasi olarak belirlenen
Seyahat ve Konaklama Giderleri, 17 Milyar 347 Mil-
yon Tirk Lirasi olarak gerceklesmis ve dngorilen tu-
tardan %73 oraninda daha az bir miktarda ortaya

ctkmistir.

Sabit Kiymet ve Demirbas Alim
Giderleri

Bu gider kalemi ile ilgili Bitcede, yeni Birlik merkez
ofisinin tefrisini de kapsayan 700 Milyar Turk Lirasi
tutarindaki 6ngortinin 130 Milyar Tuark Lirasi
tutarindaki bolimd, Bilgi islem ve Teknoloji Alt Yapi
harcamalarinda kullanilmak (izere, Bilgi islem ve Tek-
noloji Giderlerine aktarilmistir. Boylece, 570 Milyar
Turk Lirasina indirilen Sabit Kiymet ve Demirbas Alim
Giderleri bltcesi, 546 Milyar 89 Milyon Tirk Lirasi

olarak dngorilen tutarin %4 altinda gerceklesmistir.

istirakler
Biitcede, 100 Milyar TL olarak 6ngdriilen istirakler

kalemi, 90 Milyar Turk Lirasi olarak gerceklesmistir.

Sair Giderler
Bitcede 50 Milyar Turk Lirasl olarak belirlenen Sair
Giderler, 15 Milyar 871 Milyon TUrk Lirasi tutarinda

kalarak, ongorilenden %68 daha az bir oranda

gerceklesmistir.

'I'SPAKB TURKIYE SERMAYE PiYASASI
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Uyelerimiz

Araci Kurulus Tel Faks Web

ABN AMRO BANK N.V. 212-359 40 40  212-359 50 50

ACAR YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 212-216 26 61 212-288 92 46 http://www.acar.com.tr

ADABANK A.S. 212272 6420  212-272 64 38 http://www.adabank.com.tr

AKBANK T.AS. 212270 26 66 212-269 77 87 http://www.akbank.com.tr

AKTIF MENKUL DEGERLER A.S. 212-229 47 70 212-229 47 86 http://www.aktifmd.com.tr

ALFA MENKUL DEGERLER AS. 212-282 18 00  212-282 1574 http://www.alfa.com.tr

ALTERNATIF BANK A.S. 212-232 4400  212-234 50 55 http://www.abank.com.tr

ANADOLU YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. 212-276 92 00  212-276 92 02 http://www.anadoluyatirim.com.tr

ARAP TURK BANKASI A.S. 2122250500 212-22505 26 http://www.arabturkbank.com

ARIGIL MENKUL DEGERLER A.S. 212-252 4525  212-252 06 61

AS MENKUL KIYMETLER A.S. 212-23407 10 212-232 90 45

ATAONLINE MENKUL KIYMETLER A S. 212-3558585 212-212 98 68 http://www.ataonline.com.tr

B.A.B. MENKUL DEGERLER TICARETI A.S. 212-234 44 28 212296 28 34

BARAN MENKUL DEGERLER A.S. 216386 03 64  216-385 77 87



Araci Kurulus Tel Faks Web

BAYINDIRBANK A.S. 2123137000  212-251 78 55 http://www.bayindirbank.com.tr

BiZIM MENKUL DEGERLER A.S. 212-249 48 00  212-251 10 53

BUMERANG MENKUL DEGERLER A.S. 212-323 1718  212-323 17 28

CAMIS MENKUL DEGERLER A.S. 21235030 02  212-350 51 50 http://www.camismenkul.com.tr

CENSA MENKUL DEGERLER A.S. 212-346 03 00  212-346 03 33 http://www.censamenkul.com.tr

CREDIT AGRICOLE INDOSUEZ TURK BANK AS. 212-27973 11 212282 63 01

CREDIT SUISSE FIRST BOSTON 212-278 2500  212-281 64 44 http://www.csfb.com

CAGRI MENKUL DEGERLER A.S. 212-288 2582  212-272 76 47 http://www.cagrimenkul.com

DATEK MENKUL DEGERLER A.S. 212-290 3400  212-290 26 88

DEHA MENKUL KIYMETLER A.S. 2122527190 21225271 98 http://www.dehamenkul.com

DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. 212-336 5050  212-212 54 12

DEUTSCHE BANK A.S. 212-257 76 84 212-257 73 27 http://www.db.com

DIS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 2123580770  212-358 07 78 http://www.disyatirim.com.tr

DUNYA MENKUL DEGERLER A.S. 212-512 8434 212-527 23 37 http://www.dunyamenkul.com.tr

'I'sp AKB TURKIYE SERMAYE PiYASASI
ARACI KURULUSLARI BIRLIiGI
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EGEMEN MENKUL KIYMETLER A.S. 232-489 46 30 232-489 61 30 http://www.egemen.com

EKOL MENKUL DEGERLER A.S. 212-5119922  212-51371 25 http://www.ekolmenkul.com.tr

ENTEZ MENKUL DEGERLER TICARETI A.S. 216-348 24 42 216-348 15 02 http://www.entezmenkul.com.tr

ES MENKUL DEGERLER YATIRIM A.S. 216-554 04 04  216-554 04 05 http://www.esyatirim.com.tr

EURO MENKUL DEGERLER A'S. 212-292 59 00  212-292 59 26

FIBA BANK A.S. 212-317 7070  212-317 70 00 http://www.fibank.com.tr

FINANSBANK A.S. 2122167070 212216 12 18 http://www.finansbank.com.tr

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. 212318 28 38 212-217 8470 http://www.garantiyatirim.com.tr

GISAD MENKUL DEGERLER A.S. 212-358 40 30 212-358 46 04

GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S. 212-2114900 21221149 01 http://www.global.com.tr

GUNEY MENKUL DEGERLER TICARETI A.S. 2122126300 212-216 00 49 http://www.guneymenkul.com.tr

HAK MENKUL KIYMETLER A.S. 212-296 84 84  212-233 69 29 http://www.hakmenkul.com.tr

HC ISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S. 212-317 27 27 212-317 27 26 http://www.hcistanbul.com

HSBC BANK A.S. 212-279 8000 212-283 63 23 http://www.hsbc.com.tr



Araci Kurulus Tel Faks Web

IKTISAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 212-336 37 37  212-336 3878 http://www.borsadirekt.com

ING BANK N.V. 212-258 87 70  212-259 11 40

iS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 212-350 20 00  212-350 20 01 http://www.isyatirim.com.tr

K YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 2122123878  212-356 22 28

KENT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 212-354 07 00  212-275 16 20 http://www.kenyatirim.com.tr

KOCBANK A.S. 21227477 77  212-267 29 87 http://www.kocbank.com.tr

MED MENKUL DEGERLER A.S. 212-286 3151 212-286 31 66

MENKA MENKUL DEGERLER TICARETI A.S. 216-348 16 54  216-345 93 21

MNG BANK A.S. 212-291 3650  212-291 36 49 http://www.mngbank.com.tr

NUROL MENKUL KIYMETLER A.S. 212-286 80 00  212-286 80 01 http://www.nurolonline.com

OYAK BANK A.S. 212-3351000 212-286 61 00 http://www.oyakbank.com.tr

ONCU MENKUL DEGERLER A S. 212-2518380 21225190 12 http://www.oncumenkul.com

PAMUK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 2122132855  212-213 28 51

PARK RAYMOND JAMES YAT. MEN. KIY. A.. 212-287 40 04  212-287 59 10 http://www.prjs.com.tr

'I'sp AKB TURKIYE SERMAYE PiYASASI
ARACI KURULUSLARI BIRLIiGI
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A'S. 212-2939500  212-293 95 60 http://www.piramit.com

PRESTIJ MENKUL DEGERLER A.S. 212-275 1180  212-272 37 00

RIVA MENKUL DEGERLER A.S. 21232937 14 212-290 30 10 http://www.rivamenkul.com.tr

SANKO MENKUL DEGERLER A.S. 212-468 07 00 212-465 69 80

SITE YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 212-29177 20 212-291 54 26

SOCIETE GENERALE (SA) 212-282 1942  212-282 18 48 http://www.socgen.com

STANDARD YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. 212-236 56 66 212-236 39 40

STRATEJI MENKUL DEGERLER A.S. 212-288 5521 212-288 48 11 http://www.strateji.com.tr

SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 212-213 4370 212273 24 57 http://www.sekeryatirim.com.tr

T.C. ZIRAAT BANKASI AS. 312-31037 50  312-324 59 39 http://www.ziraat.com.tr

TAIB YATIRIM BANKASI A.S. 212-2257090  212-231 9599

TAKSIM MENKUL DEGERLER A.S. 212-251 7116 212-249 74 83

TAT MENKUL DEGERLER A.S. 212-293 17 00  212-249 46 85

TEKFEN MENKUL KIYMETLER A.S. 212-286 11 11 212-286 13 13 http://www.tekfenmenkul.com.tr



Araci Kurulus Tel Faks Web

TEKSTIL BANKASI AS. 212-3355335 212-328 13 28 http://www.tekstilbank.com.tr

TEZAL MENKUL DEGERLER AS. 2122327210  212-23223 95

TOPRAK MENKUL DEGERLER A.S. 212-340 22 00  212-340 22 96

TSKB MENKUL DEGERLER A.S. 212-3345030 212-292 80 12 http://www.tskbmenkul.com.tr

TURKISH YATIRIM AS. 212-233 48 48 212-240 88 85 http://www.turkishyatirim.com

TURK EKONOMI BANKASI A S. 212-2512121 212249 65 68 http://www.teb.com.tr

TURKIYE HALK BANKASI A.S. 312-289 20 00  312-229 58 57 http://www.halkbank.com.tr

TURKIYE IS BANKASI A.S. 212-316 00 00  212-316 09 00 http://www.isbank.com.tr

TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI A.S. 212-3345050 2122432975 http://www.tskb.com.tr

ULUS MENKUL DEGERLER A.S. 212-257 3232 212-257 11 93

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 212-352 3577  212-352 36 20 http://www.vakifyatirim.com.tr

YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 212-280 10 30  212-32522 45 http://www.yapikrediyatirim.com

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. 212-31769 00  212-282 15 50 http://www.yfas.com.tr

'I'SPAKB TURKIYE SERMAYE PiYASASI
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