FAALIYET R A P ORWU

TSPAKB TURKIYE SERMAYE PiYASASI
ARACI KURULUSLARI BIRLIGI




[ [
icindekiler

Kisaca "Birligimiz” 2

Yonetim Kurulu 3

Denetleme Kurulu 4

Disiplin Komitesi 4

2003'e Bakis 5

Birlik Organizasyonu 9

TSPAKB Calisanlari 10

Faaliyetlerimiz 1

= T
Gorunt

;HYAsngg'
AR IuB'RLiGI

S.- n-a:l-nm---=-

—

= ﬂﬂﬂ-ﬂ-ﬂﬂ---ﬂﬁﬂﬂ-ﬂ“
| = m“m=--=m
o e e e e O U e N

- ‘ﬁﬂﬂﬂﬂ-ﬂ-ﬂn=-_--ﬂﬁﬁ
EIE.H.EEEEHEE..EEHHH

===E--ﬂ-=-=ﬂ--==ﬂﬂ=ﬁ
R |




KISACA “BiRLIGiMiz"”

Kamu kurumu niteliginde, Oz Diizenleyici

bir meslek kurulusu olan “Tdrkiye Sermaye
Piyasasi Araci Kuruluslari Birligi”, Sermaye
Piyasasi Kanunu’'nun 40/B maddesi geregince
kurulmus ve Nisan 2001 tarihinde faaliyete

gecmistir.

Sermaye Piyasasi aracilik faaliyeti yetki
belgesine sahip tim banka ve araci kurumlar

Birligimiz Gyesidirler.

Birligimiz, diger meslek kuruluslarinda oldugu
gibi, esas dayanagini Anayasa’nin 135‘inci
maddesinden almakta, temel islevleri en
genis anlamiyla bu maddede ifadesini

bulmaktadir:

“Meslek Kuruluslari; belli bir meslege mensup
olanlarin musterek ihtiyaclarini karsilamak,
mesleki faaliyetlerini kolaylastirmak, meslegin

genel menfaatlere uygun olarak gelismesini

TSPAK

saglamak, meslek mensuplarinin birbirleri
ile ve halk ile olan iliskilerinde drdstligi
ve glveni hakim kilmak lzere meslek disiplini
ve ahlakini korumak maksadi ile kanunla

kurulan kamu tizel kisileridir.”

Birligimiz, ilgili yasa ve Statlst’'nde yer aldigi
gibi, tlkemizde sermaye piyasasinin ve

aracilik faaliyetlerinin gelistirilmesi yonundeki
faaliyetlerini bu inang ve kararlilikla asagidaki

Misyonu cercevesinde strdtrmektedir.

“Calisanlari en Ust derecede mesleki bilgi ile
donatilmis, etik degerlere bagli, rekabeti
yatinmcilara daha kaliteli tirtin ve hizmet
sunumu seklinde algilayan ve sayginligina
6nem veren bir meslek mensuplari kitlesi
olusturmak; sermaye piyasasini gelistirmek
ve bu yolla tlkenin kalkinmasina katkida

bulunmaktir”.
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Yonetim Kurulu

1 MuUslim Demirbilek / Baskan
2 Halis Erenoglu / Baskan Vekili
3 Tevfik Metin Ayisik / Uye
4 Kamil Attila Koksal / Uye

5 Alp Tekince / Uye

6 Yusuf Ziya Toprak / Uye

7 Selim Unver / Uye
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Denetleme Kuvrulu

1 Oktay Aydin/ Uye
2 Fevzi Turkay Oktay / Uye

3 Pamir Sezener / Uye

1 Can Unalan/ Baskan
2 Kaan Cesur / Baskan Vekili

3 Ismail Emre Peser / Uye




2003'e Bakis

IMKB-100 Endeksi 2003
yitlinda %80 oraninda
ytikselirken, hisse senetleri
yilin en yiiksek getiri
saglayan yatirnm araci
olmustur. Hatta, Tirk
Lirasindaki deger kazancinin
da etkisiyle, IMKB-100
Endeksi ABD dolari bazinda
%111lik artisla, diinyada en
ylksek getiri saglayan
piyasalar arasinda yer

almustir.

Saygideger Uyelerimiz,

2002 yili tGlkemizde hem siyaset, hem de
ekonomi cephelerinde calkantilarin yasandigi
bir yil olmus, piyasalarimiz agisindan da zor
gecmisti. Ancak, 2003 yili hem diinya
ekonomisi hem de lkemiz acisindan
nispeten iyi bir yil olarak hatirlanacaktir.

Dunya ekonomisindeki durgunluk 2003
yilinda asilmaya baslanmis, Asya Ulkeleri,
Amerika Birlesik Devletleri ve Britanya basta
olmak Uzere global buylime trendi hiz
kazanmistir.

Hatirlanacagi tzere, Kasim 2002 secimleri
sonucunda olusan siyasi ortam piyasamiza
guven vermistir. lyimser hava yilin ilk
ceyreginde hem Ulke kosullari hem de Glke
disi sartlar nedeniyle sekteye ugrasa da, Irak
savasinin beklenenden kisa stirmesi ile
ekonomik gdstergeler tekrar olumluya
donmdastr.

2003 yilinda, enflasyonla miicadelede
onemli kazanimlar elde edilmistir. Taketici
fiyatlarindaki artis %18'de, toptan esya
fiyatlarindaki artis ise %14'te kalmistir. Bu
oranlar, TUFE'de %20, TEFE'de %16,5
olarak 6ngorilen hedeflerin altindadir.

Gayri safi milli hasila ise reel % 5'lik bir
blyldme hedefinin de Uzerinde, %5,9
oraninda artmistir. Buna ragmen issizlik
oranlarinin halen ytksek seyrettigi

gorilmektedir. Bu durumun 2004 yilinda
tersine dénmesini Umit ediyoruz.

Kamu maliyesi tarafina bakildiginda,
hukumet ihtiyac gortlen durumlarda ek
tedbir paketleri aciklayarak mali disipline
verdigi 6Gnemi vurgulamistir. Yil basinda
%80 civarinda olan kamu sektorl net borg
stokunun gayrisafi milli hasilaya oraninin,
yasanan olumlu gelismeler sayesinde yili
%70 civarinda bitirdigi tahmin edilmektedir.
Olumlu beklentilerle, reel faizler diiserken,
Hazine'nin bor¢ cevirme olanagi da artmistir.

Ekonomideki bu olumlu tablo tasarruflarda
dovizden Turk Lirasi varliklara dogru bir
kayma yaratmis, Tark Lirasi deger
kazanmistir. Ote yandan, bu degerlenme
dis dengelerde hafif bir bozulmaya sebep
olmustur.

Diger bir olumsuz nokta ise,
ozellestirmelerden hedeflenen sonuclarin
elde edilememesi olmustur. Yine de, genel
olarak 2003 yilinin ekonomi acgisindan
basarili gectigi sdylenebilir.

Yerel secimlerin yapilacagi 2004 yili icin de
ekonomik beklentiler olumludur. Mevcut
veriler 1s1ginda, 2004 yilinda buydmedeki
artisin ve enflasyondaki diistisin devam
edecegi 6ngorilmektedir.
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2004 yilinda beklentileri etkileyecek en
onemli gelismelerden biri de Avrupa Birligi'ne
tyeligimiz perspektifinde Kibris konusunda
yasanacak gelismeler olacaktir. Bu yondeki
cabalar, tGlkemizin orta vadeli hedefleri
acisindan, sermaye piyasasi tarafindan
dikkatle izlenecektir.

2003 yilindaki olumlu gelismeler, 6zellikle
yilin ikinci yarisinda sermaye piyasamiza da
yansimistir. Yilin en énemli olaylarindan biri
olan Irak savasinin beklenenden kisa stirmesi,
birinci ceyrekte yasanan tedirginligin cabuk
atlatilmasini saglamistir.

IMKB-100 Endeksi 2003 yilinda %80
oraninda yUkselirken, hisse senetleri yilin
en yuksek getiri saglayan yatirim araci
olmustur. Hatta, Turk Lirasindaki deger
kazancinin da etkisiyle, IMKB-100 Endeksi
ABD dolari bazinda % 111'lik artisla,
diinyada en yuksek getiri saglayan piyasalar
arasinda yer almistir.

IMKB'de islem géren sirketlerin toplam
piyasa degeri yilbasindaki 35 milyar dolar
seviyesinden 69 milyar dolara cikarak krizler
oncesindeki 2000 Mayis degerini
yakalamistir. Toplam piyasa degerindeki
artisla beraber, islem hacmi de 6nemli
Olctide artmistir. Yilin ilk alti ayinda 284
milyon dolar olan giinlik ortalama hisse
senedi islem hacmi, yilin ikinci yarisinda
%380'in Uzerinde artarak 517 milyon dolara
yUkselmistir.

Ikincil piyasada yasanan bu olumlu
gelismeler ne yazik ki hentiz birincil piyasaya
yansimamis, halka arzlar canlanmamustir.
2003 yilinin ilk 6 aylik ddneminde endeksin
bulundugu seviyeler halka arzlari sinirlamis
ve bu dénemde 11 milyon dolar degerinde
yalnizca 2 adet halka arz gerceklestirilmistir.

Ote yandan, 2003 yilinda faaliyete gecen
bireysel emeklilik sisteminin 2004 yilinda
kurumsal yatirimci tabani ve sermaye
piyasasinda bir canlanma yaratmasi
ongorilmektedir. Bu sistemle piyasamiza,
ilk bes yil icerisinde 10 milyar dolar ve on
yil icerisinde de 20 milyar dolar giris
beklenmektedir. Kurumsal yatirmci
tabaninin artmasiyla, sermaye piyasasi
derinlik kazanacak, profesyonel yonetimin
etkisiyle yatirimcr glveni tesis edilecek ve
uzun vadeli tasarruf birikimi saglanacaktir.

Araci kurumlarimiz 2003 Eylil sonu itibariyle
810 milyon dolar aktif buytkligu ve 597
milyon dolar 6zsermaye ile guclu bir bilanco
yapisina sahiptir. Fakat, sektoérln karliligi
halen dusuk seviyelerdedir. Yine de, agirlikli
olarak faiz gelirleri sayesinde ilk dokuz ayda
konsolide net kar 56 milyon dolar olarak
gerceklesmistir. Araci kurumlarimizin 2003
yilinda uyguladigi tasarruf tedbirlerinin en
onemli etkisi calisan sayisinda gortlmektedir.
Sektérimuzde calisan sayisi gegen yil 591
kisi azalarak 6.035'e inmistir.

Araci kurumlarimiz 2003
Eyliil sonu itibariyle 810
milyon dolar aktif
buyiikliigi ve 597 milyon
dolar 6zsermaye ile giiclii
bir bilanco yapisina

sahiptir.




2003'e Bakis

Birligimiz, cesitli etkinlik
ve toplantilara katilmak
suretiyle gériislerini dile
getirmis, Hiikiimet ve
yetkili kurumlar ile etkili
diyalog saglayarak
Onerilerini biyiik 6l¢iide

benimsetmistir.

Degerli Uyelerimiz,

Birlik olarak, katilimci bir anlayisla
sektortimuzle ilgili tim konularda sizlerle
calismalarimizi paylasmaya 6zen
gostermekteyiz.

2003 yilinda olusturdugumuz genis katilimli
calisma gruplari ve platformlarinda cesitli
oneriler gelistirilmistir. Ulasilan sonugclar ve
raporlarimiz hem Uyelerimize, hem de karar
almaya yetkili mercilere ve tim kamuoyuna
sunularak gerekli girisimler baslatilmistir.

Ote yandan, Birligimiz, cesitli etkinlik ve
toplantilara katilmak suretiyle goruslerini
dile getirmis, Huktmet ve yetkili kurumlar
ile etkili diyalog saglayarak dnerilerini buyuk
Olclide benimsetmistir.

Ozellikle sektorimaizle ilgili Gnemli
degisiklikler iceren mevzuat dizenlemeleri
asamasinda Sermaye Piyasasi Kurulu ile siki
bir isbirligi icinde, Birligimiz gordslerini
aciklama olanagi bulmustur. Birligimiz
Yonetim Kurulu ile Sermaye Piyasasi Kurulu
yetkililerinin yaptiklari ortak calismalar
sonucunda Uyelerimizin gords ve dnerileri
cercevesinde, cesitli tebliglerde yer alan
dizenlemeler yeniden ele alinarak,
uygulama sorunlari ve cesitli zorluklar
yaratabilecek noktalar giderilmeye
cahsiimustir.

Benzer sekilde, Takasbank nezdinde 6dting

hisse senedi islemlerinin
gerceklestirilebilecedi bir piyasanin
olusturulmasi yonundeki Birligimiz géris ve
Onerileri hayata gecirilme asamasina gelmis
bulunmaktadir. Aciga satis islemlerine
dayanak teskil edecek ve 6diinc menkul
kiymet islemlerinin hacmini artiracak s6z
konusu piyasaya iliskin dizenleme ile ilgili
olarak SPK, Takasbank ve Birligimiz isbirligi
icerisinde calismalarini stirdirmektedir.

Birligimiz, sermaye piyasasinda giivenin
pekistirilmesi amaciyla varolan
sistemlerimizin gelistirilmesine yonelik olarak
TSPAKB Tahkim Kurallarini da kabul etmistir.

Turkiye Blyuk Millet Meclisi nezdinde
yaptigimiz girisimler sonucunda, butcelerin
Maliye Bakanligi ve TBMM tarafindan
onaylanmasi uygulamasini getiren Kamu
Mali Yonetimi ve Kontrol Kanunu
kapsamindan Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi'nin cikarilmasi saglanmistir.

Birligimiz girisimleri sonucunda ayrica, Vadeli
Islem Borsasi yonetimine ilave bir yonetim
kurulu Uyesi ile katilmasini saglayacak karari
olusmus bulunmaktadir.

Uyelerimiz arasinda haksiz rekabetin
dnlenmesi amaci cercevesinde, tim sermaye
piyasas! araclarinin alim-satiminda aracilik
komisyonunun serbest kalmasi yénundeki
Onerimiz Sermaye Piyasasi Kurulu'na
sunulmustur. Ancak, Kurul'ca serbest
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komisyon uygulamasina kademeli bir sekilde
gecilmesi icin iade oraninin %75'e
yUkseltilmesine karar verilmistir.

Ote yandan, 2003 yilinda Birligimiz
Uluslararasi Sermaye Piyasalari Dizenleyicileri
Orgliti (I0SCO) ve Iktisadi Kalkinma Vakfi
ile Tdrk Vergi Konseyi’'ne Uye olmustur.

Lisanslama faaliyetlerimiz kapsaminda,
Birligimize basvuruda bulunan 1.075 kisiden
lisans belgesi diizenlenenlerin sayisi 736'ya
ulasmistir. Ayrica, 8.000 sermaye piyasasi
calisaninin sicil bilgileri Lisanslama ve Sicil
Tutma Sistemine aktarilarak gerekli veri
tabani olusturulmus ve sicil bilgilerinin sistem
Uzerinde izlenebilmesi saglanmistir.

2003 yilinda, sektérimuizde cok 6nemli bir
unsur olan insan kaynagini daha da
gelistirdigini distindtigimuz, hem
lisanslamaya yénelik, hem de sektor
calisanlarina yonelik egitimlerimize 1.232
kisi katilmistir.

Ayrica, sektérimtzin durumunu daha
yakindan takip etmek (zere araci
kurumlarimizdan topladigimiz bilgilerin
dénemini Gg¢ aya indirerek, kapsamlarini
biraz daha genisletmis bulunuyoruz.

Son olarak, 18 Aralik 2003 tarihinde
duzenlenen Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi Genel Kurul'unda onaylanan bir
kararla, gerekli prosedurler sonrasinda

Birligimizin aktiviteleri cok 6nemli diizeyde
maddi kaynaga kavusacaktir. Buna gore,
Birligimiz IMKB'nin 2004 yili beklenen
gelirlerinden %3 oraninda bir pay alarak
arastirma-gelistirme, egitim ve tanitim
faaliyetlerine 6nemli bir destek saglamis
olacaktir.

Sayin Uyelerimiz,

2003 yilina ait calismalarimizin detaylarini
ve Birligimizin mali tablolarini faaliyet
raporumuzun ileriki sayfalarinda inceleme
olanagi bulacaksiniz.

Sizlerin katkilariyla, Birlik olarak yeni
ekonomik kosullarin Gyelerimiz ve piyasamiz
acisindan cok daha verimli bir sekilde
degerlendirilmesi icin calismalarimizi
surdurdyor; 2004 yilinda sermaye
piyasamizin hak ettigi btyuklige ulasmasini
Umit ediyoruz.

Tarkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslari
Birligi adina, saygilarimi sunuyorum.

N

Mdsliim DEMIRBILEK
BASKAN

2003 yilinda,
sektoriimiizde cok 6nemli
bir unsur olan insan
kaynagini daha da
gelistirdigini
disindiigimiiz, hem
lisanslamaya yé6nelik,
hem de sektor
calisanlarina yénelik
egitimlerimize 1,232 kisi

katilmstir.




Birlik Organizasyonu

Birlik kadrosunun yas
ortalamasi 32, is tecriibesi
ortalamasi ise 9 yildir.
Uzman kadroda gérev
yapan 1 kisi doktora, 7 kisi
yliksek lisans, 7 kisi de

lisans derecesine sahiptir.

Onceki dénemlerde personel atamalari
yapilmis olan, Inceleme ve Hukuk Isleri,
Arastirma ve Istatistik, Lisanslama ve Sicil
Tutma, E@itim ve Tanitim, Idari ve Mali Isler,
Bilgi Islem ve Teknoloji boltimlerindeki 19
kisilik kadromuz, 2003 yili sonunda da

korunmustur.

Deneyimli, konularimiza cabuk nifuz
edebilen, hizla tretken hale gelebilen nitelikli
eleman calistirilmasi seklinde olusturulmus
istihdam yapimiz sayesinde, kurulus ve bunu
takip eden dénemde, sektér sorunlarinin
tesbiti ve c6ziimU konusunda énemli
mesafeler kaydedilmesinde biytk faydalar

saglamustir.
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Inceleme ve Hukuk Isleri
Arastirma ve Istatistik

Egitim ve Tanitim

Birlik'te 2003 yilinda gorev yapan personelin
bolumlere gore dagilimi séyledir:

Lisanslama ve Sicil Tutma
Bilgi Islem ve Teknoloji

Idari ve Mali Isler

Boliim Personel Sayisi

Genel Sekreter

Genel Sekreter Yardimcisi
Inceleme ve Hukuk Isleri
Lisanslama ve Sicil Tutma
Arastirma ve Istatistik
Egitim ve Tanitim

Bilgi Islem ve Teknoloji
idari ve Mali Isler
Toplam
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Birlik kadrosunun yas ortalamasi 32, is tecrtibesi ortalamasi ise 9 yildir. Uzman kadroda
gorev yapan 1 kisi doktora, 7 kisi yuksek lisans, 7 kisi de lisans derecesine sahiptir.
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SERMAYE PiYASASININ
GELISTIRILMESINE YONELIK
CALISMALAR

ARASTIRMA VE YAYIN
FAALIYETLERIMIiz

“Tiirkiye Sermaye Piyasasi — 2002"
Raporu

Birligimiz, 2003 yilinda arastirma faaliyetlerini
yogun bir sekilde devam ettirmistir. llki 2002
Temmuz ayinda yayinlanan Turkiye Sermaye
Piyasasl Raporu’nun ikincisi 2003 yili Nisan
ayinda yayinlanarak kamuoyunun dikkatine
sunulmustur.

Sektorel Bilgi Bankasinin gelismesi
dogrultusunda, “Turkiye Sermaye Piyasasi-
2002" Raporu daha kapsamli bir sekilde
hazirlanarak sermaye piyasamizin finansal
sistem icindeki yeri, buyuklugu, bu faaliyeti
yUraten kurumlarimizin mali, érgitsel ve
insan glcu kaynaklari, yatirmci profili,
cografi dagilimi, uluslararasi karsilastirmalar
gibi detayli bilgilere yer vermistir.

S6z konusu rapor, internet sitemizin “Yayin

ve Raporlar” béliminde sektorin ve
ilgililerin kullanimina sunulmustur.

Aylik Biilten

Eylul 2002 ayindan itibaren “e-birlik” adiyla
elektronik ortamda dagitimi yapilan aylk
bultenlerimiz 2003 yilinda da yayinlanmaya
devam etmistir.

Bultenlerimizde, Birligimizin faaliyetleri ve
sektdrdeki gelismelerin yani sira her ay en
az bir inceleme konusu yer almistir. Inceleme
konularindan bazilari, “IMKB'nin
Ozellestirilmesi ve Diinya Uygulamalarinda

Borsalarin Sirketlesme ve Ozellestirilmeleri”,
“Yabana Yatirimcilarin Hisse Senedi
Piyasasindaki Yeri”, “Sermaye Piyasasinda
Vergilendirme” ve “Araci Kurumlarimizin
Yillik, 3, 6 ve 9 Aylik Finansal ve Faaliyet
Verileri ile Performans Gostergeleri”dir.

Aylik bultenlerimize de internet sitemizdeki

“Yayin ve Raporlar” kismindan
ulasilabilmektedir.

Kitaplar

¢ 10 Nisan 2003 tarihinde dizenledigimiz
“Borsalarin Ekonomideki Yeri ve Globallesme
Strecinde Yeniden Yapilandiriimalari-Tirkiye
Icin Model Arayisi” panelindeki konusma
metinleri ve sunumlar kitap halinde
yayinlanarak, basta Uyelerimiz olmak Uzere
ekonomi ve sermaye piyasasi ile ilgili kamu
kurumlari ile 6zerk kuruluslar, halka acik
sirketler, basin, cesitli sivil toplum érgttleri
ve Universitelerle paylasiimistir.

e Nisan ayinda yayimladigimiz Arac
Kuruluslar Birligi Mevzuati'nin ikinci
baskisinda; 12 Mart 2003 tarih ve 25046
sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Bakanlar
Kurulu karari ile yurdrlige giren Birligimiz
StatUst’ndeki degisikliklere yer verilmistir.

e Sermaye Piyasasl Faaliyetleri Temel Diizey
ve lleri Dlzey Lisanslama Sinavlarina yonelik
internet sitemizde yer alan egitim kilavuzlari
sektdrden gelen talepler dogrultusunda
basilarak kitap haline getirilmistir.

Sektorel Veri Bankasi

2002 yilinda 6 aylik dénemler halinde talep
edilen Araci Kurumlar Bilgi Bankasi Formu,
2003 yilinda icerik olarak gelistirilmis ve 3'er
aylik dénemler itibariyle araci kurumlardan
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bilgi alinmistir. Elde edilen faaliyet verileri
ve finansal tablolar Arastirma ve Istatistik
bolima tarafindan hazirlanan yillik raporda,
aylk bultenlerde, cesitli sunumlarda ve
internet sitemizin Veri Bankasi bélimunde
yayinlanmistir.

Sektortin 6nemli bilgi kaynadi haline gelen
internet sitemizin Veri Bankasi bolimunde,
Sermaye Piyasasi Ozet Verileri, Araci
Kurumlarin Konsolide Mali Tablolari ve
Faaliyet Verileri, Karsilastirmali Araci Kurum
Verileri ile Yatiimar Profili gibi bilgilerin yani
sira her araci kurumla ilgili 6zet bilgiler de
yer almaktadir.

Sektorel Veri Bankasinin kapsami
genisletilerek ve yaygin bir kitlenin erisimi
saglanarak, Uyelerimiz disinda, Turkiye'de
sermaye piyasasl konusunda arastirma
yapacak kisiler icin de bir kaynakca
olusturulmustur. Calismalarimiz, basinda
ve cesitli yayinlarda referans olarak
gosterilmistir.

Arastirma faaliyetleri kapsaminda, internet
sitemize 2003 yilinda eklenen yeni bir bélim
ise Yatirnimar Késesi‘dir. Bu bolim, sermaye
piyasasina yatirm yapan ve yapmayi
planlayan kisileri sermaye piyasasi, araci
kurumlar ve sunulan hizmetler hakkinda
bilgilendirmeyi amaclamaktadir.

PANELLERIMiz

Birligimiz, Statlst geregince Uyelere,
yatinmcilara ve diger sosyal paydaslara
yonelik arastirma, egitim ve bilgilendirme
faaliyetlerine 2003 yili icinde de devam
etmistir.

Birligimizin “Borsalarin Ekonomideki Yeri
ve Globallesme Siirecinde Yeniden
Yapilandiriimalari” paneli 10 Nisan 2003
tarihinde IMKB konferans salonunda

gerceklestirilmistir.

Bu panel ile, son dénemde giindemde olan
IMKB'nin 6zellestirilmesi ve KOBI borsalarinin
kurulmasi yéniinde saglikl bir olusumun
hayata gecirilebilmesi icin, konuyla ilgili taraf
ve arastirmacilarin katkida bulunmasi
amaclanmistir.

Panelimizin dinleyici kesimini sermaye
piyasasi ile ilgili kamu ve 6zel sektdr kurum
ve kurulus yetkilileri, akademisyenler,

yatinnmcilar ve basin mensuplari
olusturmustur.

EGIiTiM FAALIYETLERIMIiz

Birligimiz 2002 yili Haziran ayindan itibaren
Sermaye Piyasas Faaliyetleri Temel Diizey
ve lleri Duizey Lisanslama Sinavlarina yonelik
egitim programlari sunmaktadir. TUrev
Araclar Lisanslama Sinavina yénelik olarak
ise, kaynakca gosterilerek destek
saglanmistir. Sektorden gelen talep
dogrultusunda, 2003 yilinda Temel Dizey
ve lleri DUizey Lisanslama egitimlerine ek
olarak. TUrev Araclar Lisanslama Sinavina
yonelik egitimler de gerceklestirilmistir.
Misyonumuzdan hareketle, 2003 yilinda
egitim faaliyetlerimizin sermaye piyasasi

Panelimizde, son
dénemde giindemde olan
IMKB’nin 6zellestirilmesi
ve KOBI borsalarinin
kurulmasi yéniinde
saglikl bir olusumun
hayata gegirilebilmesi igin,
konuyla ilgili taraf ve
arastirmacilarin katkida

bulunmasi amaclanmstir.
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calisanlarimizin mesleki donanimlarina katkida
bulunacak, kaliteli, ihtiyaca odakli, dtistk
maliyetli sekilde zenginlestiriimesi
hedeflenmistir. Uyelerimizin de dnerileriyle
hukuk/mevzuat, finans/ekonomi, muhasebe,
tlrev araclar ve pazarlama-satis basliklari
altinda belirlenen konularda gtincel ve éncelikli
egitimler planlanarak uygulamaya gegirilmistir.

Bu egitimler arasinda dncelikle 2004 hesap
déneminde uygulamaya gecilmesi nedeniyle
"Enflasyon Muhasebesi” egitimi 7 kez
dizenlenmis ve toplam 221 kisi katilmistir.
Bu kapsamda dizenlenen ikinci egitimimiz
olan “Sermaye Piyasasi Mevzuatina Gore
Finansal Tablolarin Konsolidasyonu” 2 kez
dizenlenmis ve toplam 41 kisi katilmistir.

Lisanslama disindaki mesleki egitimlerimize,
sektordeki bireysel emeklilik sirketleri, portféy
yonetim sirketleri ve yatirnm ortakliklari
calisanlarinin da katiimasina olanak taninmistir.
Lisanslama egitimlerimizden sinava girmek
isteyen, ama herhangi bir kurumda calismayan
kisiler de faydalanabilmistir.

2003 yilinda Temel Duzey Lisanslama Sinavinin
9 modultne yonelik toplam 14 egitime 287
kisi, lleri Duizey Lisanslama Sinavinin 8
modultne yonelik 25 egitime 686 kisi, Tlrev
Araclar Lisanslama Sinavinin 4 moduiltine
yonelik 4 egitime 47 kisi olmak Uzere toplam
970 kisi katilmustir.

CALISMA GRUPLARI VE
PLATFORMLARI

Birligimizin 29 Nisan 2003 tarihinde yapilan
lll. Olagan Genel Genel Kurulu'nda secilen
Yonetim Kurulumuz, Gyelerimizin Birlik
calismalarina katilimini ve katki saglamasini
cok dnemsemekte, sermaye piyasasinin ve
aracilik faaliyetlerinin gelismesini saglamak
tzere yapilan calismalara Uyelerimizin ve
ilgili diger kurumlarin aktif katiliminin
saglanmasina 6zel 6nem vermektedir.
Birligimizce, bu amacla, ilk asamada,

e “Sermaye Piyasasinda Glven Unsurunun
Pekistirilmesi”,

“KOBI'lerin Finansmani”,

“Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasalari”,

"Vergi ve Tesvik”,

“Borsalarin Ozellestirilmesi”

“Haksiz Rekabetin Onlenmesi”

konularinda calisma grup ve platformlari
olusturulmustur.

Uyelerimizin ve ilgili diger kurumlarin aktif
katilimiyla zenginlestirilen calisma grup ve
platformlarinda sermaye piyasamizin dncelikli
sorunlari ele alinmistir. Karsilikli fikir ve gorus
alisverisleri cercevesinde gergeklestirilen
toplantilar sonucunda raporlarimiz
hazirlanmistir.

TSPAKB TURKIYE SERMAYE PiYASASI
ARACI KURULUSLARI BIiRLIGI



Yonetim Kurulu tarafindan degerlendirilen
ve benimsenen raporlar karar almaya yetkili
kisi ve kurumlar ile tim kamuoyuna
sunularak gerekli girisimler baslatilmistir.
Alinan somut sonuclar toplanti ve
yayinlarimizda Uyelerimizle paylasiimis, diger
gorls ve dnerilerimizin de takipgisi
olunmustur.

Sermaye Piyasasinda Giiven Unsurunun
Pekistirilmesine Yénelik Calisma
Platformu

Birligimizce, sermaye piyasasina olan glvenin
artirilmasina yoénelik yapilacak calismalar ile
alinmasi gereken 6nlemlerin belirlenmesi
amaciyla “Sermaye Piyasasinda Given
Unsurunun Pekistirilmesine Yonelik Calisma
Platformu” olusturulmustur. Olusturulan
Platformda, tartisma konularina iliskin
Uretilecek ¢6zUm dnerinin yetkili mercilere
iletilmesi amaclanmistir.

Platform, 6ncelikli olarak belirlenen takas
ve saklama riski ile mdsteriler ile Gyeler
arasinda ve Uyelerin kendi aralarinda
uyusmazliklarin ¢c6ziimd konularindaki
calismalarini tamamlamis, cesitli kuruluslarin
ve Uyelerimizin katilimiyla yaratalen bir dizi
toplanti sonucunda olusan gorus ve ortak
kanaatleri yansitan Ara Rapor niteligindeki
“Sermaye Piyasasinda Takas ve Saklama
GuUvenliginin Artirilmasi ve Uyusmazliklarin
Cozumunun Hizlandirimasina lliskin
Rapor”u hazirlamistir.

Raporda takas ve saklama islemlerinin
guvenli bir sekilde yarattlmesinin
yatinmcinin piyasaya olan glvenine
etkilerinin alti cizilmis ve bu konularda
alinmasi gereken onlemler tartisiimistir.
Toplantilarin diger gindemini ise, tahkim
konusu olusturmustur. Adli mekanizmanin
agir isliyor olmasinin yatirimci Gzerindeki
glven sarsici etkisinin éndine gecmek

amaciyla, Birlik StatUst’'nde degisiklik
yapilimis ve hakem listesi olusturarak,
taraflarin mutabakati halinde, hakem veya
hakemleri atamak suretiyle, Hukuk Usull
Muhakemeleri Kanunu cercevesinde tahkim
hizmeti vermek Birligin gorev ve yetkileri
arasina alinmistir.

Araci kuruluslarin birbirleriyle veya misterileri
ile olan iliskilerinden kaynaklanan
uyusmazliklarin seri bir bicimde ¢éztlmesinin
saglanmasi piyasaya olan glveni artirmada
onemli bir adimdir. Toplantilarda, Birligin
bu cercevede gerceklestirebilecedi
dizenlemeler tartisiimis ve “TSPAKB Tahkim
Kurallar” olusturulmustur.

KOBi’lerin Finansmani Calisma
Platformu

Platform, gelisme ve blylime potansiyeline
sahip ve istihdamin biydk bir bolumund
yaratan KOBI'lerin finansman ihtiyaclarinin
sermaye piyasasindan karsilanmasinda
yasanan sorunlari tartisarak ¢6ziim
arayislarinda bulunmak tzere
olusturulmustur.

Oncelikle, KOBI'ler icin ayri bir borsa
kurulmasi konusu incelenmistir. Platform
Uyelerimizin hemen hemen hepsi ayri bir
KOBI borsasina ihtiyac olmadigi konusunda
gorus birligi saglamislardir. Nitekim, Nasdag
Europe, Mesdaq (Malezya) ve Rasdaq
(Romanya) gibi uluslararasi 6rnekler de, ayri
bir KOBI borsasi seklinde yapilanmalarin
genelde basarisiz oldugunu gostermektedir.

Bununla beraber, IMKB'nin 6zellesmesinin
gtindemde oldugu su ginlerde, Birligimizin
alternatif bir borsa olarak kabul ettigi ve
yalnizca orta 6lcekli sirketlere degil tiim
sirketlere hizmet veren, ulusal nitelige sahip
bir Borsa Disi Teskilatlanmis Piyasanin
kurulabilecegi distntlmektedir.

Arac kuruluslarin
birbirleriyle veya
miisterileri ile olan
iliskilerinden kaynaklanan
uyusmazliklarin seri bir
bicimde ¢6ziilmesinin
saglanmasi amaciyla
“TSPAKB Tahkim

Kurallan” olusturulmustur.
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Bu kurumun kar amaci gitmekten cok,
piyasa temsil ve yonetimini esas alan bir
sirket yapisinda olusturulabilecegi, yonetim
kurulunda Birligimizin etkin olarak temsil
edilmesinin gerekli olacagr 6ngorulmektedir.

Vergi ve Tesvik Calisma Grubu

Sermaye piyasasl katilimcilarinin mevcut
sistemdeki vergi yaktdmluliklerinin
incelenmesi ve piyasanin arz ve talep
yondnun gelistirilmesi icin, dinya
uygulamalarina da paralel olarak vergi
rejiminde yapilmasi uygun olacak
degisikliklerin ele alinmasi amaciyla, Birligimiz
bunyesinde “Vergi ve Tesvik Calisma Grubu”
olusturulmustur.

Calisma Grubumugz, Birlik Gyelerimizin goris
ve Onerileri dogrultusunda sermaye
piyasamizdaki vergisel diizenlemelerle ilgili
oncelikli sorun ve 6neriler Uzerinde
yogunlasmistir.

Sermaye piyasamizin gelisimine énemli
katkilar saglayacag@i dustndlen vergi
tesviklerine iliskin, ilgili mevzuatta degisiklik
ongoren dizenleme taslagl hazirlanmistir.

Vergi mevzuatinda 6ngordilen bu degisiklikler
oncelik verdigimiz konular olup, Vergi ve
Tesvik Calisma Grubumuz tarafindan
hazirlanan raporumuz Vergi Konseyi'ne de
sunulmustur. Is dinyasinin, akademisyenlerin
ve blrokrasinin 6Gnemli temsilcilerinin
katildigi, ortaya konulan goéraslerin Maliye
Bakanligi'nca dikkate alindigi bir yapilanma
olan Vergi Konseyi'nde sunulan raporumuz,
is duinyasinin ve ilgili kurumlarin genis
katiimiyla olusturulan toplantilarda tartisilmis
ve goruslerimiz savunulmustur.

Borsalarin Ozellestirilmesi Calisma
Grubu

Ulkemiz ekonomisi ve mali piyasalar icin
buytk énem arz eden Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi'nin 6zellestirilmesi
konusunun ttim ayrintilari ile tartisiimasi ve
sektorun ihtiyaclar dikkate alinarak model
Onerisi gelistirilmesi amaciyla olusturulan
calisma grubumuz tarafindan kapsamli bir
rapor hazirlanmistir.

Bu raporda; IMKB'nin, Uyeleri olan araci
kuruluslarin katkilarr ile kuruldugu, Genel
Kurulu'nun Gyelerinden olustugu, yénetim
kurulundaki bes Gyesinden dérdiinde araci
kuruluslarin temsilcilerinin yer aldigi bir
kurum oldugu vurgulanmustir.

IMKB, sirketlerden devlete, yabanci
yatinmcilardan yerli yatirrmcilara kadar cok
genis kitlelere dnemli hizmetler sunmaktadir.
Bu cercevede, IMKB'nin 6zellesmesi
konusunda alinacak kararlar, ekonominin
genelini etkileyecek derecede 6énemlidir ve
atilacak adimlar cok dikkatli bir sekilde
belirlenmelidir.

IMKB, kuruldugundan bugtine cok hizli bir
gelisim gostermis, fakat son Gc yildir makro
ekonomik kosullardaki olumsuzluklarin etkisi
altinda kalmistir. Bununla beraber, kamunun
idari ve mali yaplya mtdahaleleri de IMKB'nin
mali yapisini olumsuz yénde etkilemistir.

Bu noktada, IMKB'nin daha verimli isleyen,
sermaye piyasasinin gelisimine ve tlke
ekonomisine daha biytk katkilarda bulunan
bir yapiya ulasmasi icin gerekli olan iki kosul,
idari ve mali 6zerkligin saglanmasidir.

Dunya uygulamalarinda da goruldigu tzere,
borsalar 6zellesme calismalarini Gyelerinin
karari Gzerine, kendi binyelerinde

yurttmektedir. IMKB de 6zellesmesini kendi
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binyesi icinde yuritecedi bir dizi faaliyet
cercevesinde ele almalidir.

Haksiz Rekabeti Onlemeye iliskin
Calisma Grubu

Sermaye piyasasinda haksiz rekabetin
onlenmesine iliskin éneriler gelistirmek Gzere
Birligimiz tarafindan genis tye katilimiyla
olusturulan “Haksiz Rekabeti Onlemeye
lliskin Calisma Grubu”, komisyon tarifesine
iliskin hususlarin, 2003 yili Haziran ayi
sonuna kadar belli esaslara baglanmasi
zorunlulugu nedeniyle gtindemine ilk olarak
sermaye piyasasindaki komisyon
uygulamasini almistir. Konu hakkinda,
Calisma Grubu, gerceklestirdigi iki toplanti
yani sira tim Uyelerimizin gorislerine de
basvurmustur.

Yapilan toplantilar, Gye gorusleri, Birligimizce
hazirlanan ve konuyu mali ve hukuki agidan
inceleyen “Araci Kurumlarin Mali Durumlari
Hakkinda Rapor” ve “Serbest Komisyon
Uygulamasinin Rekabet Hukuku Acisindan
Incelenmesine Iliskin Rapor”
degerlendirilerek, Calisma Grubunun Ara
Raporu niteliginde olan “Sermaye
Piyasasinda Komisyon Uygulamasi Hakkinda
Rapor” hazirlanmistir.

Raporda, araci kurumlarin mali durumlari
incelenmis ve komisyon gelirlerinin, sektdriin
gelir kalemleri arasinda %70’lik payla birinci
sirada yer aldigi tespit edilmistir. Tespit
edilen bir diger husus, iade uygulamasina
gecilen 2002 yilinda, azami yapilacak iade
orani olan %35’e ulasilamadig, oranin %21
seviyesinde kaldigina iliskindir.

Komisyon oranlarinin tarifeye baglanmasi,
Rekabet Mevzuati cercevesinde
incelendiginde ise, TSPAKB gibi tesebbs
birligi stattstindeki kuruluslarin fiyat
sinirlamalarr yapmalarinin rekabet ihlali

olarak nitelendirildigi tespit edilmistir.

Calisma grubu konu ile ilgili olarak Uye
goruslerine de basvurmustur. Uyelerimizden
gelen goruslerin degerlendirilmesi
sonucunda sektorin ¢ok buyuk bir kisminin
serbestiden yana oldugu sonucuna
variimistir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasalari
Calisma Platformu

Platform, yatirimcilar acisindan cok yeni ve
denenmemis bir piyasa olan vadeli islem ve
opsiyon piyasalarinin sermaye piyasalarina
saglayacadi katki dikkate alinarak, piyasanin
finansal sistem icerisinde kisa strede etkinlik
saglamasi icin; islem gorecek finansal
drnler, Gyelik sartlari, takas merkezi ve
piyasa guvenligine iliskin gorls ve Gneriler
olusturulmasi amaciyla calismalarda
bulunmustur.

Platform sektdr temsilcilerimizin genis
katilimiyla calismalarini tamamlayip konuyla
ilgili ayrintili bir rapor hazirlamistir. Birligimiz
gorUs ve dnerileri ile birlikte Vadeli Islem ve
Opsiyon Borsasi A.S. (VOB) tarafindan
hazirlanan Borsa Yonetmeligi taslagi
hakkindaki Birligimiz gorus ve onerileri
VOB'a sunulmustur.

UYE TOPLANTILARI VE UYE
SORUNLARININ TESPIT VE
COZUMUNE YONELIK
CALISMALAR

Birligimiz, sermaye piyasasinin sorunlarinin
belirlenmesi icin Uyeleriyle yakin isbirligi ve
surekli diyalog icerisinde bulunma
prensibinden hareketle, 2003 yilinda dort
Uye toplantisi dizenlenmistir.

Diinya uygulamalarinda
da gorildiigi uzere,
borsalar 6zellesme
calismalarini idyelerinin
karari lzerine, kendi
biinyelerinde
yiritmektedir. IMKB de
6zellesmesini kendi
bliinyesi icinde yliriitecegi
bir dizi faaliyet

cercevesinde ele almalidir.
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4 Nisan 2003 tarihinde gerceklestirilen
Birligin Altinci Uye Toplantisinda, Birligimizin
kurulusundan bu yana gerceklestirdigi
calismalar ile sektériimizde yasanan
gelismelere iliskin Birligin gorusleri
Uyelerimize aktarilmis; toplantiya SPK ve
IMKB Baskanlari da davet edilmistir.

Bu sayede Uyelerimizin sektorde ¢c6ziim
bekleyen hususlari dogrudan sektérimuzin
Ust diizey kurumlarinin yetkililerine iletmesine
ve onlarin da sektdérimuzde yasanan son
gelismelere iliskin degerlendirmeleri ile
gelecege iliskin beklentilerini Gyelerimize
aciklamalarina olanak saglanmistir.

7 Temmuz 2003'de dizenlenen Yedinci Uye
Toplantisinda, Birligimiz koordinasyonunda
kurulan calisma grup ve platformlarinin
hazirladig,

e Sermaye Piyasasinin Gelistirilmesine Yonelik
Vergi Dizenlemeleri Hakkinda Rapor,

e Sermaye Piyasasinda Takas ve Saklama
Guvenliginin Artirilmasi ve Uyusmazliklarin
Cozimunin Hizlandinlmasina lliskin Rapor,

¢ [MKB Ozellesmesi Hakkinda Rapor,

e KOBI Finansmani ve Borsa Disi
Teskilatlanmis Piyasa Hakkinda Rapor,

e Sermaye Piyasasinda Komisyon Uygulamasi
Hakkinda Rapor,

baslikli calismalarda yer alan gorus ve éneriler
Uyelerimizle paylasilmistir.

Birligimizin Sekizinci Uye Toplantisi 28
Agustos 2003'de Birligimiz merkezinde
gerceklestirilmistir. Toplantida, Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca yayinlanan cesitli
duzenlemeler hakkinda Uye gorus ve talepleri
belirlenmis ve Birlik calismalari konusunda
tyelerimiz bilgilendirilmistir. Toplantida ifade
edilen sorunlar ve 6neriler dikkatle
incelenerek Birlik gortist olarak Sermaye
Piyasasi Kurulu'na iletilmistir.

Birligimizin 2003 yilina ait son Uye toplantisi
olan Dokuzuncu Uye Toplantisi 25 Aralik
2003'de yapilmistir. Sektér sorunlarinin
belirlenmesi ve ¢cozim onerilerinin
gelistirilmesi amaclanan bu toplantida,
tyelerimizin ¢ok bayuk bir bélimd, 1 Ocak
2004 itibariyle yararltge girecek Sermaye
Piyasas! Kurulu dizenlemelerine iliskin gords
ve dnerilerini ifade etme olanadi
bulmuslardir. Toplantida dile getirilen sorun
ve dneriler de Sermaye Piyasasi Kurulu'na
iletilmistir.

Sektdr sorunlarinin belirlenmesi ve sorunlarin
¢6zUmune yonelik girisimlerimiz Uye
toplantilari ile sinirli kalmamis, sorunlarin
analizi ve sermaye piyasasinin gelisiminin
saglanmasi yontndeki calismalarimiz hem
Birligimizce dogrudan, hem de SPK, IMKB
ve Takasbank ile isbirligi icerisinde devam
etmistir. Bu cercevede yaptigimiz calismalar
asagida dzetlenmektedir.

Odiin¢ Menkul Kiymet Piyasasi

Birligimiz 6nerisi dogrultusunda, SPK’nin
Seri:V, No:65 “Sermaye Piyasasi Araclarinin
Kredili Alim, Agiga Satis ve Odiing Alma ve
Verme Islemleri Hakkinda Teblig”e hikim
ilave edilerek, sermaye piyasasi araci 6ding
alma ve verme islemlerinin organize ve
guvenli bir sekilde yapilmasini teminen, s6z
konusu islemlerin Takasbank nezdinde
kurulacak 6dinc piyasasinda
gerceklestirilmesine yonelik hukuki zemin
hazirlanmistir.

Oduing islemlerinin organize bir bicimde
gerceklestirilmesini saglayacak ve aciga satis
islemlerinin izlenmesini kolaylastiracak bu
piyasanin isletilmeye baslamasina yonelik
calismalar, SPK, Takasbank ve Birligimiz
ishbirliginde yogun bicimde devam
etmektedir.

TSPAKB TURKIYE SERMAYE PiYASASI
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Bu kapsamda, Takasbank bunyesinde

kurulmasi planlanan 6ding menkul kiymet
piyasasl islemlerinin teminatlandiriimasinda
nakit teminat zorunlulugunun kaldirilmasina
yonelik Birligimiz gortst SPK'ya iletilmistir.

Kamu Mali Yoénetimi ve Kontrol Kanunu

24 Aralik 2003 tarihli Resmi Gazetede
yayimlanarak yururlige giren 5018 sayili
“Kamu Mali Yonetimi Kontrol Kanunu”nun,
Hukdmet tarafindan TBMM Baskanligina
gonderilen taslak halinde yer alan, Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi bitcesinin,
“Merkezi Idare Bitcesi”nin “Ozel Biitce”
bolimune dahil edilmesine iliskin
dtizenlemenin, IMKBnin idari ve mali
Ozerkliginin zedelenmesine yol acacagina
yonelik endiselerimiz TBMM Plan ve Bltce
Komisyonu ve ilgili Bakanliklara iletilmistir.
Plan ve Blutce Komisyonu'nda kabul edilen
tasari metninde, IMKB Merkezi Idare
BUtcesinden cikartiimis ve tasari bu haliyle
yasalasmistir.

Elektrik Sirketleri Tazmin Fonu Kanun
Tasarisi Taslagi

Elektrik enerjisi sektdriinde, imtiyaz
sozlesmeleri cercevesinde iletim, Gretim ve
dagitim hizmeti veren ve hisse senetleri
IMKB'de islem goren halka acik bazi
sirketlerin imtiyaz s6zlesmelerinin iptal
edilmesi nedeniyle, IMKB'de islemleri
durdurulmus ve hisse senetlerinin Borsa
kotundan surekli cikarilmasina karar
verilmistir. Bu durumun, sermaye piyasasina
olan guveni zedeledigi ve piyasaya olan
glvenin artirilmasi icin bu sirketlere yatirm
yapan yatirimgcilarin zararlarinin karsilanmasi
gerektigi dustincesiyle Birligimizce hazirlanan
Yasa Tasarisi Taslagi Enerji ve Tabii Kaynaklar
Bakanligi'na iletilmistir.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi'na bir
Oneri olarak sunulan ve Basbakan
Yardimciligi, Ekonomiden Sorumlu Devlet
Bakanligi, Maliye Bakanligi ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'na bilgi icin gdnderilen Yasa
Tasarisi Taslagl, 4628 sayili Elektrik Piyasasi
Kanununa biri gegici olmak Uzere iki madde
ilave edilmesine yonelik olarak hazirlanmistir.
Maddelerden biri, IMKB'de islem goren
halka acik anonim ortaklik statlstndeki
imtiyazli sirketlerin imtiyazlarinin, imtiyaz
sUresinin bitiminden dnce iptal edilmesi
halinde, bu sirketlerin IMKB'de islem gdren
bolimine sahip “kucuk yatirmecilar”in
haklarinin zedelenmesini 6nlemek amaciyla
bir tazmin fonu kurulmasini ve s6z konusu
yatirimcilarin zararlarinin bu fondan
karsilanmasini 6ngérmektedir.

Gecici madde ise, yukarida yer alan
dizenlemenin yurdrlige girmesi
durumunda, s6z konusu diizenlemenin
yUrQrluk tarihinden énce imtiyaz ve gorev
sozlesmeleri iptal edilen sirketlerin (Aktas
Elektrik A.S., Cukurova Elektrik A.S. ve
Kepez Elektrik T.A.S.) halka agik bolimine
isabet eden hisse senetlerini satin alan
yatinmcilarin magduriyetlerinin giderilmesi
amaciyla hazirlanmistir.

Bankalar Kanunu Tasarisi Taslagi

Bankacilik Dizenleme ve Denetleme
Kurumu (BDDK) tarafindan hazirlanan
“Bankalar Kanunu Tasarisi Taslagl”, sermaye
piyasasini dogrudan ilgilendiren yonleri
itibariyle Birligimizce incelenmis ve Taslak
hakkinda Birlik Yonetim Kurulu tarafindan
olusturulan Birlik gortisimuz, BDDK ve
SPK'ya iletilmistir.

Devlet ic Borclanma Senetlerinin
Miisteri Bazinda Takibi

Devlet I¢ Borclanma Senetlerinin (DIBS)

IMKB’nin idari ve mali
ozerkliginin
zedelenmesine yol
acacagina yonelik
endiselerimiz TBMM Plan
ve Biitce Komisyonu ve
ilgili Bakanliklara iletilerek,
IMKB biitcesinin "Kamu
Mali Yénetimi Kontrol
Kanunu” kapsami disinda

birakilmasi saglanmistir.
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musteri bazinda saklama sistemi
cercevesinde saklanmasinin yatirnmer glveni
agisindan blydk énem tasidigi distincesiyle,
uygulamanin Takasbank blnyesinde derhal
baslatiimasi ve Merkezi Kayit Kurulusu'nun
(MKK) teknik alt yapisinin olusturulup
operasyonel hale gelmesiyle birlikte, bu
hesaplarin MKK'ya devredilerek musteri
bazinda saklamanin, DIBS'leri de kapsayacak
sekilde genisletilmesine yonelik énerimiz
SPK'ya iletilmistir.

Uyusmazlik Céziimiinde Tahkim

Birlik Gyeleri ile musterileri veya Uyelerin
kendi aralarindaki borsa islemleri disinda
kalan islemlerden dogan uyusmazliklarin
¢6zUmUne yardimci olmak goérevine sahip
olan Birligimiz; 12 Mart 2003 tarihinde
yapilan Statl degisikligi ile, uyusmazliklara
yardimci olmak amaciyla hakem listesi
olusturmak, taraflarin mutabakati halinde
hakemleri atayamak ve Hukuk Usull
Muhakemeleri Kanunu cercevesinde tahkim
hizmeti vermek imkanina sahip olmustur.

Degisiklik ile, araci kuruluslar ve misterileri
arasindaki ihtilaflarin, adalet sistemimizin
agir isliyor olmasi nedeniyle mahkemelerde
uzun yillar boyu striincemede kalmasi
onlenerek, uyusmazliklarin seri sekilde ve
konusunda uzman ve tarafsiz kisilerce
sonuglandirilmasi ve Birligin uyusmazlik
cozUmuindeki islevinin somutlastirilmasi
amaclanmistir. Bu cercevede Birligimizin
gorevi, tarafsiz hakem listesi olusturarak,
her iki tarafin da mutabakata varmasi halinde
ihtilafi cozimleyecek hakem veya hakemleri
atamak olacaktir.

Ayrica, Birligimiz tarafindan hazirlanan
TSPAKB Tahkim Kurallari, 4 Aralik 2003
tarihinde gerceklestirilen IV. Olagantstt
Genel Kurul Toplantisinda muzakere edilerek
oybirligiyle kabul edilmistir. Taraflarin tahkim

sozlesmelerinde bu duzenlemeye atif
yapmalari halinde, TSPAKB Tahkim Kurallari
tahkimde esas alinacaktir.

Hukuk Usult Muhakemeleri Kanunu’na
uygun olarak Kanun'un verdigi yetki
cercevesinde hazirlanan duizenleme, tyeler
ile musteriler arasindaki uyusmazligin tahkim
yoluyla ¢6zimlenmesinde yeknesakligin
saglanmasini amaclamaktadir.

LISANSLAMA VE SiCiL
TUTMA CALISMALARI

2003 yili icerisinde Ocak, Mayis ve Eyldl
aylarinda yapilan toplam Uc lisanslama
sinavina 27.352 kisi katilmistir. Sinavlara
katilanlardan 3.509'u basarili olmus ve lisans
belgesi almaya hak kazanmistir. Bu sayi
2002 Eylul déneminde lisans almaya hak
kazananlar ile birlikte 3.757'ye ulasmistir.

Sinavlarda basarili olan 3.757 kisiden
Birligimize ulasan lisans belgesi basvuru
sayisi 1.075tir. Bu kisilerden lisans belgesi
dtizenlenenlerin sayisi 736'ya ulasmis olup,
dagilimi tabloda yer almaktadir.

2003 yili icerisinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca dtizenlenen lisanslama
sinavlarinda tablodaki verilere ulasilmistir.
Bu kapsamda yaklasik 8.000 sermaye
piyasasi calisaninin sicil bilgileri Lisanslama
ve Sicil Tutma Sistemine transfer edilerek
gerekli veri tabani olusturulmus, sistem
Uzerinde izlenebilmesi saglanmistir.

SPK’nin sektor calisanlarindan lisans belgesi
bulunmayan veya 2 yillik gecis srecinden
faydalanmak amaciyla ilk G¢ sinavdan birine
basvurmamis olan ve gecis stirecinden
yararlanamayan kisilerin, Mayis 2003
doneminden itibaren sektorde
calisamamasina iliskin karari, Birligimizin

TSPAKB TURKIYE SERMAYE PiYASASI
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gorus ve onerileri dogrultusunda, Kurul'ca
Mayis 2004 dénemi sinav basvurusu suresi
sonuna kadar uzatilmistir. Bu tarihe kadar
yapilacak sinavlardan birine girecek olan
calisanlarin, basarili olup olmadiklarina
bakilmaksizin, daha &nce sinavlara katilarak
gecis sUrecini baslatmis kisiler gibi, Mayis
2005 doénemine kadar calismalarina imkan
verilmistir.

Birligimiz ile Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yapilan ortak calismalarin sonucunda Kurul;
lisansa konu gorev alanlari ile ilgili olarak
uluslararasi kabul gérmis ve Kurul
tarafindan taninan ve duyurulan bir
kurulustan sertifika almis olanlarin “llgili
Mesleki Mevzuat Sinavina” girerek basarili
olmalari halinde, hangi sertifikaya karsilik
gelen lisansi almaya hak kazanacaklarina
iliskin diizenleme yapilmistir.

bulunacak 6zel finans kurumlarinin bireysel
finans merkezlerinde (cagri merkezi-call
center), hisse senedi ile ilgili islemleri yapacak
musteri temsilcileri de, Temel Dlzey Lisans
sinavindan sorumlu tutulmuslardir. Bu kisiler
icin gecis strecinin de yukarida aciklanan
sekilde olacagi karari alinmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu Seri:V, No:46 sayili
“Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluslara
liskin Esaslar Hakkinda Teblig“inde yaptigi
degisiklik ile araci kurumlarin ve 12 Agustos
2003 tarihli yazisi ile de Portfoy Yonetim
Sirketleri, Yatirim Ortakliklari (menkul
kiymet, gayrimenkul ve girisim sermayesi),
Yatirim Fonlari ve Gayrimenkul Degerleme
Sirketlerinin yonetici, ihtisas personeli ve
denetcilerine iliskin degisikliklerinin Kurul'a
bildirim yukimltligina Birligimize
devretmistir.

Yaklasik 8.000 sermaye
piyasasi calisaninin sicil
bilgileri Lisanslama ve Sicil
Tutma sistemimizde yer

almaktadir.

- [ Sinavi K ; Kisi: B Muaf Kisi’ Lisans Belaesi Alan | |

SPF lleri Dlizey 1.100
SPF Temel Duzey 2.027
Tarev Araclar 113
Degerleme Uzmanlig 67
Takas ve Operasyon 450
Toplam 3.757

309 87

331 1
32 87
61 87
70 -

803 272

292
140
117
147

40

736

21 Subat 2003 tarihinde bir SPK'nin
30.05.2003 tarihli karari ile lisanslama
sinavlarina tabi kisilerin kapsamini
genisleterek, 6zel finans kurumlarinin bir
araci kurumla acentalik s6zlesmesi
imzalamalari halinde, Lisanslama Sinavlari
yUkdmlalugu acisindan bankalarla ayni
hikUmlere tabi olmasina karar vermistir.
Ayrica, bankalarin ve acentalik faaliyetinde

Marmara Universitesi'nin Birligimiz ile isbirligi
sonucu sermaye piyasalari alaninda mesleki
kariyer planlayan 6grencilerini
bilgilendirmeye yonelik olarak kariyer guinleri
cercevesinde, Lisanslama Sinavlari ve
Sermaye Piyasasi Kurumlari'nda Kariyer
konulu sunumlar gerceklestirilmistir.
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ULUSLARARASI FAALIYETLER

Birligimizin yabanci sermaye piyasasi
kurum ve kuruluslariyla olan iliskileri 2003
yilinda da artarak strddrdlmustar. Bu
cercevede, Uluslararasl Sermaye Piyasalari
Duzenleyicileri Orgutiine (International
Organization of Securities Commission-
IOSCO) Uyelik icin 2002 yilinda yapilan
basvuru, 6rguttin Ekim 2003'de Glney
Kore'de gerceklestirilen 28. Yillik
Toplantisi'nda onaylanmistir. Birligimiz bu
toplantida Genel Sekreterimizin katilimiyla
temsil edilmistir. Ozduzenleyici bir kurum
olan Birligimizin Gyeligi, mevcut yapimiz
geregince “gozlemci Uye” statistinde
gerceklesmistir. IMKB de, Birligimiz ile ayni
statlide bir Uyelige sahiptir. Asil Uye olarak
Ulkemizi temsilen bu 6rgutte SPK yer
almaktadir.

Birligimiz, 2002 yilinda Diinya Finansal
Hizmetler Dzenleyicileri Rehberi'ni (Global
Directory of Financial Services Regulators)
hazirlayan Richmond Law&Tax Ltd.
tarafindan gelen talep dogrultusunda, 2003
yili katalogunda yer almistir. Birligimize
ayrilan bolimde, yonetim kurulu Gyeleri,
organizasyon yapimiz, hukuki dayanak,
tarihce, gelismeler, dizenleme konusundaki
amaclarimiz ve bu dogrultuda gerceklesen
faaliyetlerimiz, disiplin uygulamalari, diger
sermaye piyasas! kurumlari ile olan iliskiler
ve yayinlarimiz yer almistir. Finansal sektori
de duzenleme yetkisine sahip 700'ln
tUzerinde kurulusun yer aldigi bu rehberden,
finansal kurumlarin inceleme ve hukuk
departmanlari, meslek kuruluslari, finans
sektortine hizmet veren hukuk firmalari,
diizenleyici kurumlar, ulusal ve uluslararasi
finans sektoérindeki diizenlemelerle ilgilenen
arastirmacilar yararlanmaktadir.

Benzeri yurtdisi kurumlarla isbirliginde
bulunmak, Statu ile Birligimize verilmis

gorevler arasinda yer almaktadir. 2003
yilinda da, yurtdisindaki benzer kuruluslarla
iletisim kurulmus ve ortak calisma platformu
yaratilmaya calisiimistir. Bu kapsamda,
Ulkemizi Haziran ve Ekim aylarinda ziyaret
eden Amman, Mogolistan ve Ermenistan
Borsasi heyetlerine faaliyetlerimiz, sermaye
piyasamiz ve Uyelerimizin faaliyetlerini tanitan
kapsamli sunumlar yapilmistir.

Birligimiz ayrica, yurtdisinda yasayan
vatandaslarimizin tasarruflarini Turkiye'de
degerlendirmelerini tesvik etmek Gzere,
Sermaye Piyasasi Kurulu koordinasyonunda
Eyltl ayinda Fransa’da duizenlenen tanitim
ve bilgilendirme toplantisina katilmistir. Bu
toplantida, Ulkemizin ve sermaye piyasamizin
sahip oldugu potansiyel vurgulanmis,
tyelerimizin sundugu Urln ve hizmetler
hakkinda bilgiler verilmistir.

DENETIM FAALIYETLERI

Bilindigi tzere Birligimiz, mevzuatla kendisine
birakilan veya SPK tarafindan belirlenen
konularda dizenleme yapma, ydritme ve
denetleme yetki ve sorumlulugunu
tasimaktadir.

Bu cercevede, Birligimiz Inceleme ve Hukuk
Isleri Mudurligi’nde calisan uzmanlarca
gereken durumlarda, Uyelerimiz nezdinde
cesitli denetleme faaliyetlerinde bulunulmus,
diizenlemelerimize aykiri islemler hakkinda
mevzuat hikdmlerimiz uygulanmistir.

YATIRIMCI BASVURULARI

Yatirnmcilarin araci kuruluslar aleyhine
iddialarina iliskin basvurulari, Birligimizin,
“Uyeleri arasinda veya Uyeleri ile musterileri
arasinda borsa islemleri disindaki islemlerden
dogan uyusmazliklarin ¢6zimune yardimci
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olmak” goérev ve yetkisi cercevesinde
incelemeye alinmis ve Uyelerimiz ile
musterileri arasindaki ihtilaflarin yargiya
intikal etmeksizin ¢c6zimu icin caba
harcanmistir.

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle toplam 19
yatirnnmci Birligimize basvurmus, Stati’de
yer alan gorev ve yetkimiz cercevesinde
basvurularin timd sonuclandirilmistir.

INTERNET SITEMIZ

Birligimizin, Uyelerimiz, kamuoyu ve diger
sosyal paydaslariyla olan iletisiminde cok
6nemli rol oynadigina inandigimiz internet
sitemiz, 2002 yilinin Mart ayinda
www.tspakb.org.tr adresi ile dizenli
yayina baslamistir.

Giderek zenginlestirilen sitemizde Birligimiz
faaliyetleri, yayinlanan arastirma raporlari,
egitim setleri gibi cok cesitli bilgi kaynaklari
ve veriler yer almaktadir.

16 Eylul 2002 tarihinde toplanmaya baslayan
verilere gore, 11 Subat 2004 tarihi itibariyle
sitemizde gerceklesen toplam ziyaret sayisi
193.108; glnlik ortalama ziyaret sayisi ise
407 adettir.

Toplam sayfa gortntileme siralamasinda
%51 oranla Egitim sayfalari ilk sirayr almistir.
%24 oranla Lisanslama sayfalari ikinci sirayi
alirken, %7 oranla Veri Bankasi sayfalari
Uclncl sirada yer almistir.

BiLGI iSLEM VE TEKNOLOJi
YATIRIMLARIMIZ

Bilgi islem ve teknoloji kullaniminin,
sektoriimiz icin cok 6nemli oldugunun
bilincinde olan Birligimiz, 2002 yili icinde

bilgi islem ve teknoloji alt yapisini
tamamlamistir.

Bu cercevede, veritabani sunucusu, web
sunucusu, mail sunucusu, firewall sistemleri,
kesintisiz gli¢ kaynagi vb. donanimlar ile
gerekli olan yazilimlar alinmistir. Bu
yatinmlarla beraber Birligimiz 24 saat hizmet
vermeye baslamistir.

Lisanslama ve Sicil Tutma Faaliyetleri
cercevesinde hazirlanan yazilimin tiim altyapi
ve kurulum calismalari 2003 yili Ocak ayi
itibarlyle tamamlanmistir. 7-8 Ocak 2003
tarihlerinde Lisanslama ve Sicil Tutma
Faaliyetlerinde sistemin etkin bir sekilde
islemesinde 6nemli bir rol alacak olan
sermaye piyasas! kurumlarinin insan
kaynaklari yoneticilerine yonelik tanitim ve
bilgilendirme toplantilari dizenlenmistir.
Sistem Subat 2003 sonu itibariyle internet
Uzerinden kullanima acilmistir.

Lisanslama ve Sicil Tutma Sistemini interaktif
olarak kullanan ve kisisel bilgilerini
guincelleyen aktif kullanici sayisi 1.650 kisiye
ulasmistir. 2003 yili icerisinde araci kuruluslar
disindaki kisilerin de bilgilerinin sisteme
aktarilabilmesi icin 6zel bir yazilim calismasi
sonuclandiriimis ve 8.000 civarinda sektor
calisaninin sicil bilgileri bu sistem Uzerinde
tutulmaya baslanmistir.

Birligimizin internet baglantisi, verilen
hizmetin kalitesini artirmak icin arttirilmis
ve sektor calisanlarinin Birligimiz tarafindan
Uretilen bilgiye ve Lisanslama ve Sicil Tutma
sistemi uygulamasina erisimi hizlandirnlmistir.

BASINLA iLiSKILER

Guncel sermaye piyasasi konular hakkindaki
Birligimiz gorusleri, gerekli durumlarda Birlik
yonetimince gorsel ve yazili basin kanaliyla

16 Eyliil 2002 tarihinde
toplanmaya baslayan
verilere gére, 11 Subat
2004 tarihi itibariyle
sitemizde gerceklesen
toplam ziyaret sayisi
193.108; giinliik ortalama
ziyaret sayisi ise 407

adettir.
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kamuoyuna aktarilmakta, tim bu
faaliyetlerde Birligimizin kurumsal sayginlig
hassasiyetle korunmaya calisiimaktadir.

Birligimizce sektérimizin oncelikli sorunlari
tzerinde yogunlasmak tzere kurulan calisma
grup ve platformlarinin raporlari Gyelerimizle
paylasiimasinin yanisira, 8 Temmuz 2003
tarihinde dtizenlenen Basin Toplantisi ile
kamuoyuna duyurulmustur.

2003 yilinin Nisan ayina kadar, TRT1
Radyosunun Giindem Programinda sermaye
piyasasina iliskin temel bilgiler, Birligimiz
calisanlarinca aktariimistir.

SERMAYE PiYASASI
KURUMLARINA
YATIRIMLARIMIZ

Birligimiz, sermaye piyasasinin gelistirilmesi
temel hedefine donuk olarak, Anonim Sirket
statlisiinde faaliyete gecmis sermaye piyasasi
kurumlarina mali gicti 6lctisiinde ortak

olmakta ve yonetimlerinde yer almaktadir.

Bu cercevede iki yil icinde iki ayri sirkete
ortak olunmustur.

VADELI [SLEM VE OPSIYON BORSASI A.S.

Birligimiz, vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri ile her tirll tlrev aractan olusan
sermaye piyasasl araclarinin islem goérecegi,
merkezi [zmir'de olan Vadeli Islem ve
Opsiyon Borsasi A.S.nin 6 Trilyon Tark Liras
tutarindaki sermayesine kurucu ortak
sifatiyla, %6 pay karsilidr 360 Milyar Tark
Lirasi tutarinda payla istirak etmistir.

Sermayedeki payimizin 90 Milyar Tark Liras!
tutarindaki bélumu 2002 yilinda, kalan 270
Milyar Turk Lirasi ise 31 Ocak 2003 tarihinde

odenmistir. Birlik, Sirket Yonetim Kurulunda
bir Gye ile temsil edilmekte iken talebimiz
dogrultusunda, temsilci sayimizin artirilmasi
yonunde Sirket Yoénetim Kurulunda karar
alinmis olup, konu Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun onayina sunulmustur.

2003 yilinda Sirketin faaliyetlerinin kurumsal
bir yap! icinde strdurebilmesini teminen
hazirlanan i¢ yonetmelikler Yonetim
Kurulu'nun onayiyla ydrarlige girmistir.
Borsanin tiim calismalarini yakin bir gelecekte
tamamlayarak faaliyete ge¢mesi
planlanmaktadir.

MERKEZI KAYIT KURULUSU A.S.

Birligimiz, sermaye piyasasi araclari ve
bunlara iliskin haklari kayden izlemek ve
tedricen tasfiyesine karar verilen araci
kurumlarin tasfiye islemlerini yiritmekle
yetkili Yatirimcilari Koruma Fonu'nu idare
ve temsil etmekle gorevli Merkezi Kayit
Kurulusu A.S. de %5 oraninda paya sahiptir.
Sirket 2003 yilinda, 6ngdrilen faaliyetlerini
geregi gibi yerine getirebilmek icin 1 Trilyon
Tark Lirasl tutarindaki kurulus sermayesini
3 Trilyon Turk Lirasina yUkseltmis olup,
Birligimiz bu sermaye artisina payi oraninda
100 Milyar Turk Lirasi ile istirak etmeyi
taahhUt etmis ve taahhdit ettigi tutar 22
Agustos 2003 tarihinde 6demistir. Birlik,
2003 yilinda da Sirket'in Yénetim Kurulunda
bir Gye ile temsil edilmeye devam etmistir.

Sermaye piyasasl araclarinin kayit esaslarini
belirleyen dizenlemelerin ydrarluge
girmesiyle birlikte, sermaye piyasasi
araclarinin kaydilestirilmesine yonelik
calismalara hiz verilmistir.

Bunun yani sira, haklarinda SPK tarafindan
tedrici tasfiye karari verilen araci kurumlarin
tasfiyesine yonelik calismalar da Yatirimcilari
Koruma Fonu tarafindan yurtttlmektedir.

TSPAKB TURKIYE SERMAYE PiYASASI
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SERMAYE PiYASASI
MEVZUATINA YONELIK
GORUS OLUSTURMA
CALISMALARI

Sermaye piyasasi mevzuatinda yapilmasi
planlanan ilave ve degisikliklere iliskin
Birligimiz gorus ve onerileri, Uyelerimizin
ilettikleri hususlar da g6z 6ntinde tutularak
belirlenmekte ve diizenlemelerin dnerilerimiz
dogrultusunda ydrarlige girmesi ydninde
caba harcanmaktadir.

2003 yilinda bu amacla gerceklestirilen
faaliyetlerimize iliskin konu basliklarl asagida
sunulmustur:

e Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluslara
lliskin Esaslar Hakkinda Teblig’de Degisiklik
Yapilmasina Dair Teblig Taslag!

e Hisse Senetlerinin Kurul Kaydina
Alinmasina ve Satisina lliskin Esaslar
Tebligi'ne Ek Teblig Taslagi

e Hisse Senedi Piyasasinda Manipilasyon
Calismasi

e Sermaye Piyasasi Araclarinin Kredili Alim,
Aciga Satis ve Odiing Alma ve Verme
Islemleri Hakkinda Teblig Taslag

e Aracilik Faaliyetinde Belge ve Kayit Dizeni
Hakkinda Teblig'de Degisiklik Yapilmasina
Dair Teblig Taslag!

e Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlari Hakkinda Teblig Taslagdi

e Sermaye Piyasasinda Mali Tablo ve
Raporlara lliskin llke ve Kurallar Hakkinda
Teblig

e Ozel Durumlarin Kamuya Aciklanmasina
lliskin Esaslar Teblig Taslag

e Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu
Faaliyette Bulunacak Kurumlara lliskin
Esaslar Teblig

* Borsa Disi Teskilatlanmis Menkul Kiymetler
Piyasalarinin Kurulus ve Calisma Esaslari
Hakkinda Yonetmelik Taslagi

e Kurumsal Yonetim Temel llkeleri ve Rehber
Taslaklari

e Aracl Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine lliskin Esaslar Teblig

e Birlesme Islemlerine lliskin Esaslar Teblig
Taslagi

e Oydan Yoksun Hisse Senetlerine liskin
Esaslar Tebligi Taslagi

e Kar ve Zarar Ortakligi Belgelerinin Kurul
Kaydina Alinmasina lliskin Esaslar Teblig
Taslagi

e Araci Kurumlarda Uygulanacak I¢ Denetim
Sistemine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig
Taslagi

e Girisim Sermayesi (Risk Sermayesi) Yatirm
Ortakliklarina lliskin Esaslar Teblig Taslagi

¢ Halka Acik Anonim Ortakliklar Genel
Kurullarinda Vekaleten Oy Kullaniimasina
ve Cagri Yoluyla Vekalet veya Hisse Senedi
Toplanmasina lliskin Esaslar Teblig

e Aracl Kuruluslarin Kamuyu Aydinlatma
Esaslarina lliskin Teblig Taslag

» Merkezi Kayit Kurulusu Uyelik Usul ve
Esaslari Hakkinda Sirkuler Taslagi

e \Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi A.S. Borsa
Yonetmeligi Taslagi

Sermaye piyasasi
mevzuatinda yapilmasi
planlanan ilave ve
degisikliklere iliskin
Birligimiz gériis ve
6nerileri, liyelerimizin
ilettikleri hususlar da g6z
oniinde tutularak
belirlenmekte ve
diizenlemelerin
onerilerimiz
dogrultusunda ydiriirliige
girmesi yéninde caba

harcanmaktadir.
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Birligimiz, cesitli etkinlik
ve toplantilara katilmak
suretiyle gérdslerini dile
getirmis, Hiikiimet ve
yetkili kurumlar ile etkili
diyalog saglayarak
Onerilerini biyiik 6l¢iide

benimsetmistir.
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22 Mart 2004

Turkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslar Birligi Genel Kurulu’na

Turkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslar Birligi Stati’sintn 20. maddesi uyarinca Birligin hesap ve islemleri

aylik olarak incelenmistir.

Turkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslar Birligi‘nin kayitlarinin ilgili dizenlemelere ve muhasebe kurallarina

uygun tutuldugu ve belgelerin gercek durumu yansittigi tespit edilmistir.

31.12.2003 tarihinde sona eren déneme ait bilanco, gelir tablosu ve kesin hesap cetveli ile denetim

raporunun onaylanmasini ve Yénetim Kurulu’nun aklanmasini takdirlerinize arz ederiz.

Denetleme Kurulu

Wl ~feme.

Oktay Aydin F. Turkay Oktay Pamir Sezener
Denetci Denetgi Denetci
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Bilanco

(MIiLYON TL)

AKTIF ( VARLIKLAR ) 31.12.2003 31.12.2002
DONEN VARLIKLAR TOPLAMI 932.604 1.293.591
HAZIR DEGERLER 861.117 1.224.285
FAALIYET ILE ILGILI ALACAKLAR 41.972 25.973
GELECEK AYLARA AIT GIDERLER VE GELIR TAHAKKUKLARI 29.515 42.725
DIGER DONEN VARLIKLAR 0 608
DURAN VARLIKLAR TOPLAMI 3.304.802 3.004.851
MALI DURAN VARLIKLAR 510.000 140.000
MADDI DURAN VARLIKLAR 3.052.023 3.006.962
MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 59.318 40.773
BIRIKMIS AMORTISMANLAR  (-) 320.677 186.480
DIGER DURAN VARLIKLAR 4.138 3.596
AKTIF ( VARLIKLAR ) TOPLAMI 4.237.406 4.298.443
PASIF ( KAYNAKLAR ) 31.12.2003 31.12.2002
KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR TOPLAMI 102.097 100.990
TICARI BORCLAR 19.097 46.990
DIGER BORCLAR 3.803 2.756
ODENECEK VERGI VE DIGER YUKUMLULUKLER 37.227 25.272
GELECEK AYLARA AIT GELIRLER VE GIDER TAHAKKUKLARI 41.972 25.972
UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR TOPLAMI 42.059 18.558
BORC VE GIDER KARSILIKLARI 42.059 18.558
OZKAYNAKLAR TOPLAMI 4.093.250 4.178.895
FONLAR 3.300.664 3.001.255
CARI DONEM GELIR GIDER FARKI 792.586 1.177.640
PASIF ( KAYNAKLAR ) TOPLAMI 4.237.406 4.298.443

TSPAKB TURKIYE SERMAYE PiYASASI
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Gelir - Gider Tablosu

(MIiLYON TL)

GELIRLER 31.12.2003 31.12.2002
GIDER PAYI 827.209 1.824.311
YILLIK AIDAT 270.000 623.800
DEVREDEN GELIR FAZLASI 1.177.640 138.958
YAYIN GELIRLERI 38.112 0
EGITIM, KURS VE SEMINER GELIRLERI 85.170 85.932
SAIR GELIRLER 489.696 475.181
GELIRLER TOPLAMI 2.887.827 3.148.182
GIDERLER 31.12.2003 31.12.2002
PERSONEL GIDERLERI 1.162.864 745.046
DANISMANLIK GIDERLERI 25.334 81.888
KIRA VE BURO GIDERLERI 208.120 184.242
TANITIM VE TOPLANTI GIDERLERI 12.767 18.206
ARASTIRMA VE YAYIN GIDERLERI 95.500 26.573
BILGI ISLEM VE TEKNOLOJI GIDERLERI 73.566 156.286
EGITIM, KURS VE SEMINER GIDERLERI 72.963 88.994
SEYAHAT VE KONAKLAMA GIDERLERI 40.510 17.347
SABIT KIYMET VE DEMIRBAS ALIM GIDERLERI 16.507 546.089
ISTIRAKLER 370.000 90.000
SAIR GIDERLER 17.112 15.871
GIDERLER TOPLAMI 2.095.241 1.970.541
GELIR-GIDER FARKI 792.586 1.177.640
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Kesin Hesap Durumu

(MIiLYON TL)
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GELIR - GIDER TURU BUTCE DUSULEN EKLENEN BUTCE 2003 Fiili  FARK
2003 SON DURUM (FiiLI-BUTCE)
GELIRLER
GIRIS UCRETI 0 0 0 0 0 0
GIDER PAYI 828.000 0 0 828.000  827.209 -791
YILLIK AIDAT 272.000 0 0 272.000  270.000 -2.000
DEVREDEN GELIR FAZLASI 1.000.000 0 0 1.000.000 1.177.640 177.640
BAGISLAR 0 0 0 0 0 0
YAYIN GELIRLERI 0 0 0 0 38.112 38.112
EGITIM, KURS VE SEMINER GELIRLERI 120.000 0 0 120.000 85.170 -34.830
SAIR GELIRLER 230.000 0 0 230.000  489.696 259.696
GELIRLER TOPLAMI 2.450.000 0 0 2.450.000 2.887.827 437.827
GIDERLER
PERSONEL GIDERLERI 1.305.000 65.000 0 1.240.000 1.162.864 -77.136
DANISMANLIK GIDERLERI 60.000 10.000 0 50.000 25.334 -24.666
BURO GIDERLERI 285.000 0 0 285.000  208.120 -76.880
TANITIM VE TOPLANTI GIDERLERI 70.000 40.000 0 30.000 12.767 -17.233
ARASTIRMA VE YAYIN GIDERLERI 60.000 0 40.000 100.000 95.500 -4.500
BILGI ISLEM VE TEKNOLOJI
GIDERLERI 90.000 0 0 90.000 73.566 -16.434
EGITIM, KURS VE SEMINER
GIDERLERI 145.000 0 0 145.000 72.963 -72.037
SEYAHAT VE KONAKLAMA
GIDERLERI 50.000 0 0 50.000 40.510 -9.490
SABIT KIYMET VE DEMIRBAS
ALIM GIDERLERI 50.000 0 0 50.000 16.507 -33.493
ISTIRAKLER 295.000 0 75.000 370.000  370.000 0
SAIR GIDERLER 40.000 0 0 40.000 17.112 -22.888
GIDERLER TOPLAMI 2.450.000 115.000 115.00 2.450.000 2.095.241 -354.759
GELIR - GIDER FARKI 0 (] 792.586

TSPAKB TURKIYE SERMAYE PiYASASI
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01.01.2003 — 31.12.2003 Faaliyet Dénemine Ait Bilanco Aciklamalari

AKTIF (VARLIKLAR)

DONEN VARLIKLAR

HAZIR DEGERLER

1.Kasa

Dénem sonu itibarr ile kasa mevcudu 27 Milyon Tark Lirasi‘dir.
2. Bankalar

Dénem sonunda, Bankalardaki 861 Milyar 89 Milyon Turk Liralik toplam mevcut giintin kosullarina gére gecelik repo veya
kisa vadeli mevduatta degerlendirilmistir.

FAALIYETLE ILGIiLI ALACAKLAR

3. Uyelerden Aidat ve Gider Payi Alacaklari

Hesabin dénem sonundaki 41 Milyar 972 Milyon Turk Lirasi tutarindaki bakiyesi, bazi tGyelerin faaliyetlerinin Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan gegcici olarak durdurulmasina bagli olarak, Birlik Statisinin 26'nci maddesi geregince, tahsilati s6z konusu
Uyelerin faaliyete gectigi tarihe kadar ertelenen aidat ve gider payi borclarini ifade etmektedir.

GELECEK AYLARA AIT GIDERLER VE GELIR TAHAKKUKLARI

4. Gelecek Aylara Ait Giderler

Hesabin yil sonu bakiyesi, dénemsellik ilkesi geredi gelecek aylarda gider hesaplarina aktarilacak, sigorta ve abonelik giderlerini
ifade etmektedir.

DURAN VARLIKLAR

MALI DURAN VARLIKLAR

5. Istirakler

Istirakler hesabinin 510 Milyar Turk Lirasi tutarindaki yil sonu bakiyesinin, 410 Milyar Ttrk Lirasi tutarindaki bolumu énceki
yildan devreden tutari ifade etmekte olup, Birlik 2003 yilinda, Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’'nin %200 oranindaki bedelli sermaye
artisina payi oraninda (%5) 100 Milyar Turk Lirasi tutarinda istirak etmis ve tamamini 6demistir. Ayrica Birlik, Vadeli Islem ve

Opsiyon Borsasi A.S.'nin kurulus sermayesi icin daha énce taahhit ettigi tutarin kalan 270 Milyar Turk Liralik son taksitini de
bu hesap doneminde 6demistir. Boylece Birligin, istiraklere 6denecek sermaye taahhttt kalmamistir.
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31 Aralik 2003 tarihi itibariyla istirakler hesabinin detayi asagidaki gibidir;

. istirakin Unvani :  31.12.2003 itibaryla Birlik istirak Orani : Birlik istirak Tutari Yénetim Kurulundaki

Toplam Sermayesi (Milyon TL) Birlik Temsilci Sayisi (*)
(Milyon TL)

Vadeli Islem ve 6.000.000 %6 360.000 1

Opsiyon Borsasi A.S.

Merkezi Kayit 3.000.000 %5 150.000 1

Kurulusu A.S.

(*)Birlik, Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi A.S.'nin Yonetim Kurulunda bir Gye ile temsil edilmekte iken, bu sayinin ikiye ¢ikarilmasi
icin tarafimizdan yapilan girisler sonug vermis ve Sirket Yonetim Kurulu Birlik temsilci sayisinin ikiye cikarilmasi yontinde karar
almis olup konu SPK'da izin asamasindadir.

MADDI DURAN VARLIKLAR

6. Binalar

Hesabin dnceki dénemden devreden tutarina, cari yilda yapilan 10 Milyar 698 Milyon Tirk Lirasi tutarindaki gtvenlik amacli
yatirrm da eklenince, yil sonu bakiyesi 2 Trilyon 708 Milyar 29 Milyon Turk Lirasi'na ulasmistir.

7. Tasitlar

Hesabin dénem sonu bakiyesi énceki yildan devreden tutardan ibaret olup, 2003 yilinda tasit alimi yapilmamistir.

8. Demirbagslar

Onceki dénemden devreden 278 Milyar 630 Milyon Turk Lirasi tutarindaki demirbaslara ilave olarak, 2003 yilinda yapilan, 29
Milyar 516 Milyon Turk Lirasi tutarindaki Bilgi Islem Alt Yapisi harcamalari ve 4 Milyar 847 Milyon Tark Lirasi tutarindaki diger
demirbas harcamalari ile birlikte hesabin dénem sonu bakiyesi 312 Milyar 993 Milyon Turk Lirasina ulasmistir.

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

2002 yiindan devreden 40 Milyar 773,3 Milyon Turk Lirasi tutarindaki Diger Maddi Olmayan Duran Varliklara, 2003 yilinda

yapilan, Lisanslama ve Sicil Tutma Programi, Muhasebe-Bordro Programi ve diger yazilimlar icin yapilan toplam 18 Milyar 545
Milyon Turk Lirasi tutarindaki harcamalar da eklenince, hesabin dénem sonu bakiyesi 59 Milyar 318 Milyon Tark Lirasina ulasmistir.

TSPAKB TURKIYE SERMAYE PiYASASI
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BiRIKMiS AMORTISMANLAR
10. Birikmis Amortismanlar

Birligin aktifindeki Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklari ile ilgili normal amortisman yéntemine gére hesaplanan amortisman
karsiliklaridir.

DIGER DURAN VARLIKLAR
11. Verilen Depozito ve Teminatlar

2003 hesap déneminde 6denen 542 Milyon Turk Lirasi tutarindaki Elektrik Guvence Bedeli ile birlikte, elektrik, su ve arac yakit
sistemine iliskin Verilen Depozito ve Teminatlar tutari 4 Milyar 138 Milyon Tirk Lirasi'na ulasmistir.

PASIF (KAYNAKLAR)

KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR
TiCARi BORGLAR

1.Saticilar

Donem sonunda, saticilara olan toplam 19 Milyar 97 Milyon Turk Lirasi tutarindaki borg, cari giderlerinin saticilara hentiz
6denmemis boltmlerini ifade etmektedir.

DIGER BORCLAR
2. Diger Cesitli Borglar

Lisanslama sinavlarina yonelik olarak verilen egitimlerle ilgili, egitmenlere édenmesi gereken Gcret ve ulasim masraflari toplami
3 Milyar 803 Milyon Turk Lirasidir.

ODENECEK VERGI VE DIGER YUKUMLULUKLER

3. Odenecek Vergi ve Fonlar

Personelden ve serbest meslek erbabindan kesilen vergi ve fonlardan ibarettir.
4. Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri

Sosyal Sigortalar Kurumu’na 6denecek isci ve isveren sigorta primlerinden ibarettir.
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GELECEK AYLARA AIT GELIRLER VE GIiDER TAHAKKUKLARI
5. Gelecek Aylarda Tahsil Edilecek Aidat ve Gider Payi

Uyelerin tahakkuk etmis ancak, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan faaliyetlerine gecici olarak ara verilmesi nedeniyle, Birlik
Statlist'niin 26'nci maddesi geregince, hentiz tahsil edilmemis aidat ve gider paylarindan ibarettir.

UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR

BORC VE GIDER KARSILIKLARI
6. Kidem Tazminati Karsiliklari

Ise baslangic tarihleri dikkate alinarak, calisma stresi bir tam yili dolan ttim personel icin 31.12.2003 tarihi itibari ile ayrilan kidem
tazminati karsiligr toplami 42 Milyar 059 Milyon Trk Lirasidir.

Oz KAYNAKLAR

FONLAR

7. Duran Varlik Fonu

Birlik hukuki yapisi ve faaliyet konusu itibari ile yaptigi bittin harcamalari gider hesaplari ile iliskilendirmektedir. Bu itibarla, yapilan
Duran Varlik harcamalari da gider hesaplarina kaydedilmektedir. Ancak, bu Duran Varliklarin mali tablolarda gértlmesini saglamak
amaciyla Duran Varlik harcamalari bu hesap karsiliginda aktife satinalma degeri ile kaydedilmektedir.

DONEM GELIR GIDER FARKI

8. Gelir — Gider Farki

2003 yilinda gerceklesen gelirlerin giderler karsilandiktan sonra kalan ve gelecek yila devreden gelir fazlasi 792 Milyar 586 Milyon
Tark Lirasidir.

'I'spnl( TURKIYE SERMAYE PiYASASI
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01.01.2003 — 31.12.2003 Faaliyet Dénemine Ait Gelir - Gider Tablosu Aciklamalari

GELIRLER

1. Gider Payi

2003 yili butcesinde 6ngérilen Gider Payi, Yonetim Kurulu'nun, Genel Kurul’dan aldigi yetkiye istinaden, 10 Ocak 2002 tarih
ve 29 sayili toplantisinda aldigi karara uygun olarak Uyelere dagitilmistir. Buna gére, 2003 hesap déneminde Uyelerden Gider
Payi olarak 827 Milyar 209 Milyon Turk Lirasi tahsil edilmistir.

2. Yillik Aidat

2003 yili hesap déneminde, Uyelerden tahsil edilen Yillik Aidat tutari toplam 270 Milyar Tark Lirasidir.

3. Devreden Gelir Fazlasi

2002 yili butcesinden, gerek 6ngdrilenden daha az tutarda gerceklesen giderler ve gerekse tahmin edilenden daha yuksek
tutarda ortaya cikan gelirlerden dolayi, 2003 yilina 1 Trilyon 177 Milyar 640 Milyon Tirk Lirasi tutarinda Gelir Fazlasi devretmistir.

4. Yayin Gelirleri

Birlik tarafindan lisanslama sinavlarina yonelik olarak hazirlanan egitim kilavuzlarinin dagitimindan elde edilen gelir 38 Milyar
112 Milyon Tdrk Lirasidir.

5. Egitim, Kurs ve Seminer Gelirleri

Birligin, temel gorevlerinden olan, sermaye piyasasi calisanlarina yoénelik olarak verdigi egitimlerden elde ettigi gelir tutar 85
Milyar 170 Milyon Tark Lirasidir.

6. Sair Gelirler

Toplam tutari 489 Milyar 696 Milyon Turk Lirasi olan Sair Gelirlerin, 389 Milyar 450 Milyon Turk Lirasi Birlik nakdi degerlerinin
nemalandiriimasindan, 74 Milyar 400 Milyon Turk Lirasi tutarindaki bélimu lisans belgeleri verilmesi karsiligi elde edilen
gelirlerden, 211 Milyon Turk Lirasi tutarindaki bélumu kambiyo karlarindan, 18 Milyar 940 Milyon Turk Lirasi tutarindaki

bolumu istiraklerimizin yénetim kurullarindan elde edilen huzur haklarindan ve kalan 6 Milyar 695 Milyon Tirk Lirasi tutarindaki
bolumd agirlikli olarak sigorta hasar tazminatlarindan olmak tzere diger gelirlerden olusmaktadir.

GIiDERLER
1. Personel Giderleri

2003 yili faaliyet donemi sonunda, dénem icinde calisan personelin, tcret, ikramiye, sigorta ve yemek giderlerinden olusan
Personel Giderlerinin toplam tutari 1 Trilyon 162 Milyar 864 Milyon Turk Lirasidir.
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2. Danismanlik Gideri

Bu kalemdeki harcamalar, Hukuk Danismanligi hizmeti bedeli olup, Danismanlik Sézlesmesi Haziran ayinda sona erdirildigi icin,
yilinilk altr aylik dénemine iliskindir.

3. Biiro Giderleri

Yil sonunda toplam 208 Milyar 120 Milyon Turk Lirasi tutarinda gerceklesen Biro Giderlerinin, basta 57 Milyar 927 Milyon Ttrk
Lirasi tutarindaki bolima her ay degisen tutarlarda olmak Gzere Bina Giderlerine Katilim Payindan, kalan 150 Milyar 193 Milyon
Turk Lirasi tutarindaki bolumu de Elektrik, Su, Telefon, Sigorta, Temizlik, Bakim ve Onarim Giderleri ve diger buro giderlerinden
olusmaktadir.

4. Tanitim ve Toplanti Giderleri

2003 faaliyet donemi sonunda olusan 12 Milyar 767 Milyon Turk Lirasi tutarindaki Tanitim ve Toplanti Giderlerinin, 8 Milyar 97
Milyon Turk Lirasi tutarindaki boliimii dért defa gerceklestirilen Uye Bilgilendirme Toplantilari, 3 Milyar 149 Milyon Tiirk Lirasi
tutarindaki bolumu iki defa gerceklestirilen Genel Kurul Toplantilari ve kalan 1 Milyar 521 Milyon Turk Lirasi tutarindaki bolima
de basta Calisma Grubu Toplantilari olmak Gzere Diger Tanitim ve Toplanti giderlerinden olusmaktadir.

5. Arastirma ve Yayin Giderleri

Arastirma ve Yayin Faaliyetleri ile ilgili 95 Milyar 500 Milyon Turk Lirasi tutarinda gerceklesen toplam giderin, 91 Milyar 824
Milyon Turk Lirasi tutarindaki bélimd, basta lisanslama sinavlarina yonelik olarak hazirlanan “Egitim Kilavuzlari” ve “Tarkiye
Sermaye Piyasasi-2002" raporunun basimi olmak UGzere, “E-Bulten” yayinlari, “2002 Yili Faaliyet Raporu”, sektdr sorunlarinin
tartisilarak cozimune iliskin eylem planlarinin kararlastirildigr Calisma Grubu Toplantilari notlari, Birlik tarafindan dizenlenen
seminer konusmalarinin kitap haline getirilmesi ve yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla hazirlanan bilgilendirme kitapciklarinin
basim harcamalarindan olusmaktadir. Kalan 3 Milyar 676 Milyon Turk Lirasi tutarindaki bélimd ise gazete, dergi, kitap alimi ve
mevzuat abonelikleri ile ilgilidir.

6. Bilgi Islem ve Teknoloji Giderleri

Yil sonunda 73 Milyar 566 Milyon Turk Lirasi tutarinda gerceklesen Bilgi Islem ve Teknoloji Giderleri, basta lisanslama ve sicil
tutma calismalari ile ilgili bilgi islem donanim, yazilim ve destek harcamalari olmak tzere, muhasebe-bordro program bedeli, ilave
terminaller ve bunlarin kullanimi ile ilgili yaziimlar, internet erisim bedeli ve diger bilgi islem malzemesi harcamalarindan
olusmaktadir.

7. Egitim, Kurs ve Seminer Giderleri

2003 faaliyet doneminde, dizenlenen egitim faaliyetleri ve panele ait harcamalarin toplami 72 Milyar 963 Milyon Turk Lirasi
olmustur.

8. Seyahat ve Konaklama Giderleri

2003 faaliyet doneminde, Sermaye Piyasasi Kurulu 6nctltigtinde, yurt disindaki vatandaslarimizin yatirimlarini Glkemize yénlendirmek

TSPAKB TURKIYE SERMAYE PiYASASI
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amaciyla, Fransa'da yapilan yatirnmcilari bilgilendirme toplantisida Birligin temsil edilmesi, bélgesel isbirligi olusturmak ve
bununla ilgili girisimlerde bulunmak Gzere, Yunanistan Borsasi yetkilileri ile temaslarda bulunmak amaciyla yapilan Yunanistan
seyahati, Uyeligimizin onaylandigi I0SCO'nun Guney Kore'deki yillik toplantisinda Birligin temsil edilmesi, Sermaye Piyasasi
Kurulu yetkilileri ve sektor temsilcileri ile yapilan diizenli toplantilar ve diger sehir ici seyahatler ile ilgili olmak Uzere, toplam
40 Milyar 510 Milyon Turk Lirasi tutarinda Seyahat ve Konaklama Gideri gerceklesmistir.

9. Sabit Kiymet ve Demirbas Alim Giderleri

Yil sonundaki toplam tutari 16 Milyar 507 Milyon Turk Lirasi olan bu giderin, 10 Milyar 698 Milyon Tiirk Lirasi tutarindaki
bolumu, son zamanlarda gerceklesen teror olaylari nedeniyle ofis gtvenligini arttirmak amaciyla yapilan ve bina maliyetine
eklenen guvenlik harcamasi ile ilgili olup, kalan 5 Milyar 809 Milyon Turk Lirasi tutarindaki bélimd de Biiro Makine ve Cihazlari,
Mobilya-Mefrusat ve Diger Sabit Kiymet alimlari ile ilgilidir.

10. Istirakler

Birlik, daha ©nce kurulus sermayesine %6 oraninda, 360 Milyar Turk Lirasi bedel ile istirak etmeyi taahh(t ettigi Vadeli Islem
ve Opsiyon Borsasi A.S.ne sermaye taahhUt tutarinin 270 Milyar Trk Lirasi tutarindaki kalan bélimani 2003 hesap déneminde
o6demistir.

Ayrica, Merkezi Kayit Kurulusu A.S.nin 2003 yilindaki %200 oraninda bedelli sermaye arttirmina payi oraninda (%5) istirak
etmis ve 100 Milyar Turk Lirasi tutarindaki taahhttintn tamamini bu hesap déneminde édemistir.

11. Sair Giderler

17 Milyar 112 Milyon Turk Lirasi tutarindaki Sair Giderler, Birligin gozlemci Gyesi oldugu Iktisadi Kalkinma Vakfi'na yaptigi 3
Milyar Turk Lirasi tutarindaki Gyelik aidati 6demesi, lisanslamaya iliskin harcamalar, emlak vergisi, damga vergisi, motorlu tasit
vergisi ve diger vergi ve harclardan olusmaktadir.
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GELIRLER

1. Gider Payi

Butcede, 828 Milyar Turk Lirasi olarak 6ngérilen Gider Payi ile ilgili gelirler, 823 Milyar 1 Milyon Turk Lirasi tutarinda cari dénem
tahsilatlari ve 4 Milyar 207 Milyon Turk Lirasi tutarinda, Gyelerin 6nceki donemden kalan Gider Payi borclari tahsilatlarindan olmak
Uzere toplam 827 Milyar 209 Milyon Trk Lirasi olarak gerceklesmistir.

2. Yillik Aidat

Butcede, 272 Milyar Turk Lirasi olarak éngértlen Yillik Aidat tutari, 260 Milyar 800 Milyon Turk Lirasi tutarinda 2003 yil
aidatlarindan, 9 Milyar 200 Milyon Turk Lirasi tutarinda bir Gyenin 2002 yilindan devreden aidat borcunun tahsil edilmesinden
olmak Gzere toplam 270 Milyar Tirk Lirasi olarak gerceklesmistir.

3. Devreden Gelir Fazlasi

2002 yili butcesinden 2003 yilina 1 Trilyon Turk Lirasi olarak devretmesi 6ngérulen Gelir Fazlasi, 1 Trilyon 177 Milyar 640 Milyon
Tark Lirasi olarak gerceklesmistir.

4. Yayin Gelirleri

2003 yili butcesinde Yayin Geliri 6ngortlmemis olup, sektoér calisanlarindan gelen yogun talep Uzerine, lisanslama sinavlarina
yonelik olarak Birlik tarafindan hazirlanan egitim notlari kilavuz haline getirilerek, talep edenlere dagitiimistir. Bu dagitimdan elde
edilen gelir 38 Milyar 112 Milyon Tdrk Lirasidir.

5. Egitim, Kurs ve Seminer Gelirleri

Lisanslama sinavlari sonrasi ylkselen basariya bagli olarak egitime katilimlar da dismustir. Bu nedenle butcede 120 Milyar Tark
Lirasi olarak éngorulen Egitim, Kurs ve Seminer Geliri, 85 Milyar 170 Milyon Tdirk Lirasi olarak gerceklesmistir.

6. Sair Gelirler

Birligin likit varliklari beklenenden yiiksek oranlarla gecelik repo veya bir ginlik mevduatta degerlendirilmis ve degisen piyasa
kosullarina uyum saglanabilme olanagi bulunmustur. Bu cercevede, bitcede 230 Milyar Turk Lirasi olarak éngordlen Sair Gelirler,
489 Milyar 696 Milyon Turk Lirasi olarak gerceklesmistir. Bu gerceklesen toplam tutarin icinde, lisans bedelleri ile ilgili olarak
yapilan 74 Milyar 400 Milyon Turk Lirasi tutarindaki tahsilat ile, daha 6nce Butcede 6ngortilmeyen, Istiraklerimizin Yonetim
Kurullarindan alinan 18 Milyar 940 Milyon Turk Lirasi tutarinda Huzur Hakki Geliri, 211 Milyon Tark Lirasi tutarinda kambiyo
kari ve 6 Milyar 695 Milyon Turk Lirasi tutarindaki Sair Gelirler yer almaktadir.
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GIDERLER
1. Personel ve Danismanlik Giderleri

Butcede, 1 Trilyon 305 Milyar Tirk Lirasi olarak éngdérilen Personel Giderlerinin, 65 Milyar Tark Lirasi tutarindaki bolimu,
Birlik istiraki olan Merkezi Kayit Kurulusu A.S.nin sermaye artisina katilmak amaciyla Istirakler kalemine aktariimistir. Bu
aktarimla, 1 Trilyon 240 Milyar Turk Lirasina disen Personel Giderleri, 1 Trilyon 162 Milyar 864 Milyon Turk Lirasi olarak,
6ngorulenden daha az bir tutarda gerceklesmistir.

2. Danismanlik Giderleri

2003 yili Butgesinde 60 Milyar Turk Lirasi olarak 6ngérilen Danismanlik Giderlerinin, 10 Milyar Tdrk Lirasi tutarindaki bélimd,
Merkezi Kayit Kurulusu A.S.nin sermaye artisina Birlik payi oraninda katilmak amaciyla, Istirak Giderlerine aktariimistir. Boylece
50 Milyar Turk Lirasina disen bitce rakami, Hukuk Musavirligi hizmeti satin aldigimiz firma ile Birlik arasindaki s6zlesmenin
Haziran ayinda sona erdirilmesi nedeniyle, yilin ikinci yarisinda bu konu ile ilgili herhangi bir harcama gerceklesmemesine bagli
olarak, 25 Milyar 334 Milyon Turk Lirasi mertebesinde, éngoérilenden %49 oraninda daha az bir tutarda gerceklesmistir.

3. Kira ve Biiro Giderleri

Butcede, 285 Milyar Turk Lirasi olarak éngértlen Biiro Giderleri, 208 Milyar 120 Milyon Tirk Lirasi olarak, éngoérilenden
yaklasik %27 oraninda daha az bir tutarda gerceklesmistir.

4. Tanitim ve Toplanti Giderleri

Butcede, 70 Milyar Turk Lirasi olarak éngdrilen Tanitim ve Toplanti Giderlerinin, 40 Milyar Turk Lirasi tutarindaki bélimd,
lisanslama sinavlarina yonelik olarak Birlik tarafindan hazirlanan egitim kilavuzlarinin basiminda kullanilmak Gzere, Arastirma
ve Yayin Giderlerine aktarilmistir. Aktarim sonrasi 30 Milyar Tirk Lirasina disen bitce tahmini, toplantilarda Birlik merkez
ofisindeki konferans salonunun agirlikli olarak kullaniimasina bagli olarak ortaya cikan tasarrufun da etkisiyle, 12 Milyar 767
Milyon Turk Lirasi seviyesinde, 6ngilenden %57 daha az bir tutarda gerceklesmistir.

5. Arastirma ve Yayin Giderleri

Butcede, 60 Milyar Turk Lirasi olarak éngdrilen Arastirma ve Yayin Giderleri, 40 Milyar Tark Lirasi tutarinda, lisanslama
sinavlarina yonelik olarak Birlik tarafindan hazirlanan egitim kilavuzlarinin basiminda kullanilmak amaciyla, Tanitim ve Toplanti
Giderlerinden yapilan aktarimla 100 Milyar Turk Lirasina ulasmis olup, fiili gerceklesme, bu mertebedeki butce tahmininin %4
daha altinda 95 Milyar 500 Milyon Turk Lirasi seviyesinde olmustur.

6. Bilgi Islem ve Teknoloji Giderleri

Bu giderle ilgili 90 Milyar Turk Lirasi tutarindaki 2003 yili olarak 6ngérusi, 73 Milyar 566 Milyon Turk Lirasi olarak olarak
6ngorulenin % 18 daha altinda gerceklesmistir.
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7. Egitim, Kurs ve Seminer Giderleri

Lisanslama sinavlarindaki basariya bagli olarak egitimlere katilimin dismesi nedeniyle bltcede 145 Milyar Turk Lirasi olarak
ongorilen Egitim, Kurs ve Seminer Giderleri, 72 Milyar 963 Milyon Tirk Lirasi tutarinda, tahmin edilenin yaklasik %50 daha
altinda gerceklesmistir.

8. Seyahat ve Konaklama Giderleri

Butcede, 50 Milyar Turk Lirasi olarak belirlenen Seyahat ve Konaklama Giderleri, 40 Milyar 510 Milyon Turk Lirasi olarak 6ngérdlen
tutardan % 19 oraninda daha az bir miktarda ortaya ¢ikmistir.

9. Sabit Kiymet ve Demirbas Alim Giderleri

2003 yili Butcesi hazirlanirken alimi 6ngdrilen bazi sabit kiymetlerin aliminin ertelenmesi nedeniyle, bu gider icin 50 Milyar Turk
Lirasi olarak tesbit edilen butce tahmini, 16 Milyar 507 Milyon Turk Lirasi olarak, 6ngdérilenin %67 daha altinda gerceklesmistir.

10. Istirakler

Birlik, 2003 yilinda gerceklesen Merkezi Kayit Kurulusu A.S.nin sermaye arttirrmina, pay! oraninda katilma yéninde karar almis
ve bu amacla Istirakler kalemine, Personel Giderlerinden 65 Milyar Tdrk Lirasi, Danismanlik Giderlerinden 10 Milyar Turk Liras
olmak tzere toplam 75 Milyar Turk Lirasi tutarinda aktarim yapmistir. Aktarim sonrasi 370 Milyar Turk Lirasi tutarina ulasan butce
6ngorisu, Merkezi Kayit Kurulusu A.S.ne sermaye arttirimi icin 6denen 100 Milyar Turk Lirasi ve Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi
A.S.ne 6denen 270 Milyar Turk Lirasi tutarindaki sermaye taahhttndn son taksiti ile birlikte 370 Milyar Turk Lirasi olarak
gerceklesmistir.

11. Sair Giderler

Butcede 40 Milyar Tirk Lirasi olarak belirlenen Sair Giderler, 17 Milyar 112 Milyon Turk Lirasi tutarinda kalarak, 6ngérilenden
%57 daha az bir oranda gerceklesmistir.
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Arac Kuruluslar

UYE

1 ABN AMRO BANK N.V. MERK. AMSTERDAM ISTANBUL $B.

Tel

212-359 40 40

Faks

212-359 50 50

Web

www.abnamro.com

2 ABN AMRO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

212-31110 00

212-3111001

3 ACAR YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

212-216 26 61

212-288 92 46

www.acar.com.tr

4 ADA MENKUL DEGERLER A.S.

212-2132570

212-288 57 96

5 ADABANK A.S.

212-272 64 20

212-272 64 38

www.adabank.com.tr

6 AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

212-334 94 94

212-249 12 87

www.akyatirim.com.tr

7 AKBANK T.A.S.

212-270 26 66

212-269 77 87

www.akbank.com.tr

8 AKDENIZ MENKUL DEGERLER TICARET A.S.

212-233 11 02

212-234 4101

9 ALAN YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

212-236 68 69

212-23672 93

www.alanyatirim.com.tr

10 ALFA MENKUL DEGERLER A.S.

212-352 60 60

212- 352 54 93

www.alfa.com.tr

11 ALTAY YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

212-229 59 80

212-22501 35

12 ALTERNATIF BANK A.S.

212-232 44 00

212-234 50 55

www.abank.com.tr

13 ALTERNATIF YATIRIM A.S.

212-315 58 00

212-231 38 42

www.ayatirim.com.tr

14 ANADOLU YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

212-276 92 00

212-276 92 02

www.anadoluyatirim.com.tr

15 ANADOLUBANK A.S.

212-296 98 11

212-296 57 15

www.anadolubank.com.tr

16 ARAP TURK BANKASI AS.

212-225 05 00

212-225 05 26

www.arabturkbank.com

17 ARI MENKUL KIYMETLER A.S.

216-418 47 20

216-346 45 05

www.arimenkul.com.tr

18 ARIGIL MENKUL DEGERLER A.S.

212-252 45 25

212-252 06 61

19 ARTI MENKUL KIYMETLER A.S.

212-234 96 67

212-234 96 68

20 AS MENKUL KIYMETLER A.S.

212-234 07 10

212-232 90 45

21 ATA YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

212-310 62 00

212-31062 10

www.atayatirim.com.tr

22 ATAONLINE MENKUL KIYMETLER A.S.

212-310 60 60

212-259 07 64

www.ataonline.com.tr

23 AYBORSA MENKUL DEGERLER TICARETI A.S.

212-220 09 30

212-220 38 51

www.ayborsa.com.tr

24 B.A.B. MENKUL DEGERLER TICARETI A.S.

212-234 44 28

212-296 28 34

25 BAHAR MENKUL DEGERLER TICARET A.S.

216-336 29 53

216-347 89 80

www.baharmenkul.com.tr

26 BANKEUROPA BANKASI A.S.

212-2314010

212-233 1096

www.sitebank.com.tr

27 BARAN MENKUL DEGERLER A.S.

216- 445 03 64

216- 373 55 20

28 BASKENT MENKUL DEGERLER A.S.

212-233 59 00

212-224 07 00

www.baskentyatirim.com.tr
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29 BAYINDIRBANK A.S. 212-340 10 00 212-347 32 17 www.bayindirbank.com.tr
30 BENDER MENKUL DEGERLER A S. 212-252 20 00 212-293 34 90 www.bendersecurities.com
31 BiZIM MENKUL DEGERLER A.S. 216-360 47 60 0216-360 13 55 www.bmd.com.tr

32 BNP-AK-DRESDNER BANK A.S. 212-339 57 00 212-339 57 05 www.bnp-ak-dresdner.com.tr
B8 BUMERANG MENKUL DEGERLER A.S. 212-323 17 18 212-323 17 28 www.bumerang.com.tr
34 C KREDI VE KALKINMA BANKASI A.S. 212-290 32 32 212-29032 12 www.cbank.com.tr

35 C MENKUL DEGERLER A S. 212-290 32 32 212- 290 26 90 www.cmenkul.com.tr

36 CAMIS MENKUL DEGERLER A.S. 212-350 30 02 212-350 51 50 www.camismenkul.com.tr
37 CAN MENKUL DEGERLER A.S. 212-241 18 22 212-246 27 34

38 CENSA MENKUL DEGERLER A S. 212-346 03 00 212-346 03 33 www.censamenkul.com.tr
39 CITIBANK N.A. MERK. NEW YORK N.Y. IST. TURKIYE MERK. SB. 212-288 77 00 212-288 77 60 www.citibank.com.tr

41 CREDIT AGRICOLE INDOSUEZ TURK BANK A.S. 212-27973 11 212-282 63 01 www.creditagricole.com
40 CREDIT LYONNAIS (PARIS) MERK. FRANSA IST. TURKIYE M. SB. 212-339 37 00 212-284 22 10 www.creditlyonnais.com.tr
42 CAGDAS MENKUL DEGERLER A.S. 212-23645 10 212-236 45 20

43 CAGRI MENKUL DEGERLER A.S. 212-288 25 82 212-27276 47 WwWw.cagri.com.tr

44 CALIK YATIRIM BANKASI A.S. 212-539 01 01 212-502 3943 www.calikbank.com.tr

45 DATEK MENKUL DEGERLER A S. 212-290 34 00 212-290 26 88

46 DEGER MENKUL DEGERLER A S. 212-286 48 00 212-286 48 18

47 DEHA MENKUL KIYMETLER A.S. 212-252 71 90 212-252 71 98 www.dehamenkul.com

48 DELTA MENKUL DEGERLER A.S. 212-236 42 74 212-236 65 67 www.deltamenkul.com.tr
49 DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. 212-336 50 50 212-21254 12 www.denizyatirim.com

50 DENIZBANK A.S. 212-355 08 00 212-27479 93 www.denizbank.com.tr

51 DEUTSCHE BANK A.S. 212-257 76 84 212-257 73 27 www.db.com

52 DIS YATIRIM MENKUL DEGERLER A S. 212-358 07 70 212-358 07 78 www.disyatirim.com.tr

53 DILER YATIRIM BANKASI A.S. 212-253 66 30 212-253 94 54 www.dilerbank.com.tr

54 DUNDAS UNLU MENKUL DEGERLER A S. 212-330 02 02 212-265 06 38 www.dundasunlu.com

55 DUNYA MENKUL DEGERLER A.S. 212-512 84 34 212-527 23 37 www.dunyamenkul.com.tr
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56 ECZACIBASI MENKUL DEGERLER A.S. 212-31959 99 212-319 57 90 www.emdas.com/

57 EGEMEN MENKUL KIYMETLER A.S. 232-489 46 30 232-489 61 30 www.egemen.com/

58 EKINCILER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 212-324 07 00 212-32558 17 www.ekinvest.com/

59 EKOL MENKUL DEGERLER A.S. 212-51199 22 212-51173 25 www.ekolmenkul.com.tr
60 EKSPRES YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 212-336 51 00 212-336 51 01

61 ENTEZ MENKUL DEGERLER TICARETI A.S. 216-348 24 42 216-348 15 02 www.entezmenkul.com.tr
62 ERCIYES MENKUL DEGERLER A S. 212-292 06 06 212-292 06 88 www.erciyesmenkul.com.tr
63 ES MENKUL DEGERLER YATIRIM A.S. 216-554 04 04 216-554 04 05 www.esyatirim.com.tr

64 ETI MENKUL KIYMETLER A.S. 212-249 54 54 212-252 93 80 www.etimenkul.com.tr

65 EURO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 212-354 07 00 212-356 20 76 Www.euroyatirim.com.tr
66 EVGIN YATIRIM MENKUL DEGERLER TICARET A.S. 212-270 10 46 212-282 88 20 Www.evgin.com.tr

67 FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 212-336 70 00 212-282 51 50 www.finansinvest.com/

68 FINANSBANK A.S. 212-216 7070 212-216 1218 www.finansbank.com.tr
69 FORM MENKUL DEGERLER A.S. 212-284 84 95 212-284 84 92 www.formmenkul.com.tr
70 GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. 212-318 28 38 212-217 8470 www.garantiyatirim.com.tr
71 GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 216-453 00 00 216-453 01 01 www.gedik.com/

72 GFC GENERAL FINANS MENKUL DEGERLER A.S. 212-23310 10 212-296 85 85 www.gfc.com.tr

73 GISAD MENKUL DEGERLER A.S. 212-358 40 30 212-358 46 04

74 GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S. 212-211 49 00 212-21149 01 www.global.com.tr

75 GSD YATIRIM BANKASI A.S. 216- 489 97 50 216-489 97 81 www.gsdbank.com.tr

76 GUNEY MENKUL DEGERLER TICARETI A.S. 212-212 63 00 212-216 00 49 www.guneymenkul.com.tr
77 GUVEN MENKUL DEGERLER A.S. 212-2123270 212-288 50 38

78 HAK MENKUL KIYMETLER A.S. 212-296 84 84 212-233 69 29 www.hakmenkul.com.tr
79 HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 212-393 03 03 212-292 99 46 www.halkyatirim.com.tr
80 HC ISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S. 212-317 27 27 212-317 27 26 www.hcistanbul.com/

81 HEDEF MENKUL DEGERLER A.S. 212-31027 00 212-227 83 33 www.hedefmenkul.com
82 HSBC BANK A.S. 212-336 36 36 212-336 20 86 www.hsbc.com.tr

83 HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 212-355 63 63 212-339-15-04 www.hsbc.com.trHSBCYatirim
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84 IKTISAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 212-243 31 00 212-243 31 58 www.borsadirekt.com

85 INFO MENKUL DEGERLER A S. 212-231 3180 212-23122 02 www.infomenkul.com.tr
86 INTER YATIRIM MENKUL DEGERLER A S. 212-236 41 41 212-236 39 18 www.interyatirim.com.tr
87 IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 212-350 20 00 212-350 20 01 www.isyatirim.com.tr

88 JP MORGAN CHASE BANK MRK. NEW YORK IST. TURKIYE SB.  212-326 83 00 212-326 83 84 www.jpmorganchase.com
89 K YATIRIM MENKUL DEGERLER A S. 212-212 3878 212-356 22 28

90 KALKINMA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 212-21197 97 212-21197 98 www.kymd.com.tr

91 KENT YATIRIM MENKUL DEGERLER A S. 212-354 07 00 212-275 16 20 www.kentyatirim.com.tr
92 KOC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 212-217 4777 212-21253 34 www.kocyatirim.com.tr
93 KOCBANK A.S. 212-2747777 212-267 29 87 www.kocbank.com.tr

94 MARBAS MENKUL DEGERLER A.S. 212-22501 11 212-22501 22 www.marbasmenkul.com.tr
95 MED MENKUL DEGERLER A.S 212-286 31 51 212-286 31 66

96 MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A S. 212-35152 61 212-351 51 82 www.meksa.com

97 MENKA MENKUL DEGERLER TICARETI AS. 216-348 16 54 216-345 93 21

98 MERKEZ MENKUL DEGERLER A S. 312-311 66 65 312-311 3397 www.merkezmenkul.com.tr
99 MNG BANK A.S. 212-368 34 34 212-368 35 35 www.mngbank.com.tr
100  MNG MENKUL KIYMETLER YATIRIM A.S. 212-292 23 23 212-293 48 98 www.mngyatirim.com.tr
101 NUROL MENKUL KIYMETLER A.S. 212-286 80 00 212-286 80 01 www.nurolonline.com/
102 NUROL YATIRIM BANKASI A.S. 212-286 81 00 212-286 80 01 www.nurolbank.com.tr
103 OYAK BANK A.S. 212-335 10 00 212-286 61 00 www.oyakbank.com.tr
104  OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 212-31912 00 212-351 05 99 www.oyakyatirim.com.tr
105  ONCU MENKUL DEGERLER A.S. 212-251 83 80 212-25190 12 www.oncumenkul.com/
106  ONER MENKUL KIYMETLER A.S. 212-234 40 62 212-225 98 92

107  PAMUK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 212-213 28 55 212-213 28 51

108 PAMUKBANK T.A.S. 212-275 24 24 212-266 62 24 www.pamukbank.com.tr
109 PAY MENKUL DEGERLER A.S. 212-275 17 08 212-275 01 85 www.paymenkul.com.tr
110 PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S. 212-293 95 00 212-293 95 60 www.piramit.com/
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11 POLEN MENKUL DEGERLER AS. 212-252 55 00 212-252 20 05 www.polen.com.tr

112 PRIM MENKUL DEGERLER A S. 212-283 88 88 212-283 88 90 www.prim.com.tr

113 RAYMOND JAMES YATIRIM MENKUL KIY. A.S. 212-287 40 04 212-287 59 10

114 RIVA MENKUL DEGERLER A.S. 212-32937 14 212-29030 10 www.rivamenkul.com.tr
115 SAN MENKUL DEGERLER A S. 212-243 35 00 212-249 13 32

116 SANKO MENKUL DEGERLER A.S. 212-468 07 00 212-465 69 80 www.sankomenkul.com
117 SAYILGAN MENKUL DEGERLER A S. 212-520 42 42 212-513 52 09 www.sayilganmenkul.com.tr
118 SITE YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 212-291 77 20 212-291 54 26 www.siteyatirim.com.tr
119 SOCIETE GENERALE (SA) 212-282 19 42 212-282 18 48 WWW.S0Cgen.com

120 SOYMEN MENKUL KIYMETLER A.S. 312-468 87 50 312-468 81 02 Www.soymen.com.tr

121 STANDART YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. 212-323 48 85 212-323 48 49

122 STOK MENKUL DEGERLER A.S. 212-274 19 88 212-274 29 54 www.stokmenkul.com.tr
123 STRATEJI MENKUL DEGERLER A.S. 212-288 55 21 212-288 48 11 www.strateji.com.tr

124 SUMER MENKUL DEGERLER A.S. 212-286 25 40 212-28545 13 www.sumeryatirim.com.tr
125 SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 212-213 4370 212-273 24 57 www.sekeryatirim.com.tr
126 SEKERBANK T.A.S. 312-417 91 20 212-213 43 90 www.sekerbank.com.tr
127 T.C. ZIRAAT BANKASI A.S. 312-310 37 50 312-324 59 39 www.ziraat.com.tr

128 TACIRLER MENKUL DEGERLER A S. 212-355 46 46 212-282 09 97 www.tacirler.com.tr

129 TAIB YATIRIM BANKASI A.S. 212-225 70 90 212-231 95 99

130 TAIB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 212-22570 90 212-231 95 99

131 TAKSIM MENKUL DEGERLER A.S. 212-25171 16 212-249 74 83

132 TARIS MENKUL DEGERLER A.S. 232-446 1470 232-446 31 99

133 TAT MENKUL DEGERLER A S. 212-293 17 00 212-249 46 85

134 TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER AS. 212-345 11 11 212-345 07 14 www.tebyatirim.com.tr
135 TEKFENBANK A.S. 212-357 07 07 212-357 08 08 www.tekfenbank.com.tr
136 TEKSTIL BANKASI A.S. 212-33553 35 212-32813 28 www. tekstilbank.com.tr
137 TEKSTIL MENKUL DEGERLER A.S. 212-276 27 27 212-276 29 00

138 TEZAL MENKUL DEGERLER A.S. 212-23272 10 212-232 23 95
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139 TICARET YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 212-514 58 41 212- 514 58 46

140 TOPRAK MENKUL DEGERLER A.S. 212-288 53 83 212-288 48 07

141 TOROS MENKUL KIYMETLER TICARET A.S. 212-23152 52 212-231 3849 www.torosonline.com
142 TSKB MENKUL DEGERLER A.S. 212-334 50 30 212-292 80 12 www.tskbmenkul.com.tr
143 TURKISH BANK A.S. 212-225 03 30 212-225 03 53 www.turkishbank.com
144 TURKISH YATIRIM A.S. 212-233 48 48 212-240 88 85 www.turkishyatirim.com
145 TURK DIS TICARET BANKASI A.S. 212-274 42 80 212-272 52 78 www.disbank.com.tr
146 TURK EKONOMI BANKASI A.S 212-251 2121 212-249 65 68 www.teb.com.tr

147 TURKIYE GARANTI BANKASI A.S. 212-318 18 18 212-318 18 88 www.garanti.com.tr

148 TURKIYE HALK BANKASI A.S. 312-289 20 00 312-229 58 57 www.halkbank.com.tr
149 TURKIYE IHRACAT KREDI BANKASI A.S (TURK EXIMBANK) 312-417 13 00 312-425 78 96 www.eximbank.gov.tr
150 TURKIYE IS BANKASI A.S. 212-316 00 00 212-316 09 00 www.isbank.com.tr

151 TURKIYE KALKINMA BANKASI A.S. 312-417 92 00 312-418 39 67 www. tkb.com.tr

152 TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI A.S. 212-334 50 50 212-243 2975 www.tskb.com.tr

153 TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. 312-45575 75 312-468 45 41 www.vakifbank.com.tr
154 ULUS MENKUL DEGERLER A.S. 212-257 32 32 212-257 11 93 www. ulusmenkul.com
155 UNIVERSAL MENKUL DEGERLER A.S. 212-329 79 00 212-276 56 17 www.universalmenkul.com.tr
156 VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 212-352 3577 212-352 36 20 www.vakifyatirim.com.tr
157 WESTLB AG MERKEZI DISSELDORF ISTANBUL MERK. SB. 212-339 25 00 212-352 22 58 www.westlb.com

158 YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 212-280 10 30 212-325 22 45 www.yapikrediyatirim.com
159 YAPI VE KREDI BANKASI A.S. 212-339 70 00 212-339 60 00 www.ykb.com.tr

160 YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. 212-282 13 40 212-282 15 50 www.yfas.com.tr

161 ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 212-285 11 50 212-285 16 61 Www.ziraatyatirim.com.tr
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