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Yonetim Kurulu

1 MUslim Demirbilek / Baskan
2 Halis Erenoglu / Baskan Vekili
3 Tevfik Metin Ayisik / Uye
4 Bora Bociigoz / Uye

5 Kamil Attila Koksal / Uye
6 Sarper Volkan Ozten / Uye
7 Alp Tekince / Uye

TSPAK TURKIYE SERMAYE PiYASASI
3 ARACI KURULUSLARI BIRLIGI




1 Oktay Aydin/ Uye
2 Cem Ozsen / Uye

3 Pamir Sezener / Uye

Disiplin Komitesi
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1 Kaan Cesur / Baskan
2 Adnan Bahar / Uye
3 Erol Goker / Uye
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2004'e Bakis

Degerli Uyelerimiz,

Hemen hemen her alanda cok olumlu
gelismelerin yasandigi bir yili geride biraktik.
Ekonomik gdstergelerdeki hizli iyilesme
surerken, Avrupa Birligi Gyeligimiz
konusunda da somut ilerlemeler ve sermaye
piyasamizda da sevindirici gelismeler
yasadik.

Makroekonomik Gelismeler

2004'tn makroekonomik acidan oldukca
parlak bir yil olarak gectigini soyleyebiliriz.
En 6nemli basari ise enflasyon cephesinde
elde edilmistir. 2004 yil sonu icin TUFE'de
% 12 olan hedefin dahi altinda kalinmis ve
yillik fiyat artisi %9,3 seviyesinde
gerceklesmistir.

2001 yilindaki % 10'a yakin GSMH
daralmasinin ardindan son U¢ yilda Gst Uste
yUksek buytme hizlari yakalanmistir.
Ekonomimiz 2002'de %8, 2003'te %6
biydrken; 2004'te btytiime % 10 olmustur.

Gectigimiz yillarda ekonominin éncelikli
sorunlari olarak kamu borclarinin
cevrilebilirliginin ardindan cari aciklar ve
bunun finansmani gelirken, son dénemde
tartisilan sorunlarin 6nem siralamasinda
issizlik daha 6n plana ¢ikmaya baslamistir.
Temel sorunlar birer birer cézimlenmektedir.
Bununla beraber yiksek kapasite kullanim
oranlarinin girisimcileri bir stre sonra yeni
yatinmlara yonlendirecegini ve issizlik

sorununun bir dlgtide hafifleyecegini
ongodrmekteyiz.

Kamu maliyesi tarafina baktigimizda ise
Hazine'nin cok daha distk maliyetlerle
borclanmaya basladigini gériyoruz. 2003
yili genelinde %46 ortalama faiz oraniyla
borclanan Hazine'nin 2004 yili ortalama
borclanma maliyeti %25'e gerilemistir.
Kamunun borg cevrilebilirligi konusundaki
tartismalar artik gtindemden ¢ikmistir.

Ekonomideki bu olumlu tablo Turk Lirasina
olan guveni de arttirmistir. Turk Lirasi 2004
yilinda da reel olarak deger kazanmaya
devam etmistir. Ote yandan, bu
degerlenmenin dis dengelerde bir bozulma
yarattigini unutmamamiz gerekiyor.
Ihracatimiz rekor Gstline rekor kirarken,
ithalat da hizla artmistir. 2004 yilinda
ihracatimiz %33 artisla 47 milyar dolardan
63 milyar dolara ulasmis bulunmaktadir.
[thalatimiz da %40 artisla 69 milyar dolardan
97 milyar dolara cikmistir.

Ozellestirme cephesinde de, bazi aksakliklara
ragmen, onceki yillara kiyasla énemli bir
basari kazanildigi séylenebilir. THY'nin
basarili halka arzi ile devlet 194 milyon
dolarlik bir gelir elde etmistir. Toplam
ozellestirme gelirleri ise 874 milyon dolara
ulasmistir.

AB Uyeligi icin mizakerelerin baslayacagdi
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Arastirma ve istatistik
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ARASTIRMA VE YAYIN
FAALIYETLERIMIiz

"Tiirkiye Sermaye Piyasasi - 2003"
Raporu

Aylik biltenlerimize internet sitemizdeki
“Yayin ve Raporlar" kismindan
ulasilabilmektedir.

Kitaplar

Ilki 2002 yilinda yayinlanan Ttrkiye Sermaye
Piyasasi raporunun Uctnclsi 2004 yili
Temmuz ayinda yayinlanarak kamuoyunun
dikkatine sunulmustur.

Raporda sermaye piyasamizin finansal sistem
ve uluslararasi karsilastirmalar cercevesinde
yeri, buytkligu, araci kurumlarimizin mali,
orgltsel ve insan giicl kaynaklari ile
Ulkemizdeki yatirimci profili gibi detayli
bilgilere yer verilmektedir.

S6z konusu rapor, internet sitemizin "Yayin
ve Raporlar" bélimunde sektorin ve

ilgililerin kullanimina sunulmustur.

Aylik Biilten

Eyltl 2002 ayindan itibaren "e-birlik" adiyla
dagitimi yapilan aylik bultenlerimiz 2004
yilinda, "Sermaye Piyasasinda GUndem"
adi altinda yayinlanmaya devam etmistir.

Bultenlerimizde, Birligimizin faaliyetleri ve
sektdrdeki gelismelerin yani sira her ay en
az bir inceleme konusu yer almistir. Inceleme
konularindan bazilari, "YTL Neler
Getirecek?", "Borsa Yatirim Fonlari",
"Karapara Suclari" ve "Avrupa'da Teminat
Kosullari"dir. Ayrica, araci kurumlarimizin
tcer aylik donemler itibariyle finansal ve
faaliyet verileri ile ilgili analizler kamuoyu
ile paylasiimistir.

o Ozellikle kuictik olcekli yatinmailarin
sermaye piyasasl hakkinda temel diizeyde
bilgi sahibi olmasini amaclayan " Yatirim
Yaparken-Sorularla Tlrkiye Sermaye
Piyasasi" kitapcigimiz Mart ayinda
yayinlanmistir.

o |stikrarli ekonomik blytmeyi sermaye
piyasasinin etkinlestirilmesine donik
adimlarla pekistiren Glney Kore'nin
tecrbelerinin Glkemizde yurdtdlen
calismalara da isik tutacagi dustncesiyle
hazirlanan " Gdney Kore ve Tlrkiye Sermaye
Piyasalari" calismamiz Nisan ayinda
yayinlanarak, Gyelerimize, basina, sermaye
piyasasl ile ilgili kurumlara ve halka agik
sirketlere olmak tzere genis bir kitleye
gonderilmistir.

* Ulkemizdekine benzer ekonomik krizlerin
ardindan uyguladiklari istikrar programlari
basariya ulasmis tlke érneklerini
degerlendiren ve Turkiye icin 6neriler sunan
" Makroekonomik Istikrar Programlarinin
Sermaye Piyasasina Etkileri-Tiirkiye lcin
Oneriler" kitabimiz Nisan ayinda kamuoyu
ile paylasiimistir.

e Tirkiye sermaye piyasasinin mevcut
durumunu uluslararasi karsilastirmalar
cercevesinde ortaya koymayi, sorunlari ve
eksiklikleri tespit edip c6ztim onerileri
gelistirmeyi amaclayan " Tlrkiye Sermaye
Piyasasi: Gelisme, Strateji, Hedefler"
raporumuz Mayis ayinda yayinlanmistir.
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Avrupa Birligi'nin 17 Aralik 2004 zirvesi
oncesinde, 10 Aralik tarihinde Briksel'de
dizenledigi "Tarkiye Platformu"
toplantisinda, Birligimizi Baskan Muslim
Demirbilek temsil etmistir.

Yurtdisinda ikamet eden ve tasarruflarini
menkul kiymetlere yatirim yaparak
degerlendirmek isteyen vatandaslarimizin
magdur olmalarinin énline gecmek ve
Turkiye sermaye piyasasini tanitmak icin
SPK tarafindan 04-05 Nisan 2004
tarihlerinde Isvicre'nin Zrich ve Isvec'in
Stockholm kentlerinde dizenlenen
toplantilara Baskan Muslim Demirbilek ile
Genel Sekreter llkay Arikan istirak etmistir.

Birligimiz, Finansal Hizmetler Diizenleyicileri
Dunya Rehberi'nin (Global Directory of
Financial Services Regulators) 2004 yili
katalogunda da yer almistir. Birligimize
ayrilan boélimde, yonetim kurulu Gyeleri,
organizasyon yapimiz, hukuki dayanak,
tarihce, gelismeler, dizenleme konusundaki
amaclarimiz ve bu dogrultuda gerceklesen
faaliyetlerimiz, disiplin uygulamalari, diger
sermaye piyasasi kurumlari ile olan iliskiler
ve yayinlarimiz yer almistir. Finansal sektord
de duizenleme yetkisine sahip 700'Un
tzerinde kurulusun yer aldigi bu rehberden,
finansal kurumlarin inceleme ve hukuk
departmanlari, meslek kuruluslari, finans
sektdrine hizmet veren hukuk firmalari,
dizenleyici kurumlar, ulusal ve uluslararasi
finans sektoriindeki diizenlemelerle ilgilenen
arastirmacilar yararlanmaktadir.

Benzeri yurtdisi kurumlarla isbirliginde
bulunmak, Statu ile Birligimize verilmis
gorevler arasinda yer almaktadir. Bu
kapsamda, Mart ayinda Azerbeycan/Bakd,

Mayis ayinda Arnavutluk/Tiran, Kazakistan
ve Iran/Tahran, Haziran ayinda
Hindistan/Karagi, Temmuz ayinda
Yemen/Muscat ve Agustos ayinda Umman
borsalarindan gelen temsilcilere
faaliyetlerimiz, sermaye piyasamiz ve
tyelerimizin faaliyetlerini tanitan kapsamli
sunumlar yapilmistir.

PANELLERIMIZz

Birligimiz, sermaye piyasasi katiimci ve
uygulamacilarinin ekonomi ve sermaye
piyasas! ile ilgili giincel konularda daha etkin
bilgilendirilmesi ve sorunlara ¢6zim onerileri
getirilmesi amaciyla konularinda uzman
konusmacilarin katildigi paneller
duzenlemektedir.

08 Haziran 2004 tarihinde IMKB Konferans
Salonunda " Makroekonomik Istikrar
Programlarinin Sermaye Piyasasina
Yansimalar" paneli sermaye piyasasi ile ilgili
kamu ve ozel sektor kurum ve kurulus
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Lisanslama egitimlerine 106 kisi olmak (izere
toplamda 756 kisi katilmustir.

Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Lisanslama
egitimlerimiz; Merkez Bankasi, Hazine
Mustesarligi, Sermaye Piyasasi Kurulu,
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi, Vadeli
Islem ve Opsiyon Borsasi ve Takasbank'tan
uzman egitmenlerinin destegdiyle; Universite
Ogretim gorevlileri ve piyasa uzmanlari
tarafindan verilmektedir.

04 Subat 2005 tarihinde faaliyete gecen
Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi'na yonelik
dizenlemekte olup; Uyelerimizden
egitimler cesitli uzmanlik alanlarinda
egitimlere gelen yogun ilgi dogrultusunda
gerceklestiriimeye devam etmektedir.

VOB Uye Temisilcisi egitimleri cercevesinde,
vadeli islem sozlesmeleriyle ilgili olarak
VOB Uyesi olacak araci kuruluslarda tye

temsilcisi olarak calismak isteyenlerin ihtiyac
duyacadi nitelik ve yeterlilikte bilgi, gerek
teorik gerekse pratik olarak katiimcilara
verilmektedir. Uye temsilcisi egitimlerinin
yaninda, muhasebe ve takas uzmanlarina
yonelik egitimler ile yoneticilere yonelik
kisa sureli egitimler de diizenlenmektedir.
Gerceklestirilen bu egitimler VOB
Uzmanlari, Takasbank ve ilgili diger uzman
akademisyen ve uygulamacilar tarafindan
katilimcilara aktarilmaktadir.

oo Katihma Sayisi: |

Temel Dlzey 197
lleri DUzey 453
Tarev Araclar 106
GENEL TOPLAM 756
. !! I I- 'I I D - B EV- - I - {I - g I I 200 I)
Egitim Adi Egitim Sayisi Katilimci Sayisi
VOB Uye Temisilcisi 8 158
VOB Uygulama 5 88
VOB Muhasebe Uzmani 3 78
VOB Takas Uzmanli 2 69
VOB lleri Duizey 1 21
VOB Yonetici 1 16
GENEL TOPLAM 20 430
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Egitim Ad :
SPK Mevzuatina Gore Finansal Tablolarin
Konsolidasyonu

Sirket Degerleme

Enflasyon Muhasebesi

Uluslararasi Muhasebe Standartlari ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun Yeni Dizenlemeleri

GENEL TOPLAM

Egitim Sayisi |

1

Katilima Sayisi
16

31
59
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istirakin Unvani |

Vadeli Islem ve

Opsiyon Borsasi A.S.

Merkezi Kayit
Kurulusu A.S.

31.12.2004 itibanyla !

Toplam Sermayesi

(YTL) :

6.000.000

6.000.000

Birlik istirak Orani !

Birlik istirak Tutar !
(YTL) :

360.000

300.000

Yonetim Kurulundaki
Birlik Temsilci Sayisi











































'I'SI)AKB TURKIYE SERMAYE PiYASASI
ARACI KURULUSLARI BiRLIGI

BlyuUkdere Caddesi No: 173 1. Levent Plaza A Blok Kat: 4 34394 1. Levent, Istanbul

Tel: 0212 280 85 67 Faks: 0212 280 85 89
tspakb@tspakb.org.tr
www.tspakb.org.tr
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