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Birli¤imiz
B i r l i ¤ i m i z

Kamu kurumu niteli¤inde, öz düzenleyici

bir meslek kuruluflu olan “Türkiye Sermaye

Piyasas› Arac› Kurulufllar› Birli¤i”, Sermaye

Piyasas› Kanunu’nun 40/B maddesi gere¤ince

kurulmufl ve Nisan 2001 tarihinde faaliyete

geçmifltir.

Sermaye piyasas› arac›l›k faaliyeti yetki

belgesine sahip tüm banka ve arac› kurumlar

Birli¤imiz üyesidir.

Birli¤imiz, di¤er meslek kurulufllar›nda oldu¤u

gibi, esas dayana¤›n› Anayasa’n›n 135’inci

maddesinden almakta, temel ifllevleri en

genifl anlam›yla bu maddede ifadesini

bulmaktad›r:

“Meslek kurulufllar›; belli bir mesle¤e mensup

olanlar›n müflterek ihtiyaçlar›n› karfl›lamak,

mesleki faaliyetlerini kolaylaflt›rmak, mesle¤in

genel menfaatlere uygun olarak geliflmesini

sa¤lamak, meslek mensuplar›n›n birbirleri

ile ve halk ile olan iliflkilerinde dürüstlü¤ü

ve güveni hakim k›lmak üzere meslek disiplini

ve ahlak›n› korumak maksad› ile kanunla

kurulan kamu tüzel kiflileridir.”

Birli¤imiz, ilgili yasa ve statüsünde yer ald›¤›

gibi, ülkemizde sermaye piyasas›n›n ve

arac›l›k faaliyetlerinin gelifltirilmesi yönündeki

faaliyetlerini bu inanç ve  kararl›l›kla afla¤›daki

misyonu çerçevesinde sürdürmektedir.

“Çal›flanlar› en üst derecede mesleki bilgi ile

donat›lm›fl, etik de¤erlere ba¤l›, rekabeti

yat›r›mc›lara daha kaliteli ürün ve hizmet

sunumu fleklinde alg›layan ve sayg›nl›¤›na

önem veren bir meslek mensuplar› kitlesi

oluflturmak; sermaye piyasas›n› gelifltirmek

ve bu yolla ülkenin kalk›nmas›na katk›da

bulunmakt›r”.

KISACA “B‹RL‹⁄‹M‹Z”
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Yönetim Kurulu
Y ö n e t i m  K u r u l u

1 Müslüm Demirbilek / Baflkan

2 Halis Ereno¤lu / Baflkan Vekili

3 Tevfik Metin Ay›fl›k / Üye

4 Bora Böcügöz / Üye

5 Kamil Attila Köksal / Üye

6 Sarper Volkan Özten / Üye

7 Alp Tekince / Üye
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Denetleme Kurulu
D e n e t l e m e  K u r u l u

1 Oktay Ayd›n / Üye

2 Cem Özflen / Üye

3 Pamir Sezener / Üye

1 Kaan Cesur / Baflkan

2 Adnan Bahar / Üye

3 Erol Göker / Üye

Disiplin KomitesiD i s i p l i n  K o m i t e s i
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Yönetim Kurulu
Y ö n e t i m  K u r u l u
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De¤erli Üyelerimiz,

Hemen hemen her alanda çok olumlu

geliflmelerin yafland›¤› bir y›l› geride b›rakt›k.

Ekonomik göstergelerdeki h›zl› iyileflme

sürerken, Avrupa Birli¤i üyeli¤imiz

konusunda da somut ilerlemeler ve sermaye

piyasam›zda da sevindirici geliflmeler

yaflad›k.

Makroekonomik Geliflmeler

2004'ün makroekonomik aç›dan oldukça

parlak bir y›l olarak geçti¤ini söyleyebiliriz.

En önemli baflar› ise enflasyon cephesinde

elde edilmifltir. 2004 y›l sonu için TÜFE'de

%12 olan hedefin dahi alt›nda kal›nm›fl ve

y›ll›k fiyat art›fl› %9,3 seviyesinde

gerçekleflmifltir.

2001 y›l›ndaki %10'a yak›n GSMH

daralmas›n›n ard›ndan son üç y›lda üst üste

yüksek büyüme h›zlar› yakalanm›flt›r.

Ekonomimiz 2002'de %8, 2003'te %6

büyürken; 2004'te büyüme %10 olmufltur.

Geçti¤imiz y›llarda ekonominin öncelikli

sorunlar› olarak kamu borçlar›n›n

çevrilebilirli¤inin ard›ndan cari aç›klar ve

bunun finansman› gelirken, son dönemde

tart›fl›lan sorunlar›n önem s›ralamas›nda

iflsizlik daha ön plana ç›kmaya bafllam›flt›r.

Temel sorunlar birer birer çözümlenmektedir.

Bununla beraber yüksek kapasite kullan›m

oranlar›n›n giriflimcileri bir süre sonra yeni

yat›r›mlara yönlendirece¤ini ve iflsizlik

sorununun bir ölçüde hafifleyece¤ini

öngörmekteyiz.

Kamu maliyesi taraf›na bakt›¤›m›zda ise

Hazine'nin çok daha düflük maliyetlerle

borçlanmaya bafllad›¤›n› görüyoruz. 2003

y›l› genelinde %46 ortalama faiz oran›yla

borçlanan Hazine'nin 2004 y›l› ortalama

borçlanma maliyeti %25'e gerilemifltir.

Kamunun borç çevrilebilirli¤i konusundaki

tart›flmalar art›k gündemden ç›km›flt›r.

Ekonomideki bu olumlu tablo Türk Liras›na

olan güveni de artt›rm›flt›r. Türk Liras› 2004

y›l›nda da reel olarak de¤er kazanmaya

devam etmifltir. Öte yandan, bu

de¤erlenmenin d›fl dengelerde bir bozulma

yaratt›¤›n› unutmamam›z gerekiyor.

‹hracat›m›z rekor üstüne rekor k›rarken,

ithalat da h›zla artm›flt›r. 2004 y›l›nda

ihracat›m›z %33 art›flla 47 milyar dolardan

63 milyar dolara ulaflm›fl bulunmaktad›r.

‹thalat›m›z da %40 art›flla 69 milyar dolardan

97 milyar dolara ç›km›flt›r.

Özellefltirme cephesinde de, baz› aksakl›klara

ra¤men, önceki y›llara k›yasla önemli bir

baflar› kazan›ld›¤› söylenebilir. THY'nin

baflar›l› halka arz› ile devlet 194 milyon

dolarl›k bir gelir elde etmifltir. Toplam

özellefltirme gelirleri ise 874 milyon dolara

ulaflm›flt›r.

AB üyeli¤i için müzakerelerin bafllayaca¤›
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2005 y›l› için de ekonomik beklentiler

olumludur. Mevcut veriler ›fl›¤›nda, 2005

y›l›nda büyümenin sürece¤i, enflasyondaki

ve faizlerdeki düflüflün devam edece¤i

öngörüsünde bulunmak mümkündür.

Sermaye Piyasam›zda Geliflmeler

2004 y›l›ndaki olumlu geliflmeler, özellikle

y›l›n ikinci yar›s›nda sermaye piyasam›za da

yans›m›flt›r. Özellikle Avrupa Birli¤i

üyeli¤imize iliflkin beklentiler ve yaflanan

süreç piyasalarda olumlu etkiler yaratm›flt›r.

‹MKB-100 endeksi 2004 y›l›nda %34

oran›nda yükselirken, hisse senetleri y›l›n

en yüksek getiri sa¤layan yat›r›m araçlar›

aras›nda yer alm›flt›r. ‹MKB'de ifllem gören

flirketlerin toplam piyasa de¤eri y›lbafl›ndaki

69 milyar dolar seviyesinden 98 milyar dolara

ç›karak %42 art›fl sa¤lam›flt›r. Fakat, (dolar

baz›nda) halen daha 2000 y›l›nda

yaflad›¤›m›z zirvelerden uzak oldu¤umuzu

da söylememiz gerekiyor.

Bununla beraber, ifllem hacmi önemli ölçüde

artm›flt›r. 2003 y›l›nda 400 milyon dolar

civar›nda olan günlük ortalama hisse senedi

ifllem hacmi, 2004 y›l›nda %50'ye yak›n bir

oranda artarak 590 milyon dolara

yükselmifltir. Umar›z 2005 y›l›nda da ayn›

trend devam eder.

‹kincil piyasada yaflanan bu olumlu

geliflmeler 2003'ün aksine birincil piyasaya

da yans›m›flt›r. 2003 y›l›nda 11 milyon

dolarl›k 2 birincil halka arz›n ard›ndan 2004

y›l›nda 482 milyon dolar de¤erinde 12 birincil

halka arz geçekleflmifltir. ‹kincil halka arzlarda

ise boyut 826 milyon dolara yükselmifltir.

Piyasam›z›n derinleflmesine önemli ölçüde

katk›s› olan halka arzlar›n 2005 y›l›nda da

benzer seyirde sürece¤ini düflünüyoruz.

Öte yandan, bireysel emeklilik sisteminde

önemli geliflmeler olmaktad›r. Sistemdeki

kat›l›mc› say›s› 370.000 kifliye ulaflm›fl

bulunmaktad›r. Toplam katk› paylar›, henüz

çok küçük say›labilecek 310 milyon dolar

seviyesinde ise de, bu rakam›n ç›¤ gibi

büyüyece¤ini tahmin ediyoruz.

Kurumsal yat›r›mc› taraf›nda da sevindirici

geliflmeler yaflanm›flt›r. Yat›r›m fonlar› ve

yat›r›m ortakl›klar›n›n toplam büyüklü¤ü

2003 y›l›nda 13 milyar dolar seviyesinde

iken 2004 y›l› 20 milyar dolarl›k bir

büyüklükle kapanm›flt›r. Kurumsal

yat›r›mc›lar›m›z›n toplam büyüklü¤ü geliflmifl

ülkelere k›yasla halen küçük say›labilecek

seviyelerde olmas›na ra¤men büyüme h›z›

umut vericidir.

Hemen hemen her alanda olumlu

geliflmelerin yafland›¤› 2004 y›l›nda ne yaz›k

ki arac› kurumlar›m›z ayn› trend içerisinde

görülmedi. Eylül 2004 itibar› ile sektörün

toplam aktif büyüklü¤ü 1.167 milyon dolara,

özsermayesi ise 805 milyon dolara

yükselmesine ra¤men net karda maalesef

ayn› art›fl henüz ortaya ç›kmam›flt›r. 2003

y›l›n› 92 milyon dolar net karla kapatan

2 0 0 4 ’ e  B a k › fl



8

sektörün ilk dokuz ayl›k kar› 79 milyon dolar

seviyesindedir.

‹stihdam aç›s›ndan da sektörümüzdeki

daralma devam etmektedir. 2004 y›l›nda

129 çal›flan sektör d›fl›nda kalm›fl, arac›

kurumlar›m›zda toplam çal›flan say›s›

5.906'ya inmifltir.

Birli¤imizin 2004 Y›l› Faaliyetleri

2004 y›l›nda Birli¤imiz sektör ve üye sorunlar›

üzerinde yo¤unlaflm›flt›r. Birli¤imizin tüm

faaliyetlerinde, üyelerimizin hak ve ç›karlar›

ile sermaye piyasas›n›n gelifltirilmesi temel

hedef olmufltur.

2004 y›l› içerisinde gerçeklefltirdi¤imiz çok

say›da etkinlikle sektör temsilcilerimizle bir

araya gelmeye özen gösterdik.

Düzenledi¤imiz üye toplant›lar›, panel ve

seminerler, çal›flma gruplar› gibi etkinliklerle

çal›flmalar›m›z› paylaflmaya, sektör görüfllerini

almaya, paylafl›mc› ve kat›l›mc› bir anlay›flla

Birli¤imizin çal›flmalar›n› etkin hale getirmeye

özen gösterdik.

Birli¤imiz, çeflitli etkinlik ve toplant›lara

kat›lmak suretiyle görüfllerini dile getirmifl,

Hükümet ve yetkili kurumlar ile etkili diyalog

sa¤layarak önerilerini büyük ölçüde

benimsetmifltir. Bunun yan› s›ra Birli¤imiz,

IV. Türkiye ‹ktisat Kongresi'nde sunulan

Mali Piyasalar Çal›flma Grubunun hem

haz›rl›k, hem sunum aflamas›nda aktif olarak

yer alm›flt›r.

Özellikle sektörümüzle ilgili önemli

de¤ifliklikler içeren mevzuat düzenlemeleri

aflamas›nda Sermaye Piyasas› Kurulu ile s›k›

bir iflbirli¤i içinde, Birli¤imiz görüfllerini

aç›klama olana¤› bulmufltur. Birli¤imiz

Yönetim Kurulu ile Sermaye Piyasas› Kurulu

yetkililerinin yapt›klar› ortak çal›flmalar

sonucunda üyelerimizin görüfl ve önerileri

çerçevesinde, çeflitli tebli¤lerde yer alan

düzenlemeler yeniden ele al›narak,

uygulama sorunlar› ve çeflitli zorluklar

yaratabilecek noktalar giderilmeye

çal›fl›lm›flt›r.

Birlik olarak, arac›l›k sektörüne yeni faaliyet

alanlar› yaratma ve mevcut faaliyet alanlar›n›

geniflletme yönünde yürüttü¤ümüz

çal›flmalar›m›zda sektörümüzün dikkatine

sunulmufltur. K›saca Birli¤imiz, yat›r›mc›lar›n

nakit varl›klar›n› daha verimli koflullarda

de¤erlendirmelerine yönelik olarak döviz

ifllemleri, yat›r›m fonu kat›lma belgesi

ifllemleri, ödünç menkul k›ymet ifllemleri ve

eurobond ifllemlerine yönelik olarak ayr›

organize piyasalar oluflturulmas› konusunda

çal›flmalar yürütmüfltür.

Birli¤imiz 2004 y›l›nda bir hayli yo¤un bir

ajandaya sahipti. Sektörümüzün vergi

sorunlar›n›n ve çözüm önerilerinin daha

yüksek sesle dile getirilmesi konusunda

att›¤›m›z ad›mlar olmufltur. Birli¤imiz, Vergi

Konseyi nezdindeki Finansal ‹fl ve ‹fllemlerin

Vergilendirilmesi Alt Çal›flma Komitesinin

sekretaryas›n› yürütme sorumlulu¤unu

alm›flt›r. Üzerinde çok uzun bir süre çal›fl›lan,
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Vergi Konseyi’nin "Para ve Sermaye

Piyasalar›n›n Vergilendirilmesi" raporu

Birli¤imiz taraf›ndan yay›nlanm›flt›r. Bu

rapordaki görüfl ve öneriler, büyük bir

titizlikle ve çok genifl bir kesimin katk›lar›

ile, üzerinde finans piyasalar›ndaki her

kesimin mutab›k kald›¤› flekilde

oluflturulmufltur.

Söz konusu raporda yer alan görüfl ve

öneriler çerçevesinde para ve sermaye

piyasalar›n›n vergilendirilmesine iliflkin

düzenlemeler içeren kanun yürürlü¤e girmifl

bulunmaktad›r. Raporda yer alan ilkelerle,

yap›lan düzenlemeler büyük ölçüde

uyuflmakta ancak, uygulanacak olan stopaj

oran›n›n düflük tutulmas› yönündeki

önerimiz maalesef kabul görmemifltir. Bu

farkl›l›¤›n giderilmesi için Birli¤imiz etkin

olarak çal›flmaya devam etmektedir.

01 Ocak 2005 tarihinden itibaren, uzun bir

aradan sonra tekrar kurufllu hayata geçtik.

Birli¤imiz sektörde YTL'ye geçiflle ilgili olarak

yap›lan tüm çal›flmalarda aktif olarak yer

alm›fl ve arac› kurulufllar›m›z›n YTL'ye uyum

çal›flmalar› konusunda koordinasyonu

sa¤lam›flt›r. Sonuçta, hem bankalar›m›z hem

de arac› kurumlar›m›z, yo¤un bir haz›rl›k

döneminin ard›ndan YTL'ye sorunsuz bir

flekilde geçifl sa¤lam›flt›r.

Birli¤imizin üzerinde durdu¤u bir di¤er konu

da Vadeli ‹fllem ve Opsiyon Borsam›z›n

kurulufl çal›flmalar› olmufltur. Hem haz›rl›k

çal›flmalar›nda, hem de e¤itim ve tan›t›m

faaliyetlerimizle destek verdi¤imiz VOB fiubat

2005’te faaliyete geçmifltir.

Sermaye piyasas›nda alternatif bir yat›r›m

arac› olan ve ‹MKB'de al›m sat›m›n›n

yap›laca¤› Borsa Yat›r›m Fonlar›n›n bir an

önce hayata geçirilmesi yönünde etkin

çal›flmalar›m›z olmufltur. Üyelerimiz

taraf›ndan kurulacak olan Borsa Yat›r›m

Fonunun piyasam›za yapaca¤› önemli

katk›lar göz önünde bulundurularak, kurulufl

öncesindeki tüm haz›rl›klar Birli¤imizce

titizlikle yürütülmüfl, konuya iliflkin tan›t›m

ve bilgilendirme toplant›lar› düzenlenmifltir.

Kurulufl ifllemlerini iliflkin yasal sürecin

tamamlanmas›n›n ard›ndan 2005 y›l›nda

vadeli ifllemlerin yan› s›ra piyasam›z yeni bir

ürün daha kazanacakt›r.

Son zamanlarda üzerinde durdu¤umuz

önemli konulardan bir tanesi de Bankac›l›k

Düzenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)

taraf›ndan haz›rlanan ve hükümete sunulan

"Finansal Hizmetler Kanunu Tasar›s›

Tasla¤›"d›r.

Söz konusu taslak, bankac›l›k ve sermaye

piyasas› faaliyetleri ile bu faaliyetleri

gerçeklefltiren kurulufllara iliflkin olarak mali

sistemde de¤iflikli¤e ve sistemin yeniden

yap›land›r›lmas›na yol açacak hükümleri

içermektedir.

Tasar› tasla¤›n›n haz›rlanmas› aflamas›nda

Birli¤imizden resmi olarak görüfl talep

2004’e Bak›fl
2 0 0 4 ’ e  B a k › fl
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edilmemifl olmakla beraber, bir kaç kez

BDDK'n›n internet sitesinde kamuoyunun

görüflüne sunulan tasla¤›n, sermaye

piyasas›n› do¤rudan ilgilendiren

düzenlemeler içermesi ve sermaye

piyasas›nda arac›l›k yetki belgesine sahip

tüm bankalar›n da ayn› zamanda Birli¤imiz

üyesi olmas› sebebiyle, taraf›m›zca da

incelemeye al›nm›fl ve Tasla¤›n, sermaye

piyasas› faaliyetleri ve kurumlar› aç›s›ndan

incelenmesi neticesinde tespit edilen

hususlar BDDK, SPK ve Devlet Bakan› ve

Baflbakan Yard›mc›s›’na iletilmifltir. Ayr›ca,

konuya iliflkin sermaye piyasas› kurumlar›

ile istiflare içinde haz›rlanan bir rapor da

Say›n Bakan'a sunulmufltur.

Birli¤imiz ayr›ca, araflt›rma faaliyetlerimizle

sektörde yol gösterici bir rol üstlenmifltir.

Sermaye piyasam›z›n uluslararas›

karfl›laflt›rmalar ›fl›¤›nda konumunu

irdeledi¤imiz, sorunlar›n› ve çözüm önerilerini

iflledi¤imiz yay›nlar›m›zdan bir tanesinde,

Avrupa Birli¤i yolunda sektörümüzde

karfl›laflaca¤›m›z konular› ele ald›k. Gelecekte

piyasalar›m›zda ne tür de¤iflikliklerin ve

geliflmelerin olaca¤›n› görebilmek amac›yla

haz›rlad›¤›m›z raporumuzun ilgili kesimlere

çok yararl› bir kaynakça oluflturaca¤›n›

düflünüyoruz.

K›saca hat›rlarsak son bir y›lda Birli¤imiz;

• Özellikle küçük ölçekli yat›r›mc›lar›n

sermaye piyasas› hakk›nda temel düzeyde

bilgi sahibi olmas›n› amaçlayan "Yat›r›m

Yaparken - Sorularla Türkiye Sermaye

Piyasas›",

• Ekonomik geliflimiyle beraber sermaye

piyasas›n›n geliflimini de baflar›l› bir flekilde

gerçeklefltiren Güney Kore'nin

tecrübelerinin ülkemizde de yürütülen

çal›flmalara ›fl›k tutmas›n› sa¤lamak

amac›yla "Güney Kore ve Türkiye

Sermaye Piyasalar›"

• Ülkemiz sermaye piyasas›n›n mevcut

durumunu uluslararas› karfl›laflt›rmalar

çerçevesinde ortaya koymay›, sorunlar›

ve eksiklikleri tespit edip çözüm önerileri

gelifltirmeyi amaçlayan "Türkiye Sermaye

Piyasas›: Geliflme, Strateji, Hedefler",

• Ülkemizdeki makroekonomik

geliflmelerin, sermaye piyasalar›m›za ve

yat›r›m araçlar›n›n geliflimi hakk›nda

yans›malar›n› öngörüde bulunabilmek

amac›yla "Makroekonomik ‹stikrar

Programlar›n›n Sermaye Piyasas›na

Etkileri",

• Sermaye piyasam›z›n finansal sistem

içindeki yeri, büyüklü¤ü, bu faaliyeti

yürüten kurumlar›m›z›n mali, örgütsel ve

insan gücü kaynaklar›, yat›r›mc› profili ve

co¤rafi da¤›l›m› gibi temel bilgilere yer

verilen "Türkiye Sermaye Piyasas› 2003",

• Para ve sermaye piyasalar›n›n vergisel

sorunlar›n› ele alan ve bu piyasalar›n

gelifltirilmesi yönünde önerilen gelifltirilen

"Para ve Sermaye Piyasalar›n›n

Vergilendirilmesi",

• Avrupa Birli¤i'ne kat›l›m›n sürecinde AB

müktesebat›na uyum amac›yla yap›lacak

de¤ifliklikler ve sermaye piyasalar›na
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etkilerini detayl› bir flekilde ele alan "AB

Yolunda Türkiye Sermaye Piyasas› - AB

Müktesebat›n›n Üstlenilmesinin Sermaye

Piyasas›na Etkileri"

adl› raporlar› yay›nlam›flt›r.

2005 Gündemi ve Beklentileri

2005 y›l›n›n sektörümüz aç›s›ndan çok

önemli geliflmelerin yaflanaca¤› bir y›l

olaca¤›n› öngörüyoruz. Birkaç bafll›kla

toparlamak gerekirse;

1. YTL'ye geçifl sorunsuz bir flekilde

sa¤lanm›fl olup, faydalar› hissedilmeye

bafllanacakt›r.

2. VOB faaliyete geçmifl olup, spot piyasalara

olumlu etkileri görülecektir.

3. Merkezi Kay›t Kuruluflu faaliyete

geçecektir.

4. Takasbank bünyesinde Ödünç Piyasas›

faaliyete geçecektir.

5. ‹lk defa Borsa Yat›r›m Fonlar› hayata

geçmifltir.

6. KOB‹'lerin de dahil olaca¤› borsa d›fl›

teflkilatlanm›fl bir piyasan›n kurulma

çal›flmalar› bafllat›lm›flt›r.

7. Uluslararas› Finansal Raporlama

Standartlar› sektörümüzde tam olarak

uygulan›r hale gelecektir.

8. 2006'dan itibaren finansal araçlarda

vergileme sistemi de¤iflecektir.

9. Avrupa Birli¤i müktesebat›na uyum

çerçevesinde mevzuatta de¤ifliklikler

gündeme gelecektir.

Bütün bu bafll›klar›n her biri, üzerinde uzun

uzun tart›fl›lan ve çal›fl›lan konulard›r.

Birli¤imiz de her konuda sektöre çok önemli

katk›larda bulunmaya devam etmektedir.

Say›n Üyelerimiz,

2004 y›l›na ait çal›flmalar›m›z›n detaylar›n›

ve Birli¤imizin mali tablolar›n› faaliyet

raporumuzun ileriki sayfalar›nda inceleme

olana¤› bulacaks›n›z.

Birli¤imiz flimdiye kadar oldu¤u gibi 2005

y›l›nda da sermaye piyasalar›m›z›n gelece¤ini

flekillendirmeye yönelik çal›flmalar›n› devam

ettirecektir. Çal›flmalar›m›zda de¤erli

üyelerimizin yo¤un kat›l›m›n› ve deste¤ini

görmek bizleri daha da güçlendiriyor.

Türkiye Sermaye Piyasas› Arac› Kurulufllar›

Birli¤i ad›na, sayg›lar›m› sunuyorum.

Müslüm DEM‹RB‹LEK

BAfiKAN
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Birlik Organizasyonu
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Birlik’te 2004 y›l›nda görev yapan personelin

bölümlere göre da¤›l›m› flöyledir:

Araflt›rma ve ‹statistik

E¤itim ve Tan›t›m

‹nceleme ve Hukuk ‹flleri

Bilgi ‹fllem ve Teknoloji

‹dari ve Mali ‹fller

Lisanslama ve Sicil Tutma

Birlik kadrosunun yafl ortalamas› 32, ifl tecrübesi ise 9 y›ld›r. Uzman kadroda görev yapan

1 kifli doktora, 4 kifli yüksek lisans, 10 kifli de lisans derecesine sahiptir.

Birlik Baflkan›

Genel Sekreter

Genel Sekreter   1

Araflt›rma ve ‹statistik   3

Bilgi ‹fllem ve Teknoloji   2

E¤itim ve Tan›t›m   2

‹dari ve Mali ‹fller   6

‹nceleme ve Hukuk ‹flleri   3

Lisanslama ve Sicil Tutma   3

Toplam 20

Bölüm Personel Say›s›



TSPAKB Çal›flanlar›
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Araflt›rma ve ‹statistik

E¤itim ve Tan›t›m

‹nceleme ve Hukuk ‹flleri

Bilgi ‹fllem ve Teknoloji

Genel Sekreter

Lisanslama ve Sicil Tutma

‹dari ve Mali ‹fller

T S P A K B  Ç a l › fl a n l a r ›
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Faaliyetlerimiz
F a a l i y e t l e r i m i z

ÜYE TOPLANTILARI

Birli¤imiz, sermaye piyasas›n›n sorunlar›n›n
belirlenmesi için üyeleriyle yak›n iflbirli¤i ve
sürekli diyalog içerisinde bulunma
prensibinden hareketle, 2004 y›l›nda üç üye
toplant›s› düzenlemifltir.

10. Üye Toplant›s› – 24 Mart 2004

Birli¤imiz merkezinde gerçeklefltirilen
toplant›da, Yeni Türk Liras›n›n (YTL)
sektörümüze etkileri; üyelerimizin
müflterilerinin nakit varl›klar›n› kolayl›kla
de¤erlendirmelerine iliflkin öneriler; borsa
yat›r›m fonlar›na yönelik olarak haz›rlanan
tebli¤ tasla¤› ve borsa d›fl› teflkilatlanm›fl
piyasalar ile Vadeli ‹fllem ve Opsiyon
Borsas›’ndaki (VOB) geliflmeler konusunda
görüfl al›flveriflinde bulunulmufltur.

11. Üye Toplant›s› – 07 Eylül 2004

YTL’ye geçifl aflamas›nda arac› kurulufllar ve
yaz›l›m firmalar›n›n haz›rl›klar›; borsa yat›r›m
fonlar› ile ilgili çal›flmalar; VOB’da gelinen
aflama ve Birli¤imizin VOB e¤itimleri
hakk›nda bilgi al›flveriflinde bulunulmufltur.

12. Üye Toplant›s› – 09 Kas›m 2004

Toplant›da, Avrupa Birli¤i’ne geçifl sürecinde
sermaye piyasas›nda yaflanmas› muhtemel
geliflmeler üzerinde durulmufl ve Birli¤imizin

yay›mlad›¤› “AB Yolunda Türkiye Sermaye
Piyasas›” bafll›kl› rapor ve Birlik çal›flmalar›
konusunda üyelerimiz bilgilendirilmifltir.

D‹⁄ER TOPLANTILAR

Kredili ‹fllemlere ‹liflkin Toplant›lar

Sermaye Piyasas› Kurulu'nun Seri:V, No:65
"Sermaye Piyasas› Araçlar›n›n Kredili Al›m,
Aç›¤a Sat›fl ve Ödünç Alma ve Verme
‹fllemleri Hakk›nda Tebli¤"le ilgili olarak
üyelerimizin sorunlar›n›n ele al›nd›¤› iki
toplant› düzenlenmifltir. Kurul yetkililerinin
kat›l›m›yla 16 Mart 2004 ve 27 Eylül 2004
tarihlerinde yap›lan toplant›lar üyelerimizin
genifl kat›l›m›yla gerçeklefltirilmifl ve
uygulamada karfl›lafl›lan sorunlar SPK
temsilcilerine iletilmifltir.

“Yeni Türk Liras›’na Geçifl Süreci”
Toplant›s›

YTL'ye geçifl sürecinde sermaye piyasas›nda
yaflanmas› muhtemel sorunlar›n ele al›nmas›
amac›yla Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankas›
(TCMB) yetkililerinin kat›l›m›yla 14 May›s
2004 tarihinde bir toplant› düzenlenmifltir.

Toplant›da, YTL projesi kapsam›nda yap›lan
çal›flmalar, TCMB bünyesinde oluflturulan
çal›flma gruplar› ve al›nan kararlar hakk›nda
TCMB yetkilileri taraf›ndan bilgi verilerek
üyelerimizin sorular› cevapland›r›lm›flt›r.

Vadeli ‹fllem ve Opsiyon Borsas› Tan›t›m
Toplant›s›

VOB piyasa yap›s› hakk›nda, VOB ve ‹MKB
Takas ve Saklama Bankas› A.fi. (Takasbank)
yetkililerinin kat›l›m›yla, 13 May›s 2004
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ÜYE TOPLANTILARI VE ÜYE
SORUNLARININ TESP‹T VE
ÇÖZÜMÜNE YÖNEL‹K
ÇALIfiMALAR



16

tarihinde Birlik Merkezinde bir toplant›
düzenlenmifltir.

Toplant›da üyelik ve ifllem esaslar›, garanti
fonu ve takas ifllemleri konular›nda sunumlar
yap›lm›flt›r. Sunumlar›n ard›ndan üyelerimiz
konuya iliflkin görüfl ve önerilerini gündeme
getirme olana¤› bulmufllard›r.

Borsa Yat›r›m Fonlar› Tan›t›m Toplant›s›

Sermaye piyasas›nda alternatif bir yat›r›m
arac› olan ve al›m sat›m›n›n ‹MKB’de
yap›laca¤› borsa yat›r›m fonlar›na yönelik
olarak 16 Haziran 2004 tarihinde
bilgilendirme ve tan›t›m toplant›s›
düzenlenmifltir. Söz konusu toplant›da,
kollektif kat›l›ml› bir borsa yat›r›m fonunun
kurulmas›na yönelik çal›flmalara bafllanm›flt›r.
Fonun kuruluflunu gerçeklefltirmek üzere fon
kurucular› aras›ndan seçilen icra kurulu
çal›flmalar›n› tamamlama aflamas›na gelmifltir.

D‹⁄ER FAAL‹YETLER

Sektör sorunlar›n›n belirlenmesi ve sorunlar›n
çözümüne yönelik giriflimlerimiz toplant›larla
s›n›rl› kalmam›fl, sorunlar›n analizi ve sermaye
piyasas›n›n gelifliminin sa¤lanmas› yönündeki
çal›flmalar›m›z sermaye piyasas› kurumlar›
ile iflbirli¤i içerisinde y›l içinde devam etmifltir.
Bu çerçevede yap›lanlar afla¤›da
özetlenmektedir.

Geliflen ‹flletmeler Piyasas›

Geliflme ve büyüme potansiyeline sahip
iflletmelerin sermaye piyasalar›ndan fon
sa¤lamak amac›yla ihraç edecekleri sermaye
piyasas› araçlar›n›n arac› kurulufllar vas›tas›yla
al›m ve sat›m›n›n yap›ld›¤› ifllem platformunu

ve bunun gerektirdi¤i organizasyonu
oluflturmak, iflletmek ve gelifltirmek amac›yla
kurulacak borsaya yönelik düzenlemeler
yürürlü¤e girmifltir.

Anonim flirket olarak örgütlenmesi
planlanan borsan›n üyesi olacak arac›
kurulufllar›n ayn› zamanda borsaya kurucu
ortak olarak kat›l›p kat›lmayacaklar›,
kat›lacaklarsa sermayeye hangi oranda ifltirak
edeceklerini tespit etmek üzere Birli¤imizce
çal›flmalara bafllanm›flt›r. Üyelerimiz
taraf›ndan yap›lan bildirimler neticesinde,
söz konusu flirketin 10 milyon YTL sermaye
ile üyelerimiz taraf›ndan kurulabilece¤i
anlafl›lm›fl; kurulacak borsada reel sektörün
temsili aç›s›ndan TOBB’un, ortak olmayan
arac› kurulufllar›n temsil edilmesinin
sa¤lanmas› için de Birli¤imizin ortak olmas›
konusunda yap›lan toplant›larda görüfl
birli¤ine var›lm›flt›r. Ayr›ca, flirketin kurulufl
çal›flmalar›n›n yürütülmesi için kurucular›n
temsilcileri aras›ndan on bir kiflilik icra heyeti
oluflturulmufltur.

Finansal Hizmetler Kanun Tasar›s›
Tasla¤›

Bankac›l›k Düzenleme ve Denetleme
Kurumu (BDDK) taraf›ndan haz›rlanan
Taslak, sermaye piyasas›n› do¤rudan
ilgilendiren yönleri itibariyle Birli¤imizce
incelenmifl ve Taslak hakk›nda Birlik Yönetim
Kurulu taraf›ndan oluflturulan görüflümüz
Devlet Bakan› ve Baflbakan Yard›mc›s› Sn.
Abdüllatif fiENER ile BDDK ve SPK’ya
iletilmifltir.

Tasar›n›n, sermaye piyasas› mevzuat›yla
çeliflen ve sektörde çift bafll›l›¤a neden
olabilecek nitelikte düzenlemeler içerdi¤i



Faaliyetlerimiz
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ilgililere bildirilmifltir. Sermaye piyasalar›n›n
sa¤l›kl› biçimde geliflimini sa¤layarak sermaye
piyasas› kurumlar› aras›nda haks›z rekabete
yol açabilecek uygulamalar›n önüne
geçilmesi için, sermaye piyasas›na iliflkin tüm
düzenleme çal›flmalar› ile gözetim ve denetim
faaliyetlerinin tek bir merkezden, uzman
kurumlarca yap›lmas›n›n do¤ru bir yaklafl›m
olaca¤› vurgulanm›flt›r.

Düzenleyici ve Denetleyici Kurumlar
Hakk›nda Kanun Tasar›s›

Ekonomik ve kamusal alanlarda faaliyet
gösteren ve düzenleyici, denetleyici,
yönlendirici, yapt›r›m uygulay›c› ifllevleri olan
ba¤›ms›z idari otoritelerin kendilerinden
beklenen görevleri etkili ve verimli bir biçimde
yerine getirebilmelerini sa¤lamak ve kamu
yönetimi sistemi içindeki da¤›n›k yap›y›
ortadan kald›rarak yeknesakl›¤› sa¤lamak
üzere haz›rlanan “Düzenleyici ve Denetleyici
Kurumlar Hakk›nda Kanun Tasar›s›”
hakk›ndaki görüfl ve önerilerimiz TBMM Plan
ve Bütçe Komisyonu, Adalet Komisyonu,
Devlet Bakan› ve Baflbakan Yard›mc›s› Sn.
Abdüllatif fiENER ve SPK’ya iletilmifltir.

‹potekli Konut Finansman Sistemi

SPK taraf›ndan haz›rlanan “Konut Finansman
Sistemine ‹liflkin Çeflitli Kanunlarda De¤ifliklik
Yap›lmas›na ‹liflkin Kanun Tasar›s› Tasla¤›”
sektörün görüflüne aç›lm›flt›r. Tasarruf
sahipleri ile konut al›c›lar›n› efllefltirerek köprü
vazifesi görecek olan sistemin finansal
piyasalar ile birlikte inflaat sektörünün de
canlanmas›n› sa¤layarak ekonomik
kalk›nmaya ciddi katk› sa¤layaca¤›
düflünülmektedir. Birli¤imizce de incelenen
Tasla¤a iliflkin oluflturulan görüfl ve öneriler
Devlet Bakan› ve Baflbakan Yard›mc›s›

Abdüllatif fiENER ve SPK’ya iletilmifltir.

Birlik Hakem Listesi Oluflturulmas›

Sermaye piyasas› uyuflmazl›klar›n›n ayr› bir
uzmanl›k bilgisi gerektirmesi ve h›zl› biçimde
çözülmesinin önemi dikkate al›narak Birlik
üyeleri aras›nda veya üyeler ile müflterileri
aras›nda borsa ifllemleri d›fl›ndaki ifllemlerden
do¤an uyuflmazl›klar›n çözümüne yard›mc›
olmak, taraflar›n uyuflmazl›¤›n çözümünde
tahkim yolunu seçmeleri ve Birlik Tahkim
Kurallar›’n› kabul etmeleri halinde ise hakem
veya hakemleri atamak suretiyle tahkim
hizmeti vermek görev ve yetkisi Birli¤imize
verilmifltir.

Birli¤imize verilen bu yetki ve görev
çerçevesinde TSPAKB Tahkim Kurallar›
04 Aral›k 2003 tarihli Genel Kurulumuzda
kabul edilerek yürürlü¤e girmifltir. Statü ve
TSPAKB Tahkim Kurallar›’nda yer alan esaslar
çerçevesinde 2004 y›l›nda Birli¤imizce hakem
listesi oluflturma çal›flmalar›na bafllanm›flt›r.
Birli¤imiz Yönetim Kurulu, uyuflmazl›klar›n
çözümünün konunun gerçek uzmanlar›nca
gerçeklefltirilmesinin önemini dikkate alarak,
üniversitelerimizin ticaret hukuku
kürsülerinde görev yapmakta olan
akademisyenler ve piyasa uzmanlar›ndan
oluflan hakem listesini belirlemifltir.

SERMAYE P‹YASASININ
GEL‹fiT‹R‹LMES‹NE YÖNEL‹K
ÇALIfiMALAR

ÇALIfiMA GRUPLARI

Sermaye piyasas›n›n ve arac›l›k faaliyetlerinin
geliflimini sa¤lamak üzere yap›lan çal›flmalara
üyelerimizin ve ilgili di¤er kurumlar›n aktif



kat›l›m›n›n sa¤lanmas›na Birli¤imiz özel
önem vermektedir. Bu amaçla
oluflturdu¤umuz çal›flma gruplar›nda
sermaye piyasam›z›n öncelikli sorunlar› ele
al›nm›flt›r. Karfl›l›kl› fikir al›flveriflleri
çerçevesinde gerçeklefltirilen toplant›lar
sonucunda haz›rlanan raporlar Birli¤imiz
Yönetim Kurulu taraf›ndan de¤erlendirilerek
yetkili mercilere ve kamuoyuna iletilmifltir.

YTL'ye Geçifl Çal›flma Grubu

YTL'ye geçifl aflamas›nda herhangi bir
hukuksal bofllu¤un do¤mamas›, sektörde
yaflanmas› muhtemel sorunlar›n giderilmesi
ve yap›lacak düzenleme çal›flmalar›na aktif
olarak kat›l›m›n sa¤lanmas› amac›yla "YTL'ye
Geçifl Çal›flma Grubu" oluflturulmufltur.

Üyelerimizin genifl kat›l›m›yla oluflturulan
çal›flma grubunda, (1) Muhasebe -
Operasyon, (2) Bilgi Teknolojileri ve (3)
Yat›r›m Fonlar› konular›nda alt çal›flma
komiteleri oluflturulmufltur. Alt komiteler
taraf›ndan haz›rlanan raporlar üyelerimize
ve ilgili mercilere iletilmifltir.

Arac› kurulufllar›m›z›n YTL'ye sorunsuz
geçiflini sa¤lamak amac›yla, ilgili bakanl›klar
nezdinde kurulan çal›flma gruplar›nda da
Birli¤imiz aktif olarak yer alm›flt›r. Yo¤un
bir haz›rl›k döneminin ard›ndan hem
bankalar›m›z hem de arac› kurumlar›m›z
sorunsuz bir flekilde YTL'ye geçifli
sa¤lam›fllard›r.

Avrupa Birli¤i ve Sermaye Piyasam›z
Çal›flma Grubu

AB üyeli¤i hedefi do¤rultusunda sermaye
piyasam›zda meydana gelecek yap›sal

de¤iflikliklerin tart›fl›lmas› ve yaflanmas›
muhtemel sorunlar›n giderilmesi amac›yla
Avrupa Birli¤i ve Sermaye Piyasam›z Çal›flma
Grubu oluflturulmufltur. AB müktesebat›na
uyum çerçevesinde piyasada oluflacak yeni
rekabet flartlar› ve Basel II çerçevesinde arac›
kurulufllar›n yükümlülükleri çal›flma
grubunda genifl biçimde ele al›nan konular
olmufltur.

Yeni Sermaye Piyasas› Kanunu
Çal›flma Grubu

24 Temmuz 2003 tarihinde Resmi Gazete’de
yay›mlanan "Avrupa Birli¤i Müktesebat›n›n
Üstlenilmesine ‹liflkin Türkiye Ulusal
Program›"nda 2005 y›l› sonuna kadar
Sermaye Piyasas› Kanununda yap›lacak
de¤ifliklikler belirlenmifltir. Ulusal Programda
yer alan taahhütler dikkate al›narak ve
sermaye piyasam›z›n hukuksal altyap›s›n›n
global geliflmelere uyumlu biçimde yeniden
flekillendirilmesi amac›yla "Yeni Sermaye
Piyasas› Kanunu Çal›flma Grubu"
kurulmufltur. Sermaye Piyasas› Kanunu’nda
yap›lacak de¤iflikliklere iliflkin çal›flma grubu
taraf›ndan haz›rlanan rapor SPK'ya
iletilmifltir.

Sermaye Piyasas› Teflvikleri
(Vergi ve Di¤er) Çal›flma Grubu

Sermaye piyasas› kat›l›mc›lar›n›n mevcut
sistemdeki arac›l›k maliyetlerinin incelenmesi
ve piyasan›n arz ve talep yönünün
gelifltirilmesi için dünya uygulamalar›na da
paralel olarak yap›lmas› gereken
de¤iflikliklerin ele al›nmas› amac›yla
çal›flmalar yürütülmektedir.
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Vergi Konseyi - Finansal ‹fl ve ‹fllemlerin
Vergilendirilmesi Alt Çal›flma Komitesi

Üyesi oldu¤umuz Vergi Konseyi, finansal ifl
ve ifllemlerle ilgili olarak vergilendirme
sisteminde yaflan›lan aksakl›klar›n
giderilmesine yönelik öneriler gelifltirmek
üzere Finansal ‹fl ve ‹fllemlerin
Vergilendirilmesi Alt Çal›flma Komitesi'nin
Birli¤imiz sekreteryas›nda oluflturulmas›n›
kararlaflt›rm›flt›r.

Komite, finans ve sermaye piyasalar›n›n
geliflmesi aç›s›ndan sistemin önündeki
engellerin afl›lmas› amac›yla görüfl ve öneriler
gelifltirmifltir. Komite’nin yo¤un çal›flmalar›
sonucunda, Vergi Konseyi’nin "Para ve
Sermaye Piyasalar›n›n Vergilendirilmesi"
raporu Birli¤imiz taraf›ndan yay›nlanm›flt›r.

Bu rapordaki görüfl ve öneriler, büyük bir
titizlikle ve çok genifl bir kesimin katk›lar›
ile, finans piyasalar›ndaki her kesimin
üzerinde mutab›k kald›¤› flekilde
oluflturulmufltur. Raporda, para ve sermaye
piyasalar›n›n vergisel sorunlar› objektif bir
yaklafl›mla ele al›nm›fl; bu piyasalar›n
gelifltirilmesi, böylece de ülke kalk›nmas›n›n
h›zland›r›lmas› yönünde at›lmas› gereken
ad›mlara, gerekçeleriyle birlikte yer verilmeye
çal›fl›lm›flt›r.

Para ve sermaye piyasalar›n›n özelliklerini
ve yat›r›mc› tercihlerini dikkate alan, bu
piyasalar›n geliflimine yönelik düzenlemeler
içeren bir yap›y› öneren rapor, Vergi Konseyi
görüflü olarak Maliye Bakanl›¤›'na ve ilgili
çevrelere iletilmifltir.

Söz konusu raporda yer alan görüfl ve
öneriler çerçevesinde para ve sermaye

piyasalar›n›n vergilendirilmesine iliflkin
düzenlemeler içeren kanun yürürlü¤e girmifl
bulunmaktad›r. Raporda yer alan ilkelerle,
yap›lan düzenlemeler büyük ölçüde
uyumludur. Ancak, uygulanacak olan stopaj
oran›n›n düflük tutulmas› yönündeki önerimiz
kabul görmemifltir. Para ve sermaye piyasas›
araçlar›n›n vergilendirilmesinde, stopaj
oran›n›n düflük tutulmas›, mali sistemdeki
arac›l›k maliyetlerinin azalt›lmas› yönündeki
çal›flmalar›m›z ve giriflimlerimiz devam
etmektedir.

IV. Türkiye ‹ktisat Kongresi Mali
Piyasalar Çal›flma Grubu

Birli¤imiz, IV. Türkiye ‹ktisat Kongresi
haz›rl›klar› kapsam›nda Devlet Planlama
Teflkilat› (DPT) taraf›ndan oluflturulan Mali
Piyasalar Çal›flma Grubu'nun hem haz›rl›k,
hem sunum aflamas›nda aktif olarak yer
alm›flt›r.

Birli¤imizce; Türkiye ‹ktisat Kongresi
haz›rl›klar› kapsam›nda oluflturulan Mali
Piyasalar Çal›flma Grubu'nun nihai raporuna
baz teflkil etmek üzere bir rapor haz›rlam›flt›r.

DPT taraf›ndan 05-09 May›s 2004
tarihlerinde ‹zmir'de gerçeklefltirilen Türkiye
‹ktisat Kongresi’nde sunulan "Türk Mali
Sektörü Raporu"nun bir parças› olarak
haz›rlanan raporumuz, Türkiye sermaye
piyasas›n›n mevcut durumunu uluslararas›
karfl›laflt›rmalar çerçevesinde ortaya koymay›,
sorunlar› ve eksiklikleri tespit edip çözüm
önerileri gelifltirmeyi amaçlamaktad›r.
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ARAfiTIRMA VE YAYIN
FAAL‹YETLER‹M‹Z

"Türkiye Sermaye Piyasas› - 2003"
Raporu

‹lki 2002 y›l›nda yay›nlanan Türkiye Sermaye
Piyasas› raporunun üçüncüsü 2004 y›l›
Temmuz ay›nda yay›nlanarak kamuoyunun
dikkatine sunulmufltur.

Raporda sermaye piyasam›z›n finansal sistem
ve uluslararas› karfl›laflt›rmalar çerçevesinde
yeri, büyüklü¤ü, arac› kurumlar›m›z›n mali,
örgütsel ve insan gücü kaynaklar› ile
ülkemizdeki yat›r›mc› profili gibi detayl›
bilgilere yer verilmektedir.

Söz konusu rapor, internet sitemizin "Yay›n
ve Raporlar" bölümünde sektörün ve
ilgililerin kullan›m›na sunulmufltur.

Ayl›k Bülten

Eylül 2002 ay›ndan itibaren "e-birlik" ad›yla
da¤›t›m› yap›lan ayl›k bültenlerimiz 2004
y›l›nda, "Sermaye Piyasas›nda Gündem"
ad› alt›nda yay›nlanmaya devam etmifltir.

Bültenlerimizde, Birli¤imizin faaliyetleri ve
sektördeki geliflmelerin yan› s›ra her ay en
az bir inceleme konusu yer alm›flt›r. ‹nceleme
konular›ndan baz›lar›, "YTL Neler
Getirecek?", "Borsa Yat›r›m Fonlar›",
"Karapara Suçlar›" ve "Avrupa'da Teminat
Koflullar›"d›r. Ayr›ca, arac› kurumlar›m›z›n
üçer ayl›k dönemler itibariyle finansal ve
faaliyet verileri ile ilgili analizler kamuoyu
ile paylafl›lm›flt›r.

Ayl›k bültenlerimize internet sitemizdeki
"Yay›n ve Raporlar" k›sm›ndan
ulafl›labilmektedir.

Kitaplar

• Özellikle küçük ölçekli yat›r›mc›lar›n
sermaye piyasas› hakk›nda temel düzeyde
bilgi sahibi olmas›n› amaçlayan "Yat›r›m
Yaparken-Sorularla Türkiye Sermaye
Piyasas›" kitapç›¤›m›z Mart ay›nda
yay›nlanm›flt›r.

• ‹stikrarl› ekonomik büyümeyi sermaye
piyasas›n›n etkinlefltirilmesine dönük
ad›mlarla pekifltiren Güney Kore'nin
tecrübelerinin ülkemizde yürütülen
çal›flmalara da ›fl›k tutaca¤› düflüncesiyle
haz›rlanan "Güney Kore ve Türkiye Sermaye
Piyasalar›" çal›flmam›z Nisan ay›nda
yay›nlanarak, üyelerimize, bas›na, sermaye
piyasas› ile ilgili kurumlara ve halka aç›k
flirketlere olmak üzere genifl bir kitleye
gönderilmifltir.

• Ülkemizdekine benzer ekonomik krizlerin
ard›ndan uygulad›klar› istikrar programlar›
baflar›ya ulaflm›fl ülke örneklerini
de¤erlendiren ve Türkiye için öneriler sunan
"Makroekonomik ‹stikrar Programlar›n›n
Sermaye Piyasas›na Etkileri-Türkiye ‹çin
Öneriler" kitab›m›z Nisan ay›nda kamuoyu
ile paylafl›lm›flt›r.

• Türkiye sermaye piyasas›n›n mevcut
durumunu uluslararas› karfl›laflt›rmalar
çerçevesinde ortaya koymay›, sorunlar› ve
eksiklikleri tespit edip çözüm önerileri
gelifltirmeyi amaçlayan "Türkiye Sermaye
Piyasas›: Geliflme, Strateji, Hedefler"
raporumuz May›s ay›nda yay›nlanm›flt›r.
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• 08 Haziran 2004 tarihinde Birli¤imizce
düzenlenen "Makroekonomik ‹stikrar
Programlar›n›n Sermaye Piyasas›na
Yans›malar›" konulu panelde yap›lan
sunumlar kitap haline getirilmifltir.

• Vergi Konseyi’nin Finansal ‹fl ve ‹fllemlerinin
Vergilendirilmesi Alt Çal›flma Komitesinin
görüfl ve önerileri çerçevesinde haz›rlanan
"Para ve Sermaye Piyasalar›n›n
Vergilendirilmesi-Vergi Konseyi Finansal ‹fl
ve ‹fllemlerin Vergilendirilmesi Alt Çal›flma
Komitesi" ve "Para ve Sermaye Piyasalar›n›n
Vergilendirilmesi (Öneriler)-Vergi Konseyi
Finansal ‹fl ve ‹fllemlerin Vergilendirilmesi Alt
Çal›flma Komitesi" raporlar› Ekim ay›nda
yay›nlanm›flt›r.

• Avrupa Birli¤i’ne üyelik sürecinde yap›lacak
yasal de¤iflikliklerin sermaye piyasam›za olas›
etkilerini ele alan "AB Yolunda Türkiye
Sermaye Piyasas›-AB Müktesebat›n›n
Üstlenilmesinin Sermaye Piyasas›na Etkileri"
raporumuz Kas›m ay›nda yay›nlanm›flt›r.

• Birli¤imizin katk›lar›yla, 14-15 Eylül 2004'te
STEAM taraf›ndan düzenlenen II. Sermaye
Piyasas› Arenas›’nda "Avrupa Birli¤ine Do¤ru
Türkiye Sermaye Piyasalar›nda Sorunlar ve
Çözümler" konulu sempozyumda yap›lan
konuflma ve de¤erlendirmeler Aral›k ay›nda
kitap halinde yay›nlanm›flt›r.

Tüm yay›nlar›m›z internet sitemizde yer
almaktad›r.

Sektörel Veri Bankas›

2004 y›l›nda arac› kurumlardan üçer ayl›k
dönemler itibariyle bilgi al›nmaya devam
edilmifltir. Toplanan mali veriler, yeni

muhasebe uygulamalar› dolay›s›yla,
enflasyon muhasebesi, konsolide enflasyon
muhasebesi, UFRS ve konsolide UFRS
formatlar›n› içerecek flekilde de¤ifltirilmifltir.

Elde edilen faaliyet verileri ve finansal tablolar
Araflt›rma ve ‹statistik bölümü taraf›ndan
haz›rlanan y›ll›k raporda, ayl›k bültenlerde,
çeflitli sunumlarda ve internet sitemizin "Veri
Bankas›" bölümünde yay›nlanm›flt›r.

Sektörün önemli bir bilgi kayna¤› haline
gelen internet sitemizin "Veri Bankas›"
bölümünde, sermaye piyasas› özet verileri,
arac› kurumlar›n konsolide mali tablolar› ve
faaliyet verileri, karfl›laflt›rmal› arac› kurum
verileri ile yat›r›mc› profili gibi bilgilerin yan›
s›ra her arac› kurumla ilgili özet raporlar da
yer almaktad›r.

Bu bilgiler Türkiye'de sermaye piyasas›
konusunda araflt›rma yapan kifliler için önemli
bir kaynakça oluflturmaktad›r. Çal›flmalar›m›z,
bas›nda ve çeflitli yay›nlarda giderek daha
yo¤un bir flekilde referans olarak
al›nmaktad›r.

ULUSLARARASI FAAL‹YETLER

Birli¤imizin yabanc› sermaye piyasas› kurum
ve kurulufllar›yla olan iliflkileri 2004 y›l›nda
da sürdürülmüfltür. Ekim 2003'te
üyeli¤imizin onayland›¤› Uluslararas› Sermaye
Piyasalar› Düzenleyicileri Örgütü'nün
(International Organization of Securities
Commission-IOSCO) May›s ay›nda
Amman'da (Ürdün) düzenlenen 29. Y›ll›k
Konferans›'nda Birli¤imiz Baflkan ve Genel
Sekreterimiz taraf›ndan temsil edilmifltir.

Üyesi oldu¤umuz ‹ktisadi Kalk›nma Vakf›’n›n

21



Avrupa Birli¤i’nin 17 Aral›k 2004 zirvesi
öncesinde, 10 Aral›k tarihinde Brüksel'de
düzenledi¤i "Türkiye Platformu"
toplant›s›nda, Birli¤imizi Baflkan Müslüm
Demirbilek temsil etmifltir.

Yurtd›fl›nda ikamet eden ve tasarruflar›n›
menkul k›ymetlere yat›r›m yaparak
de¤erlendirmek isteyen vatandafllar›m›z›n
ma¤dur olmalar›n›n önüne geçmek ve
Türkiye sermaye piyasas›n› tan›tmak için
SPK taraf›ndan 04-05 Nisan 2004
tarihlerinde ‹sviçre'nin Zürich ve ‹sveç'in
Stockholm kentlerinde düzenlenen
toplant›lara Baflkan Müslüm Demirbilek ile
Genel Sekreter ‹lkay Ar›kan ifltirak etmifltir.

Birli¤imiz, Finansal Hizmetler Düzenleyicileri
Dünya Rehberi'nin (Global Directory of
Financial Services Regulators) 2004 y›l›
katalogunda da yer alm›flt›r. Birli¤imize
ayr›lan bölümde, yönetim kurulu üyeleri,
organizasyon yap›m›z, hukuki dayanak,
tarihçe, geliflmeler, düzenleme konusundaki
amaçlar›m›z ve bu do¤rultuda gerçekleflen
faaliyetlerimiz, disiplin uygulamalar›, di¤er
sermaye piyasas› kurumlar› ile olan iliflkiler
ve yay›nlar›m›z yer alm›flt›r. Finansal sektörü
de düzenleme yetkisine sahip 700'ün
üzerinde kuruluflun yer ald›¤› bu rehberden,
finansal kurumlar›n inceleme ve hukuk
departmanlar›, meslek kurulufllar›, finans
sektörüne hizmet veren hukuk firmalar›,
düzenleyici kurumlar, ulusal ve uluslararas›
finans sektöründeki düzenlemelerle ilgilenen
araflt›rmac›lar yararlanmaktad›r.

Benzeri yurtd›fl› kurumlarla iflbirli¤inde
bulunmak, Statü ile Birli¤imize verilmifl
görevler aras›nda yer almaktad›r. Bu
kapsamda, Mart ay›nda Azerbeycan/Bakü,

May›s ay›nda Arnavutluk/Tiran, Kazakistan
ve ‹ran/Tahran, Haziran ay›nda
Hindistan/Karaçi, Temmuz ay›nda
Yemen/Muscat ve A¤ustos ay›nda Umman
borsalar›ndan gelen temsilcilere
faaliyetlerimiz, sermaye piyasam›z ve
üyelerimizin faaliyetlerini tan›tan kapsaml›
sunumlar yap›lm›flt›r.

PANELLER‹M‹Z

Birli¤imiz, sermaye piyasas› kat›l›mc› ve
uygulamac›lar›n›n ekonomi ve sermaye
piyasas› ile ilgili güncel konularda daha etkin
bilgilendirilmesi ve sorunlara çözüm önerileri
getirilmesi amac›yla konular›nda uzman
konuflmac›lar›n kat›ld›¤› paneller
düzenlemektedir.

08 Haziran 2004 tarihinde ‹MKB Konferans
Salonunda "Makroekonomik ‹stikrar
Programlar›n›n Sermaye Piyasas›na
Yans›malar›" paneli sermaye piyasas› ile ilgili
kamu ve özel sektör kurum ve kurulufl
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yetkilileri, akademisyenler, yat›r›mc›lar ve
ekonomi bas›n› mensuplar›n›n kat›l›m›yla
gerçeklefltirilmifltir.

Bu panel ile, düflük enflasyon seviyelerinin
sermaye piyasalar›nda yaratabilece¤i f›rsatlar
ve oluflturabilece¤i sorunlar tart›fl›lm›flt›r. Söz
konusu sorunlar›n çözümü için sermaye
piyasalar›n›n sa¤layabilece¤i olanaklar ve
at›lmas› gereken ad›mlar ortaya konmufltur.

DESTEK VERD‹⁄‹M‹Z
FAAL‹YETLER

14-15 Eylül 2004 tarihlerinde, Birli¤imizin
katk›lar›yla Stratejik Teknik Ekonomik
Araflt›rmalar Merkezi (STEAM) taraf›ndan
"II. Sermaye Piyasas› Arenas›"
düzenlenmifltir.

Etkinlikte, AB Yolundaki Türk Sermaye
Piyasalar›nda Tehditler ve F›rsatlar, Sermaye
Piyasalar›n›n Gelifliminde Bilgi Teknolojileri,
Sermaye Piyasalar›n›n Reel Sektöre Kaynak
Yaratmadaki Önemi, Sermaye Piyasalar›nda
Güncel Sorunlara Hukuki Çözüm Önerileri,
Sermaye Piyasalar›n›n Gelifliminde Vergi
Politikalar›, Özellefltirme Uygulamalar›nda
Sermaye Piyasalar›n›n Önemi ve Sorun ve
Çözüm Platformu  bafll›kl› oturumlar yer
alm›flt›r.

01-03 Ekim 2004 tarihlerinde Hilton
Convention and Exhibition Center'da
düzenlenen "Yat›r›m Araçlar› ve Borsa
Günleri 2004" etkinli¤ine Birli¤imiz destek
olmufltur. 34 firman›n kat›ld›¤› etkinlikte,
20 seminer ve 2 panel düzenlenmifl, 28
konuflmac› sunum yapm›flt›r. Düzenlenen
etkinliklerle kat›l›mc›lar; borsa, yat›r›m fonlar›,
bireysel emeklilik fonlar› gibi yat›r›m

alternatifleri konusunda bilgilendirilmifl,
borsaya kote flirketler ile yat›r›m ürün ve
hizmetleri sunan kurulufllar çal›flmalar›n›
tan›tma imkan› bulmufllard›r.

05 Kas›m 2004 tarihinde Yat›r›m
Profesyonelleri Derne¤i ve Birli¤imizin
katk›lar›yla "Yat›r›m Yönetiminde S›n›rlar:
Davran›flsal Finans ve Küresel Demografi"
konulu panel ‹MKB Konferans Salonunda
düzenlenmifltir. Panelde, "Davran›flsal
Finans: Nedir? Nas›l Kullan›l›r?", "Dünya
Nüfusundaki Geliflmeler, Ekonomik ve
Yat›r›m Yans›malar›", "Yat›r›m Komitesi
Kararlar›: Rasyonel Hareketler ve Refleks
Tepkiler?" konular› kat›l›mc›lara
aktar›lm›flt›r.

BASINLA ‹L‹fiK‹LER

Birli¤imiz, sermaye piyasas›n›n kamuya
tan›t›lmas› amac›yla, sermaye piyasalar›n›n
sorunlar›, çözüm önerileri ve güncel konular›
bas›n bültenleriyle medyayla paylaflmaktad›r.

Ayn› zamanda medyay› ayd›nlatmak
amac›yla, bas›n mensuplar›, düzenledi¤imiz
çeflitli e¤itimlere, konferans ve panellere
davet edilmektedir.

E⁄‹T‹M FAAL‹YETLER‹M‹Z

Birli¤imiz, 2004 y›l›nda da Sermaye Piyasas›
Faaliyetleri Lisanslama S›navlar›na yönelik
haz›rl›k e¤itimleri düzenlemifltir.

2004 y›l›nda 3 farkl› s›nav döneminde 9
modülde düzenlenen Temel Düzey
Lisanslama e¤itimlerine 197 kifli, 8 modülde
düzenlenen ‹leri Düzey e¤itimlerine 453 kifli
ve 4 modülde düzenlenen Türev Araçlar
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Vadeli ‹fllem ve Opsiyon Borsas› E¤itimleri (Temmuz - Aral›k 2004)

VOB Üye Temsilcisi 8 158
VOB Uygulama 5 88
VOB Muhasebe Uzman› 3 78
VOB Takas Uzman› 2 69
VOB ‹leri Düzey 1 21
VOB Yönetici 1 16
GENEL TOPLAM 20 430

E¤itim Ad› E¤itim Say›s› Kat›l›mc› Say›s›

Lisanslama E¤itimleri Kat›l›mc› Say›s›
Temel Düzey 197
‹leri Düzey 453
Türev Araçlar 106
GENEL TOPLAM 756

Lisanslama e¤itimlerine 106 kifli olmak üzere
toplamda 756 kifli kat›lm›flt›r.

Sermaye Piyasas› Faaliyetleri Lisanslama
e¤itimlerimiz; Merkez Bankas›, Hazine
Müsteflarl›¤›, Sermaye Piyasas› Kurulu,
‹stanbul Menkul K›ymetler Borsas›, Vadeli
‹fllem ve Opsiyon Borsas› ve Takasbank'tan
uzman e¤itmenlerinin deste¤iyle; üniversite
ö¤retim görevlileri ve piyasa uzmanlar›
taraf›ndan verilmektedir.

04 fiubat 2005 tarihinde faaliyete geçen
Vadeli ‹fllem ve Opsiyon Borsas›'na yönelik
düzenlemekte olup; üyelerimizden
e¤itimler çeflitli uzmanl›k alanlar›nda
e¤itimlere gelen yo¤un ilgi do¤rultusunda
gerçeklefltirilmeye devam etmektedir.

VOB Üye Temsilcisi e¤itimleri çerçevesinde,
vadeli ifllem sözleflmeleriyle ilgili olarak
VOB üyesi olacak arac› kurulufllarda üye

temsilcisi olarak çal›flmak isteyenlerin ihtiyaç
duyaca¤› nitelik ve yeterlilikte bilgi, gerek
teorik gerekse pratik olarak kat›l›mc›lara
verilmektedir. Üye temsilcisi e¤itimlerinin
yan›nda, muhasebe ve takas uzmanlar›na
yönelik e¤itimler ile yöneticilere yönelik
k›sa süreli e¤itimler de düzenlenmektedir.
Gerçeklefltirilen bu e¤itimler VOB
Uzmanlar›, Takasbank ve ilgili di¤er uzman
akademisyen ve uygulamac›lar taraf›ndan
kat›l›mc›lara aktar›lmaktad›r.
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Mesleki Geliflim  E¤itimleri  (fiubat - Aral›k 2004)

SPK Mevzuat›na Göre Finansal Tablolar›n 1 16
Konsolidasyonu

fiirket De¤erleme 1 31

Enflasyon Muhasebesi 2 59

Uluslararas› Muhasebe Standartlar› ve Sermaye 4 101
Piyasas› Kurulu'nun Yeni Düzenlemeleri

GENEL TOPLAM 8 207

E¤itim Ad› E¤itim Say›s› Kat›l›mc› Say›s›

Temmuz-Aral›k 2004 döneminde 6 farkl›
konuda düzenlenen VOB e¤itimlerine toplam
430 kifli kat›lm›flt›r.

2004 y›l›nda sermaye piyasas› çal›flanlar› ve
bireysel kat›l›mc›lar›n mesleki geliflimlerine
destek vermek üzere 4 farkl› konuda e¤itim
düzenlenmifltir.

Üyelerimizden gelen talep do¤rultusunda
Ekim 2004 döneminden itibaren Birli¤imizin
altyap› imkanlar› dahilinde asgari 20 kifli ve
üzeri gruplar halinde kuruma özel e¤itim
programlar› verilmeye bafllanm›flt›r.

L‹SANSLAMA VE S‹C‹L TUTMA
FAAL‹YETLER‹M‹Z

Lisanslama S›navlar›

2004 y›l› içerisinde Sermaye Piyasas›
Kurulu'nca Ocak, May›s ve Eylül aylar›nda
düzenlenen lisanslama s›navlar›na 37.934
baflvuru gerçekleflmifltir. S›navlara
kat›lanlardan 4.839'u baflar›l› olmufl ve lisans
belgesi almaya hak kazanm›flt›r. 2002 ve

2003 y›l› içinde düzenlenen s›navlarda lisans
almaya hak kazananlarla birlikte toplam say›
8.602'ye ulaflm›flt›r.

Lisanslama ve Sicil Tutma Sistemi'nde kay›tl›
kiflilerin sahip oldu¤u toplam lisans say›s›,
muaflar ile birlikte, 9.385'e ulaflm›flt›r.

Sicil Tutma ve Sistem Gelifltirme

Birlik Sicil Tutma Sistemi'nde, sermaye
piyasas› kurumlar›ndaki kiflilerin kimlik, adres,
e¤itim, yabanc› dil, ifl tecrübesi, sicil, lisans,
lisans yenileme, ödeme ve belgelerine iliflkin
bilgileri izlenmektedir.

2004 y›l› içerisinde Lisanslama ve Sicil Tutma
Sistemi'nde iyilefltirme ve gelifltirme
çal›flmalar› yap›lm›flt›r. Önceki sistemde yer
almayan, özellikle Birli¤imiz, Sermaye Piyasas›
Kurulu ve üyelerimiz taraf›ndan sorgulama
(lisans, kifli, cinsiyet, yafl, görev, kurum vb.)
ve raporlama yap›lmas›na uygun bir yap›
oluflturulmufltur. Bu çal›flmalar kapsam›nda,
lisans baflvurusu ifllemleri ve bildirimlere
iliflkin süreçler basitlefltirilmifl ve yap› daha
ifllevsel hale getirilmifltir.



Birlik Sicil Tutma Sistemini iyilefltirme ve
gelifltirme çal›flmalar› 31.12.2004 tarihi
itibariyle tamamlanarak sektörün kullan›m›na
sunulmufltur. Sistemin oluflan ihtiyaçlar
do¤rultusunda geliflmeye aç›k bir yap›s›
vard›r.

Lisanslama ve Sicil Tutmaya Yönelik
Düzenlemeler

Lisanslama s›navlar›na yönelik sektörün
ihtiyaçlar› do¤rultusunda, üyelerimizden ve
adaylardan gelen talepler göz önünde
bulundurularak Birli¤imizin görüfl ve önerileri
Sermaye Piyasas› Kurulu'na iletilmifl ve
yap›lan ortak çal›flmalar sonucunda ilgili
kararlar›n al›nmas›na katk› sa¤lanm›flt›r.

Lisanslama K›lavuzlar›n›n
Güncellenmesi

2004 y›l› içinde düzenlenen 3 lisanslama
s›nav› döneminde de Merkez Bankas›,
Hazine Müsteflarl›¤›, Sermaye Piyasas›
Kurulu, ‹stanbul Menkul K›ymetler Borsas›,
Vadeli ‹fllem ve Opsiyon Borsas›, Takasbank
ile yap›lan ortak çal›flmalar neticesinde
güncellenen Sermaye Piyasas› Faaliyetleri
Temel Düzey, ‹leri Düzey ve Türev Araçlar
K›lavuzlar› Birli¤imiz internet sitesinde s›nava
girecek adaylara ve sektörün kullan›m›na
sunulmufltur. K›lavuzlar›n güncellenmesinde
üniversite ö¤retim üyelerinden de destek
al›nm›flt›r.

Üniversiteler ile ‹flbirli¤i
(Kariyer Günleri- Staj ‹mkanlar›)

Birli¤imiz 2004 y›l› içinde Marmara
Üniversitesi Bankac›l›k ve Sigortac›l›k
Yüksekokulu ile Kocaeli Üniversitesi Gebze

Meslek Yüksekokulu ö¤rencilerine yönelik
staj taleplerini üyelerimize ileterek yaklafl›k
50 ö¤renciye staj imkan› yaratm›flt›r.

2004 y›l› içinde Marmara Üniversitesi
Ekonomi Kulübü'nce kariyer günleri
çerçevesinde düzenlenen "Finans
Sektöründe Kariyer" ve "Lisanslama S›navlar›
ve Arac› Kurulufllarda ‹fl Olanaklar›"
konular›nda bilgi aktar›lm›flt›r. Y›ld›z Teknik
Üniversitesi ve Bo¤aziçi Üniversitesi Ekonomi
Kulüpleri taraf›ndan düzenlenen kariyer
günleri çerçevesinde ise, "Arac› Kurulufllarda
‹fl Olanaklar›"na yönelik bilgiler ve sektör
verileri paylafl›lm›flt›r.

DENET‹M FAAL‹YETLER‹

Bilindi¤i üzere Birli¤imiz, mevzuatla kendisine
b›rak›lan veya SPK taraf›ndan belirlenen
konularda düzenleme yapma, yürütme ve
denetleme yetki ve sorumlulu¤unu
tafl›maktad›r.

Bu çerçevede, Birli¤imiz ‹nceleme ve Hukuk
‹flleri Müdürlü¤ü yetkili uzmanlar›nca,
gereken durumlarda üyelerimiz nezdinde
çeflitli denetleme faaliyetlerinde bulunulmufl,
düzenlemelerimize ayk›r› ifllemler hakk›nda
mevzuat hükümlerimiz uygulanm›flt›r.

YATIRIMCI BAfiVURULARI

Yat›r›mc›lar›n arac› kurulufllar aleyhine
iddialar›na iliflkin baflvurular›, Birli¤imizin,
"üyeleri aras›nda veya üyeleri ile müflterileri
aras›nda borsa ifllemleri d›fl›ndaki ifllemlerden
do¤an uyuflmazl›klar›n çözümüne yard›mc›
olmak" görev ve yetkisi çerçevesinde
incelemeye al›nm›fl ve üyelerimiz ile
müflterileri aras›ndaki ihtilaflar›n yarg›ya
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intikal etmeksizin çözümü için çaba
harcanm›flt›r.

2004 y›l›nda toplam 14 yat›r›mc› Birli¤imize
baflvurmufl; Statü'de yer alan görev ve
yetkimiz çerçevesinde baflvurular›n tümü
sonuçland›r›lm›flt›r.

B‹LG‹ ED‹NME BAfiVURULARI

Kamu kurumu niteli¤inde meslek kuruluflu
olmas› nedeniyle, 4982 say›l› Bilgi Edinme
Hakk› Kanunu kapsam›nda olan Birli¤imize,
2004 y›l›nda toplam 20 baflvuru yap›lm›fl;
bu baflvurulardan 15'i olumlu
cevapland›r›larak bilgi ve belgelere ulafl›m
sa¤lanm›fl, 3'ü baflka kurum ve kurulufllara
yönlendirilmifl, 2'si ise baflvuru flartlar›n›
tafl›mad›¤›ndan reddedilmifltir.

KAMUYU AYDINLATMA
FORMLARI

Sermaye Piyasas› Kurulu'nun Seri:V, No:77
say›l› "Arac› Kurulufllar›n Kamuyu Ayd›nlatma
Esaslar›na ‹liflkin Tebli¤" 30.01.2004
tarihinde yürürlü¤e girmifltir. Söz konusu
tebli¤ hükümleri çerçevesinde üyelerimizce
haz›rlanmakta olan Kamuyu Ayd›nlatma
Formlar›, Birli¤imiz internet sitesinde
yay›nlanmaya bafllan›lm›flt›r.
Kamuyu Ayd›nlatma Formu ile yat›r›mc›lar›n,
arac› kurulufllar›n hukuki ve mali durumlar›
hakk›nda bilgilendirilmesi amaçlanm›flt›r.

Banka ve arac› kurumlar taraf›ndan
haz›rlanarak Birli¤imize iletilen Kamuyu
Ayd›nlatma Formlar› www.tspakb.org.tr
adresindeki internet sitemizde
yay›nlanmaktad›r. Formlar, Birli¤imiz internet
sitesinden veya arac› kurulufllardan ücretsiz

olarak temin edilebilmektedir.

SERMAYE P‹YASASI
MEVZUATINA YÖNEL‹K
GÖRÜfi OLUfiTURMA
ÇALIfiMALARI

Sektörümüzü ilgilendiren mevzuatta
yap›lmas› planlanan ilave ve de¤iflikliklere
iliflkin Birli¤imiz görüfl ve önerileri,
üyelerimizin ilettikleri hususlar da göz
önünde tutularak belirlenmekte ve
düzenlemelerin önerilerimiz do¤rultusunda
yürürlü¤e girmesi yönünde çaba
harcanmaktad›r.

2004 y›l›nda bu faaliyetlerimize iliflkin konu
bafll›klar› afla¤›da sunulmufltur.

• Finansal Hizmetler Kanun Tasar›s› Tasla¤›

• Düzenleyici ve Denetleyici Kurumlar
Hakk›nda Kanun Tasar›s›

• ‹potekli Konut Finansman Sistemine ‹liflkin
Çeflitli Kanunlarda De¤ifliklik Yap›lmas›na
‹liflkin Kanun Tasar›s› Tasla¤›

• Yolsuzlukla Mücadele Kanunu Tasar›s›

• Ticari S›rlar Kanunu Tasar›s›

• Bilgi Edinme Hakk› Kanununun
Uygulanmas›na ‹liflkin Esas ve Usuller
Hakk›nda Yönetmelik

• Sermaye Piyasas›nda Muhasebe
Standartlar› Hakk›nda Tebli¤ Tasla¤›

• Türkiye Muhasebe Standartlar› Kurulu’nun
Türkiye Muhasebe Standartlar› Taslaklar›
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• Arac›l›k Faaliyetinde Belge ve Kay›t Düzeni
Hakk›nda Tebli¤i

• Arac›l›k Faaliyetleri ve Arac› Kurulufllara
‹liflkin Esaslar Hakk›nda Tebli¤de De¤ifliklik
Yap›lmas›na Dair Tebli¤

• Sermaye Piyasas› Araçlar›n›n Kredili Al›m,
Aç›¤a Sat›fl ve Ödünç Alma ve Verme
‹fllemleri Hakk›nda Tebli¤ Tasla¤›

• Borsa Yat›r›m Fonlar› ‹çtüzük Tasla¤›

‹NTERNET S‹TEM‹Z

Birli¤imizin; üyelerimiz, kamuoyu ve di¤er
sosyal paydafllar›yla olan iletifliminde önemli
rol oynad›¤›n› düflündü¤ümüz internet
sitemiz, 2002 y›l›n›n Mart ay›nda
www.tspakb.org.tr adresinde düzenli yay›na
bafllam›flt›r.

‹çeri¤i giderek zenginlefltirilen internet
sitemizde, Birli¤imizce düzenlenen
e¤itimlerle ilgili programlar ve belgeler;
Lisanslama ve Sicil Tutma Sistemi ile ilgili
bilgiler ve e¤itim k›lavuzlar›, sermaye piyasas›
ile ilgili dönemsel konsolide veriler,
Birli¤imizce haz›rlanan yay›n ve raporlar,
duyurular, üyelerimizi ilgilendiren mevzuat,
genel mektup ve genelgeler gibi çok çeflitli
bilgiler yer almaktad›r.

‹lk olarak 16 Eylül 2002 tarihinde
toplanmaya bafllayan verilere göre, 01 Mart
2005 tarihi itibariyle sitemizde gerçekleflen
toplam ziyaret say›s› 394.621, günlük
ortalama ziyaret say›s› ise 708’dir. Günlük
ortalama görüntülenen sayfa say›s› 4.943,
ziyaretçi bafl›na ortalama görüntülenen sayfa
say›s› 7 olmufltur.

Toplam sayfa görüntüleme s›ralamas›nda
%53,6 oranla e¤itim sayfalar› ilk s›ray›
alm›flt›r. %4,2 oranla lisanslama sayfalar›
ikinci s›ray› al›rken, %2,32 oranla genel
mektuplar sayfalar› üçüncü s›rada yer
alm›flt›r.

B‹LG‹ ‹fiLEM VE TEKNOLOJ‹
ÇALIfiMALARIMIZ

Bilgi ifllem ve teknoloji kullan›m›n›n, teknoloji
yo¤un bir yap›s› olan sektörümüz için çok
önemli oldu¤unun bilincinde olan Birli¤imiz,
2002 y›l sonunda yapt›¤› yat›r›mlarla temel
bilgi ifllem ve teknoloji altyap›s›n›
tamamlam›flt›r. Süreç içerisinde geliflen
gereksinimlerle teknoloji gelifltirmeleri ve
güncellefltirmeleri de yap›lmaktad›r.

Lisanslama ve Sicil Tutma

Bilindi¤i üzere lisanslama ve sicil tutma
faaliyetlerinin tamamen elektronik ortamda
takip edilebilmesi amac›yla haz›rlanan
Lisanslama ve Sicil Tutma Sistemi'nin
donan›m ve yaz›l›m altyap›s›, gelifltirme ve
yerlefltirme çal›flmalar› Ocak 2003'te
tamamlanm›fl, sistem sermaye piyasas›
kurumlar›n›n insan kaynaklar› yöneticilerine
yönelik tan›t›m ve bilgilendirme toplant›lar›n›
takiben fiubat 2003 sonu itibariyle internet
üzerinden kullan›ma aç›lm›flt›.

Lisanslama ve Sicil Tutma Sistemi'nin
kullan›c› ara yüzünde ve son kullan›c›
etkilefliminde yaflanan s›k›nt›lar, performans
ve sistemdeki yeni gereksinimlere yan›t
vermek amac›yla, 2004 y›l› içerisinde
Lisanslama ve Sicil Tutma Sistemi yaz›l›m
altyap›s›nda de¤ifliklik yap›larak yeni bir
uygulama altyap›s›na geçilmifltir. Bu
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çerçevede, alt› ay süren bir tasar›mlama ve
yaz›l›m gelifltirme çabas›yla, uygulaman›n
çeflitli bölümleri yeniden tasarlanm›fl,
uygulama ara yüzü daha esnek ve
performansl› bir yap›ya kavuflturulmufltur.
Bu çal›flmalar kapsam›nda; lisans baflvurusu
ifllemleri ve bildirimlere iliflkin süreçler eski
yap›ya göre daha kolay ve ifllevsel hale
getirilmifltir.

Birlik Lisanslama ve Sicil Tutma Sistemi
iyilefltirme ve gelifltirme çal›flmalar›
31.12.2004 tarihi itibariyle tamamlanm›fl ve
sistem sektörün kullan›m›na sunulmufltur.
Sürekli geliflen gereksinimlere yan›t
verebilmesi için dinamik bir yap›da
kurgulanan sistemin devaml› gelifltirilmesi
gerekmektedir.

Birli¤imizin Lisanslama ve Sicil Tutma
Sistemi'nin tutulan veriler üzerinden çeflitli
raporlama gereksinimlerini karfl›lamak
amac›yla Birli¤imiz yerel a¤›nda kullan›lmak
üzere bir raporlama portal› oluflturulmufl ve
kurum içi kullan›ma aç›lm›flt›r. Ayn› çerçevede
söz konusu veriler üzerinden esnek
raporlama olanaklar› sa¤layacak bir
raporlama arac›na yönelik tasar›m çal›flmalar›
yap›lm›flt›r. Bu arac›n yaz›l›m olarak
gelifltirilmesi ve hizmete sunulmas› 2005
y›l›nda gerçekleflecektir.

Kamuyu Ayd›nlatma Formlar›

Sermaye Piyasas› Kurulu'nun Seri:V, No:77
say›l› "Arac› Kurulufllar›n Kamuyu Ayd›nlatma
Esaslar›na ‹liflkin Tebli¤" kapsam›nda
dolduracaklar› Kamuyu Ayd›nlatma
Formlar›n› Birli¤imiz internet sitesinden kendi
ortamlar›na indirmeleri ve doldurduktan
sonra internet sitemiz üzerinden

yükleyebilmeleri, yüklenen formlar›n
Birli¤imiz intenet sitesi üzerinden kamuya
aç›klanmas› ve bu sürecin elektronik ortamda
takip edilebilmesi amac›yla, Birli¤imiz
bünyesinde özel bir uygulama gelifltirilmifl
ve 2004 y›l› fiubat ay› içerisinde hayata
geçirilerek hizmete sunulmufltur.

Arac› Kurum Verilerinin Toplanmas›

Birli¤imiz, arac› kurumlar›m›z›n finansal ve
operasyonel faaliyetleri hakk›ndaki verileri
düzenli aral›klarla konsolide edip sonuçlar›n›
raporlamakta ve sektörle paylaflmaktad›r.

Faaliyet verileri ve y›ll›k finansal tablolar bu
amaçla haz›rlanm›fl olan Arac› Kurulufllar
Bilgi Bankas› Formlar› arac›l›¤›yla toplanmakta
ve konsolide edilmektedir. Daha önce excel
tablolar› ve e-posta ile toplanan verilerin
internet üzerinden al›nmas›na yönelik yeni
bir sistem Birli¤imizce gelifltirilmifl olup, 2004
y›l› May›s ay› itibariyle uygulamaya
konulmufltur.

Elektronik olarak toplanan bu formlar, daha
sonra, Birli¤imiz taraf›ndan gelifltirilmifl olan
özel bir yaz›l›m ile sektörel veri veritaban›na
aktar›larak konsolide edilmekte ve raporlarda
kullan›lmaktad›r.

Kurum ‹çi Yaz›l›mlar

2004 y›l› içinde, kurum içi ifl süreçlerinin ve
yap›lan çal›flmalar›n takip edilebilmesi için
Birli¤imizce bir ifl takip yaz›l›m› haz›rlanarak
kurum içi kullan›ma sunulmufltur. Bu sistem
üzerinde bölümler ve kifliler üzerindeki kritik
ifllerle ilgili yap›lan çal›flmalar ve geliflmeler
elektronik ortamda takip edilebilir ve
raporlanabilir hale gelmifltir.
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Birli¤imiz taraf›ndan gelifltirilen bir yaz›l›m
ile gündem, faaliyet raporu, kitap ve yay›n
gönderiminde kullan›lan kurum yetkilileri
veri bankas› tamamen elektronik ortamda
takip edilebilir ve raporlanabilir hale
getirilerek kurum içi kullan›ma aç›lm›flt›r.

SERMAYE P‹YASASI
KURUMLARINA
YATIRIMLARIMIZ

Birli¤imiz, sermaye piyasas›n›n gelifltirilmesi
temel hedefine dönük olarak, anonim flirket
statüsünde faaliyete geçmekte olan sermaye
piyasas› kurumlar›na mali gücü ölçüsünde
ortak olmakta ve yönetimlerinde yer
almaktad›r.

Bu çerçevede iki ayr› flirkete önceki
dönemlerde ortak olunmufltur.

Vadeli ‹fllem ve Opsiyon Borsas›  A.fi.

Birli¤imiz, vadeli ifllem ve opsiyon
sözleflmeleri ile her türlü türev araçtan oluflan
sermaye piyasas› araçlar›n›n ifllem gördü¤ü,
merkezi ‹zmir'de olan Vadeli ‹fllem ve
Opsiyon Borsas› A.fi.nin 6.000.000 Yeni
Türk Liras› tutar›ndaki sermayesine kurucu
ortak s›fat›yla, %6 pay karfl›l›¤› 360.000
YTL payla ifltirak etmifltir.

Sermayenin 90.000 YTL tutar›ndaki bölümü
2002 y›l›nda, kalan 270.000 YTL ise 31
Ocak 2003 tarihinde ödenmifltir. Birli¤imizce
yap›lan giriflimler sonucunda, Vadeli ‹fllem
ve Opsiyon Borsas› A.fi.'nin 31 Mart 2004
tarihli Genel Kurul Toplant›s›nda yönetim
kurulundaki temsilci say›m›z›n ikiye
ç›kar›lmas› karara ba¤lanm›flt›r.

Merkezi Kay›t Kuruluflu A.fi.

Birli¤imiz, sermaye piyasas› araçlar› ve
bunlara iliflkin haklar› kayden izlemek ve
tedricen tasfiyesine karar verilen arac›
kurumlar›n tasfiye ifllemlerini yürütmekle
yetkili Yat›r›mc›lar› Koruma Fonu'nu idare
ve temsil etmekle görevli Merkezi Kay›t
Kuruluflu A.fi.de %5 oran›nda paya sahiptir.

fiirket 2004 y›l›nda, öngörülen faaliyetlerini
gere¤i gibi yerine getirebilmek için
3.000.000 YTL tutar›ndaki sermayesini
6.000.000 YTL’ye  yükseltmifl olup, Birli¤imiz
bu sermaye art›fl›na, pay› oran›nda, 150.000
YTL ile ifltirak etmeyi taahhüt etmifltir. Birlik,
2004 y›l›nda da flirketin Yönetim Kurulunda
bir üye ile temsil edilmeye devam etmifltir.
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Oktay Ayd›n
Denetçi

Pamir Sezener
Denetçi

Türkiye Sermaye Piyasas› Arac› Kurulufllar› Birli¤i Statüsü'nün 20'inci maddesi uyar›nca Birli¤in hesap ve

ifllemleri ayl›k olarak incelenmifltir.

Türkiye Sermaye Piyasas› Arac› Kurulufllar› Birli¤i'nin kay›tlar›n›n ilgili düzenlemelere ve muhasebe

kurallar›na uygun tutuldu¤u ve belgelerin gerçek durumu yans›tt›¤› tespit edilmifltir.

31.12.2004 tarihinde sonra eren döneme ait bilanço, gelir tablosu ve kesin hesap cetveli ile denetim

raporunun onaylanmas›n› ve Yönetim Kurulu'nun aklanmas›n› takdirlerinize arz ederiz.

Türkiye Sermaye Piyasas› Arac› Kurulufllar Birli¤i Genel Kurulu’na

24 Mart 2005

Denetleme Kurulu

Cem Özflen
Denetçi
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AKT‹F ( VARLIKLAR ) 31.12.2004 31.12.2003

DÖNEN VARLIKLAR TOPLAMI 739.474 932.604

HAZIR DE⁄ERLER    644.810    861.117

FAAL‹YET ‹LE ‹LG‹L‹ ALACAKLAR     63.375 41.972

GELECEK AYLARA A‹T G‹DERLER VE GEL‹R TAHAKKUKLARI 31.289 29.515

DURAN VARLIKLAR TOPLAMI 3.362.601 3.304.802

MAL‹ DURAN VARLIKLAR 660.000 510.000

MADD‹ DURAN VARLIKLAR 3.089.873 3.052.023

MADD‹ OLMAYAN DURAN VARLIKLAR      60.568 59.318

B‹R‹KM‹fi AMORT‹SMANLAR   (-)    451.978 320.677

D‹⁄ER DURAN VARLIKLAR         4.138 4.138

UZUN VADEL‹ YABANCI KAYNAKLAR TOPLAMI      63.460   42.059

BORÇ VE G‹DER KARfiILIKLARI      63.460  42.059

ÖZKAYNAKLAR TOPLAMI 3.931.114 4.093.250

FONLAR 3.358.463 3.300.664

CAR‹ DÖNEM GEL‹R G‹DER FARKI 572.651 792.586

PAS‹F ( KAYNAKLAR ) TOPLAMI 4.102.075 4.237.406

PAS‹F ( KAYNAKLAR ) 31.12.2004 31.12.2003

KISA VADEL‹ YABANCI KAYNAKLAR TOPLAMI    107.501 102.097

T‹CAR‹ BORÇLAR      6.435 19.097

D‹⁄ER BORÇLAR   1.858   3.803

ÖDENECEK VERG‹ VE D‹⁄ER YÜKÜMLÜLÜKLER      35.833   37.227

GELECEK AYLARA A‹T GEL‹RLER VE G‹DER TAHAKKUKLARI      63.375 41.972

AKT‹F ( VARLIKLAR ) TOPLAMI 4.102.075 4.237.406

Bilanço (YTL)



Gelir - Gider Tablosu (YTL)

Gelir - Gider Tablosu
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GEL‹RLER 31.12.2004 31.12.2003

G‹R‹fi ÜCRET‹ 0 0

G‹DER PAYI 960.461 827.209

YILLIK A‹DAT 304.000 270.000

GEC‹KME FA‹Z‹ - YILLIK A‹DAT VE G‹DER PAYI   7.017 0

DEVREDEN GEL‹R FAZLASI 792.586  1.177.640

BA⁄IfiLAR 0 0

YAYIN GEL‹RLER‹ 0 38.112

E⁄‹T‹M, KURS VE SEM‹NER GEL‹RLER‹  227.410 85.170

SA‹R GEL‹RLER  315.594 489.696

GEL‹RLER TOPLAMI 2.607.068 2.887.827

G‹DERLER 31.12.2004          31.12.2003

PERSONEL G‹DERLER‹ 1.213.075 1.162.864

DANIfiMANLIK G‹DERLER‹ 25.415 25.334

K‹RA VE BÜRO G‹DERLER‹ 258.879 208.120

TANITIM VE TOPLANTI G‹DERLER‹ 28.286 12.767

ARAfiTIRMA VE YAYIN G‹DERLER‹ 73.737  95.500

B‹LG‹ ‹fiLEM VE TEKNOLOJ‹ G‹DERLER‹ 29.401 73.566

E⁄‹T‹M, KURS VE SEM‹NER G‹DERLER‹ 116.553 72.963

SEYAHAT VE KONAKLAMA G‹DERLER‹ 45.773 40.510

SAB‹T KIYMET VE DEM‹RBAfi ALIM G‹DERLER‹ 68.165 16.507

‹fiT‹RAKLER 150.000 370.000

SA‹R G‹DERLER 25.132   17.112

G‹DERLER TOPLAMI 2.034.416     2.095.241�

GEL‹R-G‹DER FARKI 572.651 792.586



Kesin Hesap Durumu
Kesin Hesap Durumu (YTL)
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GEL‹R - G‹DER TÜRÜ (*) BÜTÇE DÜfiÜLEN EKLENEN BÜTÇE 2004 F‹‹L‹        FARK
� 2004 SON DURUM              (F‹‹L‹-BÜTÇE)

GEL‹RLER

G‹R‹fi ÜCRET‹ 0        0                   0 0        0             0

G‹DER PAYI    976.000        0 0 976.000 960.461  -15.539

YILLIK A‹DAT 324.000        0                   0 324.000 304.000  -20.000

GEC‹KME FA‹Z‹ - YILLIK A‹DAT VE 0        0                   0 0 7.017             7.017
G‹DER PAYI

DEVREDEN GEL‹R FAZLASI 792.586        0                   0 792.586 792.586 0

BA⁄IfiLAR 0        0                  0 0 0 0

YAYIN GEL‹RLER‹ 0        0                  0 0 0 0

E⁄‹T‹M, KURS VE SEM‹NER GEL‹RLER‹    30.000        0                   0    30.000 227.410 197.410

SA‹R GEL‹RLER  270.000        0                   0 270.000 315.594 45.594

GEL‹RLER TOPLAMI 2.392.586        0                   0 2.392.586 2.607.068 214.482

G‹DERLER

PERSONEL G‹DERLER‹ 1.287.586 0 0 1.287.586 1.213.075 -74.511

DANIfiMANLIK G‹DERLER‹ 55.000 0 0 55.000 25.415 -29.585

BÜRO G‹DERLER‹ 290.000 0 0 290.000 258.879 -31.121

TANITIM VE TOPLANTI G‹DERLER‹ 40.000 0 0 40.000 28.286 -11.714

ARAfiTIRMA VE YAYIN G‹DERLER‹ 65.000 0 9.000 74.000 73.737 -263

B‹LG‹ ‹fiLEM VE TEKNOLOJ‹ 95.000 35.000 0 60.000 29.401 -30.599
G‹DERLER‹

E⁄‹T‹M, KURS VE SEM‹NER 50.000 0 67.000 117.000 116.553 -447
G‹DERLER‹

SEYAHAT VE KONAKLAMA 125.000 0 0 125.000 45.773 -79.227
G‹DERLER‹

SAB‹T KIYMET VE DEM‹RBAfi ALIM 10.000 0 59.000 69.000 68.165 -835
G‹DERLER‹

‹fiT‹RAKLER 340.000 100.000 0 240.000 150.000 -90.000

SA‹R G‹DERLER 35.000 0 0 35.000 25.132 -9.868

G‹DERLER TOPLAMI 2.392.586 135.000 135.000 2.392.586 2.034.416 -358.170

GEL‹R - G‹DER FARKI 0                                            0  572.651

�(*) Birli¤in, 05 Aral›k 2003 tarihinde Ola¤anüstü Genel Kurulda kabul edilen bütçesi, 28 Nisan 2004 tarihli Ola¤an Genel Kurul Toplant›s›nda revize edilmifltir.
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AKT‹F (VARLIKLAR)

DÖNEN VARLIKLAR

HAZIR DE⁄ERLER

1.Kasa

Dönem sonu itibar› ile Kasa mevcudu 85 Yeni Türk Liras›d›r.

2. Bankalar

Dönem sonunda, Bankalardaki 644.725 Yeni Türk Liral›k toplam mevcut günün koflullar›na göre gecelik repo veya k›sa vadeli
mevduatta de¤erlendirilmifltir.

FAAL‹YETLE ‹LG‹L‹ ALACAKLAR

3. Üyelerden Aidat ve Gider Pay› Alacaklar›

Hesab›n dönem sonundaki 63.375 Yeni Türk Liras› tutar›ndaki bakiyesi, baz› üyelerin faaliyetlerinin Sermaye Piyasas› Kurulu
taraf›ndan geçici olarak durdurulmas›na ba¤l› olarak, Birlik Statüsü'nün 26'nc› maddesi gere¤ince, henüz tahsil edilmemifl
ve ancak yeniden faaliyete geçti¤inde tahsil edilebilecek, Aidat ve Gider Pay› Alacaklar›n› ifade etmektedir.

GELECEK AYLARA A‹T G‹DERLER VE GEL‹R TAHAKKUKLARI

4. Gelecek Aylara Ait Giderler

Hesab›n y›l sonu bakiyesi, dönemsellik ilkesi gere¤i gelecek aylarda gider hesaplar›na aktar›lacak, Sigorta ve Abonelik Giderlerini
ifade etmektedir.

DURAN VARLIKLAR

MAL‹ DURAN VARLIKLAR

5. ‹fltirakler

‹fltirakler hesab›n›n 660.000 Yeni Türk Liras› tutar›ndaki y›l sonu bakiyesinin, 510.000 Yeni Türk Liras› tutar›ndaki bölümü
önceki y›ldan devreden tutar› ifade etmekte olup, Birlik 2004 y›l›nda, Merkezi Kay›t Kuruluflu A.fi.nin %100 oran›ndaki bedelli
sermaye art›fl›na, pay› oran›nda (%5) 150.000 Yeni Türk Liras› tutar›nda ifltirak etmifl ve tamam›n› ödemifltir.
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31 Aral›k 2004 tarihi itibar›yla ifltirakler hesab›n›n detay› afla¤›daki gibidir;

01.01.2004 – 31.12.2004 Faaliyet Dönemine Ait Bilanço Aç›klamalar›

MADD‹ DURAN VARLIKLAR

6. Binalar

Hesab›n önceki dönemden devreden tutar›na, cari y›lda yap›lan 448 Yeni Türk Liras› tutar›ndaki klima cihaz kumandas› da
eklenince, y›l sonu bakiyesi 2.708.478 Yeni Türk Liras›'na ulaflm›flt›r.

7. Tafl›tlar

Cari y›lda, 2001 model Ford Mondeo marka eski araç 25.000 Yeni Türk Liras›na sat›lm›fl olup, yerine 56.518 Yeni Türk Liras›
tutar›nda 2005 model Ford Mondeo marka yeni araç al›nm›flt›r.

8. Demirbafllar

Önceki dönemden devreden 312.993 Yeni Türk Liras› tutar›ndaki Demirbafllara ilave olarak, 2004 y›l›nda yap›lan, 5.317 Yeni
Türk Liras› tutar›ndaki Büro Makine ve Cihaz harcamalar› ve 6.567 Yeni Türk Liras› tutar›ndaki Di¤er Demirbafl harcamalar› ile
birlikte hesab›n dönem sonu bakiyesi 324.877 Yeni Türk Liras›na ulaflm›flt›r.

MADD‹ OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

9. Di¤er Maddi Olmayan Duran Varl›klar

Önceki dönemden devreden 59.318 Yeni Türk Liras› tutar›ndaki Di¤er Maddi Olmayan Duran Varl›klara, 2004 y›l›nda Muhasebe-
Bordro-Sabit K›ymetler Modülü programlar› için yap›lan toplam 1.250 Yeni Türk Liras› tutar›ndaki harcamalar da eklenince, hesab›n
dönem sonu bakiyesi 60.568 Yeni Türk Liras›na ulaflm›flt›r.

‹fltirakin Ünvan› 31.12.2004 ‹tibar›yla Birlik ‹fltirak Oran› Birlik ‹fltirak Tutar› Yönetim Kurulundaki
Toplam Sermayesi   (YTL)        Birlik Temsilci Say›s›

 (YTL)

Vadeli ‹fllem ve       6.000.000 %6 360.000 2
Opsiyon Borsas› A.fi.

Merkezi Kay›t       6.000.000 %5 300.000        1
Kuruluflu A.fi.
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B‹R‹KM‹fi AMORT‹SMANLAR

10. Birikmifl Amortismanlar

Birli¤in aktifindeki Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varl›klar› ile ilgili normal amortisman yöntemine göre hesaplanan amortisman
karfl›l›klar›d›r.

D‹⁄ER DURAN VARLIKLAR

11. Verilen Depozito ve Teminatlar

Hesab›n dönem sonu bakiyesi önceki y›ldan devreden tutardan ibaret olup, Elektrik Güvence Bedeli, su ve araç yak›t sistemine
iliflkin Verilen Depozito ve Teminatlar tutar› 4.138 Yeni Türk Liras›d›r.

PAS‹F (KAYNAKLAR)

KISA VADEL‹ YABANCI KAYNAKLAR

T‹CAR‹ BORÇLAR

1. Sat›c›lar

Dönem sonunda, sat›c›lara olan toplam 6.435 Yeni Türk Liras› tutar›ndaki borç, cari giderlerin sat›c›lara henüz ödenmemifl
bölümlerini ifade etmektedir.

D‹⁄ER BORÇLAR

2. Personele Borçlar

Birlik ad›na yap›lan harcamalar nedeniyle, personele ödenmesi gereken tutar› ifade etmektedir.

3. Di¤er Çeflitli Borçlar

Lisanslama s›navlar›na yönelik olarak verilen e¤itimlere ait ücretler ilgili banka hesaplar›m›za yat›r›lmaktad›r. 1.750 Yeni Türk
Liras› tutar›ndaki borç, üyelerimizin e¤itime gönderdikleri çal›flanlar›n›n e¤itime kat›lmamas›ndan dolay› alacaklar› olup, daha
sonraki e¤itimlerden mahsup edecekleri tutar› ifade etmektedir.

ÖDENECEK VERG‹ VE D‹⁄ER YÜKÜMLÜLÜKLER

4. Ödenecek Vergi ve Fonlar

Personelden ve serbest meslek erbab›ndan kesilen vergi ve fonlardan ibarettir.

5. Ödenecek Sosyal Güvenlik Kesintileri

Sosyal Sigortalar Kurumu’na ödenecek iflçi ve iflveren sigorta primlerinden ibarettir.
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01.01.2004 – 31.12.2004 Faaliyet Dönemine Ait Bilanço Aç›klamalar›

GELECEK AYLARA A‹T GEL‹RLER VE G‹DER TAHAKKUKLARI

6. Gelecek Aylarda Tahsil Edilecek Aidat ve Gider Pay›

Üyelerin tahakkuk etmifl, ancak Sermaye Piyasas› Kurulu taraf›ndan faaliyetlerine geçici olarak ara verilmesi nedeniyle, Birlik
Statüsü’nün 26'nc› maddesi gere¤ince, henüz tahsil edilmemifl aidat ve gider paylar›ndan ibarettir.

UZUN VADEL‹ YABANCI KAYNAKLAR

BORÇ VE G‹DER KARfiILIKLARI

7. K›dem Tazminat› Karfl›l›klar›

‹fle bafllang›ç tarihleri dikkate al›narak, çal›flma süresi bir tam y›l› dolan tüm personel için 31.12.2004 tarihi itibar› ile ayr›lan k›dem
tazminat› karfl›l›¤› toplam› 63.460 Yeni Türk Liras›d›r.

ÖZ KAYNAKLAR

FONLAR

8. Duran Varl›k Fonu

Birlik hukuki yap›s› ve faaliyet konusu itibar› ile yapt›¤› bütün harcamalar› gider hesaplar› ile iliflkilendirmektedir. Bu itibarla, yap›lan
Duran Varl›k harcamalar› da gider hesaplar›na kaydedilmektedir. Ancak, bu Duran Varl›k harcamalar›n›n bilanço hesaplar›nda
görünmesi için bu hesap karfl›l›¤› ilgili harcamalar aktife sat›n alma de¤eri ile kaydedilmektedir.

DÖNEM GEL‹R G‹DER FARKI

9. Gelir – Gider Fark›

2004 y›l›nda gerçekleflen gelirlerin giderler karfl›land›ktan sonra kalan ve gelecek y›la devreden gelir fazlas› 572.651 Yeni Türk
Liras›d›r.
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GEL‹RLER

1. Gider Pay›

2004 y›l› bütçesinde öngörülen Gider Pay›, Yönetim Kurulu’nun Genel Kurul’dan ald›¤› yetkiye istinaden, 10 Ocak 2002 tarih
ve 29 say›l› toplant›s›nda ald›¤› karara uygun olarak üyelere da¤›t›lm›flt›r. Buna göre, 2004 hesap döneminde üyelerden Gider
Pay› olarak 960.461 Yeni Türk Liras› tahsil edilmifltir.

2. Y›ll›k Aidat

2004 y›l› hesap döneminde, üyelerden tahsil edilen Y›ll›k Aidat tutar› toplam 304.000 Yeni Türk Liras›d›r.

3. Gecikme Faizi Y›ll›k Aidat ve Gider Pay›

Yönetim Kurulumuzun 24.03.2004 tarihli toplant›s›nda alm›fl oldu¤u karara istinaden 2001 y›l›ndan itibaren, y›ll›k aidat ve
gider paylar›n› geç ödeyen üyelerin borç tutarlar› dikkate al›narak, ödemesi gereken tarihten ödeme yapt›klar› tarihe kadar
geçen süre için, Borçlar Kanunu'nda belirtilen temerrüt faiz oran› uygulanarak 7.017 Yeni Türk Liras› tahsil edilmifltir.

4. Devreden Gelir Fazlas›

2003 y›l› bütçesinde, gerek öngörülenden daha az tutarda gerçekleflen giderler ve gerekse tahmin edilenden daha yüksek
tutarda ortaya ç›kan gelirlerden dolay›, 2004 y›l›na 792.586 Yeni Türk Liras› tutar›nda Gelir Fazlas› devretmifltir.

5. E¤itim, Kurs ve Seminer Gelirleri

Birli¤in, sermaye piyasas› çal›flanlar›na yönelik olarak verdi¤i e¤itimlerden elde etti¤i gelir tutar› 227.410 Yeni Türk Liras›d›r.

6. Sair Gelirler

Toplam tutar› 315.594 Yeni Türk Liras› olarak gerçekleflen Sair Gelirlerin, 178.154 Yeni Türk Liras› tutar›ndaki bölümü Birlik
nakdi de¤erlerinin nemaland›r›lmas›ndan, 84.040 Yeni Türk Liras› tutar›ndaki bölümü Lisans Belgeleri verilmesi karfl›l›¤› elde
edilen gelirlerden, 1.638 Yeni Türk Liras› tutar›ndaki bölümü kambiyo karlar›ndan, 23.693 Yeni Türk Liras› tutar›ndaki bölümü
Birli¤in ifltiraklerinin Yönetim Kurulunda temsil edilmesi karfl›l›¤›nda elde edilen huzur haklar›ndan ve kalan 28.068 Yeni Türk
Liras› tutar›ndaki bölümü ise 2001 model Ford Mondeo marka eski arac›n sat›fl›ndan ve sigorta hasar tazminatlar› olmak üzere
di¤er gelirlerden oluflmaktad›r.
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01.01.2004 – 31.12.2004 Faaliyet Dönemine Ait Gelir - Gider Tablosu Aç›klamalar›

G‹DERLER

1. Personel Giderleri

2004 y›l› faaliyet dönemi sonunda mevcut 20 personelin, ücret, ikramiye, sigorta ve yemek giderlerinden oluflan Personel
Giderlerinin toplam tutar› 1.213.075 Yeni Türk Liras›d›r.

2. Dan›flmanl›k Gideri

Bu kalemdeki harcamalar, Hukuk Dan›flmanl›¤› hizmeti bedeli olup, Dan›flmanl›k Sözleflmesi  May›s ay›nda bafllad›¤› için y›l›n sekiz
ayl›k dönemine iliflkindir.

3. Büro Giderleri

Y›l sonunda toplam 258.879 Yeni Türk Liras› tutar›nda gerçekleflen Büro Giderlerinin, baflta 82.409 Yeni Türk Liras› tutar›ndaki
bölümü her ay de¤iflen tutarlarda olmak üzere Bina Giderlerine Kat›l›m Pay›ndan, kalan 176.470 Yeni Türk Liras› tutar›ndaki
bölümü de Elektrik, Su, Telefon, Sigorta, Temizlik, Bak›m ve Onar›m Giderleri ile di¤er büro giderlerinden oluflmaktad›r.

4. Tan›t›m ve Toplant› Giderleri

2004 faaliyet dönemi sonunda oluflan 28.286 Yeni Türk Liras› tutar›ndaki Tan›t›m ve Toplant› Giderlerinin, 5.469 Yeni Türk Liras›
tutar›ndaki bölümü üç defa gerçeklefltirilen Üye Bilgilendirme Toplant›lar›, 3.988 Yeni Türk Liras› tutar›ndaki bölümü iki defa
gerçeklefltirilen Genel Kurul Toplant›lar›, 3.013 Yeni Türk Liras› tutar›ndaki bölümü ‹lan Giderleri ve kalan 15.817 Yeni Türk Liras›
tutar›ndaki bölümü de baflta Çal›flma Grubu Toplant›lar› olmak üzere Di¤er Tan›t›m ve Toplant› giderlerinden oluflmaktad›r.

5. Araflt›rma ve Yay›n Giderleri

Geçmifl dönemlerde oldu¤u gibi 2004 y›l›nda da büyük ölçüde a¤›rl›k verilerek sürdürülen Araflt›rma ve Yay›n faaliyetleri ile ilgili
73.737 Yeni Türk Liras› tutar›ndaki gerçekleflen toplam giderin, 68.498 Yeni Türk Liras› tutar›ndaki bölümü baflta, Türkiye Sermaye
Piyasas›-2003 raporunun bas›m› olmak üzere, Sermaye Piyasas›nda Gündem yay›nlar›, Birlik 2003 Y›l› Faaliyet Raporu, çeflitli
araflt›rma raporlar›, Birlik taraf›ndan düzenlenen seminer konuflmalar›n›n kitap haline getirilmesi ve yat›r›mc›lar› bilgilendirmek
amac›yla haz›rlanan bilgilendirme kitapç›klar›n›n bas›m harcamalar›ndan oluflmaktad›r. Kalan 5.239 Yeni Türk Liras› tutar›ndaki
bölümü ise Gazete, Dergi, Kitap al›m›, Mevzuat Abonelikleri ve Di¤er Araflt›rma giderlerinden oluflmaktad›r.

6. Bilgi ‹fllem ve Teknoloji Giderleri

Y›l sonunda 29.401 Yeni Türk Liras› tutar›nda gerçekleflen Bilgi ‹fllem ve Teknoloji Giderleri, baflta donan›m, yaz›l›m ve destek
harcamalar› olmak üzere, Lisanslama ve Sicil Tutma program›n›n gelifltirilmesi, Muhasebe-Bordro-Sabit K›ymet program bedeli
ve bunlar›n kullan›m› ile ilgili yaz›l›mlar, internet eriflim bedeli ve di¤er bilgi ifllem malzemesi harcamalar›ndan oluflmaktad›r.
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7. E¤itim, Kurs ve Seminer Giderleri

2004 faaliyet döneminde e¤itim faaliyetlerine ait harcamalar›n toplam› 116.553 Yeni Türk Liras› olmufltur.

8. Seyahat ve Konaklama Giderleri

2004 faaliyet döneminde, yap›lan düzenli toplant›lar ile di¤er flehir içi ve flehir d›fl› seyahatler ile ilgili olmak üzere, toplam
45.773 Yeni Türk Liras› tutar›nda Seyahat ve Konaklama Gideri gerçekleflmifltir.

9. Sabit K›ymet ve Demirbafl Al›m Giderleri

Y›l sonundaki toplam tutar› 68.165 Yeni Türk Liras› olan bu giderin, 56.518 Yeni Türk Liras› tutar›ndaki bölümü, 2005 model
Ford Mondeo marka yeni araç al›m› ile ilgili olup, kalan 11.647 Yeni Türk Liras› tutar›ndaki bölümü de Büro Makine ve Cihazlar›,
Mobilya- Mefruflat ve Di¤er Sabit K›ymet al›mlar› ile ilgilidir.

10. ‹fltirakler

Birlik, ifltiraki olan Merkezi Kay›t Kuruluflu A.fi.'nin 2004 y›l›ndaki %100 oran›nda bedelli sermaye art›r›m›na pay› oran›nda
(%5) ifltirak etmifl ve 150.000 Yeni Türk Liras› tutar›ndaki taahhüdünün tamam›n› bu hesap döneminde ödemifltir.

11. Sair Giderler

25.132 Yeni Türk Liras› tutar›ndaki Sair Giderler, Uluslararas› Sermaye Piyasas› Düzenleyicileri Örgütü’ne (IOSCO) yap›lan 14.193
Yeni Türk Liras› tutar›ndaki üyelik aidat› ödemesi, gözlemci üyesi oldu¤u ‹ktisadi Kalk›nma Vakf›’na yap›lan 3.500 Yeni Türk
Liras› tutar›ndaki üyelik aidat› ödemesi, lisanslamaya iliflkin harcamalar, Emlak Vergisi, Damga Vergisi, Motorlu Tafl›t Vergisi
ve di¤er Vergi ve Harçlardan oluflmaktad›r.
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GEL‹RLER

1. Gider Pay›

Bütçede, 976.000 Yeni Türk Liras› olarak öngörülen Gider Pay› ile ilgili gelirler, 960.461 Yeni Türk Liras› olarak gerçekleflmifltir.

2. Y›ll›k Aidat

Bütçede, 324.000 Türk Liras› olarak öngörülen Y›ll›k Aidat tutar›, 304.000 Yeni Türk Liras› olarak gerçekleflmifltir.

3. Gecikme Faizi Y›ll›k Aidat ve Gider Pay›

Yönetim Kurulumuzun 24.03.2004 tarihli toplant›s›nda alm›fl oldu¤u karara istinaden, 2001 y›l›ndan itibaren, y›ll›k aidat ve gider
paylar›n› geç ödeyen üyelerin borç tutarlar› dikkate al›narak, ödenmesi gereken tarihten, ödeme yap›lan tarihe kadar geçen süre
için, Borçlar Kanunu'nda belirtilen temerrüt faiz oran› uygulanarak 7.017 Yeni Türk Liras› tutar›nda gecikme faizi tahsilat›
gerçekleflmifltir.

4. Devreden Gelir Fazlas›

2003 y›l› bütçesinden 2004 y›l›na 792.586 Yeni Türk Liras› olarak devretmesi öngörülen Gelir Fazlas›, 792.586 Yeni Türk Liras›
olarak gerçekleflmifltir.

5. E¤itim, Kurs ve Seminer Gelirleri

Bütçede, 30.000 Yeni Türk Liras› olarak öngörülen E¤itim, Kurs ve Seminer Geliri, e¤itim faaliyetlerine öngörülenden daha fazla
kat›l›mc›n›n ifltirak etmesi ve Vadeli ‹fllem ve Opsiyon Borsas› e¤itimlerinin Birli¤imiz taraf›nda düzenlenmesi nedeniyle 227.410
Yeni Türk Liras› olarak gerçekleflmifltir.

6. Sair Gelirler

270.000 Yeni Türk Liras› olarak öngörülen Sair Gelirler, 315.594 Yeni Türk Liras› olarak gerçekleflmifltir. Bu gerçekleflen toplam
tutar›n içinde, Birlik nakdi de¤erlerinin günlük repo olarak de¤erlendirilmesinden 178.154 Yeni Türk Liras› tutar›nda faiz geliri,
lisans bedelleri ile ilgili olarak yap›lan 84.040 Yeni Türk Liras› tutar›ndaki tahsilat, Birli¤in ifltiraklerinin yönetim kurulunda temsil
edilmesi karfl›l›¤› 23.693 Yeni Türk Liras› tutar›nda Huzur Hakk› Geliri, 1.638 Yeni Türk Liras› tutar›nda kambiyo kar› ve 28.068
Yeni Türk Liras› tutar›ndaki Sair Gelirler yer almaktad›r.
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G‹DERLER

1. Personel ve Dan›flmanl›k Giderleri

Bütçede, 1.287.586 Yeni Türk Liras› olarak öngörülen Personel Giderleri, 1.213.075 Yeni Türk Liras› olarak, öngörülenden
yaklafl›k %6 oran›nda daha az bir tutarla gerçekleflmifltir.

2. Dan›flmanl›k Giderleri

Bütçede, 55.000 Yeni Türk Liras› olarak öngörülen Dan›flmanl›k Giderleri, 25.415 Yeni Türk Liras› olarak, öngörülenden yaklafl›k
%54 oran›nda daha az bir tutarda gerçekleflmifltir.

3. Kira ve Büro Giderleri

Bütçede, 290.000 Yeni Türk Liras› olarak öngörülen Büro Giderleri, 258.879 Yeni Türk Liras› olarak, öngörülenden yaklafl›k
%11 oran›nda daha az bir tutarda gerçekleflmifltir.

4. Tan›t›m ve Toplant› Giderleri

Bütçede, 40.000 Yeni Türk Liras› olarak öngörülen Tan›t›m ve Toplant› Giderlerinin, toplant›larda Birlik konferans salonunun
a¤›rl›kl› olarak kullan›lmas›na ba¤l› olarak ortaya ç›kan tasarrufun da etkisiyle, 28.286 Yeni Türk Liras› seviyesinde, öngörülenden
%29 daha az bir tutarda gerçekleflmifltir.

5. Araflt›rma ve Yay›n Giderleri

Bütçede, 65.000 Yeni Türk Liras› olarak öngörülen Araflt›rma Yay›n Giderleri, 9.000 Yeni Türk Liras› üyelerimizi ve yat›r›mc›lar›
bilgilendirmek üzere haz›rlanan kitapç›klar›n bas›m›nda kullan›lmak amac›yla, ‹fltirakler kaleminden yap›lan aktar›mla 74.000
Yeni Türk Liras›na ulaflm›fl olup, fiili gerçekleflme bütçe tahmininin daha alt›nda 73.737 Yeni Türk Liras› seviyesinde olmufltur.

6. Bilgi ‹fllem ve Teknoloji Giderleri

2004 y›l› bütçesinde 95.000 Yeni Türk Liras› olarak öngörülen Bilgi ‹fllem ve Teknoloji Giderlerinin, 35.000 Yeni Türk Liras›
tutar›ndaki bölümü, yeni araç al›nmak üzere Sabit K›ymet ve Demirbafl Al›m Giderlerine aktar›lm›flt›r. Aktar›m sonras› 60.000
Yeni Türk Liras›na düflen bütçe tahmini 29.401 Yeni Türk Liras› seviyesinde, öngörülenden yaklafl›k %51 oran›nda daha az
bir tutarda gerçekleflmifltir.

01.01.2004 – 31.12.2004 Faaliyet Dönemine Ait Kesin Hesap Durumu Aç›klamalar›
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7. E¤itim, Kurs ve Seminer Giderleri

Bütçede, 50.000 Yeni Türk liras› olarak öngörülen E¤itim, Kurs ve Seminer Giderleri  Lisanslama, Vadeli ‹fllem ve Opsiyon Borsas›,
(Üye Temsilcili¤i, Takas Uzmanlar›, Muhasebe Uzmanlar› ve Uygulama) e¤itimlerinde kullan›lmak amac›yla, ‹fltirakler kaleminden
yap›lan  67.000 Yeni Türk Liras› aktar›mla 117.000 Yeni Türk Liras›na ulaflm›fl olup, fiili gerçekleflme bütçe tahmininin alt›nda,
116.553 Yeni Türk Liras› seviyesinde olmufltur.

8. Seyahat ve Konaklama Giderleri

Bütçede, 125.000 Yeni Türk Liras› olarak öngörülen Seyahat ve Konaklama Giderleri, 45.773 Yeni Türk Liras› olarak, öngörülenden
yaklafl›k %63 oran›nda daha az bir tutarda gerçekleflmifltir.

9. Sabit K›ymet ve Demirbafl Al›m Giderleri

Bütçede, 10.000 Yeni Türk Liras› olarak öngörülen Sabit K›ymet ve Demirbafl Al›m Giderleri, 35.000 Yeni Türk Liras› Bilgi ‹fllem
ve Teknoloji Giderlerinden, 24.000 Yeni Türk Liras› ‹fltirakler kaleminden yap›lan aktar›mlarla 69.000 Yeni Türk Liras›na ulaflm›fl
olup, fiili gerçekleflme bütçe tahmininin alt›nda 68.165 Yeni Türk Liras› seviyesinde olmufltur.

10. ‹fltirakler

2004 y›l› bütçesinde 340.000 Yeni Türk Liras› olarak öngörülen ‹fltirak Giderlerinin, 9.000 Yeni Türk Liras› tutar›ndaki bölümü,
üyelerimizi ve yat›r›mc›lar› bilgilendirmek üzere haz›rlanan kitapç›klar›n bas›m› için Araflt›rma ve Yay›n Giderlerine, 67.000 Yeni
Türk Liras› tutar›ndaki bölümü, Lisanslama, Vadeli ‹fllem ve Opsiyon Borsas› e¤itimlerine öngörülenden fazla ilgi olmas›ndan dolay›
E¤itim, Kurs ve Seminer Giderlerine, 24.000 Yeni Türk Liras› tutar›ndaki bölümü ise, yeni araç al›nmak üzere Sabit K›ymet ve
Demirbafl Al›m Giderlerine aktar›lm›flt›r. Aktar›m sonras› 240.000 Yeni Türk Liras›na düflen bütçe tahmini, 150.000 Yeni Türk
Liras› seviyesinde, öngörülenden yaklafl›k %37 oran›nda daha az bir tutarda gerçekleflmifltir.

11. Sair Giderler

Bütçede 35.000 Yeni Türk Liras› olarak belirlenen Sair Giderler, 25.132 Yeni Türk Liras› tutar›nda kalarak, öngörülenden %29
daha düflük gerçekleflmifltir.

01.01.2004 – 31.12.2004 Faaliyet Dönemine Ait Kesin Hesap Durumu Aç›klamalar›
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ÜYE Telefon Faks ‹nternet

1 ABN AMRO BANK N.V. MERK.AMSTERDAM ‹STANBUL fiB. 212-359 40 40 212-359 50 50� www.abnamro.com

2 ABN AMRO YATIRIM MENKUL DE⁄ERLER A.fi. 212-311 10 00 212-311 10 01

3 ACAR YATIRIM MENKUL DE⁄ERLER A.fi. 212-216 26 61 212-288 92 46 www.acar.com.tr

4 ADA MENKUL DE⁄ERLER A.fi. 212-213 25 70 212-288 57 96

5 ADABANK A.fi. 212-272 64 20� 212-272 64 38� www.adabank.com.tr

6 AK YATIRIM MENKUL DE⁄ERLER A.fi. 212-334 94 94 212-249 12 87 www.akyatirim.com.tr

7 AKBANK T.A.fi. 212-270 26 66 212-269 77 87 www.akbank.com.tr�

8 AKDEN‹Z MENKUL DE⁄ERLER T‹CARET A.fi. 212-233 11 02 212-234 41 01

9 ALAN YATIRIM MENKUL DE⁄ERLER A.fi.                212-236 68 69 212-236 72 93 www.alanyatirim.com.tr

10 ALFA MENKUL DE⁄ERLER A.fi. 212-352 60 60 212- 352 54 93 www.alfa.com.tr

11 ALTAY YATIRIM MENKUL DE⁄ERLER A.fi. 212-229 59 80 212-225 01 35

12 ALTERNAT‹F BANK A.fi. 212-232 44 00� 212-234 50 55� www.abank.com.tr�

13 ALTERNAT‹F YATIRIM A.fi. 212-315 58 00 212-231 38 42 www.ayatirim.com.tr

14 ANADOLU YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.fi.  212-233 33 22 212-233 33 18 www.anadoluyatirim.com.tr

15 ANADOLUBANK A.fi. 212-296 98 11� 212-296 57 15� www.anadolubank.com.tr�

16 ARAP TÜRK BANKASI A.fi. 212-225 05 00 212-225 05 26 www.arabturkbank.com�

17 ARI MENKUL KIYMETLER A.fi.                216-369 05 90 216-369 15 09 www.arimenkul.com.tr

18 ARIG‹L MENKUL DE⁄ERLER A.fi.              212-252 45 25  212-252 06 61 www.arigil.com

19 ARTI MENKUL KIYMETLER A.fi. 212-234 96 67 212-234 96 68 www.dominet.com.tr

20 AS MENKUL KIYMETLER A.fi. 212-234 07 10 212-232 90 45

21 ATA YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.fi.                212-310 62 00 212-310 62 10 www.atayatirim.com.tr

22 ATAONL‹NE MENKUL KIYMETLER A.fi. 212-310 60 60 212-259 07 64 www.ataonline.com.tr

23 AYBORSA MENKUL DE⁄ERLER T‹CARET‹ A.fi. 212-220 09 30 212-220 38 51 www.ayborsa.com.tr

24 B.A.B. MENKUL DE⁄ERLER T‹CARET‹ A.fi. 212-234 44 28 212-296 28 34

25 BAHAR MENKUL DE⁄ERLER T‹CARET A.fi. 216-336 29 53 216-347 89 80 www.baharmenkul.com.tr

26 BANKEUROPA BANKASI A.fi. 212-315 35 35 212-233 19 68 www.bankeuropa.com

27 BARAN MENKUL DE⁄ERLER A.fi.               216- 445 03 64 216- 373 55 20

28 BAfiKENT MENKUL DE⁄ERLER A.fi. 212-233 59 00 212-224 07 00 www.baskentyatirim.com.tr

29 BAYINDIRBANK A.fi. 212- 340 10 00 212-347 32 17 www.bayindirbank.com.tr�

30 BENDER MENKUL DE⁄ERLER A.fi. 212-252 20 00 212-293 34 90 www.bendersecurities.com

31 B‹Z‹M MENKUL DE⁄ERLER A.fi.         216-360 47 60 0216-360 13 55 www.bmd.com.tr

32 BNP-AK DRESDNER BANK A.fi.                      212-339 57 00� 212-339 57 05� www.bnp-ak-dresdner.com.tr
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33 BUMERANG MENKUL DE⁄ERLER A.fi. 212-323 17 18 212-323 17 28

34 C KRED‹ VE KALKINMA BANKASI A.fi. 212-290 32 32� 212- 290 32 12� www.cbank.com.tr�

35 C MENKUL DE⁄ERLER A.fi. 212-290 32 32 212-290 26 90

36 CALYON BANK TÜRK A.fi. 212-339 37 00 212-282 63 01� www.creditagricole.com

37 CAM‹fi MENKUL DE⁄ERLER A.fi.               212-350 30 02 212-350 51 50

38 CENSA MENKUL DE⁄ERLER A.fi.               212-346 03 00 212-346 03 33 www.censamenkul.com.tr

39 CITIBANK A.fi. 212-288 77 00� 212-288 77 60� www.citibank.com.tr�

40 ÇA⁄DAfi MENKUL DE⁄ERLER A.fi.              212-236 45 10 212-236 45 20 www.netone.com.tr

41 ÇALIK YATIRIM BANKASI A.fi. 212-339 14 14 212-339 14 44 www.calikbank.com.tr

42 DE⁄ER MENKUL DE⁄ERLER A.fi.               212-286 48 00 212-286 48 18

43 DEHA MENKUL KIYMETLER A.fi.               212-252 71 90 212-252 71 98 www.dehamenkul.com

44 DELTA MENKUL DE⁄ERLER A.fi. 212-236 42 74 212-236 65 67 www.deltamenkul.com.tr

45 DEN‹Z YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.fi. 212-336 40 00 212-212 54 12

46 DEN‹ZBANK A.fi. 212-355 08 00� 212-274 79 93� www.denizbank.com.tr�

47 DEUTSCHE BANK A.fi. 212-317 01 00 212-317 01 05 www.db.com�

48 DIfi YATIRIM MENKUL DE⁄ERLER A.fi. 212-358 07 70 212-358 07 78 www.disyatirim.com.tr

49 D‹LER YATIRIM BANKASI A.fi. 212-253 66 30� 212-253 94 54� www.dilerbank.com.tr�

50 DUNDAS ÜNLÜ MENKUL DE⁄ERLER A.fi. 212-330 02 02 212-265 06 38 www.dundasunlu.com

51 DÜNYA MENKUL DE⁄ERLER A.fi.               212-512 84 34 212-527 23 37 www.dunyamenkul.com.tr

52 ECZACIBAfiI MENKUL DE⁄ERLER A.fi. 212-319 59 99 212-319 57 90 www.emdas.com

53 EGEMEN MENKUL KIYMETLER A.fi. 232-489 46 30 232-489 61 30 www.egemen.com

54 EK‹NC‹LER YATIRIM  MENKUL DE⁄ERLER A.fi. 212-266-27-66 212-266-16-07 www.ekinvest.com

55 EKOL MENKUL DE⁄ERLER A.fi.                212-511 99 22 212-513 71 25 www.ekolmenkul.com.tr

56 EKSPRES YATIRIM MENKUL DE⁄ERLER A.fi. 212-336 51 00 212-336 51 01

57 ENTEZ MENKUL DE⁄ERLER T‹CARET‹ A.fi. 216-348 24 42 216-348 15 02 www.entezmenkul.com.tr

58 ERC‹YES MENKUL DE⁄ERLER A.fi.             212-292 06 06 212-292 06 88 www.erciyesmenkul.com.tr

59 ES MENKUL DE⁄ERLER YATIRIM A.fi. 216-554 04 04 216-554 04 05 www.esyatirim.com.tr

60 ET‹ MENKUL KIYMETLER A.fi. 212-347 81 81 212-347 76 35 www.etimenkul.com.tr

61 EURO YATIRIM MENKUL DE⁄ERLER A.fi. 212-354 07 00 212-356 20 76 www.euroyatirim.com.tr

62 EVG‹N YATIRIM MENKUL DE⁄ERLER T‹CARET A.fi.               212-270 10 46 212-282 88 20 www.evgin.com.tr

63 F‹NANS YATIRIM MENKUL DE⁄ERLER A.fi. 212-336 70 00 212-282 22 50 www.finansinvest.com

Arac› Kurulufllar
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64 F‹NANSBANK A.fi.                          212-216 70 70� 212-318 50 49 www.finansbank.com.tr�

65 FORM MENKUL DE⁄ERLER A.fi.                212-284 84 95 212-284 84 92 www.formmenkul.com.tr

66 GARANT‹ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.fi.            212-318 28 38 212-217 84 70 www.garantiyatirim.com.tr

67 GED‹K YATIRIM MENKUL DE⁄ERLER A.fi.               216-453 00 00 216-453 01 01 www.gedik.com

68 GFC GENERAL F‹NANS MENKUL DE⁄ERLER A.fi. 212-233 10 10 212-296 85 85 www.gfc.com.tr

69 G‹SAD MENKUL DE⁄ERLER A.fi. 212-358 40 30 212-358 46 04

70 GLOBAL MENKUL DE⁄ERLER A.fi.              212-244 55 66 212- 244 55 67 www.global.com.tr

71 GSD YATIRIM BANKASI A.fi. 216- 489 97 50 216-489 97 81� www.gsdbank.com.tr�

72 GÜNEY MENKUL DE⁄ERLER T‹CARET‹ A.fi. 212-212 63 00 212-216 00 49 www.guneymenkul.com.tr

73 GÜVEN MENKUL DE⁄ERLER A.fi.               212-212 32 70 212-288 50 38

74 HAK MENKUL KIYMETLER A.fi.                212-296 84 84 212-233 69 29 www.hakmenkul.com.tr

75 HALK YATIRIM MENKUL DE⁄ERLER A.fi. 212-393 03 03 212-292 99 46 www.halkyatirim.com.tr

76 HC ‹STANBUL MENKUL DE⁄ERLER A.fi.             212-317 27 27 212-317 27 26 www.hcistanbul.com

77 HEDEF MENKUL DE⁄ERLER A.fi.             212-310 27 00 212-227 83 33 www.hedefmenkul.com

78 HSBC BANK A.fi. 212-366 30 00 212-336 20 86 www.hsbc.com.tr�

79 HSBC YATIRIM MENKUL DE⁄ERLER A.fi. 212-366 16 00 212-336 24 72 www.hsbc.com.tr

80 ‹KT‹SAT YATIRIM MENKUL DE⁄ERLER A.fi. 212-267-56-10 212-267-56-27 www.borsadirekt.com

81 ‹NFO MENKUL DE⁄ERLER A.fi. 212-319 26 00 212-324 84 26 www.infomenkul.com.tr

82 ‹NTER YATIRIM MENKUL DE⁄ERLER A.fi. 212-236 41 41 212-236 39 18 www.interyatirim.com.tr

83 ‹fi YATIRIM MENKUL DE⁄ERLER A.fi. 212-350 20 00 212-350 20 01 www.isyatirim.com.tr

84 JP MORGAN CHASE BANK NATIONAL ASSOCIATION
 MERKEZ‹ COLUMBUS OHIO ‹STANBUL TÜRK‹YE fiUBES‹ 212-326 83 00� 212-326 83 www.jpmorganchase.com�

85 K MENKUL KIYMETLER A.fi. 212-275 60 60 212-274 09 91

86 KALKINMA YATIRIM MENKUL DE⁄ERLER A.fi. 212-211 97 97 212-211 97 98 www.kymd.com.tr

87 KENT YATIRIM MENKUL DE⁄ERLER A.fi. 212-274 54 44 212- 274 50 82 www.kentyatirim.com.tr

88 KOÇ YATIRIM MENKUL DE⁄ERLER A.fi. 212-217 47 77 212-212 53 34 www.kocyatirim.com.tr

89 KOÇBANK A.fi. 212-274 77 77� 212-267 29 87� www.kocbank.com.tr

90 MARBAfi MENKUL DE⁄ERLER A.fi.              212-286 30 00 212-286 30 50 www.marbasmenkul.com.tr

91 MED MENKUL DE⁄ERLER A.fi.                 212-286 30 00 212-286 30 50

92 MEKSA YATIRIM MENKUL DE⁄ERLER A.fi. 212-344 11 11 212-344 11 21 www.meksa.com

93 MENKA MENKUL DE⁄ERLER T‹CARET‹ A.fi. 216-348 16 54 216-345 93 21

94 MERKEZ MENKUL DE⁄ERLER A.fi. 312-311 66 65 312-311 33 97 www.merkezmenkul.com.tr
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95 METRO YATIRIM MENKUL DE⁄ERLER A.fi. 212-344 09 00 212-344 08 99

96 MNG BANK A.fi. 212-368 34 34 212-368 35 35 www.mngbank.com.tr

97 MNG MENKUL KIYMETLER YATIRIM A.fi. 212-292 23 23 212-293 48 98 www.mngyatirim.com.tr

98 NUROL MENKUL KIYMETLER A.fi.              212-286 80 00 212-286 80 01 www.nurolonline.com

99 NUROL YATIRIM BANKASI A.fi. 212-286 81 00� 212-286 80 01� www.nurolbank.com.tr

100 OPUS MENKUL DE⁄ERLER A.fi.               212-385 01 01 212-385 01 99

101 OYAK BANK A.fi. 212-335 10 00 212-286 61 00 www.oyakbank.com.tr

102 OYAK YATIRIM MENKUL DE⁄ERLER A.fi.                212-319 12 00 212-351 05 99 www.oyakyatirim.com.tr

103 ÖNCÜ MENKUL DE⁄ERLER A.fi.                212-251 83 80 212-251 90 12 www.oncumenkul.com

104 ÖNER MENKUL KIYMETLER A.fi. 212-234 40 62 212-225 98 92

105 PAMUK YATIRIM MENKUL DE⁄ERLER A.fi. 212-213 28 55 212-213 28 51

106 PAY MENKUL DE⁄ERLER A.fi.                 212-275 17 08 212-275 01 85 www.paymenkul.com.tr

107 P‹RAM‹T MENKUL KIYMETLER A.fi.            212-293 95 00 212-293 95 60 www.piramit.com

108 POLEN MENKUL DE⁄ERLER A.fi. 212-252 55 00 212-252 20 05 www.polen.com.tr

109 PR‹M MENKUL DE⁄ERLER A.fi.                212-283 88 88 212-283 88 90 www.prim.com.tr

110 RAYMOND JAMES YATIRIM MEN. KIY. A.fi. 212-287 40 04 212-287 59 10 www.prjs.com.tr

111 SAN MENKUL DE⁄ERLER A.fi.                 212-243 35 00 212-249 13 32

112 SANKO MENKUL DE⁄ERLER A.fi.               212-410 05 00 212-410 05 05 www.sankomenkul.com

113 SAYILGAN MENKUL DE⁄.T‹C.A.fi.   212-520 42 42 212-513 52 09 www.sayilganmenkul.com.tr

114 SOCIETE GENERALE (SA) 212-282 19 42 212-282 18 48� www.socgen.com

115 SOYMEN MENKUL KIYMETLER A.fi. 312-468 87 50 312-468 81 02 www.soymen.com.tr

116 STANDARD YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.fi. 212-323 48 85 212-323 48 49

117 STOK MENKUL DE⁄ERLER A.fi. 212-274 19 88 212-274 29 54 www.stokmenkul.com.tr

118 STRATEJ‹ MENKUL DE⁄ERLER A.fi. 212-288 55 21 212-288 48 11 www.strateji.com.tr

119 SÜMER MENKUL DE⁄ERLER A.fi. 212-290 68 80 212-290 68 84 www.sumeryatirim.com.tr

120 fiEKER YATIRIM MENKUL DE⁄ERLER A.fi. 212-213 43 70 212-213 43 90 www.sekeryatirim.com.tr

121 fiEKERBANK T.A.fi.                         212-319 70 00 212-319 72 29 www.sekerbank.com.tr

122 T.C. Z‹RAAT BANKASI A.fi.                       312-310 37 50� 312-310 11 34 www.ziraat.com.tr

123 TAC‹RLER MENKUL DE⁄ERLER A.fi.            212-355 46 46 212-282 09 97 www.tacirler.com.tr

124 TA‹B YATIRIM BANKASI A.fi.                        212-347 54 54 212-347 01 11

125 TA‹B YATIRIM MENKUL DE⁄ERLER A.fi. 212-347 54 54 212-347 01 11
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126 TAKS‹M MENKUL DE⁄ERLER A.fi.              212-251 71 16 212-249 74 83

127 TAR‹fi MENKUL DE⁄ERLER A.fi. 212-336 42 96 212- 211 83 16

128 TAT MENKUL DE⁄ERLER A.fi. 212-293 17 00 212-249 46 85

129 TEB YATIRIM MENKUL DE⁄ERLER A.fi. 212-345 11 11 212-345 07 14 www.tebyatirim.com.tr

130 TEKFENBANK A.fi. 212- 357 07 07 212-357 08 09 www.tekfenbank.com.tr�

131 TEKST‹L BANKASI A.fi.                     212-335 53 35 212- 328 13 28 www.tekstilbank.com.tr�

132 TEKST‹L MENKUL DE⁄ERLER A.fi. 212-276 27 27 212-276 29 00 www.tekstilmenkul.com

133 T‹CARET MENKUL DE⁄ERLER A.fi. 212-514 58 41 212- 514 58 46

134 TOROS MENKUL KIYMETLER T‹CARET A.fi. 212-231 52 52 212-231 38 49 www.torosonline.com

135 TSKB MENKUL DE⁄ERLER A.fi. 212-334 50 30 212-292 80 12 www.tskbmenkul.com.tr

136 TURKISH BANK A.fi.                        212-225 03 30 212-225 03 53 www.turkishbank.com�

137 TURKISH YATIRIM A.fi. 212-315 10 00 212-315 10 01 www.turkishyatirim.com

138 TÜRK DIfi T‹CARET BANKASI A.fi. 212-274 42 80� 212-272 52 78 www.disbank.com.tr�

139 TÜRK EKONOM‹ BANKASI A.fi.                   212-251 21 21� 212-249 65 68� www.teb.com.tr�

140 TÜRK‹YE GARANT‹ BANKASI A.fi. 212-318 18 18 212-318 18 88 www.garanti.com.tr

141 TÜRK‹YE HALK BANKASI A.fi.                      312-289 20 00� 312-229 58 57� www.halkbank.com.tr

142 TÜRK‹YE ‹HRACAT KRED‹ BANKASI A.fi. (TÜRK EXIMBANK) 312-417 13 00� 312-425 78 96� www.eximbank.gov.tr

143 TÜRK‹YE ‹fi BANKASI A.fi.                        212-316 00 00� 212-316 09 00� www.isbank.com.tr

144 TÜRK‹YE KALKINMA BANKASI A.fi.                  312-417 92 00 312-418 39 67� www.tkb.com.tr

145 TÜRK‹YE SINA‹ KALKINMA BANKASI A.fi.            212-334 50 50� 212-243 29 75� www.tskb.com.tr�

146 TÜRK‹YE VAKIFLAR BANKASI T.A.O.                312-455 75 75� 312-455 76 90 www.vakifbank.com.tr�

147 ULUS MENKUL DE⁄ERLER A.fi. 212-257 32 32 212-257 11 93

148 ÜN‹VERSAL MENKUL DE⁄ERLER A.fi. 212-329 79 00 212-276 56 17 www.universalmenkul.com.tr

149 VAKIF YATIRIM MENKUL DE⁄ERLER A.fi. 212-352 35 77 212-352 36 20 www.vakifyatirim.com.tr

150 WESTLB AG MERKEZ‹ DÜSSELDORF ‹ST. MERKEZ fiUBES‹ 212-339 25 00� 212-352 22 58 www.westlb.com

151 YAPI KRED‹ YATIRIM MENKUL DE⁄ERLER A.fi. 212-280 10 30 212-325 22 45 www.yapikrediyatirim.com

152 YAPI VE KRED‹ BANKASI A.fi. 212-339 70 00� 212-339 60 00� www.ykb.com.tr

153 YATIRIM F‹NANSMAN MENKUL DE⁄ERLER A.fi.                   212-282 13 40 212-282 15 50 www.yfas.com.tr

154 Z‹RAAT YATIRIM MENKUL DE⁄ERLER A.fi. 212-285 11 50 212-285 16 61 www.ziraatyatirim.com.tr
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