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John Kao

BiZ KIMIiZ?

Kamu kurumu niteliginde, 6zdiizenleyici bir meslek kurulusu olan Tiirkiye Sermaye Piyasasi
Araci Kuruluslari Birligi, Sermaye Piyasasi Kanunu ile kurulmus ve Nisan 2001 tarihinde
faaliyete gegmistir.

Sermaye piyasasi aracilik faaliyeti yetki belgesine sahip tiim banka ve araci kurumlar Birligimiz
uyesidir. Birligimizin 104 araci kurum ve 40 banka olmak lizere toplam 144 liyesi vardir.

Tirkiye Cumhuriyeti Anayasasi'na dayanan temel islevlerimiz:

e Uyelerinin ortak ihtiyaclarini karsilamak

e Uyelerinin mesleki faaliyetlerini kolaylastirmak

* Meslegin genel menfaatlere uygun olarak gelismesini saglamak
* Meslek disiplinini ve ahlakini korumak

Misyonumuz

'Calisanlari en Ust derecede mesleki bilgi ile donatilmis,
etik degerlere bagli, rekabeti yatirmcilara daha kalitell
Urdin ve hizmet sunumu seklinde algilayan ve sayginligina
dnem veren bir meslek mensuplari kitlesi olusturmak;
sermaye piryasasini gelistirmek ve bu yolla tlkenin
kalkinmasina katkida bulunmaktir.”
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YONETIM
KURULUMUZ
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T. Metin Ayisik
Yonetim Kurulu Baskani
Alternatif Yatirnm A.S. p——
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Halis Erenoglu
Yénetim Kurulu Baskan Vekili
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.

Bora Bociigoz '
Yénetim Kurulu Uyesi
Denizbank A.S.

Kamil Attila Koksal
Yénetim Kurulu Uyesi
Dundas Unlii Menkul Degerler A.S.

p

Sarper Volkan Ozten
Yénetim Kurulu Uyesi
Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.

Alp Tekince
Yénetim Kurulu Uyesi
Ekinciler Yatirrm Menkul Degerler A.S.

Dr. Yavuz Tezeller
Yénetim Kurulu Uyesi
Form Menkul Degerler A.S.

TSPAKB 2006 Yili Faaliyet Raporu



6

DENETLEME
KURULUMUZ
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Oktay Aydin

Denetleme Kurulu Uyesi

Inter Yatirim Menkul Degerler A.S.
(01.02.2007 tarihinde gérevinden ayrilmistir.)

Esra Akcal
Denetleme Kurulu Uyesi
Tekstil Bankasi A.S.

DISIPLIN
KOMITEMIZ

Kaan Cesur

Disiplin Komitesi Uyesi

Fortis Bank A.S.

Cem Ozsen
Denetleme Kurulu Uyesi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.

Erol Goker
Disiplin Komitesi Uyesi
Global Menkul Degerler A.S.

Adnan Bahar
Disiplin Komitesi Uyesi
Bahar Menkul Degerler A.S.

TSPAKB 2006 Yili Faaliyet Raporu



8

2006’YA
BAKIS

Sermaye piyasamiz agisindan son derece hareketli bir yili geride
biraktik. 2006 yilina damgasini vuran en 6nemli olay, kuskusuz,
Mayis ayinda uluslararasi piyasalarda risk algilamalarindaki calkant
oldu. Bu galkanti, basta sermaye piyasalarimiz olmak tizere,
lilkemiz ekonomisini etkiledi.

Makroekonomik Gelismeler

Makroekonomi alaninda, 2006 yilindaki en olumlu gelismeler,
kamu maliyesi tarafinda gerceklesti. Konsolide biitce agiginin
milli gelire orani, 2006 sonunda % 1'in altina indi. Faiz disi fazla,
hedefin %30 lizerinde, 42 milyar YTL seviyesinde gerceklesirken,
milli gelirin de %7’sine yiikseldi.

2005 yilinin genelinde %16 olan Hazine'nin ortalama bor¢lanma
maliyeti, Mayis ayinda uluslararasi piyasalarda meydana gelen
risk algilamalarindaki degisiklik neticesinde, 2006 yilinda % 18'e
cikti. 2005 yilini 96 14'Uin altinda kapatan Hazine bonosu faizleri,
2006 sonunda %21 civarindayd. Yine de kamu dengelerindeki
iyilesmeyle beraber, kamu net borg stokunun milli gelire orani,
2006 sonunda %45'e indi.

Uygulanan ekonomik programin bir diger performans olgiitii
olan enflasyon tarafinda ise gelismeler olumsuz oldu. TCMB'nin
enflasyon hedeflemesine gectigi ilk yilda enflasyon tek haneli
rakamlarda kalmakla beraber, hem yillik %5'lik hedefin, hem
de 2005 teki seviyesinin lizerinde 99,6 seviyesinde gerceklesti.
Uluslararasi petrol ve altin fiyatlarindaki olumsuz seyir ve kiiresel
risk algilarindaki bozulmayla beraber Mayis ve Haziran aylarindaki
do6viz kuru hareketleri bu gelismede etkili oldu. Merkez Bankasi
2007 yilinda TUFE artis hedefini %4 olarak belirlemis olmakla
beraber, beklentiler enflasyonun daha yiiksek seyredecegi
yoniinde.

2006'da Gayri Safi Milli Hasila 966 oraninda bir biiylime kaydetti.

Yine de issizlik orani %10 civarinda kalarak 2005 yilina kiyasla
anlamli bir iyilesme gosteremedi.

TSPAKB 2006 Yil Faaliyet Raporu

Ote yandan, sene basinda 22 milyar ABD Dolari seviyesinde
olmasi programlanan cari acik beklenenin hayli iizerinde,

31 milyar ABD Dolari seviyesinde gergeklesti. Buna karsin,
dogrudan yabanci yatinmlar ve 6zel sektoriin sagladigi uzun
vadeli krediler ile nemli dlgiide bir sermaye girisi saglandi.

Yil ortasinda yasanan calkantinin etkisiyle sermaye piyasamiz
2006 yilini kayipla kapadi. IMKB-100 endeksi %2'lik bir diisisle
39.117 seviyesine indi. Yine de giinliik ortalama hisse senedi
islem hacmi 916 artarak 919 milyon ABD Dolari'na ulast.
IMKB sirketlerinin piyasa degeri fazla degismeyerek |64 milyar
ABD Dolarr'nda kaldi. Ote yandan, 2006'da yabanci yatirmcilarin
islem hacmindeki pay1 %6 artisla 88 milyar ABD Dolari olurken,
hisse senedi yatirimlarindaki saklama bakiyeleri 35 milyar ABD
Dolari'na gikti.

Birligimizin 2006 Y1l Faaliyetleri

Birlik olarak, hem Uye, hem de bilgilendirme toplantilarinda,
sektoriin sorunlarinin ve ihtiyaglarinin dogru tespit edilmesi
amaciyla her zaman Uyelerimizin gorislerini almaya 6zen
gosterdik. Uyelerimizin katiimlariyla bu toplantilarda giindeme
alinan konulari degerlendirerek ilgili kurumlar nezdinde
girisimlerde bulunduk.

Piyasa ekonomisinin dogal geregi olan ve gelismis sermaye
piyasalarinda uygulama alani bulan serbest komisyon
uygulamasina iliskin Birligimiz goriis ve nerileri, Sermaye
Piyasasi Kurulu'na (SPK) iletildi. Birligimiz &nerisini degerlendiren
SPK, 2006 yilindan itibaren gecerli olmak tizere, araci kurumlarin
ikincil piyasada gerceklestirecekleri hisse senedi alim satim
islemlerinde, miisterilerinden tahsil edecekleri aracilik komisyonu
oraninin, araci kurum ve miisteri arasinda serbest olarak
belirlenebilmesine karar verdi.

SPK, 2006 yilinda almis oldugu bir karar ile araci kurumlarca
diizenlenecek promosyon kampanyalarini inceleme yetkisini
Birligimize devretti.

2006 yilinda yiiriittiiglimiiz calismalar kapsaminda, halka arz
islemlerinin gelistiriimesine yonelik 6nerilerimiz SPK'ya iletildi.
Bu girisimimiz sonucunda SPK, halka arz siirecinde kredi
kullandirilmasinda haksiz rekabetin engellenmesi igin bazi
calismalar yiritti ve konuyu ilgili kamu kurumlarina iletti.
Ayrica, halka arzlarda talep toplama asamasinda Devlet i¢
Borglanma Senetleri ve TCMB tarafindan alim satimi yapilan
dovizlerin de blokaja kabul edilmesi yéniindeki talebimiz, SPK
tarafindan uygun goériildi.

Yatirimcilari Korumu Fonu igin tyelerimizden toplanan yillik
odentilerin azaltilmasi yéniindeki goriislerimiz, 2006 yili icinde
SPK'ya iletildi. Bu bagvurumuzu degerlendiren SPK, oranlarin
%50 azaltilarak uygulanmasina karar verdi. Uyelerimizin sermaye
piyasas islemlerinde cok 6énemli bir aracilik maliyeti unsuru
olan Yatirimcilari Koruma Fonu 6dentilerinde girisimlerimiz
sonucu saglanan indirimden son derece memnunuz.

Hisse Senetleri Piyasamizda agilis seansi uygulanmasina yonelik
gériislerimizi IMKB'ye ilettik. Birlik olarak memnuniyetle
karsiladigimiz acilis seansi ile birlikte seans stiresinin kisalmasi
nedeniyle islem hacminin diisebilecegi lizerinde durduk. Bu
dogrultuda IMKB Hisse Senetleri Piyasasinda islem saatlerinin
uzatilabilecegi, boylece kisalan seans siiresinin telafi edilerek
yatinmcilara daha uzun siireli islem yapma olanag; saglanabilecegi
yoniindeki gorislerimizi ilgililere ilettik. Bu galismalar ile seans
saatlerinin uzamasi sayesinde tiyelerimizin karliliginin artabilecegini
gostermek istedik.

Uyelerimizin karlligini artiracak, aracilik faaliyetlerini
cesitlendirecek bir diger faaliyet ise "sermaye piyasasinda 6diing
islemleri". Odiing islemlerinin gelistirimesi ve istedigimiz seviyeye
gelmesi icin, konunun ilgililerini bir araya getiren bir paneli
Takasbank ile ortaklasa diizenledik. Odiing islemlerinin Gnemi,
odiing piyasasinin sorunlari ve ¢éziim 6nerilerinin tartisildig
panelimizi, bir kitap olarak yayinlayarak kalici kildik.

2006 yilinda Birligimiz, piyasamizin her yoniiyle gelistirilmesi ve
piyasanin tanitilmasi igin dnemli projeler lizerinde galismaya
basladi. Calismalarina 2006 yilinin ikinci yarisinda basladigimiz
"Sermaye Piyasasi Paydaslarinin Egitim ve Farkindalk
Diizeylerinin Artirilmasi Projesi'ni 2007 yili baslarinda
tamamlayarak IMKB'ye sunduk. Avrupa Birligi standartlarinda
hazirladigimiz bu proje ile IMKB'den saglanacak bir kaynag,
piyasamizin tanitilmasi, egitim kalitesinin yiikseltilmesi ve
teknolojik altyapisinin giiclendirilmesi icin harcamayi planlyoruz.

2006'da, yabanci yatirimcilarin vergilendirilmesinde de revizyona
gidildi. Yabancilara saglanan bu revizyonlari olumlu karsilamakla
beraber, miikellef gruplari arasinda yaratilan vergisel esitsizligin
giderilmesinin ve yurtici yatirmcilarimiza yénelik uygulanan
% 10 tevkifat oraninin %0'a disiirilmesinin gerekli oldugunu
distinliyoruz. Bu yondeki goriis ve 6nerilerimizi Maliye
Bakanligi'na ilettik. Konuyla ilgili girisimlerimizi, Bakanlik nezdinde
siirdiirliyoruz.

Sermaye Piyasasi Kanunu degisiklik galismalari kapsaminda,
araci kurumlarin iradi tasfiyesi konusunun ele alinmasina iliskin
onerilerimiz, Elektronik imza Kanununa uygun olarak hazirlanmig
olan "Bilgi, Belge ve Agiklamalarin Elektronik Ortamda
imzalanarak Génderilmesine iligkin Esaslar Hakkinda Teblig
Taslagr" hakkindaki gériislerimiz, 2006 yili icinde SPK'ya iletilen

calismalarimizdan belli bashlari.

Basel Il konusunda sayisal etki analizi, borsalarin sirketlesmesi,
agilis seansi uygulamalari, 6diing menkul kiymet uygulamalari,
araci kurum galisanlarinin ve yatirimcilarin performans analizi,
mali suglarla miicadelede araci kurumlarin etkinliginin artiriimasi,
yatirimai psikolojisi, sermaye piyasasini ilgilendiren AB direktifleri,
Japonya, isvicre, Avusturya ve Avustralya sermaye piyasalari,
2006 yilinda irdeledigimiz ve tartistigimiz konulardan bazilari.
Yurtdisinda lilkemizi ve sektoriimiizii etkileyecek gelismeleri
yakindan takip etmek lizere yabanci sermaye piyasasi kurum

ve kuruluslariyla olan iligkilerimizi 2006 yilinda da stirdirduik.
Birligimiz, uluslararasi taninirligini artirmak ve uluslararasi alanda
tartisilan konulara yakinlik saglamak tizere, International Council
of Securities Associations'a (ICSA) liye oldu.

Birligimiz, 2006 yili Mayis ayi iginde, sermaye piyasasini ve
aracilik faaliyetlerini gelistirme amaci dogrultusunda, araci
kurumlarimizi kapsayan bir galisma yapti. Araci kurumlarin
faaliyetlerini stirdirirken yasadiklari gesitli sorunlari ve buradan
hareketle sektore iliskin ¢6ziim onerilerini toplamay1 amaglayan
calismamizda konular, basliklar altinda derlenerek bir kitapgik
haline getirildi.

"Araci Kurum Sektériinde Sorunlar ve Céziim Onerileri"
kitapgiginda yer alan sorunlar ve ¢6ziim onerileri, 19 Aralik
2006 tarihinde 15. Uye Toplantimizda da ele alindi ve burada
belirtilen tiim hususlar, ilgili kurumlara yonlendirildi.

Birligimizi davet eden Bilkent, Marmara, Yildiz Teknik, Trakya
ve istanbul Universitelerinde &grencilere yonelik bilgilendirme
toplantilari diizenlendi. Toplantilarda Birligimizi, sermaye
piyasasini ve lisanslama sinavlarini tanitan sunumlar yapildi.
Birligimizin sektor galisanlarina yonelik seminerler diizenlendi.
Bu seminerlere gosterilen yogun ilgi sevindiriciydi.

Lisanslama faaliyetlerimiz kapsaminda Birligimize ulasan 9.985
lisans basvurusundan 9.138'inin islemleri sonuglandirildi. Ayrica,
21.512 kisinin sicil bilgileri Lisanslama ve Sicil Tutma Sistemi'nde
izleniyor.

2006 yilinda, lisanslama sinavlarina hazirlik, lisans yenileme,
mesleki gelisim ve VOB lye temsilcisi egitimlerimizin yani sira
kuruma 6zel kapali egitimler de Birligimiz biinyesinde diizenlendi.
Sektoriimiizde en 6nemli unsur olan insan kaynaginin gelisimine
katki sagladigini diisiindiigimiiz egitimlerimize 3.000'e yakin
kisi katildi.

2006 yili, sektoriimiiz ve Birligimiz agisindan son derece yogun,
bir o kadar da verimli calismalarla gecti. Birligimizin bu 6nemli
calismalarini gerceklestiren calisanlarimiza ve desteklerini
esirgemeyen Uyelerimize, sahsim ve Yonetim Kurulumuz adina
tesekkdiirlerimi sunuyorum.

~aa

T. Metin AYISIK
BASKAN
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GENEL SEKRETER
YARDIMCISI

Inceleme ve
Hukuk Isleri

2006 Yilinda Gorev Yapan Yonetim Kurulu ve Denetim Kurulu Uyelerine iliskin Bilgiler

Adi ve Soyadi

T. Metin AYISIK
T. Metin AYISIK
Halis ERENOGLU
Alp TEKINCE
Bora BOCUGOZ
K. Attila Koksal
Sarper Volkan OZTEN
Yavuz TEZELLER
Cem OZSEN

Esra AKCALI
Oktay AYDIN

Idari ve
Mali Isler

Arastirma ve
Istatistik

BiRLiK BASKANI

GENEL SEKRETER

GENEL SEKRETER
YARDIMCISI

Gorev

Yonetim Kurulu Bagkani
Yonetim Kurulu Uyesi
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
Yonetim Kurulu Oyesi
Yonetim Kurulu Oyesi
Yonetim Kurulu Oyesi
Yonetim Kurulu Uyesi
Yonetim Kurulu Uyesi
Denetleme Kurulu Uyesi
Denetleme Kurulu Uyesi
Denetleme Kurulu Uyesi

Bilgiiglem ve
Teknoloji

GENEL SEKRETER
YARDIMCISI

Lisanslama ve
Sicil Tutma

Goreve Baslama Tarihi

31.03.2006
29.04.2005
29.04.2005
29.04.2005
07.04.2006
29.04.2003
29.04.2005
29.04.2005
29.04.2005
11.04.2006
29.04.2005

2006 Yilinda Gorevden Ayrilan Yonetim Kurulu ve Denetim Kurulu Uyelerine iliskin Bilgiler

Adi ve Soyadi

Miisliim DEMIRBILEK
Miisliim DEMIRBILEK
Bora BOCUGOZ

Aynildigi Gorev

Yonetim Kurulu Bagkani
Yonetim Kurulu Oyesi

Denetleme Kurulu Uyesi

Gorevden Ayrilma Tarihi

30.03.2006

05.04.2006

07.04.2006

Egitim ve
Tanitim

Temsil Ettigi Kurum

Alternatif Yatirim
Alternatif Yatirim
TEB Yatirim
Ekinciler Menkul
Denizbank

Dundas Unlii Menkul
Finans Yatirim

Form Menkul

Liraat Bankasi
Tekstil Bankasi

Inter Yatirim

Temsil Ettigi Kurum

Bumerang Menkul
Bumerang Menkul
Denizbank

TSPAKB 2006 Yili Faaliyet Raporu
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TOPLANTILAR, SORUNLAR, COZUM
CALISMALARI

Yeni Vergileme Sistemi Degerlendirme Toplantisi
Katilanlar: IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S., Merkezi
Kayit Kurulusu A.S. ve araci kuruluslara yaziim hizmeti veren
firmalar katilmistir.

Giindem: Para ve sermaye piyasalari araglarinin
vergilendirilmesi ile ilgili olarak | Ocak 2006 tarihinde
yiiriirliige giren yeni vergileme sisteminin uygulanmasi
hakkinda goris paylasiminda bulunulmustur.

Karar: Uye temsilcilerimizce dile getirilen sorunlar ve
tereddiit edilen konular, T.C. Maliye Bakanligi Gelir idaresi
Baskanligi'na iletilmistir.

National Association Securities Dealer (NASD)

ile Toplant:

Katilanlar: NASD Avrupa Bolgesi Uluslararasi iliskiler ve
Hizmetlerden Sorumlu Yéneticisi Scott McCleskey ve
Yardimaisi Russell Clause’un katiimlariyla gerceklestirilmistir.
Giindem: NASD ve University of Reading isbirligi ile gesitli
llkelerde diizenlenen egitimlerden yola gikilarak, Birligimiz
ile NASD arasinda ortak bir galisma yapilmasi olanaklari
lzerinde goristlmustdir.

Lisanslama Toplantilari

Katilanlar: Bankalarin insan Kaynaklari ve Egitim yetkilileri
(I' Nisan), Araci Kurumlarin insan Kaynaklari ve Egitim
yetkilileri (13 Nisan) katilmislardir.

Giindem: Lisans yenileme egitimleri ve Sicil Tutma Sistemi'ne
iliskin bilgilendirme, lisanslama siirecinde Sicil Tutma
Sistemi'nde yasanan sorunlar, ¢6ziim 6nerileri, Sicil Tutma
Sistemi'nin uygulamali olarak tanitilmasi, TSPAKB'nin
kurumlardan beklentileri, lisans yenileme egitimlerinin
dayanag), kimlerin katilmasi gerektigi, egitimlerin hangi
donemlerde diizenlenecegi, egitimlere bagvurunun nasil
yapilacag ve siireleri hakkinda katilimcilar bilgilendirilmistir.

15. Uye Toplantisi

Katilanlar: Uyelerimizin katilimiyla gergeklestirilmistir.
Giindem: Piyasamizdaki sorunlarla ilgili olarak, Mayis ayinda
tyelerimizle yliz yiize yaptigimiz gériismelerde 6ne gikan
konular bir sunumla paylasilmistir.

Karar: Uyelerimizin de 6neri ve elestirilerini bildirdikleri
toplantida, bu uygulamaya devam edilmesi yoniinde goriis
birligine variimistir.

TSPAKB 2006 Yili Faaliyet Raporu
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SERMAYE PiYASASININ
GELISTIRILMESINE YONELIK
CALISMALAR

Serbest Komisyon Uygulamasi

Birligimiz, araci kurumlarin miisterilerinden tahsil edecekleri
aracilik komisyonunun taraflar arasinda serbestce belirlenmesi
yonindeki kararini Sermaye Piyasasi Kurulu'na sunmustur.

Piyasa ekonomisinin dogal geregi olan ve gelismis sermaye
piyasalarinda uygulama alani bulan serbest komisyon
uygulamasina iliskin Birligimiz 6nerisini degerlendiren SPK,
| Ocak 2006 tarihinden itibaren, asgari komisyon
uygulamasina son vererek, araci kurumlarin ikincil piyasada
gerceklestirecekleri hisse senedi alim satim islemlerinde
misterilerinden tahsil edecekleri aracilik komisyonu oraninin,
araci kurum ve miisteri arasinda serbest olarak
belirlenebilmesine karar vermistir.

Serbest komisyon uygulamasi konusundaki gelismeleri ve
bu uygulamanin araci kurumlarin gelir yapilari ve sektor
tizerindeki genel etkilerini izlemek amaciyla, komisyon
gelirlerine iliskin verilerin lyelerimizden toplanmasi
uygulamasina 2006 yilinda da devam edilmistir. Bu veriler,
liger aylik donemler itibariyle, degerlendirme ve 6nerilerimizi

de iceren bir rapor halinde SPK’ya iletilmistir.

Araci Kurumlarin Promosyon Kampanyalari

Sermaye Piyasasi Kurulu, 20 Ekim 2006 tarihli ve 46 sayil
toplantisinda aldigi karar ile, araci kurumlarca diizenlenecek
promosyon kampanyalarini inceleme yetkisini Birligimize
devretmistir. Buna goére araci kurumlar, promosyona
baslamadan 6nce kampanya detaylarini Birligimize yazili
olarak bildirmektedir. Promosyon kampanyasi detaylari,
Birligimizce Meslek Kurallari diizenlemesi cergevesinde
incelenmektedir. Araci kurumlar tarafindan diizenlenen
promosyon uygulamalarinin, yatirimcilarin hak ve yararlarini
zedeleyici, iyi niyet kurallarina aykiri, abartiimis, gercege
uymayan, miisterilerini veya kamuoyunu yaniltici bilgileri
icermedigi kanaatine varilmasi halinde, tiyelerimize kampanya
diizenleme izni verilmektedir.

Uyelerimiz tarafindan, promosyon kampanyasina iliskin
olarak, 2006 yili Kasim ve Aralik dénemi iginde, Birligimize
5 basvuruda bulunulmustur. Bu basvurular degerlendirilerek,
sonuglar ilgililere bildirilmistir.

Sermaye Piyasasi Araclarinin ve Kurumlarinin

Vergi Sorunlari

Finansal aracilik maliyetlerinin azaltilmasi, para ve sermaye
piyasalari araglari ile sermaye piyasasi kurumlarinin
vergilendirilmesine yonelik goriis ve oneriler ile birlikte
uygulamada tereddiit edilen konular, T.C. Maliye Bakanlg
Gelir idaresi Baskanlig'na sunulmustur.

Para ve Sermaye Piyasalari Araclarinin
Vergilendirilmesinde Yeni Sistem

| Ocak 2006 tarihinden itibaren, para ve sermaye piyasalari
araglarinin vergilendirilmesi ile ilgili olarak cok 6nemli
degisiklikler yapilmis ve yeni vergileme sistemi uygulanmaya
baslanmistir. Yapilan degisiklikle, vergileme sistemi
basitlestirilmis, yillik beyanname yerine tevkifata dayali
beyanname sistemine gecilmis, yatirim araglarinda vergisel
bazda esitlik saglanmistir. Yatirim araclari ve miikellef gruplari
arasinda farkliliklarin kaldirilmasi amaclanmustir.

Sermaye piyasalarinin tevkifat yoluyla vergilendirilmesinde
bir tist oranin belirlenmesi ve tiim yatirim araclarinin tek bir
oran ile vergilenmesi, vergilerin esitligi ve adilligi anlaminda
da lilkemizde 6nemli bir eksikligin giderilmesini saglamistir.

Diger taraftan, bu yararlari ve katkilari yaninda, belirlenen
% |5 tevkifat oraninin sermaye piyasalarimizda yaratabilecegi
olumsuzluklar, yasalasma stireci icinde Birligimizce dile
getirilmeye galisiimistir.
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Tevkifat oraninin %15 olarak uygulandigi yilin ilk yarisinda,
yiiksek oranli bir vergileme, tasarruflarin yurtdisina cikmasina
ve lilkemiz piyasalarinin rekabet gliciiniin azalmasina sebebiyet
vermeye baslamistir.

Birligimiz, %15 oranindaki tevkifatin sermaye piyasalarimizda
yarattigl olumsuzluklar nedeniyle Maliye Bakanligi nezdinde
girisimlerde bulunmus; Gelir idaresi Bagkanlg yetkilileri ile,
2| Haziran 2006 tarihinde verimli bir toplant
gerceklestirilmistir.

S6z konusu toplantinin hemen akabinde, 22 Haziran 2006
tarihinde, vergileme sisteminde ¢ok olumlu degisikliklerin
yapilacagl kamuoyuna aciklanmistir. 7 Temmuz 2006 tarihinde
yayimlanan yasa degisikligi ile, yabanci yatinmailar agisindan
tevkifat orani 960'a indirilmis; yatirim fonlari ve ortakliklarinin
vergilemesinde degisiklik yapilmis; yerli yatinmailarin tevkifat
oraninin indirilmesine iliskin Bakanlar Kurulu'na yetki
verilmistir. Bakanlar Kurulu, yetkisini kullanarak, yerli
yatirimalilar igin tevkifat oranini % 10'a indirmistir.

Yabanci yatirimcilarin vergilendirilmesinde saglanan
revizyonlari olumlu karsilamakla beraber, miikellef gruplari
arasinda yaratilan vergisel esitsizligin giderilmesini teminen,
yurtici yatirimcilarimiza yénelik uygulanan % 10 tevkifat
oraninin %60'a disirilmesinin gerekli oldugu goriis ve onerisi
ile, Maliye Bakanligl nezdinde girisimlerimiz
stirdiiriilmektedir.

TSPAKB 2006 Yil Faaliyet Raporu

Menkul Kiymet Yatirim Fonlari Katilma Belgeleri ile
Yatirim Ortakliklari Hisse Senetlerinden Elde Edilen
Gelirlerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67'nci maddesinde yapilan
degisikligin gercek gelirin vergilendirilmesi ilkesine aykirilik
olusturdugu ve yatirimci magduriyetlerine sebebiyet verdigi
konusundaki gorislerimiz, Maliye Bakanligi Gelir idaresi
Baskanligi'na sunulmustur-.

Konuyla ilgili olarak, Birligimiz tarafindan, yatirim ortakliklari
hisse senetlerinin alim satimindan ve fon katilma belgelerinden
elde edilen gelirlerin vergilendiriimesinde, maliyetlendirme
nedeniyle ortaya cikabilecek olumsuzluklara ¢éziim
getirebilecek bir diizenleme yapilmasi 6nerisinde
bulunulmustur-.

Aracilik Maliyetlerinin Azaltilmasi

Aracilik maliyetlerinin azaltiimasi hedefi dogrultusunda,

* Sermaye piyasasi araglarinin kredili alimi, agiga satisi ve
odiing alma ve verme islemleri ile ilgili olarak araci kurum
ile yatirimci arasinda diizenlenen sézlesmelerin damga
vergisinden istisna edilmesi

¢ Ozel sektor ve kamu borclanma araclari arasindaki vergi
esitsizliginin tamamen ortadan kaldiriimasina yonelik 6zel
sektor borglanma araglarinin ihracindan alinan damga
vergisinin kaldiriimasi

yoniindeki goriis ve 6nerilerimiz, Maliye Bakanlig'na

sunulmustur-.

Birligimiz gorts ve 6nerileri cercevesinde, "Konut Finansmani
Sistemine lliskin Cesitli Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi
Hakkinda Kanun"da, tiim sermaye piyasasi araglarinin ihracina
damga vergisi istisnasi getirilmesi benimsenmis, béylece 6zel
sektor ve kamu finansal araglari arasindaki vergi esitsizligi
tamamen ortadan kaldiriimistir.

Araci kurumlar ile yatirnmcilar arasinda kredili menkul kiymet
islemine yonelik olarak diizenlenecek s6zlesmelerin damga
vergisinden istisna edilmesine iliskin talebimizin yapilacak
kanun degisikliklerinde dikkate alinmasi amaciyla, Birligimiz,
Vergi idaresi ile etkin bir diyalog iginde bulunmaktadir.

Gelir Vergisi Sisteminin Yeniden Olusturulmasi

Gelir vergisi sisteminin yeniden olusturulmasi ile ilgili olarak
Vergi Konseyi biinyesinde yiiriitiilen kapsamli calismalar
sonucunda hazirlanan rapor Birligimizce incelenmis olup,
sermaye piyasasi kurumlari ve araglarinin vergilendirilmesi
ile ilgili hususlarda olusturulan goris ve 6nerilerimiz, yapilacak
calismalarda degerlendiriimek lizere Vergi Konseyi'ne
sunulmustur-.

Miisteri Emanetlerinde Zamanasimi

Uyelerimizin uzun siiredir ulasamadigi miisterilerinin
hesabinda bulunan kiymetlerin yarattigi sorun dikkate alinarak,
Bankacilik Kanunu'nda yer alan zamanasimina iliskin
diizenlemelere paralel olarak sermaye piyasasi mevzuatinda
da bu yoénde hiikiimlerin bulunmasi konusundaki 6nerilerimiz
SPK’ya iletilmistir.

Araci Kurumlarin iradi Tasfiyesi

Sermaye Piyasasi Kanunu degisiklik calismalari kapsaminda,
araci kurumlarin iradi tasfiyesi konusunun ele alinmasi
y6niindeki 6nerilerimiz SPK’ya iletilmistir. Araci kurumlarin
kendi iradesiyle tasfiyeye gitmek istemesi halinde, ulasilamayan
miisteriler, tasfiyenin tamamlanmasi 6niinde 6nemli bir engel
olusturmaktadir. Konuya dair, Sermaye Piyasasi Kanunu
Tasarisi Taslagi'na hiikiim ilave edilmesinin, tasfiye siirecini
kisaltacagi ve kolaylastiracagi diisiiniilmektedir.

Cerceve Sozlesmeler

Araci kuruluslar ile miisteriler arasinda imzalanacak
sozlesmelerde yer almasi gereken asgari unsurlarin
belirlenmesi gérevinin, 6zdiizenleyici kurulus kimligimiz
geregi Birligimize devredilmesi yoniindeki 6nerilerimiz SPK’ya
iletilmistir.

Statii Degisiklikleri

Birligimiz Statlsiinde yapilmasi 6ngérilen degisiklikler, 19
Aralik 2006 tarihli Birligimiz Olaganistii Genel Kurulu'nda
karara baglanmistir. Bakanlar Kurulu karari ile 2007°de
yururlige giren degisiklikler ile Stattiniin 16, 20 ve 23'lincu
maddelerinin (a) ve (b) bentlerinde belirlenen lye gruplarinda,
25 araci kurulustan az tiyenin bulunmasinin 6nlenerek,
uygulamada yasanan sorunlarin giderilmesi amaclanmistir.

Yatinmcilari Koruma Fonu Odentileri

Yatirimcilari Koruma Fonu'na araci kuruluslar tarafindan
yapilacak 6demelerin Fon varligi ile iliskilendirilmesinin,
sektor agisindan yararli olacagi, Avrupa Birligi miiktesebatina
aykirilik olusturmayacagi ve gelismis sermaye piyasalarinin

tazmin sistemleri ile de paralellik saglayacagi yoniindeki
6neri+e|-imianPK’y3 iletilmistir.
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S6z konusu dnerimiz dikkate alinarak, Yatirnrmcilari Koruma
Fonu Yoénetmeligi'nde degisiklik yapilmistir. 29 Aralik 2006
tarihli Resmi Gazete'de yayimlanarak ytiriirliige giren degisiklik
ile, Fona yapilacak édentilerin Fon mevcudu ile
iliskilendirilmesinin hukuksal zemini olusturulmustur.

Bu degisiklik sonucu, tiyelerimizin 2007 yilina iliskin olarak
Fona yapacaklari 6dentiler SPK tarafindan %50 oraninda
azaltilmistir.

Uyelerimizin sermaye piyasasi islemlerinde cok énemli bir
aracilik maliyeti olan Yatinmeilari Koruma Fonu édentilerinde
saglanan indirim, sektérde memnuniyetle karsilanmistir.
Ancak, halihazirdaki Fon mevcudu ve tedrici tasfiye
kapsaminda bir araci kurulusun bulunmamasi ve olaganusti
durumlarda SPK’nin édenti oranlarini artirma ve sonraki
yillara mahsuben gegici 6denti alabilme olanag dikkate
alinarak, ihtiyag olusana kadar tiyelerimizden édenti
alinmamasi yo6niindeki 6nerimiz SPK'ya iletilmistir.

Acilis Seansi ve Seans Siresinin Uzatiimasi

Acllis seansi ile ilgili ylritiilen calismalar hakkindaki
gorislerimiz IMKB'ye iletilmistir. Uyelerimizce olumlu
karsilanan yeni uygulamanin seans siiresini kisaltmasi nedeniyle
islem hacmini diistirebilecegine dikkat cekilmis ve siirekli
miizayede seans siiresinin 10.00-12.30 ve 13.30-16:30 (veya
14.00-17.00) saatleri arasinda belirlenerek toplam bir saat
uzatilmasi talep edilmistir. Bu uygulamaya gecilmesi
durumunda, hem kisalan seans siiresi nedeniyle azalabilecek
islem hacminin telafisinin miimkiin olabilecegi, hem de
yatirimcilara daha uzun siireli islem yapma olanagi
saglanabilecegi diistiniilmektedir. S6z konusu talebimiz ile
ilgili olarak Birligimiz tarafindan yapilan ve cesitli borsalardaki
seans sirelerini karsilastirmali bir sekilde ortaya koyan
calisma, iIMKB yetkililerine sunulmustur.

Kimlik Bilgileri Eksik Yatirimci Hesaplar

Gecmis donemlerde agilan, iletisim ve kimlik bilgilerinin
yetersizligi nedeniyle kendilerine ulasilamayan, bu nedenle
vergi kimlik numarasi ve T.C. kimlik numarasi eksiklikleri
giderilemeyen miisterilere ait hesaplardaki alacak bakiyesinin
nemalandirilmasinda lyelerimiz sorunlar yasamaktadir.

S6z konusu miisterilerin hesaplarindaki alacak bakiyeleri
degerlendirilirken, vergi kimlik numaralarinin eksikligi
nedeniyle, stopaj kesintisine tabi nemalandirma araglari
kullanilamamaktadir. Bu nitelikteki hesaplarda yer alan nakit
alacak bakiyelerinin nemalandiriimasinin saglanmasi igin
Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvurulmustur.

NELER YAPTIK?

Takasbank Hisse Senetlerine Likidite Kazandirilmasi
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun, araci kurumlarin, sahip olduklar
Takasbank hisselerine bazi kolayliklar saglanmasina yonelik
kararlarin 1 Ocak 2007 tarihi itibariyle kaldiriimasi yoniinde
karar almasi iizerine, Birligimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu
nezdinde girisimde bulunmustur.

Araci kurumlarin karsi karsiya kalacagi olumsuz etkilerin
bertaraf edilmesi amaciyla Takasbank hisse senetlerine likidite
kazandiriimasina yonelik diizenlemeler gerceklestirilinceye
kadar, mevcut ilke kararlarinin uygulanmaya devam edilmesi
SPK’dan talep edilmistir.

Talebimiz, SPK’nin 9 Kasim 2006 tarihli toplantisinda
degerlendirmeye alinmis ve mevcut uygulamanin, Takasbank
Olagan Genel Kurul Toplantisi'nin gerceklestirilecegi 2007
yili Mart ay1 sonuna kadar yiirirliikte kalmasina karar
verilmistir.
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Araci Kurumlarda Belge ve Kayit Diizeni

Miisteri emirlerinin alinmasi ve izlenmesine yonelik olarak,
araci kurumlarin belge kayit sisteminde, | Ocak 2007 tarihi
itibariyle baslamasi planlanan uygulamaya gore, araci
kuruluslar, merkez ve merkez disi 6rgiitlerinde aldiklari yazili
veya sozlli tiim miisteri emirlerini, bilgisayar ortaminda
diizenlenmis olan "miisteri emir formu"na miiteselsil sira
numaralarina gore kaydedeceklerdir. Seans 6ncesinde alinan
tim mdusteri emirleri, bu formlar esas alinarak araci kurum
merkezinde bilgisayar ortaminda diizenlenen "seans takip
formu"na otomatik olarak kaydedilecektir. Seans sirasinda
alinan emirlerin aktariminin da ayni sekilde gerceklestirilmesi
ongorilmektedir.

Konuya iliskin olarak Sermaye Piyasasi Kurulu'na yaptigimiz
basvuruda, bu diizenlemenin, ¢ok hizli isleyen ve saniyelerin
6nemli oldugu bir sistemde miisteri zararina yol acabilecegi,
araci kurumlar ile miisterileri arasinda uyusmazliklara neden
olabilecegi belirtilmistir. Ayrica, emirlerde zaman 6nceligi
kuralinin, emrin alindigi kaynaga gore belirlenmesinin ve
seans takip formunun emrin kabul edildigi merkez, merkez
disi orgiit, elektronik ortam bazinda ayri tutulmaya devam
edilmesinin faydali olacagi yoniindeki 6nerimiz de SPK’ya
iletilmistir.

Basvurumuz iizerine konuyu 28 Aralik 2006 tarihli ve 56
sayili toplantisinda yeniden degerlendiren SPK, gegis stirecinin
29 Haziran 2007 tarihine kadar uzatilmasina karar vermistir.

Ozel Sektor Tahvillerinde Borsa Disi islemler

SPK, 2006 yilinin Agustos ayinda 6zel sektér tahvilleri igin
borsa disinda verilen alim satim fiyat teklifi bilgilerinin Birligimiz
tarafindan belirlenecek bir veri yayin kurulusu lizerinden
yayinlanmasina karar vermistir.

Birligimiz tarafindan tiim veri yayin kuruluslari ile géristlmus
olup 6zel sektér tahvillerinin borsa disi alim satim fiyat
tekliflerinin yayinlanmasi yetkisi, iki yil siireyle Foreks Bilgi
iletisim Hizmetleri A.S.'ye verilmistir.

Bir 6zel sektor tahvilinde borsa disi alim satim islemi yapmak
isteyen banka veya araci kurumlar, ilgili 6zel sektor tahvili,
alis veya satis fiyat teklifi ile miktari bilgilerini Foreks veri
dagitim programinda bulunan Borsa Digi Ozel Sektor Tahvili
Ekrani araciligi ile duyurmaktadir.

Konu ile ilgili esaslar Birligimizin 19 Aralik 2006 tarih ve 6
sayili genelgesi ile diizenlenmis olup s6z konusu veriler
tyelerimize licretsiz olarak sunulmaktadir.

Sermaye Piyasasinda Farkindalik Diizeyinin
Artirilmasi Projesi

Birligimiz, 2006 yilinda, piyasamizin her yoniiyle gelistirilmesi,
yeterince tanitilmasi ve teknolojik altyapisinin gliclendirilmesi
igin 6nemli projeler lizerinde galismalarini slirdiirmustir.

Bu dogrultuda, calismalarina 2006 yilinin ikinci yarisinda
baslanan "Sermaye Piyasasi Paydaslarinin Egitim ve Farkindalik
Diizeylerinin Artirilmasi Projesi", 2007 yili baglarinda
tamamlanarak IMKB'ye sunulmustur.

Avrupa Birligi standartlarinda hazirlanan bu proje ile, IMKB'den
saglanacak bir kaynagin, piyasamizin tanitilmasi, egitim
kalitesinin ytikseltilmesi ve teknolojik altyapisinin
gliclendirilmesi icin harcanmasi hedeflenmektedir.
Sermaye piyasamizin istenen seviyeye gelmesi ve kendi
dinamiklerini yansitabilmesi icin, "egitim", "tanitim" ve
"teknolojik altyapinin gelistirilmesi" basliklari altinda ok
sayida faaliyet yapilmasi planlanmaktadir.

Projede, "egitim" ve "tanitim" faaliyetleri agisindan hedef kitle
olarak, sermaye piyasasinin mevcut ve potansiyel yatirimcilari,
mevcut ve potansiyel calisanlari ile sermaye piyasasi sektoriini
dogrudan etkileyen diger kisi ve kurumlar segilmistir.

Hazirladigimiz projeyle, piyasanin getirdigi yeniliklerin,
glivenlik mekanizmalarinin, segeneklerin, kurumlarin
coklugunun ve kalitesinin profesyonel bir destekle tanitilmasi
ile piyasaya olan ilginin artiriimasi da amaclanmaktadir.

Projede belirtilen faaliyetler, nceki yillarda IMKB Genel
Kurulunda alinan bir karar dogrultusunda ayrilan bir kaynak
ile gerceklestirilecek olup, IMKB'in projeye dair karari

beklenmektedir.
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CALISMA GRUPLARI

iMKB Tahvil Bono Piyasasi Calisma Grubu

Bilindigi izere tiyelerimiz, miisterilerinin sabit getirili menkul
kiymetlere iliskin emirlerini IMKB Tahvil ve Bono Piyasasinda
gerceklestirebilmektedir. Uyelerimizden son dénemde séz
konusu piyasanin isleyis esaslarindan kaynaklanan sikintilar
nedeniyle bazi magduriyetlerin olustugu yoniinde Birligimize
bildirimler yapilmistir. Konuyu degerlendiren Birlik Yonetim
Kurulu, IMKB Tahvil ve Bono Piyasasinda karsilasilan
sorunlarin tespit edilmesi ve sorunlara iliskin ¢éziim onerileri
gelistiriimesi amaciyla, IMKB Tahvil ve Bono Piyasasinda
yogun olarak islem gerceklestiren piyasa katiimcilari ile bir
calisma grubu kurulmasini kararlastirmistir.

Olusturulan calisma grubunda, piyasada yasanan sorunlara
iliskin genel cerceve cizilmis, ¢c6ziim yontemleri tartisiimaya
baslanmustir.

ARASTIRMALARIMIZ, YAYINLARIMIZ

"Turkiye Sermaye Piyasasi - 2005" Raporu

ilki 2002 yilinda yayimlanan Tiirkiye Sermaye Piyasasi
Raporu'nun besincisi, 2006 yili Mayis ayinda yayimlanarak
kamuoyuna sunulmustur.

Raporda sermaye piyasamizin finansal sistem ve uluslararasi
karsilastirmalar cercevesinde yeri, biiyiiklligi, araci
kurumlarimizin mali, 6rgitsel ve insan giicii kaynaklari ile
tilkemizdeki yatirnmar profili gibi detayl bilgilere yer
verilmektedir.

S6z konusu rapor, internet sitemizin "Yayin ve Raporlar"
bélimiinde sektoriin ve ilgililerin kullanimina sunulmustur.

Sermaye Piyasasinda Giindem
2002 Eylil ayindan itibaren yayimlanmakta olan aylik
biiltenlerimiz, 2006 yilinda da yayimlanmaya devam etmistir.

Biiltenimizde, Birligimizin faaliyetleri ve sektordeki
gelismelerin yani sira her ay en az bir inceleme konusuna
yer verilmistir. 2006 yilindaki inceleme konularimiz, yurtdisi
sermaye piyasalarindaki uygulamalar ve bu piyasalarda yer
alan alternatif finansal enstriimanlarin tanitimina odaklanmistir.

Ayrica, araci kurumlarimizin ticer aylik dénemler halindeki
finansal ve faaliyet verileri ile ilgili analizler kamuoyu ile

paylasiimistir.
Aylik biiltenlerimize, internet sitemizden ulasilabilmektedir.

Kitaplar

Duinya Uygulamalar Cercevesinde KOBI Borsalari

Ocak ayinda yayimlanan raporumuz, uluslararasi 6rnekleri
ele alarak, kurulus calismalari tamamlanan Gelisen isletmeler
Piyasalari A.$.’nin (GIP) en iyi sekilde yapilanmasi ve verimli
islemesi icin bir tartisma platformu olusturmayi
amagclamaktadir.

Borsa Sirketlesmeleri ve IMKB Ozellesmesi

Subat ayinda yayimlanan raporumuz, diinya borsalarindaki

sirketlesme orneklerini ve siireclerini incelemekte ve ayni

zamanda IMKB'in 6zerklesmesi ve sirketlesmesi iin oneriler
icermektedir.

Sermaye Piyasalarinin BlyUttlmesi ve Derinlestiriimesi
Birligimizin katkilartyla, 29-30 Eyliil 2005 tarihlerinde Stratejik
Teknik Ekonomik Arastirmalar Merkezi (STEAM) tarafindan

diizenlenen "Sermaye Piyasalarinin Buydtiilmesi ve
Derinlestirilmesi" konulu IV. Sermaye Piyasasi Arenasi'nda
yapilan konusmalar, 2006 Mart ayinda kitap haline getirilerek
yayimlanmustir.

Japonya Sermaye Piyasasi

Eylil ayinda yayimlanan ayrintili raporumuz, iilkemizde
yeterince taninmayan, fakat diinyadaki en 6nemli piyasalardan
biri olan "Japonya Sermaye Piyasasi" hakkindadir.

Sermaye Piyasasinda Odting Islemleri

Ekim ayinda yayimlanan kitap, 23 Mayis 2006 tarihinde
Takasbank ile birlikte diizenledigimiz "Sermaye Piyasasinda
Odiing islemleri, Avantajlari ve Takasbank Odiing Pay Senedi
Piyasasinin Gelistirilmesi" konulu panelde dile getirilen goriis
ve onerileri icermektedir.

Tim kitaplarimiz, internet sitemizde yer almaktadir.

Sektorel Veri Bankasi

2006 yilinda, araci kurumlardan Ulger aylik dénemler itibariyle
bilgi alinmaya devam edilmistir. 2006 yilinda ilk defa araci
kurumlarin Vadeli islem ve Opsiyon Borsas iglem hacimleri
hakkinda bilgiler de derlenmeye baslanmistir.

Elde edilen faaliyet verileri ve finansal tablolar, Arastirma ve
Istatistik boliimii tarafindan hazirlanan yillik raporda, aylik
biiltenlerde, gesitli sunumlarda ve internet sitemizin Veri
Bankasi boliimiinde yayinlanmustir.

Sektoriin 6nemli bir bilgi kaynagi olan internet sitemizin Veri
Bankasi boliimiinde, sermaye piyasasi 6zet verileri, araci
kurumlarin konsolide mali tablolari ve faaliyet verileri,
karsilastirmali araci kurum verileri ile yatirimci profili gibi
bilgilerin yani sira her araci kurumla ilgili 6zet raporlar da
yer almaktadir. Bu bilgiler, Turkiye'de sermaye piyasasi
konusunda arastirma yapan kisiler icin dnemli bir kaynak
teskil etmektedir.

TSPAKR

DUNYA yyg
ULAM
CERCEVESiNDE Kéﬁ?
BORSALART
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ULUSLARARASI FAALIYETLER

Yurtdisinda lilkemizi ve sektoriimiizii etkileyecek gelismeleri
yakindan takip etmek iizere, Birligimizin yabanci sermaye
piyasasi kurum ve kuruluslariyla olan iligkileri, 2006 yilinda
da stirdirdlmistir.

Birligimiz, uluslararasi taninirliginin artirilmasi ve uluslararasi
alanda tartisilan konulara yakinlk saglanmasi agisindan,
International Council of Securities Associations'a (ICSA) lye
olmustur. Araci kurulus birliklerinin liye oldugu uluslararasi
bir birlik olan ICSA'in Uyeleri arasinda, ulusal birliklerin yani
sira uluslararasi bir birlik de bulunmaktadir.

Uyelik hazirliklari cercevesinde, Ocak ayinda ICSA'in
Londra'da yapilan lye toplantisina, bir genel sekreter
yardimaisi gézlemci olarak katilmustir. Birligimiz, Mart ayinda
ICSA'e uyelik basvurusunda bulunmus, basvuru Nisan ayi
basinda ICSA Danisma Komitesi tarafindan kabul edildikten
sonra, Mayis ayinda tiim liyeler tarafindan oybirligiyle kabul
edilmistir.

TSPAKB, yurtdisi muadil kurumlarla isbirligine ayri bir 5nem
vermektedir. Uluslararasi Sermaye Piyasalari Diizenleyicileri
Orgiitii (International Organization of Securities Commission-
IOSCO) uyeligimiz cercevesinde, Haziran ayinda Hong
Kong'da diizenlenen 3 1. yillik konferansa, Birligimizi temsilen
g genel sekreter yardimcisi katilmistir.

Ayrica, Birligimizin ve sermaye piyasamizin tanitimi
kapsaminda, Agustos ayinda Lahor (Pakistan), Ekim ayinda
ise Saraybosna (Bosna Hersek) borsalarindan gelen
temsilcilere, sermaye piyasamizi ve iiyelerimizin faaliyetlerini

tanitan kapsamli sunumlar yapilmistir.

.

SEMINERLERIMIZ

Finansal Uygulamalarda Veri Madenciligi Semineri
(24 Ocak 2006)

Birlik merkezimizde diizenlenen seminer, istanbul Teknik
Universitesi Biligim Enstitisii ileri Teknolojiler Programi'nda
doktora dlizeyinde ve InforSense Tirkiye'de veri madenciligi
uzmani olarak calismalarini stirdiirmekte olan Ali ALKAN
tarafindan verilmistir.

Sermaye Piyasasinda Odiing i§lemleri, Avantajlari ve
"Takasbank Odiing Pay Senedi Piyasasi"nin
Gelistirilmesi Paneli (23 Mayis 2006)

Birligimizin Takasbank ile ortaklasa diizenledigi panelin agilisi,
TSPAKB Baskani T. Metin AYISIK ve Takasbank Genel
Mudiird Emin CATANA tarafindan yapilmistir. Yogun
katiimin oldugu panelde, 6diing islemlerinin 6nemi,
Tirkiye'de organize bir 6diing piyasasinin yerlesmemis
olmasinin nedenleri, sonuglari ve ¢6ziim onerileri ele
alinmistir. Panelde yapilan konusmalar, daha sonra Birligimiz
tarafindan kitaplastirilarak yayimlanmustir.

Bilgi Giivenligi Yonetim Sistemi ve Bilgi Teknolojileri
Denetimi Semineri (22 Eyliil 2006)

Sermaye Piyasasi Kurulu Bilgi islem, istatistik ve Enformasyon
Dairesi'nin katkisiyla, tiyelerimize yonelik olarak diizenlenen
seminerde, Bilgi Giivenligi Yonetim Sistemi'nin (BGYS)
hedefleri, ihtiyaglari, siiregleri ve standartlari; kurum
gereksinimlerini saptama yontemleri ve giivenlik riskleri
analizinin nasil yapilacagi hakkinda bilgi verilmistir. Ayrica,
bilisim suclart, ilgili kanun maddeleri, elektronik imza ve
emir iletimi konulari izerinde durulmustur.
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Mali Suclarla Miicadelede Araci Kurumlarin Etkinliginin
Artirilmasi Semineri (13 Ekim 2006)

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) ile Mali Suglari Arastirma
Kurulu (MASAK) uzmanlarinin katilimiyla, tiyelerimize yonelik
olarak diizenlenen seminerde MASAK'tan konusmaci olarak
katilan Mali Suglari Arastirma Uzmani Erkan TUNGDEMIR
"Kara Para Aklama ile Miicadele" konusuna deginmistir.
SPK'dan konusmaci olarak katilan Aracilik Faaliyetleri Dairesi
Baskan Yardimcisi ibrahim PEKER ile Aracilik Faaliyetleri
Dairesi Uzmani Tevfik KINIK da "Mali Suclarla Miicadelede
Araci Kurumlarin Etkinliginin Artirilmasi” konusunda ayri ayri
bilgi vermislerdir. Ayrica, katiimailarin konu ile ilgili sorulari
cevaplandiriimistir.

Basel Il Sermaye Yeterliligi Uzlasisi ve Avrupa Birligi'nin
Yeni Sermaye Yeterliligi Direktifi Semineri

(18 Aralik 2006)

Birlik egitim merkezinde, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun destegi
ile licretsiz olarak diizenlenen ve iki béliimden olusan

seminerde, Basel |l ile getirilen yenilikler hakkinda bilgi

verilmistir. ilk bélimde, esnek ve riske duyarli sermaye
yonetimi olan Basel II'nin, asgari sermaye yiikiimliliiga,
denetim otoritesinin incelenmesi ve piyasa disiplini olmak
lizere {ic ana yapidan olustugu anlatiimistir. ikinci béliimde
ise risk karsiliklari ve pozisyon riski uygulamalarina
deginilmistir.

Universite Bilgilendirme Toplantilari

Davet lizerine, Bilkent, Marmara, Yildiz Teknik ve Trakya
Universitelerinde, 6grencilere yénelik bilgilendirme
toplantilari diizenlenmistir. Bu toplantilarda, sermaye piyasasi
ve lisanslama sinavlarini tanitan sunumlar yapilmistir.

DESTEK VERDIGIMIZ FAALIYETLER

OECD Toplantisi

17 Ekim 2006 tarihinde, OECD'nin "Tiirkiye'deki Kurumsal
Yonetim: Pilot Calisma" konulu raporu, OECD Genel
Sekreteri Angel GURRIA, Sermaye Piyasasi Kurulu Baskani
Dogan CANSIZLAR ve Tiirkiye'nin OECD nezdindeki daimi
temsilcisi Biiyiikelci Sencar OZSOY'un katilimlariyla, Birlik
merkezinde diizenlenen bir basin toplantisinda kamuoyuna
duyurulmustur.
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BASINLA iLISKILER

Birligimiz, sermaye piyasasindaki sorunlara, ihtiyaglara ve
gelismelere yonelik goriislerini, gerekli gordiigli durumlarda,
basin biiltenleri ve Birlik tst yonetimi tarafindan basina verilen
roportajlar kanaliyla agiklamaktadir. Ayrica, Birligin siireli ve
sliresiz yayinlari; galisma, rapor, seminer ve toplantilarinin
tanitimlari icin de basin biiltenleri olusturularak basina
gonderilmektedir. Basinda yer alan haberler takip edilerek,
elektronik ortamda yayinlananlar ve basili olanlar, ayri ayri
arsivienmektedir. 2006 yilinda, yayinlarimizi, etkinliklerimizi
ve sermaye piyasasindaki cesitli gelismeleri konu alan 27
adet basin biilteni olusturulmus ve basina gonderilmistir.
Biiltenler, cesitli gazete, dergi ve televizyon kanallarinda
yayinlanmistir. Birligimizce yapilan basin agiklamalari, internet
sitemizde yer almaktadir.

EGITIM FAALIYETLERIMIZ

Sermaye piyasalari, finansal piyasalar iginde dinamik yoni
en kuvvetli ve yenilige en agik piyasadir. Bu 6zelliginden
dolayi, sermaye piyasalarinda yenilik ve gelisim siirekli
giindemde olmalidir. Sermaye piyasalarinin dinamizmini
yakalayabilmek icin egitim vazgecilmez bir unsurdur. Bu
noktadan hareketle, sermaye piyasamizin gelistirilmesi hedefi
dogrultusunda, tiim galisanlari en st derecede mesleki bilgi
ile donatilmis, etik degerlere bagli, rekabeti yatirimcilara
daha kaliteli tiriin ve hizmet sunumu seklinde algilayan, saygin
bir meslek mensuplari kitlesi olusturmak ilkesinden yola
cikilarak, 2006 yilinda da giincel ve nitelikli egitimler
diizenlenmistir.

2006 Yilinda Birlik Merkezinde Gergeklesen Egitimler

Lisanslama Sinavina Hazirlhik Egitimleri

Lisanslama sinavina hazirlik egitimleri, Ocak-Mayis ve Eylul
aylarinda gerceklesen sinavlar 6ncesinde, sinavlara hazirlanan
sektor calisanlarina ve diger ilgililere yonelik olarak
gerceklestiriimeye devam etmistir.

Lisanslama egitimlerimiz, akademisyenler ile iMKB, SPK,
Takasbank, MKK calisanlari gibi konusunda uzman kisiler
tarafindan verilmektedir.

Lisans Yenileme Egitimleri
Sermaye Piyasasi Mevzuati uyarinca, lisans belgesi almaya
hak kazananlarin lisanslari belirli araliklarla yenilenmektedir.

Lisans yenileme egitimleri diizenleme yetkisi Birligimize
verilmis olup Ocak 2006 déneminden itibaren Birligimiz
tarafindan bu egitimlere baslanmistir.

Sermaye piyasasi mevzuati uyarinca,

* Herhangi bir sermaye piyasasi kurumunda lisansa tabi bir
gorevde calisan adaylarin her 4 yilda bir,

¢ Son iki yil iginde sermaye piyasasi kurumlarinda lisansa
tabi bir gérevde calismayanlarin ise 2 yilda bir,

lisans belgelerinin gecgerliliginin devami igin, Birligimiz

NELER YAPTIK?

tarafindan diizenlenen "Lisans Yenileme Egitimleri"ne katilmasi
gerekmektedir.

Bu dogrultuda, 2006 yilinda Temel Diizey'de 1.433, ileri
Diizey'de 485, Tiirev Araclar'da 50, Degerleme Uzmanlig'nda
32, Takas ve Operasyon'da 190 olmak iizere toplam 2.190
lisans sahibi kisi yenileme egitimlerine katilmistir.

Vadeli i§lem ve Opsiyon Borsasi Egitimleri

Toplam 6 giin siiren Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi Uye
Temsilcisi Egitimi, 4 kez diizenlenmis ve 103 kisi katilmistir.
I glinliik uygulama egitimi, iki kez diizenlenerek 21 kisi
katilmistir.

Mesleki Gelisim Egitimleri
2006 yilinda, i farkh mesleki gelisim egitimi ilk kez
diizenlenmistir.

Bunlardan ilki olan Araci Kurumlarda ic Denetim ic Kontrol
Egitimi'nde, belge kayit diizeni, risk yonetimi, muhasebe
sistemi ve vadeli islemler agisindan i¢ kontrol ve denetim
stirecleri ele alinmis; uluslararasi gelismeler, giincel olaylar
ve 6rnek vakalarla desteklenmistir.

TSPAKB 2006 Yili Faaliyet Raporu
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Egitimlerimize Katilan Kisi Sayisi
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Birligimizce ilk kez, halka agik sirketlerden gelen talep
dogrultusunda bir egitim planlanmistir. Halka Acik Sirketlerde
Kurumsal Yonetim ilkeleri ve Yatirimai ile iliskiler Egitimi,
IMKB- 100 endeksinde islem géren belirli halka acik sirketlerin
yogun ilgisini cekmis ve iki kez diizenlenmistir.

Yatirimc Psikolojisi Egitimi'nde ise yatinmai profilinin bilimsel
arastirmalarla analiz edildigi bir zeminde, yatirimci ile iletisim
kurma yontemlerinin yani sira yatirim getirilerinin nasil
artirilacagl yoniinde bilgi verilmesi hedeflenmistir.

Kuruma Ozel Egitimler

Uyelerimizin ihtiyaclarina gére tasarlanan "Kuruma Ozel
Egitimler'de, |1 farkl egitim diizenlenmis olup bu egitimlere
toplam 135 kisi katilmistir.
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TSPAKB EGITiMLERI 2006
VADELI iSLEM VE OPSIYON BORSASI EGITIMLERI

{ye Temsilcisi 4 103
Uygulama 2 2
LiSANSLAMA EGITiMLERI

Temel Diizey 10 178
ileri Diizey 3 656
Tiirev Araglar 3 68

MESLEKi GELi$iM EGITIMLERi

Araci Kurumlarda ig Denetim ig Kontrol | 39
Halka Acik Sirketlerde Kurumsal Yonetim ilkeleri ve

Yatirima le iligkiler 2 65
Yatinma Psikolojisi | 26
KURUMA OZEL EGITIMLER

Sermaye Piyasasi Mevzuati ve ilgili Mevzuat 4 63
Finansal Yonetim | 9
Analiz Yontemleri | 8
Muhasebe, Denetim ve Etik Kurallar 2 19
Ulusal ve Uluslararasi Piyasalar Vadeli islem ve

Opsiyon Piyasalarinin Igleyisi, Tiirev Araglar,

Tiirev Araglarla Arbitraj ve Korunma | 12
Muhasebe, Takas ve Operasyon Iglemleri | 12
LiSANS YENILEME EGITIMLERI

Temel Diizey 2 970
ileri Diizey p] 307
Tiirev Araglar 2 1
Takas ve Operasyon iglemleri 2 56
Degerleme Uzmanligi 3 45

2006 yilinda egitim alan
toplam kisi sayis1 2.684’tur.

LISANSLAMA VE SICIL TUTMA
FAALIYETLERI

Sermaye piyasalarinda ihtisas personeli olarak calisanlarin
mevzuat uyarinca sahip olmalari gereken lisans belgeleri
Birligimiz tarafindan verilmektedir. Ayrica, sermaye piyasasi
sektoriinde galisanlarin kayitlari Birligimiz tarafindan
izlenmektedir.

Bu dogrultuda Birligimiz, Tiirkiye sermaye piyasalarinda
faaliyet gosteren kuruluslarin personel yapisi ve herhangi bir
sermaye piyasasi kurumunda galismamakla birlikte lisans
belgesine sahip olanlarin bilgilerinin yer aldigi "merkezi bilgi"
kaynagidir.

S6z konusu bilgiler "Lisanslama ve Sicil Tutma Sistemi" adi
verilen ve internet ortamindan erisilebilen elektronik bilgi
platformunda izlenmektedir.

Mevzuat uyarinca, bankalar, araci kurumlar, her tiir yatirm
fonu ve yatinm ortakliklari, portféy yonetim sirketleri,
bireysel emeklilik sirketleri, gayrimenkul degerleme
sirketlerinin personel ve organizasyon yapisi, bu sistem
Uzerinde izlenmektedir.

2006 yil sonu itibariyle, lisans belgesine sahip olduklari
ve/veya bir sermaye piyasasi kurumunda calistiklari icin
Birligimiz Lisanslama ve Sicil Tutma Sistemi'nde kaydi bulunan
kisi sayisi 21.512'ye ulasmustir.
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Lisanslama ve Sicil Tutma Sistemi’ne Kayith Kisilerin Gahistiklari Kurumlara Gére Dagilimi TSPAKB Tarafindan Verilen Toplam Lisans Belgeleri

Gayrimenkul
Degerleme Sirketi
Yatirim Ortakligi %0,8 —
%1,5
’ . 5.000 -
Diger Sermaye
Piyasasi Kurumlari 4.837
S %1.0
Portfdy Yonetim 4.500
Sirketi
%I,
4.000
3.500
3.000 2.874
Aract Kurum (alismayanlar (*) )
%23,0 %31,2
2.500
2.000
1.500
1.000
500 | |
Banka
%34,9
0 T T T 1
2003 Yih 2004 Yil 2005 Yil 2006 Yil

* Herhangi bir sermaye piyasasi kurumunda calismayip lisans belgesi sahibi kisileri ifade etmektedir.

Lisans Belgelerinin Tiirlerine Gére Dagilimi*

ileri Diizey
%24,8
Birligimiz Tarafindan Verilen Lisans Belgelerinin Yillara ve Tiirlere Gére Dagilimi
Lisans Belgesi Tiirii 2003 2004 2005 2006 TOPLAM
Temel Dizey 145 m 1835 3317 5.569 el Dﬁ;:;eé'*”d"me
ileri Diizey 292 263 619 1029 2263 '
Tiirev Araglar 114 54 162 187 517
Degerleme Uzmanligi 146 44 81 162 434 ool
Takas ve Operasyon islemleri 40 57 106 4 YD) S

Kurumsal Yonetim
Derecelendirme
%0,6

4% Temel Diizey
Kredi Derecelendirme Uzmanhgi 0 0 5 46 51 %60,9
Kurumsal Yonetim Derecelendirme Uzmanligi 0 0 5 4 52
TOPLAM 37 690 2.874 4.837 9.138 Degerleme Uzmanlig;
%4,1
Tiirev Aralar
%5,

*31.12.2006 itibariyle verilen tiim lisans belgelerini kapsamaktadir.
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DENETIM FAALIYETLERI

Bilindigi iizere Birligimiz, mevzuatla kendisine birakilan veya
SPK tarafindan belirlenen konularda diizenleme yapma,
yiriitme, denetleme konusunda yetkili ve gérevlidir. Bu
cercevede Birligimiz inceleme ve Hukuk Isleri Miidiirligi
yetkili uzmanlarinca, gereken durumlarda gesitli denetleme
faaliyetlerinde bulunulmus, diizenlemelere aykiri islemler
hakkinda mevzuat hiikiimleri uygulanmistir.

YATIRIMCI BASVURULARI

Yatirimcilarin araci kuruluslarla ilgili bagvurulari, Birligimizin,
"liyeleri arasinda veya tiyeleri ile musterileri arasinda borsa
islemleri disindaki islemlerden dogan uyusmazliklarin
coziimiine yardimci olmak" gérev ve yetkisi cercevesinde
incelemeye alinmis ve lyelerimiz ile misterileri arasindaki
ihtilaflarin yargrya intikal etmeksizin ¢6ziimii iin ¢aba
harcanmistir.

BiLGI EDINME BASVURULARI

Kamu kurumu niteliginde meslek kurulusu olmasi nedeniyle,
4982 sayil Bilgi Edinme Hakki Kanunu kapsaminda olan
Birligimize, 2006 yilinda toplam 175 bilgi edinme basvurusu
yapilmistir. S6z konusu basvurular, ayrintili olarak
cevaplanmistir.

SERMAYE PiYASASI MEVZUATINA
YONELIK GORUS OLUSTURMA
CALISMALARI

Sermaye piyasasi ve ilgili mevzuatta yapilmasi planlanan
degisikliklere iliskin Birligimiz goriis ve onerileri, liyelerimizin
ilettikleri hususlar da dikkate alinarak belirlenmekte ve
diizenlemelerin, 6nerilerimiz dogrultusunda yiirtrliige girmesi
yoniinde ¢aba harcanmaktadir.

2006 yilinda, bu faaliyetlerimize iligkin konu basliklari asagida

sunulmustur-.

* 258 Sayil Gelir Vergisi Genel Teblig Taslag

* Araci Kurumlarda Uygulanacak i¢ Denetim Sistemine
iliskin Esaslar Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina
Dair Teblig Taslag

* Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine
iligkin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapiimasina Dair Teblig
Taslag

* Aracilik Faaliyetinde Belge ve Kayit Diizeni Tebligi

e Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluslara iliskin Esaslar
Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig
Taslag

* Bilgi, Belge ve Aciklamalarin Elektronik Ortamda
imzalanarak Génderilmesine iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig Taslag

* Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak
Kurumlara iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina
Dair Teblig Taslag

* Vadeli Islemler Aracilik Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet
Esaslari Hakkinda Teblig Taslag

* Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik
Yapilmasina Dair Teblig Taslag

INTERNET SITEMIZLE ILGILI

ISTATISTIKSEL VERILER
(16 Eylil 2002 - 31 Aralik 2006)

Toplam ziyaretgi sayisi: 817.880
Gunlik ortalama ziyaret sayisi: 1.448
Gunlik ortalama gériintiilenen sayfa sayisi: 9.194
Ziyaretgi basina ortalama goriintiilenen sayfa sayisi: 6,35
Toplam goériintiileme bazinda siralama:

- Egitim sayfalar (%20)

- Lisanslama sayfalari (%9)

- Arastirma sayfalari (%3)

BILGI ISLEM VE TEKNOLOJi
CALISMALARIMIZ

Onceki yillarda Lisanslama ve Sicil Tutma Sistemi’nin 6zel
gereksinimlerine yanit vermek iizere Birligimiz tarafindan
olusturulmus olan raporlama yazilimina yeni araglar
eklenmistir.

2006 yilinin Ocak, Mayis ve Eyliil donemlerinde yapilan sinav
sonuglarina ait verilerin Lisanslama ve Sicil Tutma Sistemi
veritabanina transferi yapilmistir.

Birligimiz tarafindan, lisans diizenleme ve teslim siirecinin
daha kolay yonetilebilmesi ve raporlanabilmesi icin 6zel bir
yazilim gelistirilmistir. Uygulama, Birlik yerel agi iizerinden
Lisanslama ve Sicil Tutma Sistemi’nin kullanimina sunulmustur.
Sistemde yer alan lisanslarin gogu bu uygulama (izerinden
takip edilmektedir.

TSPAKB 2006 Yili Faaliyet Raporu
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2006 yilinda yapilan bir calisma ile, Birligimize gelen ve
Birligimizce gonderilen evraklarin elektronik ortamda
yonetilmesi, Birlik ici is akis siireci icinde ilgili kisilere
yonlendirilmesi ve evrakla ilgili gerceklestirilen islemlerin
takip edilebilmesi icin, Birlik Gelen/Giden Evrak Takip
Sistemi'nin olusturulmasi calismasina baslanmistir. Bu calisma
kapsaminda 6ncelikle Gelen Evraklarin takibi icin bir yaziim
gelistirilmis ve 2006 yili sonlarina dogru pilot uygulamaya
acilmistir. Ardindan, Giden Evraklarin takibi iin ek bir
modiiliin tasarimi yapilmis ve yazilimin gelistirme calismalarina
baslanmistir. 2007 yil baslarinda sonlandirilacak olan bu
galisma sonrasinda, Giden Evrak modiiliiniin de 6nce pilot
uygulamaya agilmasi, ardindan tiim Birlik calisanlari tarafindan
kullaniimak lizere yayginlastirilmasi planlanmaktadir.

Birlikte kullanilmakta olan ve Birligimiz biinyesinde gelistirilmis
olan yazilimlarla ilgili olarak gerekli iyilestirme ve gelistirme
galismalari yapilmistir. Gereksinimler dogrultusunda

yazilimlara yeni modiiller eklenmis, performans iyilestirmeleri

yapilmistir.

2006 yil sonlarinda, Birligimiz galisanlari tarafindan
kullaniimakta olan bilgisayarlardan teknoloji olarak geride

kalmig bir boliimiiniin yenilenmesi icin bir calisma yapilmistir.

Bu cercevede, ilgili donanim segimi yapilarak, toplam 18
adet kullanici bilgisayari, yeni teknoloji bilgisayarlarla
degistirilmistir.

SERMAYE PiYASASI KURUMLARINA
YATIRIMLARIMIZ

Birligimiz, sermaye piyasasinin gelistiriimesi temel hedefine
doniik olarak, anonim sirket statiislinde faaliyete gegmekte
olan sermaye piyasasi kurumlarina mali giicii dlciistinde ortak
olmakta ve yénetimlerinde yer almaktadir.

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi A.S.

Birligimiz, vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri ile her tiirli
tlrev aractan olusan sermaye piyasasi araglarinin islem
gordiigii, merkezi izmir'de olan Vadeli islem ve Opsiyon
Borsasi A.S.'de %6 oraninda paya sahiptir.

Sirketin 9.000.000 YTL tutarindaki sermayesinde Birligimizin
540.000 YTL tutarinda istirak payr bulunmaktadir. Birlik,
2006 yilinda da Sirketin Yénetim Kurulunda iki tiye ile temsil
edilmeye devam etmistir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Birligimiz, sermaye piyasasi araglari ve bunlara iliskin haklari
kayden izleyen ve Yatirimcilari Koruma Fonu'nu idare ve
temsil eden Merkezi Kayit Kurulusu A.3.'de %5 oraninda
paya sahiptir.

Sirketin 6.000.000 YTL tutarindaki sermayesinde Birligimizin
300.000 YTL tutarinda istirak payr bulunmaktadir. Birlik,
2006 yilinda da Sirketin Yoénetim Kurulunda bir tye ile temsil
edilmeye devam etmistir.

Gelisen isletmeler Piyasalari A.S.

Birligimiz, basta kiiciik ve orta biiyiikliikteki isletmeler olmak
lizere, gelisme ve bliylime potansiyeline sahip isletmelerin
sermaye piyasalarindan fon saglamalarina imkan tanimak
lizere sermaye piyasasi araglarinin alim ve satiminin yapilacagi
islem platformunu olusturmak, isletmek ve gelistirmek lizere
kurulan Gelisen isletmeler Piyasalari A.$.'nin 10.000.000
YTL tutarindaki sermayesine %5 pay karsiligi 500.000 YTL
tutarinda payla istirak etmistir.

Sermayedeki payimizin 125.000 YTL tutarindaki birinci apel
o6demesi | Mart 2006 tarihinde, 125.000 YTL tutarindaki
ikinci apel 6demesi 17 Temmuz 2006 tarihinde Sirketin
banka hesabina yatirilmistir. Birlik, 2006 yilinda da Sirketin
Yo6netim Kurulunda iki tiye ile temsil edilmektedir.

Borsanin, tiim galismalarini yakin bir gelecekte tamamlayarak
faaliyete gegmesi planlanmaktadir.

TSPAKB 2006 Yili Faaliyet Raporu

39



DENETLEME KURULU RAPORU

Turkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslari Birligi Genel Kurulu’na

DENETCi RAPORU

22 OCAK 2007

Tirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslar Birligi Statiisii'niin 20'nci maddesi uyarinca Birligin hesap ve islemleri aylik olarak
incelenmistir.

Tirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslari Birligi'nin kayitlarinin ilgili diizenlemelere ve muhasebe kurallarina uygun tutuldugu
ve belgelerin gercek durumu yansittig tespit edilmistir.

31.12.2006 tarihinde sonra eren déneme ait bilanco, gelir tablosu ve kesin hesap cetveli ile denetim raporunun onaylanmasini
ve Yonetim Kurulu'nun aklanmasini takdirlerinize arz ederiz.

DENETLEME KURULU

f% G

Oktay AYDIN Cem OZSEN Esra AKCALI
DENETCI DENETCI DENETCI
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BILANCO

(YTL)
AKTIF (VARLIKLAR) 31.12.2006 31.12.2005
DONEN VARLIKLAR TOPLAMI 1.609.917 1.478.257
Hazir Degerler 1.206.652 1.357.945
Menkul Kiymetler 82.000 0
Faaliyet le ilgili Alacaklar 114.785 91.952
Istiraklerden Alacaklar 0 10.098
Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklari 206.479 18.262
DURAN VARLIKLAR TOPLAMI 3.585.099 3.412.365
Mali Duran Varliklar 1.090.000 840.000
Maddi Duran Varliklar 3.162.298 3.101.784
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.112 64.163
Birikmis Amortismanlar (-) 143.710 597.721
Diger Duran Varliklar 4238 4.138
MALi TAB L R AKTIF (VARLIKLAR) TOPLAMI 5.195.016 4.890.622
PASIF (KAYNAKLAR)
KISA VADELi YABANCI KAYNAKLAR TOPLAMI 182.271 148.122
Ticari Borglar 9.810 14.142
Diger Borglar 3.809 1.997
Odenecek Vergi ve Diger Yiikiimliiliikler 53.867 40.031
Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklari 114.785 91.952
UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR TOPLAMI 140.399 100.516
Borg ve Gider Kargiliklar 140.399 100.516
OZKAYNAKLAR TOPLAMI 4.872.345 4.641.983
Fonlar 3.580.86l 3.408.226
Cari Danem Gelir Gider Farki 1.291.484 1.233.757
PASIF (KAYNAKLAR) TOPLAMI 5.195.016 4.890.622
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GELIR GIDER TABLOSU

GELIiRLER

Girig Ocreti

Gider Pay

Yillik Aidat

Gecikme Faizi - Yillik Aidat ve Gider Payi
Devreden Gelir Fazlasi

Bagislar

Yayin Gelirleri

Egitim, Kurs ve Seminer Gelirleri

Sair Gelirler

GELIRLER TOPLAMI
GIDERLER

Personel Giderleri

Danigmanlik Giderleri

Kira ve Biiro Giderleri

Tanitim ve Toplanti Giderleri
Aragtirma ve Yayin Giderleri
Bilgi islem ve Teknoloji Giderleri
Egitim, Kurs ve Seminer Giderleri
Seyahat ve Konaklama Giderleri
Sabit Kiymet ve Demirbag Alim Giderleri
Istirakler

Sair Giderler

GIDERLER TOPLAMI

GELIR GIDER FARKI

TSPAKB 2006 Yih Faaliyet Raporu

31.12.2006

0

1.402.105
445.125

14
1.233.757

0

0

415.740
543.778
4.041.119

1.733.192
40.448
247.926
11.632
89.540
99.989
165350
32.697
20.055
250.000
58.805
2.749.634

1.291.484

31.12.2005

0

1.378.085
431.000

12

572.651

0

0

295.260
612.430
3.289.438

1.251.783
36.566
2271.536
16.814
61.959
56.111
127.607
49.450
13.330
180.000
28.526
2.055.682

1.233.757

(1)
DEGISIM (%)

%1
%3
%l8
%lI15
%0
%0
%41
%-11
%23

%38
%Il
%9
%-31
%32
%18
%30
%-34
%50
%39
%106
%34

%5

KESIN HESAP DURUMU

GELIR GiDER TURU

GELIRLER

Giri Ucreti

Gider Payi

Yillik Aidat

Gecikme Faizi - Yillik Aidat ve Gider Payi
Devreden Gelir Fazlasi

Bagislar

Yayin Gelirleri

Egitim, Kurs ve Seminer Gelirleri

Sair Gelirler

GELIiRLER TOPLAMI

GIDERLER

Personel Giderleri

Danigmanlik Giderleri

Biiro Giderleri

Tanitim ve Toplanti Giderleri
Aragtirma ve Yayin Giderleri
Bilgi islem ve Teknoloji Giderleri
Egitim, Kurs ve Seminer Giderleri
Seyahat ve Konaklama Giderleri
Sabit Kiymet ve Demirbag Alim Giderleri
Istirakler

Sair Giderler

GIDERLER TOPLAMI

GELIR GIDER FARKI

BUTCE 2006

0

1.417.500
472.500

0

760.000

0

0

200.000
220.000
3.070.000

1.634.000
50.000
320.000
35.000
100.000
100.000
130.000
100.000
50.000
500.000
51.000
3.070.000

DUSULEN

o o o o o o

O o o o

130.000
0
170.000

EKLENEN

116.000

14.000
170.000

BUTCE 2006
SON DURUM

0

1.417.500
472.500

0

760.000

0

0

200.000
220.000
3.070.000

1.750.000
50.000
320.000
35.000
100.000
100.000
170.000
60.000
50.000
370.000
65.000
3.070.000

FiiLi

0

1.402.105
445.725

14
1.233.757

0

0

415.740
543.778
4.041.119

1.733.192
40.448
241.926
11.632
89.540
99.989
165350
32.697
20.055
250.000
58.805
2.749.634

1.291.484

(1)
FARK
(FiiLi-BUTCE)

-15.395
-26.775
14
413.151
0

0
215.740
323.778
971.119

-16.808
-9.552
-12.074
-23.368
-10.460
-1l
-4.650
-21.303
-29.945
-120.000
-6.195
-320.366
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MALI TABLO ACIKLAMALARI

01.01.2006 - 31.12.2006 FAALIYET DONEMINE AIT
BiLANCO ACIKLAMALARI

AKTIF (VARLIKLAR)
DONEN VARLIKLAR

HAZIR DEGERLER

I. Kasa
Doénem sonu itibari ile kasa mevcudu 464 Yeni Tiirk Lirasi'dir.

2. Bankalar
Dénem sonunda, Bankalardaki 1.206.188 Yeni Tiirk Lirasi toplam mevcut gliniin kosullarina gére gecelik
repo, bir aylik vadeli mevduat ve kisa vadeli mevduatta degerlendirilmistir.

MENKUL KIYMETLER

3. Kamu Kesimi Tahvil Senet ve Bonolari

Hesabin dénem sonundaki 82.000 Yeni Tiirk Lirasi tutarindaki bakiyesi, T. Is Bankasi Merkez Subesinde
repo olarak degerlendirilen tutari ifade etmekte olup, TRT 170210T 15 tanimli 912,90 faiz oranl devlet
tahvili alimini ifade etmektedir.

FAALIYETLE ILGILI ALACAKLAR

4, Uyelerden Aidat ve Gider Payi Alacaklari

Hesabin dénem sonundaki | 14.785 Yeni Tiirk Lirasi tutarindaki bakiyesi, bazi tyelerin faaliyetlerinin
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan gecici olarak durdurulmasina bagli olarak, Birlik Statiistiniin 26'nci
maddesi geregince, heniiz tahsil edilmemis ve ancak yeniden faaliyete gectiginde tahsil edilebilecek, aidat
ve gider payi borglarini ifade etmektedir.

GELECEK AYLARA AIT GIDERLER VE GELIR TAHAKKUKLARI

5. Gelecek Aylara Ait Gelirler
Hesabin yil sonu bakiyesi, T. is Bankasi A.S.'de bir aylik vadeli mevduatta degerlendirilen tutara ait faiz
gelirinin donemsellik ilkesi geregi ilgili doneme yansitilmasi gereken tutari ifade etmektedir.

6. Gelecek Aylara Ait Giderler
Hesabin yil sonu bakiyesi, donemsellik ilkesi geregi gelecek aylarda gider hesaplarina aktarilacak, sigorta,
abonelik ve personel giderlerini ifade etmektedir.
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7. i§tirakler

istirakler hesabinin 1.340.000 Yeni Tiirk Lirasi tutarindaki yil sonu bakiyesinin, 840.000 Yeni Tiirk Lirasi
tutarindaki boliimii 6nceki yildan devreden tutari ifade etmekte olup, kalan 500.000 Yeni Tiirk Lirasi
tutarindaki bolimdi, Birligimizin Gelisen isletmeler Piyasalari A.S.'nin sermayesine istirak ettigi tutari ifade
etmektedir. Gelisen Isletmeler Piyasalari A.S.'ye olan sermaye taahhiidiiniin 250.000 Yeni Tiirk Lirasi
tutarindaki boliimii 2006 yilinda nakten 6denmistir.

31 Aralik 2006 tarihi itibariyla istirakler hesabinin detay: asagidaki gibidir:

istirakin Unvani 31.12.2006 itibariyla Birlik istirak Orani Birlik istirak Yonetim Kurulundaki

Toplam Sermayesi (YTL) Tutan (YTL) Birlik Temsilci Sayis
Vadeli Islem ve Opsiyon Borsast A.S. 9.000.000 %6 540.000 1
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. 6.000.000 %5 300.000 I
Geligen [gletmeler Piyasalari A.S. 10.000.000 %5 500.000 2

8. i§tirakler Sermaye Taahhiitleri

istirakler Sermaye Taahhiitleri hesabinin 250.000 Yeni Tiirk Lirasi tutarindaki yil sonu bakiyesi, Gelisen
isletmeler Piyasalari A.S.'ye olan sermaye taahhiidiiniin heniiz 6denmemis béliimiinii ifade etmektedir.

MADDIi DURAN VARLIKLAR

9. Binalar
Hesabin dénem sonu bakiyesi 6nceki yildan devreden tutardan ibaret olup, 2006 yilinda alim yapilmamistir.

10. Tasitlar
Hesabin dénem sonu bakiyesi 6nceki yildan devreden tutardan ibaret olup, 2006 yilinda tasit alimi
yapilmamistir.

I 1. Demirbaslar

Onceki donemden devreden 336.788 Yeni Tiirk Lirasi tutarindaki demirbaslara ilave olarak, 2006 yilinda
yapilan 4.056 Yeni Tiirk Lirasi tutarindaki Mobilya ve Mefrusat harcamalari, 56.458 Yeni Tirk Lirasi
tutarindaki Bilgisayar Donanim, Biiro Makine ve Cihaz harcamalari ile birlikte hesabin dénem sonu
bakiyesi 397.302 Yeni Tiirk Lirasi'na ulasmistir.

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

12. Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar

Onceki donemden devreden 64.163 Yeni Tiirk Lirasi tutarindaki Diger Maddi Olmayan Duran Varliklara,
2006 yilinda, yeni personel alinmasi ve personel bilgisayarlarinin yenilenmesi sonucu, bilgisayar programlarina
ait kullanim lisanslart icin yapilan toplam 8.109 Yeni Tirk Lirasi tutarindaki harcamalar da eklenince,
hesabin dénem sonu bakiyesi 72.272 Yeni Tiirk Lirasi'na ulasmistir.
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BiRIKMIS AMORTISMANLAR

13. Birikmis Amortismanlar
Birligin aktifindeki Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklari ile ilgili normal amortisman yéntemine gére
hesaplanan amortisman karsiliklaridir.

DIGER DURAN VARLIKLAR

14. Verilen Depozito ve Teminatlar

Verilen Depozito ve Teminatlar hesabinin 4.138 Yeni Tirk Lirasi tutarindaki bolimii 6nceki yildan
devreden tutardan ibaret olup, 2006 yilinda yapilan 100 Yeni Tirk Lirasi Elektrik Giivence Bedeli 6demesi
ile hesabin dénem sonu bakiyesi 4.238 Yeni Tiirk Lirasi'na ulagmistir.

PASIF (KAYNAKLAR)
KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR

TiCARI BORCLAR

I. Saticilar
Donem sonunda, saticilara olan toplam 9.810 Yeni Tiirk Lirasi tutarindaki borg, cari giderlerin saticilara
henliz 6denmemis béliimlerini ifade etmektedir.

DIGER BORCLAR

2. Personele Borclar
Birlik adina yapilan harcamalar nedeniyle personele 6denmesi gereken tutari ifade etmektedir.

3. Diger Cesitli Borglar

Lisanslama sinavlarina yonelik olarak verilen egitimlere ait licretler ilgili banka hesaplarimiza yatirilmaktadir.
3.657 Yeni Tiirk Lirasi tutarindaki borg, Uyelerimizin egitime gonderdikleri personellerinin egitime
katilmamasindan dolayi alacaklari olup, daha sonraki egitimlerden mahsup edecekleri tutari ifade etmektedir.

ODENECEK VERGI VE DIGER YUKUMLULUKLER

4. Odenecek Vergi ve Fonlar
Personelden ve Serbest Meslek Erbabindan kesilen vergi ve fonlardan ibarettir.

5. Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri
Sosyal Sigortalar Kurumu'na 6denecek isci ve isveren sigorta primlerinden ibarettir.

GELECEK AYLARA AIT GELIRLER VE GIDER TAHAKKUKLARI

6. Gelecek Aylarda Tabhsil Edilecek Aidat ve Gider Payi

Uyelerin tahakkuk etmis ancak Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan faaliyetlerine gegici olarak ara verilmesi
nedeniyle Birlik Statiistiniin 26'nci maddesi geregince heniiz tahsil edilmemis aidat ve gider paylarindan
ibarettir.

TSPAKB 2006 Yih Faaliyet Raporu

MALI TABLO ACIKLAMALARI

UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR

BORC VE GiDER KARSILIKLARI

7. Kidem Tazminati Karsiliklari
ise baslangic tarihleri dikkate alinarak, calisma siiresi bir tam yili dolan tiim personel icin 31.12.2006 tarihi
itibari ile ayrilan kidem tazminati karsiligi toplami 140.399 Yeni Tiirk Lirasi'dir.

OZ KAYNAKLAR

FONLAR

8. Duran Varlik Fonu

Birlik hukuki yapisi ve faaliyet konusu itibart ile yaptigi biittin harcamalari gider hesaplari ile iliskilendirmektedir.
Bu itibarla, yapilan Duran Varlik harcamalari da gider hesaplarina kaydedilmektedir. Ancak, bu Duran
Varlik harcamalari ayni zamanda bilanco hesaplarina kaydedilmesi gereken harcamalar oldugu icin, bu
hesap karsiligi aktife satinalma degeri ile kaydedilmektedir.

DONEM GELIR GIDER FARKI

9. Gelir Gider Fark
2006 yilinda gerceklesen gelirlerin giderler karsilandiktan sonra kalan ve gelecek yila devreden gelir fazlasi
1.291.484 Yeni Tirk Lirasi'dir.
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01.01.2006 - 31.12.2006 FAALIYET DONEMINE AiT
GELIR GIiDER TABLOSU AGCIKLAMALARI

GELIRLER

|. Gider Payi

2006 yih biitcesinde 6ngoriilen Gider Payi, Yonetim Kurulunun Genel Kuruldan aldigi yetkiye istinaden,
10 Ocak 2002 tarih ve 29 sayili toplantisinda aldigi karara uygun olarak lyelere dagitiimistir. Buna gére,
2006 hesap déneminde lyelerden Gider Payi olarak |.402.105 Yeni Tiirk Lirasi tahsil edilmistir.

2. Yillik Aidat
2006 yili hesap doneminde, tiyelerden tahsil edilen Yillik Aidat tutari toplam 445.725 Yeni Turk Lirasi'dir.

3. Gecikme Faizi Yillik Aidat ve Gider Payi

Yonetim Kurulumuzun 24.03.2004 tarihli toplantisinda almis oldugu karara istinaden, 2006 yilinda, yillik
aidat ve gider paylarini ge¢ 6deyen lyelerin borg tutarlarina Borglar Kanunu'nda belirtilen temerriit faiz
orani uygulanarak 14 Yeni Tirk Lirasi tahsil edilmistir.

4. Devreden Gelir Fazlasi

2005 yil butcesinden, gerek éngériilenden daha az tutarda gerceklesen giderler, gerekse tahmin edilenden
daha yiiksek tutarda ortaya cikan gelirlerden dolayi, 2006 yilina 1.233.757 Yeni Tirk Lirasi tutarinda
Gelir Fazlasi devretmistir.

5. Egitim, Kurs ve Seminer Gelirleri
Birligin, temel gérevlerinden olan ve sermaye piyasasi calisanlarina yonelik olarak verdigi egitimlerden
elde ettigi gelir tutari, 415.740 Yeni Tirk Lirasi'dir.

6. Sair Gelirler

Toplam tutari 543.778 Yeni Tirk Lirasi olarak gerceklesen Sair Gelirlerin 232.490 Yeni Tiirk Lirasi
tutarindaki bolimii Birlik nakdi degerlerinin nemalandirilmasindan, 26 1.375 Yeni Tiirk Lirasi tutarindaki
bolimii Lisans Belgeleri verilmesi karsiligi elde edilen gelirlerden, 35 Yeni Tiirk Lirasi tutarindaki bolimii
kambiyo karlarindan, 41.809 Yeni Tirk Lirasi tutarindaki boltimii Birligin istiraklerinin Yénetim Kurulunda
temsil edilmesi karsiliginda elde edilen huzur haklarindan ve kalan 8.069 Yeni Tiirk Lirasi tutarindaki
bolimu diger gelirlerden olusmaktadir.

GIDERLER

|. Personel Giderleri
2006 yil faaliyet donemi sonunda mevcut 25 personelin, ticret, ikramiye, sigorta ve yemek giderlerinden
olusan Personel Giderlerinin toplam tutari 1.733.192 Yeni Turk Lirasi'dir.

2. Danismanlik Gideri
Bu kalemdeki harcamalar, Hukuk Danismanligi hizmeti bedeli olup, toplam tutari 40.448 Yeni Tiirk
Lirasi'dir.

3. Buro Giderleri
Yil sonunda toplam 247.926 Yeni Tirk Lirasi tutarinda gerceklesen Biiro Giderlerinin, basta 63.96 Yeni
Tiirk Lirasi tutarindaki béliimi her ay degisen tutarlarda olmak iizere Bina Giderlerine Katiim Payindan,
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kalan 183.965 Yeni Tiirk Lirasi tutarindaki boliimii de Elektrik, Su, Telefon, Sigorta, Temizlik, Bakim ve
Onarim Giderleri ve diger biiro giderlerinden olusmaktadir.

4. Tanitim ve Toplanti Giderleri

2006 faaliyet donemi sonunda olusan | 1.632 Yeni Tiirk Lirasi tutarindaki Tanitim ve Toplanti Giderlerinin
1.489 Yeni Tiirk Lirasi tutarindaki boliimii iki defa gerceklestirilen Genel Kurul Toplantilari, 2.027 Yeni
Tiirk Lirasi tutarindaki bslimii Uye Toplanti Giderleri ve kalan 8.117 Yeni Tiirk Lirasi tutarindaki bélimii
de Calisma Grubu Toplantilari olmak tizere Diger Tanitim ve Toplanti Giderlerinden olusmaktadir.

5. Arastirma ve Yayin Giderleri

Gecmis donemlerde oldugu gibi 2006 yilinda da biiyiik dlctide agirlik verilerek siirdiiriilen Arastirma ve
Yayin Faaliyetleri ile ilgili 89.540 Yeni Tiirk Lirasi tutarinda gerceklesen toplam giderin 78.782 Yeni Tiirk
Lirasi tutarindaki bolumdi, "Turkiye Sermaye Piyasasi-2005" raporunun basimi olmak lizere, "Sermaye
Piyasasinda Glindem" yayinlari, Birlik 2005 Yili Faaliyet Raporu, sekt6r sorunlarinin tartisilarak ¢éziimiine
iliskin eylem planlarinin kararlastirildigr Calisma Grubu Toplantilari notlari, Birlik tarafindan diizenlenen
seminer konusmalarinin kitap haline getirilmesi ve yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla hazirlanan
bilgilendirme kitapgiklarinin basim harcamalarindan olusmaktadir. Kalan 10.758 Yeni Tiirk Lirasi tutarindaki
boliimii ise Gazete, Dergi, Kitap Alimi, Mevzuat Abonelikleri ve Diger Arastirma giderlerinden olusmaktadir.

6. Bilgi i§lem ve Teknoloji Giderleri

Yil sonunda 99.989 Yeni Tiirk Lirasi tutarinda gerceklesen Bilgi islem ve Teknoloji Giderleri, Bilgi islem
donanim, yazilim ve destek harcamalari olmak izere, Lisanslama ve Sicil Tutma programinin gelistirilmesi
ve bunlarin kullanimi ile ilgili yazilimlar, internet erisim bedeli ve diger bilgi islem malzemesi harcamalarindan
olusmaktadir.

7. Egitim, Kurs ve Seminer Giderleri
2006 faaliyet doneminde, Birligin temel gorevlerinden olan egitim faaliyetlerine ait harcamalarin toplami
165.350 Yeni Tiirk Lirasi olmustur-.

8. Seyahat ve Konaklama Giderleri

2006 faaliyet déneminde, IOSCO'nun Hong Kong'daki yillik toplantisinda Birligin temsil edilmesi, Sermaye
Piyasasi Kurulu yetkilileri ve sektor temsilcileri ile yapilan diizenli toplantilar ile diger sehirici ve sehirdisi
seyahatler ile ilgili olmak Ulizere, toplam 32.697 Yeni Turk Lirasi tutarinda Seyahat ve Konaklama Gideri
gerceklesmistir.

9. Sabit Kiymet ve Demirbas Alim Giderleri

Yil sonundaki toplam tutari 20.055 Yeni Tiirk Lirasi olan bu giderin, 4.057 Yeni Tiirk Lirasi tutarindaki
boliimi Mobilya ve Mefrusat ile ilgili olup kalan 15.998 Yeni Tiirk Lirasi tutarindaki bolimi de Biiro
Makine ve Cihazlari ve Diger Sabit Kiymet Alimlari ile ilgilidir.

10. istirakler

Birlik, Geligen isletmeler Piyasalari A.S.'nin 10.000.000 Yeni Tiirk Lirasi tutarindaki sermayesine %>5 pay
karsiligi 500.000 Yeni Tirk Lirasi tutarinda payla istirak etmis ve 500.000 Yeni Tiirk Lirasi tutarindaki
taahhtidiiniin 250.000 Yeni Tiirk Lirasi'ni bu hesap doneminde 6demistir.

I 1. Sair Giderler

58.805 Yeni Tirk Lirasi tutarindaki Sair Giderler, Birligin tyesi oldugu Uluslararasi Sermaye Piyasasi
Diizenleyicileri Orgiitii'ne (IOSCO) yaptigi |6.342 Yeni Tiirk Lirasi tutarindaki tiyelik aidati demesi,
ICSA'ya yaptigi 18.384 Yeni Tirk Lirasi tutarindaki tiyelik aidati 6demesi, lisanslamaya iliskin harcamalar,
Emlak Vergisi, Damga Vergisi, Motorlu Tasit Vergisi ve diger vergi ve harclardan olusmaktadir.

TSPAKB 2006 Yili Faaliyet Raporu

51



01.01.2006 - 31.12.2006 FAALIYET DONEMINE AiT
KESiN HESAP DURUMU AGCIKLAMALARI

GELIRLER

|. Gider Payi
Biitcede, 1.417.500 Yeni Tirk Lirasi olarak 6ngériilen Gider Payi ile ilgili gelirler, 1.402.105 Yeni Tirk
Lirasi olarak gerceklesmistir.

2. Yilik Aidat
Biitcede, 472.500 Yeni Tirk Lirasi olarak éngoriilen Yillik Aidat tutari, 445.725 Yeni Turk Lirasi olarak
gerceklesmistir.

3. Gecikme Faizi Yillik Aidat ve Gider Payi

Yonetim Kurulumuzun 24.03.2004 tarihli toplantisinda almis oldugu karara istinaden, 2006 yilinda, yillik
aidat ve gider paylarini geg 6deyen tlyelerin borg tutarlari dikkate alinarak, 6denmesi gereken tarihten
6deme yapilan tarihe kadar gecen siire igin, Borclar Kanunu'nda belirtilen temerrtit faiz orani uygulanarak
14 Yeni Tirk Lirasi tutarinda gecikme faizi tahsilati gerceklesmistir.

4. Devreden Gelir Fazlasi
2005 yih biitcesinden 2006 yilina 760.000 Yeni Tiirk Lirasi olarak devretmesi 6ngoriilen Gelir Fazlasi,
1.233.757 Yeni Tirk Lirasi olarak gerceklesmistir.

5. Egitim, Kurs ve Seminer Gelirleri

Biitcede, 200.000 Yeni Tirk Lirasi olarak 6ngoériilen Egitim, Kurs ve Seminer Geliri, egitim faaliyetlerine
oéngoriilenden daha fazla katilimcinin istirak etmesi, Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi egitimlerinin Birligimiz
tarafinda diizenlenmesi nedeniyle 415.740 Yeni Tiirk Lirasi olarak gerceklesmistir.

6. Sair Gelirler

220.000 Yeni Tiirk Lirasi olarak 6ngoriilen Sair Gelirler, 543.778 Yeni Tirk Lirasi olarak gerceklesmistir.
Bu gerceklesen toplam tutarin icinde, Birlik nakdi degerlerinin bir aylik ve giinliik mevduat olarak
degerlendirilmesinden 232.490 Yeni Tiirk Lirasi tutarinda faiz geliri, Lisans bedelleri ile ilgili olarak yapilan
261.375 Yeni Tirk Lirasi tutarindaki tahsilat, Birligin, i§tiraklerinin Yonetim Kurulunda temsil edilmesi
karsihigi 41.809 Yeni Tirk Lirasi tutarinda Huzur Hakki Geliri, 35 Yeni Tiirk Lirasi tutarinda kambiyo kari
ve 8.069 Yeni Tiirk Lirasi tutarindaki Sair Gelirler yer almaktadir.

GIDERLER

|. Personel Giderleri

Biitcede, 1.634.000 Yeni Tirk Lirasi olarak éngorilen Personel Giderleri, | 16.000 Yeni Tirk Lirasi
istirakler kaleminden yapilan aktarimla 1.750.000 Yeni Tiirk Lirast'na ulasmis olup, fiili gerceklesme biitce
tahmininin altinda 1.733.192 Yeni Tiirk Lirasi seviyesinde olmustur.

2. Danismanhk Giderleri
Biitcede, 50.000 Yeni Tiirk Lirasi olarak 6ngériilen Danismanlik Giderleri, 40.448 Yeni Tirk Lirasi olarak,
ongorilenden yaklasik %19 oraninda daha az bir tutarda gerceklesmistir.
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3. Biiro Giderleri
Blitcede, 320.000 Yeni Tirk Lirasi olarak éngériilen Biiro Giderleri, 247.926 Yeni Tiirk Lirasi olarak,
ongoriilenden yaklasik %23 oraninda daha az bir tutarda gerceklesmistir.

4. Tanitim ve Toplanti Giderleri

Biitcede, 35.000 Yeni Tiirk Lirasi olarak 6ngériilen Tanitim ve Toplanti Giderlerinin, toplantilarda Birlik
merkez ofisindeki konferans salonunun agirlikli olarak kullaniimasina bagl olarak ortaya cikan tasarrufun
da etkisiyle, |11.632 Yeni Tirk Lirasi seviyesinde, 6ngériilenden %67 daha az bir tutarda gerceklesmistir.

5. Arastirma ve Yayin Giderleri
Blitcede, 100.000 Yeni Tirk Lirasi olarak éngériilen Arastirma ve Yayin Giderleri, 89.540 Yeni Tiirk
Lirasi olarak, 6ngoériilenden yaklasik %10 oraninda daha az bir tutarda gerceklesmistir.

6. Bilgi i§lem ve Teknoloji Giderleri
Biitcede, 100.000 Yeni Tiirk Lirasi olarak ongériilen Bilgi islem ve Teknoloji Giderleri, 99.989 Yeni Tiirk
Lirasi olarak, 6ngoriilenden daha az bir tutarda gerceklesmistir.

7. Egitim, Kurs ve Seminer Giderleri

Biitcede, 130.000 Yeni Tiirk Lirasi olarak éngériilen Egitim, Kurs ve Seminer Giderleri, 40.000 Yeni
Turk Lirasi tutarinda, Lisanslama, Vadeli i§lem ve Opsiyon Borsasi, Uye Temisilciligi, Takas Uzmanlari,
Muhasebe Uzmanlari ve Uygulama egitimlerinde kullaniimak amaciyla, Seyahat ve Konaklama Giderleri
kaleminden yapilan aktarimla 170.000 Yeni Turk Lirasi'na ulasmis olup, fiili gerceklesme biitce tahmininin
altinda 165.350 Yeni Tirk Lirasi seviyesinde olmustur.

8. Seyahat ve Konaklama Giderleri

Blitcede, 100.000 Yeni Tirk Lirasi olarak 6ngériilen Seyahat ve Konaklama Giderlerinin 40.000 Yeni
Tiurk Lirasi tutarindaki bolimd, Egitim, Kurs ve Seminer Giderlerine aktarilmistir. Aktarim sonrasi 60.000
Yeni Tirk Lirasi'na diisen buitce tahmini 32.697 Yeni Tirk Lirasi seviyesinde, 6ngortilenden yaklasik %046
oraninda daha az bir tutarda gerceklesmistir.

9. Sabit Kiymet ve Demirbas Alim Giderleri
Blitcede, 50.000 Yeni Tirk Lirasi olarak 6ngoriilen Sabit Kiymet ve Demirbas Alim Giderleri, 20.055
Yeni Turk Lirasi olarak, 6ngériilenden yaklasik %60 oraninda daha az bir tutarda gerceklesmistir.

10. istirakler

Biitcede, 500.000 Yeni Tiirk Lirasi olarak éngériilen istirak Giderlerinin, |16.000 Yeni Tiirk Lirasi
tutarindaki bolimu, Personel Giderlerine, 14.000 Yeni Tirk Lirasi tutarindaki blumu Sair Giderler
kalemine aktarilmistir. Aktarim sonrasi 370.000 Yeni Tirk Lirasi'na diisen biitce tahmini 250.000 Yeni
Tirk Lirasi seviyesinde, 6ngoriilenden yaklasik %32 oraninda daha az bir tutarda gerceklesmistir.

I 1. Sair Giderler

Biitcede 51.000 Yeni Tiirk Lirasi olarak éngériilen Sair Giderler, 14.000 Yeni Tiirk Lirasi istirakler
kaleminden yapilan aktarim sonrasinda 65.000 Yeni Tiirk Lirasi'na ulasmis olup, fiili gerceklesme biitce
tahmininin altinda 58.805 Yeni Tiirk Lirasi seviyesinde olmustur.
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UYELERIMIZ

Uye

ABN AMRO BANK N.V. MERKEZi AMSTERDAM ISTANBUL SUBES

ACAR YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
ADA MENKUL DEGERLER A.S.

ADABANK AS.

AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
AKBANK T.AS.

AKDENIZ MENKUL DEGERLER TiCARET A.S.
ALAN YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
ALFA MENKUL DEGERLER A.S.

ALTAY YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
ALTERNATIF YATIRIM AS.
ALTERNATIFBANK A.S.

ANADOLU YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
ANADOLUBANK AS.

ARAP TURK BANKASI A.S.

ARTI MENKUL KIYMETLER A.S.

AS MENKUL KIYMETLER A.S.

ATA YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
ATAONLINE MENKUL KIYMETLER A,
AYBORSA MENKUL DEGERLER TICARETI A.S.
B.A.B. MENKUL DEGERLER TICARETi A..
BAHAR MENKUL DEGERLER TICARET A.S.
BANKPOZITIF KREDi VE KALKINMA BANKAS| A.S.
BARAN MENKUL DEGERLER A.S.

BASKENT MENKUL DEGERLER A.S.

BIRLESiK FON BANKASI AS.

BIZIM MENKUL DEGERLER A.S.

C MENKUL DEGERLER AS.

CALYON BANK TURK AS.

CAMi§ MENKUL DEGERLER A.S.

CENSA MENKUL DEGERLER A.S.

CITIBANK AS.

CAGDAS MENKUL DEGERLER A.S.

GALIK YATIRIM BANKASI A.S.

DEGER MENKUL DEGERLER A.S.

DEHA MENKUL KIYMETLER A.S.

DELTA MENKUL DEGERLER A.S.

DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
DENIZBANK ASS.

DENIZTUREV MENKUL DEGERLER A.S.
DEUTSCHE BANK A.S.

DEUTSCHE SECURITIES MENKUL DEGERLER A.S.
DILER YATIRIM BANKASI A.S.

DUNDAS ONLD MENKUL DEGERLER A.S.
DONYA MENKUL DEGERLER AS.
ECZACIBASI MENKUL DEGERLER A.S.

EFG iSTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.
EGEMEN MENKUL KIYMETLER A.S.
EKINCILER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
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Telefon

212-359 40 40
212-216 26 61
212-2132570
212-272 64 20
212-334 94 94
212-270 26 66
212-233 11 02
212-236 68 69
212-352 60 60
212-229 59 80
212-315 58 00
212-232 44 00
212-368 77 00
212-296 98 11
212-225 05 00
216-51772 45
212-23407 10
212-310 62 00
212-310 60 60
212-220 09 30
212-234 4428
216-33629 53
212-29032 32
216- 445 03 64
212-233 59 00
212-340 10 00
216-452 90 90
212-329176 76
21221913 1
212-350 30 02
212-346 03 00
212-288 77 00
212-236 4510
212-539 01 01
212-286 48 00
212-25271 90
212-310 08 00
212-336 40 00
212-355 08 00
212-336 42 96
212-317 01 00
212-252 20 00
212-253 66 30
212-330 02 02
212-512 84 34
212-31959 99
123112177
132-489 46 30
212-266 27 66

Faks

212-359 50 50
212-288 92 46
212-288 57 96
212-272 64 38
212-249 12 87
212-269 71 81
212-234 41 01
212-236 72 93
212-352 56 12
212-225 01 35
212-231 38 42
212-234 50 55
212-23333 18
212-296 57 15
212-225 05 26
216-51772 46
212-232 90 45
212-310 62 10
212-212 98 68
212-220 38 51
212-296 28 34
216-347 89 80
212-29032 12
216- 373 5520
212-224 07 00
2123473217
216-452 90 93
212-32976 01
212-282 63 01
212-350 51 50
212-346 03 33
212-288 77 60
212-236 45 20
212-50239 43
212-286 48 18
21225271 98
212-236 65 67
212-21254 12
212-27479 93
212-21183 16
212-317 01 05
212-293 34 90
212-253 94 54
212-265 06 38
212-52123 31
212-319 57 90
212-317 21 26
232-489 61 30
212-266 16 07

internet

http://www.acar.com.tr

http://www.adabank.com.tr
http://www.akyatirim.com.tr
http://www.akbank.com.tr
http://www.akdenizmenkul.com.tr
http://www.alanyatirim.com.tr

http://www.alfa.com.tr

http://www.ayatirim.com.tr
http://www.abank.com.tr
http://www.anadoluyatirim.com.tr
http://www.anadolubank.com.tr

http://www.arabturkbank.com

http://www.atayatirim.com.tr
http://www.ataonline.com.tr

http://www.ayborsa.com.tr

http://www.baharmenkul.com.tr

http://www.bankpozitif.com.tr

http://www.baskentyatirim.com.tr
http://www.fonbank.com.tr
http://www.bmd.com.tr

http://www.cmenkul.com.tr

http://www.camismenkul.com.tr
http://www.censamenkul.com.tr

http://www.citibank.com.tr

http://www.calikbank.com.tr

http://www.dehamenkul.com
http://www.deltamenkul.com.tr
http://www.denizyatirim.com
http://www.denizbank.com.tr
http://www.tarismenkul.com.tr
http://www.deutschebank.com.tr
http://www.bendersecurities.com

http://www.dilerbank.com.tr

http://www.dunyamenkul.com.tr
http://www.emdas.com
http://www.hcistanbul.com
http://www.egemen.com

http://www.ekinvest.com

Uye

EKSPRES YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
ENTEZ MENKUL DEGERLER TICARETI AS.
ETi MENKUL KIYMETLER A.

EURO YATIRIM MENKUL DEGERLER .

EVGIN YATIRIM MENKUL DEGERLER TiCARET A.S.

FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
FINANSBANK AS.

FORM MENKUL DEGERLER A.S.

FORTIS BANK A.S.

FORTIS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
GALATA MENKUL DEGERLER A.S.
GARANTi YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
GFC GENERAL FINANS MENKUL DEGERLER A.S.
GISAD MENKUL DEGERLER AL

GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.

GSD YATIRIM BANKASI A.S.

GUNEY MENKUL DEGERLER TICARETI AS.
GUVEN MENKUL DEGERLER A.S.

HAK MENKUL KIYMETLER A.S.

HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
HEDEF MENKUL DEGERLER A.S.

HSBC BANK A.S.

HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
IKTISAT YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.
INFO YATIRIM AS.

iNTER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
i$ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

|P MORGAN CHASE BANK N.A. MERKEZi COLUMBUS OHIO iSTANBUL TURKIYE SUBESi

K MENKUL KIYMETLER A.S.

KALKINMA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
KAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
MARBAS MENKUL DEGERLER A.S.

MED MENKUL DEGERLER A.S.

MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
MENKA MENKUL DEGERLER TICARETI A.S.
MERKEZ MENKUL DEGERLER A.S.

MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.
METRO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
MILLENNIUM BANK A.S.

MNG BANK A..

MNG MENKUL KIYMETLER YATIRIM A.S.
MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.
NUROL MENKUL KIYMETLER AS.

NUROL YATIRIM BANKASI A.S.

OPUS MENKUL DEGERLER A.S.

OYAK BANK AS.

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
(NCU MENKUL DEGERLER A.S.

Telefon

212-336 51 00
216-348 24 42
212-347 81 81

212-354 07 00
212-270 10 46
21233670 00
2122167070
212-284 84 95
212-274 42 80
212-358 07 70
212-39339 00
212-318 28 38
216-453 00 00
212-23310 10

212-358 40 30
212-244 55 66
216- 489 97 50
212-441 33 00
2122123270
212-296 84 84
212-393 03 03
21231027 00
212-336 36 36
212-366 16 00
212-31998 00
212-23131 80

212-236 41 41

212-35020 00
212-326 83 00
212-275 60 60
2122119797

212-330 03 33
212-286 30 00
212-274 54 44
212-344 11 11

212-328 3750
312-311 66 65

212-293 1700
212-34409 00
212-23140 10
212-36834 34
212292313
212-339.00 00
212-286 80 00
212-286 81 00
212-385 01 01

212-335 10 00
212-319 12 00
212-251 83 80

Faks

212-336 51 01
216-348 15 02
212-347176 35
212-356 20 76
212-282 88 20
212-282 51 50
212-216 1218
212-284 84 92
2122725278
212-358 0778
212-293 1010
212-217 8470
216-453 01 01
212-296 85 85
212-358 46 04
212- 244 55 61
216-489 97 81
212-441 33 88
212-288 50 38
212-233 6929
212-292 99 46
212-127 83 33
212-261 47 94
212-336 2472
212-344 1577
212-296 90 60
212-236 39 18
212-35020 01
212-326 83 84
212-274 09 91
212-211 9798
212-330 03 69
212-286 30 50
212-274 46 56
2123441121
212-32837 55
312-31133 97
212-249 46 85
212-34409 13
212-233 10 96
212-368 35 35
212-293 48 98
212-339 00 43
212-286 80 01
212-286 80 01
212-385 01 99
212-286 61 00
212-351 05 99
212-25190 12

internet

http://www.entezmenkul.com.tr
http://www.etimenkul.com.tr
http://www.euroyatirim.com.tr
http://www.evgin.com.tr
http://www.finansinvest.com
http://www.finansbank.com.tr
http://www.formmenkul.com.tr
http://www.fortis.com.tr
http://www.fortisyatirim.com.tr
http://www.galatamenkul.com
http://www.garantiyatirim.com.tr
http://www.gedik.com
http://www.gfc.com.tr
http://www.gisadmenkul.com.tr
http://www.global.com.tr
http://www.gsdbank.com.tr

http://www.guneymenkul.com.tr

http://www.hakmenkul.com.tr

http://www.halkyatirim.com.tr

http://www.hsbc.com.tr
http://www.hsbc.com.tr/HSBCYatirim
http://www.iktisatyatirim.com.tr
http://www.infomenkul.com.tr
http://www.interyatirim.com.tr
http://www.isyatirim.com.tr

http://www.jpmorganchase.com

http://www.kymd.com.tr

http://www.marbasmenkul.com.tr

http://www.meksa.com
http://www.sardismenkul.com

http://www.merkezmenkul.com.tr

http://www.metroyatirim.com.tr
http://www.millenniumbank.com.tr
http://www.mngbank.com.tr

http://www.mngyatirim.com.tr

http://www.nurolonline.com
http://www.nurolbank.com.tr
http://www.opusmenkul.com
http://www.oyakbank.com.tr
http://www.oyakyatirim.com.tr

http://www.oncumenkul.com.tr
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Uye

ONER MENKUL KIYMETLER A
PAY MENKUL DEGERLER ALS.
PIRAMIT MENKUL KIYMETLER AS.
POLEN MENKUL DEGERLER ALS.
PRIM MENKUL DEGERLER ALS.

RAYMOND JAMES SECURITIES YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

SAN MENKUL DEGERLER A.S.

SANKO MENKUL DEGERLER A.S.

SAYILGAN MENKUL DEGERLER A.S.

SOCIETE GENERALE (SA)

SOYMEN MENKUL KIYMETLER A.S.

STANDARD YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
STRATE]i MENKUL DEGERLER A.S.

SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
SEKERBANK T.A.S.

T.C. ZiRAAT BANKASI AS.

TACIRLER MENKUL DEGERLER A.S.

TAIB YATIRIM BANKASI A.S.

TAIB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
TAKSIM YATIRIM AS.

TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
TEKFENBANK A.S.

TEKSTiL BANKASI A.S.

TEKSTiL MENKUL DEGERLER A.S.

TERA MENKUL DEGERLER A.S.

TICARET MENKUL DEGERLER A.S.

TOROS MENKUL KIYMETLER TiCARET A.S.
TURKISH BANK A.S.

TURKISH YATIRIM A.S.

TORK EKONOMi BANKASI AS.

TURKIYE GARANTI BANKASI A.S.

TURKIYE HALK BANKASI A.S.

TURKIYE HRACAT KREDI BANKASI A.§ (TORK EXIMBANK)
TORKIYE i§ BANKASI A.S.

TURKIYE KALKINMA BANKASI A.S.

TURKIYE SINAT KALKINMA BANKAS] A..
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.0.

UBS MENKUL DEGERLER A.S.

ULUS MENKUL DEGERLER A.S.

UNIVERSAL MENKUL DEGERLER A.S.

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
WESTLB AG MERKEZi DUSSELDORF ISTANBUL MERKEZ SUBES|
YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
YAPI VE KREDI BANKASI A.S.

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.
ZiRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
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Telefon

212-234 40 62
212-275 1708
212-293 95 00
212-252 55 00
212-283 88 88
212-34920 00
212-243 35 00
212-410 05 00
212-520 42 &2
21228219 42
312-468 87 50
212-323 48 85
212-288 55 21
2122134370
212-31970 00
312-58431 57
212-355 46 46
212-225170 90
212-22570 90
212-25171 16

212-345 11 11

212-357 07 07
212-335 53 35
212-216 27 21
212-365 10 00
2122637373
212-23152 52
212-225 03 30
212-315 10 00
2122512121

212-318 1818
312-289 20 00
312-417 13 00
212-316 00 00
312-41792 00
212-334 50 50
312-4557575
212-31920 00
212-25132 32
212-32979 00
212-3523571
212-339 25 00
212-280 10 30
212-339.70 00
212-282 13 40
212-285 11 50

Faks

212-225 98 92
212-275 01 85
212-293 95 60
212-252 20 05
212-283 88 90
212-34920 01
212-249 13 32
212-410 05 05
212-513 52 09
212-282 18 48
312-468 81 02
212-323 48 49
212-288 48 11

212-273 24 51
2123197229
312-584 31 40
212-282 09 91
212-23195 99
212-23195 99
21224974 83
212-345 07 14
212-357 08 08
212-328 1328
212-276 29 00
212-290 69 95
212-263 73 63
212-231 38 49
212-225 03 53
212-31510 01

212-249 65 68
212-318 18 88
312-229 58 57
312-42578 96
212-316 09 00
312-418 39 67
212-24329 75
312-468 45 41
21231920 15

212-257 1193

212-276 56 17
212-35236 20
21235222 58
212-32522 45
212-339 60 00
212-282 15 50
212-285 16 61

UYELERIMIZ

internet

http://www.paymenkul.com.tr
http://www.piramit.com
http://www.polen.com.tr
http://www.prim.com.tr

http://www.prjs.com.tr

http://www.sankomenkul.com
http://www.sayilganmenkul.com.tr
http://www.socgen.com

http://www.soymen.com.tr

http://www.strateji.com.tr
http://www.sekeryatirim.com.tr
http://www.sekerbank.com.tr
http://www.ziraat.com.tr

http://www.tacirler.com.tr

http://taksimyatirim.com.tr

http://www.tebyatirim.com.tr
http://www.tekfenbank.com.tr
http://www.tekstilbank.com.tr

http://www.tekstilmenkul.com

http://www.ticaretmenkul.com.tr
http://www.torosonline.com
http://www.turkishbank.com
http://www.turkishyatirim.com
http://www.teb.com.tr
http://www.garanti.com.tr
http://www.halkbank.com.tr
http://www.eximbank.gov.tr
http://www.isbank.com.tr
http://www.tkb.com.tr
http://www.tskb.com.tr

http://www.vakifbank.com.tr

http://www.ulusmenkul.com
http://www.universalmenkul.com.tr
http://www.vakifyatirim.com.tr
http://www.westlb.com
http://www.yapikrediyatirim.com
http://www.ykb.com.tr
http://www.yfas.com.tr

http://www.ziraatyatirim.com.tr

Gelecegi tahmin etmenin en iyi yolu

onu yaratmaktir.

Peter Drucker
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