YATIRIMCI ANALIZI



Yatirimci profili...

...stratejik kararlara
yardimci olmaktadir.

Takasbank A.S. 2 Ocak 2004
itibari ile yatirimcr verilerini
glincellemistir.

TSPAKB

YATIRIMCI ANALIZI

Sermaye piyasasi ile ilgili istatistiklerin belki de en &énemlisi
yatinmcilarla ilgili verilerdir. Clnki, ortaya konan dider tiim
veriler yatinmailarin yatirrm kararlarinin bir sonucu olarak ortaya
clkkmaktadir. Bu acidan, sermaye piyasasl Yyatirmcisinin
analizinin yapilmasi, piyasanin saglikli gelisimi agisindan énemli
ipuglar sunabilmektedir.

Araci kurumlar agisindan bakildiginda, hisse senedi yatirimcisi ile
ilgili bilgilere sahip olunmasi, alinacak stratejik kararlarda,
sunulacak urlin gesidinin belirlenmesinde ve hizmet Kkalitesini
artirmada katkida bulunabilmektedir.

Son yillarda yurtdisindaki borsalarda da yatinmci analizi ile ilgili
calismalara énem verildigi gériilmektedir. Ulkemizde bu ydndeki
ilk calisma 2002 yiinda Takasbank ve TSPAKB isbirligi ile
yurtllmuistir.  Yatinmca  profili  verileri Takasbank A.S.
tarafindan en son 2 Ocak 2004 tarihi itibari ile glincellenmistir.

Bu bolimdeki analizde genel buytklikler 31 Ocak 2003 ve 2
Ocak 2004 tarihleri arasindaki 11 aylik dénem igin karsilastirmali
olarak verilecek, detay veriler ise 2 Ocak 2004 tarihi itibar ile
sunulacaktir. Yatinmcr profili ile ilgili tim dénemlere ait detayli
veriler ise www.tspakb.org.tr adresli internet sitemizde
yayinlanmaktadir.

HESAP VE YATIRIMCI SAYILARI

Asadidaki tablo hesap sayilari ile ilgili 6zet verileri igermektedir.

Hesap Sayilar Ozet Verileri

31.01.2003 02.01.2004 Degisi
Toplam Agik Hesap 2,058,359 2,108,328 2.4%
Isimsiz Hesap 206,744 210,633 1.9%
Tanmimh Agik Hesap 1,851,615 1,897,695 2.5%
Bireysel Agik Hesap 1,842,652 1,885,682 2.3%
Kurumlar Agik Hesap 8,963 12,013 34.0%
Toplam Bakiyeli Hesap 1,104,728 1,032,909 -6.5%
Bakiyeli Bireysel Hesaplar 1,101,242 1,028,906 -6.6%
Bakiyeli Kurum Hesaplari 3,486 4,003 14.8%
Toplam Bakiyesiz Hesap 746,887 864,786 15.8%
Bakiyesiz Bireysel Hesaplar 741,410 856,776  15.6%
Bakiyesiz Kurum Hesaplari 5,477 8,010 46.2%

Kaynak: Takasbank A.S.

Tablodaki verilerin agiklanmasi ve tanimlanmasi sonraki
bolimlerin anlasiimasini da kolaylagtiracaktir. 2 Ocak 2004
verilerine bakilirsa, Takasbank A.S. nezdinde acgik olan toplam
2,1 milyon adet hesap bulunmaktadir. Isimsiz Hesaplar, kimlik

Tirkiye Sermaye Piyasasi 2003 123



TSPAKB

bilgileri henlz Takasbank A.S.'ye ulastinlmamis olan
yatinmcilara ait hesaplari ifade etmektedir.

Kimlik bilgileri alinmig, tanimli yatinmcilara ait 1,9 milyon adet
“tanimli agik hesap” bulunmaktadir. Bu hesaplarin 1,89 milyonu
bireysel yatinmcilara, yaklasik 12,000 adeti kurumlara aittir. Bu
tabloda kurumlar, yatinm fonlari, anonim ve limited sirketler,
vakiflar, kooperatifler vb. tim tlizel kisileri kapsamaktadir.

Bakiyeli hesaplar, icinde hisse senedi veya yatirim fonu bulunan
hesaplari ifade etmektedir. Toplam 1,9 milyon adet hesabin
sadece 1,03 milyonu bakiyelidir. Diger bir deyisle, toplam acik
hesaplarin  %46’sinda menkul kiymet bulunmamaktadir.
Kurumlarda ise bakiyesiz hesap orani %67 ile daha yiksek
seviyelerdedir.

Bakiyesiz  hesaplar, genel olarak piyasadan gekilmis
yatirnmcilarla ilgili bir gbsterge olarak yorumlanabilir. Yatirnmci
bir araci kurulusta hesap agmig, menkul kiymet yatirimi yapmis,
fakat daha sonra gesitli sebeplerle menkul kiymetlerini satmig ve
hesabi bakiyesiz kalmistir. Ozetle, bakiyesiz hesaplar menkul
kiymet yatinmina asina olan fakat verilerin alindigi tarih itibari
ile menkul kiymet yatirnmi olmayan yatirimcilari géstermektedir.

Takasbank A.S. nezdinde yatirmcl bazinda saklama esas alinsa
da hesap sayilan ile yatinma sayllan farkli olmaktadir. Fark,
birden fazla arac kurumda hesabi olan yatinmaclardan,
misterek hesaplardan ve isimsiz hesaplardan
kaynaklanmaktadir. Asagidaki tabloda miikerrer sayimlardan ve
diger etkilerden arindiriimis yatinmci sayilari sunulmaktadir.

Yatirnma Sayilari Ozet Verileri

Toplam Yatirnmci Sayisi 1,626,405 1,676,528 3.1%
Bireysel Yatinma Sayisi 1,619,844 1,667,690 3.0%
Kurum Sayisi 6,561 8,838 34.7%

Toplam Bakiyeli Yatirnmai 973,439 906,718 -6.9%
Bakiyeli Bireysel Yatirimci 971,156 904,030 -6.9%
Bakiyeli Kurumlar 2,283 2,688 17.7%

Toplam Bakiyesiz Yatirimci 652,966 769,810 17.9%
Bakiyesiz Bireysel Yatirimci 648,688 763,660 17.7%

Hesap ve yatinmci sayilan verileri birlestirildiginde, toplam 1,9
milyon adet hesaba sahip olan 1,68 milyon yatirimci bulundugu
gorilmektedir. Ote yandan, toplam 8.838 kurumun 12.013 adet
aclk hesabi bulunmaktadir. Bu kurumlarin ise sadece 2.688'ine
ait olan 4.003 adet hesapta menkul kiymet bulunmaktadir.

31 Ocak 2003 - 2 Ocak 2004 arasindaki 11 aylik donem dikkate
alindiginda, toplam tanimh hesap sayisinin %2,5 artisla 1,9
milyon adete cikti§i goriilmektedir. Ayni donemde toplam
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1,9 milyon adet "tarmmii
actk hesap” bulunmaktadir.

Actk hesaplarin %46°si
bakiyesizdir.

Hesap sayilari ile yatirimci
sayilar farkiidir.

1,68 milyon yatirrmcimin 1,9
milyon adet acik hesabi
bulunmaktadir.



Toplam yatirimci sayisi
artmustir.

Fakat artisin tamami yeni
yatirnmcilardan
kaynaklanmamaktadir.

Artisin en 6nemli sebebi alt
hesap detaylandirmasidir.

Bakiyeli hesap ve bakiyeli
yatirimci sayisi ise diismiistiir.

Yabanc! yatirrmcilarda
bakiyesiz hesap orani daha
yiiksektir.

Yabanci fon hesaplarindaki
artis alt hesap
detaylandirmasindan
kaynaklanmaktadir.

TSPAKB

yatinmcl sayisi da %3 artisla 1,63 milyondan 1,68 milyona
clkmistir. Fakat, bakiyeli hesap ve bakiyeli yatinmci sayisi
dismdastar.

Tanimli hesap ve yatinmci sayisindaki artiglarin énemli bir kismi
yeni yatinmcilardan kaynaklanmaktadir. Artisin ikinci kaynadi
ise, Ozellikle yabanci yatinmcilara saklama hizmeti veren
kurumlardaki hesaplarin detaylandiriimis olmasidir.

Finansal islemlerde vergi kimlik numarasi kullanma zorunlulugu
getirilmesi ile beraber, saklama hizmeti veren kurumlarda toplu
olarak takip edilen hesaplarin alt misteri detaylarinin da ayri
hesaplar haline getirilmesi gerekliligi ortaya cikmistir.
Detaylandirilan hesaplar disinda kalan yatirimci sayisindaki artis,
piyasaya yeni katilan yatirnrmcilardan kaynaklanmaktadir.

Toplam agik hesap sayisi, yatinmc tabaninin goéstergesidir.
Bakiyeli hesap sayisi ise tasarruflarin sermaye piyasasina
yonelimi acisindan énemli olmaktadir.

Bakiyeli hesap sayisi %6,5 dislsle 1,1 milyon adetten 1,03
milyon adete gerilemistir. Bakiyeli yatinmci sayisi ise %6,9
azalarak 973.439 adetten 906.718 adete digmustir.

Ozetlemek gerekirse, dikkate alinan 11 aylik dénemde piyasaya
yeni yatinmcilar katilmistir. Fakat, menkul kiymetlerini satarak
piyasadan cekilen yatirnmci sayisi daha fazla olmustur.

YATIRIMCI KATEGORILERI

Hesap ve yatinmcl sayilarindaki genel gelismelerin ardindan
hesap sayllari biraz daha detayll incelenebilir. Tabloda
Takasbank A.S. nezdindeki hesaplar yatinmc kategorileri
bazinda sunulmustur.

Bu tabloda tlizel kisiler, anonim ve limited sirketleri ifade
etmektedir. “Diger” kategorisi ise vakiflar, kooperatifler vb.
kurumlari kapsamaktadir.

Ik dikkati ceken bakiyesiz hesap oranlarindaki artistir. Yabanci
yatinmcilarin bakiyesiz hesaplarinin yerli yatinmcilardan ¢ok
daha yliksek oldugu da gorilmektedir.

Ikinci olarak, yabanci fon ve tiizel kisi sayisindaki artis dikkat
cekmektedir. Yabanci fonlara ait bakiyeli hesap sayisi 205
adetten 400 adete, acik hesap sayisi da 632'den 1.676'ya
cikmistir. Fakat bu artig, yabanci yatirimci sayisinin artmasindan
cok, yukarida bahsedilen alt hesap detaylandirmasindan
kaynaklanmaktadir.
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Takasbank Nezdindeki Hesaplar

31.01.2003 02.01.2004

Bakiyeli Acik Bakiyesiz  Bakiyeli Acik

Yatirbmci Hesap Hesap Hesap Hesap Hesap

Kategorisi Sayisi Sayisi Orani Sayisi
Yabanci 4,652 8,694 46.49% 5,008 11,133 55.02%
Fon 205 632 67.56% 400 1,676 76.13%
Tlzel 398 1,557 74.44% 763 2,991 74.49%
Gergek 4,042 6,485 37.67% 3,837 6,447  40.48%
Diger 7 20 65.00% 8 19 57.89%
Yerli 1,100,076 1,842,921 40.31% 1,027,901 1,886,562 45.51%
Fon 132 292 54.79% 135 353 61.76%
Tizel 2,559 6,173 58.55% 2,513 6,655 62.24%
Gergek 1,097,200 1,836,167  40.25%| 1,025,069 1,879,235 45.45%
Diger 185 289 35.99% 184 319 42.32%
Toplam 1,104,728 1,851,615 40.34%) 1,032,909 1,897,695 45.57%
Isimsiz Hesaplar 88,461 206,744 57.21% 93,177 210,633 55.76%
Genel Toplam 1,193,189 2,058,359 42.03% 1,126,086 2,108,328 46.59%

Kaynak: Takasbank A.S.

YATIRIMCI PORTFOYLERI

Yatinmcl kategorilerine gore hisse senedi portféy bulylkltkleri Takasbank A.S. deki hi
incelendiginde genel portfdy biyUkliginin dolar bazinda %106 SZHZZiZZjeI;?l.;Olsrlbaljlfda
oraninda arttig gorilmektedir. Ayni dénemde IMKB-100 endeksi 94106 artmustr.

dolar bazinda %105 oraninda yukselmigtir.

Takasbank Nezdindeki Hesaplar

31.01.2003 02.01.2004
Portfoy Portfoy Portfoy Portfoy Portfoy
Yatinnma Degeri Degeri Degeri Degeri Degeri
Kategorisi (milyar TL) (milyon $) (% Pay) (milyar TL [ 5
Yabanci 5,952,596 3,625 42.76% 12,390,595 8,85 50.74%
Fon 2,269,068 1,382 16.30% 5,493,090 3,924 22.50%
Tizel 3,547,244 2,160 25.48% 6,742,935 4816  27.61%
Gergek 83,361 51 0.60% 118,017 84 0.48%
Diger 52,923 32 0.38% 36,553 26 0.15%
Yerli 7,756,297 4,723 55.71% 11,716,450 8,369 47.98%
Fon 179,825 110 1.29% 392,034 280 1.61%
Tlizel 1,199,282 730 8.61% 1,774,162 1,267 7.27%
Gergek 6,204,647 3,778 44.57% 9,247,644 6,605 37.87%
Diger 172,543 105 1.24% 302,611 216 1.24%
Toplam 13,708,893 8,348 98.47% 24,107,046 17,219 98.72%
Isimsiz Hesaplar 212,536 129 1.53% 311,414 222 1.28%
Genel Toplam 13,921,429 8,477 100.00% 24,418,459 17,442 100.00%

Kaynak: Takasbank A.S.

Toplam portfoy blylkligu icinde yabanci yatirimcilarin payi
%43'ten %51’e gikmistir. Portfdy biyikligindeki artis 6zellikle
yabanci fonlarda belirgindir.

Ulkemizde hisse senedine yatinm yapan fonlarin boyutunun  Hisse senetlerinin %1,6'si yerli
kiiiik kaldig tablodan gézlenmektedir. Yerli fonlar, toplam 392  yatwrim fonlarindadir.
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Bakiyeli hesap sayisit
diisiis trendindedir.

Acentelerdeki hesap sayilart
da dikkate alinmistir.

TSPAKB

trilyon TL (280 milyon $) tutarindaki hisse senedi portféyleri ile
toplam hisse senetlerinin %1,6'sini ellerinde
bulundurmaktadirlar.

Hisse senedi piyasasinin, %38 pay ile adirlhkh olarak yerli
bireysel yatirmcinin elinde oldugu goriilmektedir.

BAKIYELI HESAP SAYISI

Hisse senetleri piyasasinda son ¢ yildir yasanmakta olan
durgunluk yatinmcilarin piyasadan c¢ekilmelerine yol agmistir.
2000 yihndaki olumlu piyasa kosullari ve genis tabanh halka
arzlarla hizla artan bakiyeli hesap sayisi 2001 yili kriziyle
beraber disus trendine girmistir.

Bakiyeli Hesap Sayisi (milyon adet)
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Kaynak: Takasbank

Ocak 2001'de 1,4 milyon adet ile en yiksek seviyesine ulasan
bakiyeli hesap sayisi diizenli bir azalisla Ocak 2004 itibari ile 1,1
milyon adete inmigstir. Grafikte kullanilan veriler, isimsiz bakiyeli
hesap sayilarini da icermektedir.

Araci kurum kategorileri bazinda bakiyeli hesap sayilarinin
dagihimi asagidaki tabloda sunulmaktadir.

Hesap Sayisi Dagilimi

2002 2003
Biiyiik 78.1%  87.6%

Orta 16.6% 10.7%
5.3% 1.7%
100.0% 100.0%

Bazi banka kokenli araci kurumlarda yatirrmcl hesaplar sadece
aracl kurumda degil, acentesi olan bankada da bulunmaktadir.
Fakat, yatinm hesabina sahip olan musterilerin, acente vasitasi
ile de olsa, hisse senedi islemleri igin nihai olarak araci kurumun
musterisi oldugu varsayllmis ve tabloda banka kokenli araci
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kurumdaki hesap sayilari ile ilgili bankada bulunan yatirm
hesabi sayilarinin toplami dikkate alinmigtir.

Buyuk kategorisindeki araci kurum sayisi 2003 yilinda 25ten
33’e ckmistir. Bu kurumlarda toplam hesap sayisinin %88'i
bulunmaktadir. Fakat tek bir araci kurum, Blylk kategorisindeki
aracl  kurumlarda bulunan hesaplarin  %49'unu, toplam
hesaplarin ise %38'ini temsil etmektedir.

Orta olcekli kurum sayisi 45ten 57'ye cikmis olsa da hesap
sayllarindan aldiklari pay %17'den %11’e gerilemistir. Kiguk
kurumlarin hesap sayisi payindaki gerileme ise adirlikli olarak
kurum sayisinin 49’dan 26'ya diismesinden kaynaklanmaktadir.

PORTFOY BUYUKLUGUNE GORE
YATIRIMCILAR

Bireysel ve tiizel tiim yatirmcilar portfdy buyikliiklerine gore
siralandidinda, ilk on yatinmcinin 2,3 milyar $ portfoy degeri ile
toplam hisse senetlerinin %13’lUnl ellerinde bulundurduklari
gorulmektedir. 31 Ocak 2003 tarihli verilerde ise bu rakam %21
idi. 2 Ocak 2004 itibari ile ilk on yatinmcinin toplam hisse
senetleri icindeki payinin dismesindeki en 6nemli sebep alt
hesap detaylandirmasidir.

Daha 6nce toplu olarak tek hesap altinda izlenen yatinmcilarin,
alt hesaplardaki yatinmclar bazinda takip edilmeye
bagslanmasiyla ilk on vyatinmcnin portfdy dederleri de
dismustdr.

Portfoy Biiyiikliiklerine Gore Toplam Yatirnmci Sayisi

02.01.2004
10 3,195,107 2,282 13.26%
100 9,160,865 6,543 38.03%
1,000 16,247,641 11,605 67.44%
10,000 19,564,850 13,975 81.21%
100,000 22,648,697 16,178 94.01%
500,000 24,046,392 17,176 99.81%
906,718 24,091,214 17,208 100.00%

Kaynak: Takasbank A.S.

Toplam Yatinmcr Sayisi Tablosundaki en blyik portféye sahip
ilk on yatinmcinin dokuzu ttizel kisi olup, biri yerli gercek kisidir.
Tuzel kisilerden bir tanesi yerli kurum, 3 tanesi yabanci fondur.
Kalan 5 kurum ise yabanci tlzel kisi niteligindeki banka ve araci
kurum gibi alt hesaplarinda daha fazla miusteri bulunduran
kurumlardir. Dolayisiyla, s6z konusu ilk on yatirimci, gercekte
daha genis bir yatinma kitlesini temsil etmektedirler.

128 Turkiye Sermaye Piyasasi 2003

Hesaplarin %88’ Biiyiik
kurumlarda bulunmaktadir.

Alt hesap detaylandirmasiyla
portféy dagilimi daha dengeli
hale gelmistir.

En biiyiik portféye sahip ilk
10 yatirrmcinin 9°u tiizel
kisidir.



Ilk 10 bireysel yatirimci 387
milyon $lik hisse senedi
portfoyiine sahiptir.

400.000 yatirimcinin
ortalama portfoyii 77 $dir.

Sirketlerde bakiyesiz hesap
oramn %70tir.

TSPAKB

Tlzel kisilerin disinda sadece bireysel yatirimcilarin portfdy
buyiklikleri goz 6nine alindiginda ilk on yatinmcinin toplam
387 milyon $ tutarinda hisse senedine sahip oldudu
gorulmektedir. Dolayisiyla, kisi basina ortalama portfoy
buylkliglu 38,7 milyon $ olarak hesaplanmaktadir. Bireysel
yatinmcilarda portfoy konsantrasyonu daha dengelidir.

Tablonun son siitununda goriilen “Toplam Piyasa Degerine
Orani” ifadesi, asadidaki kategorilerdeki bireysel yatirnmcilarin
Takasbank'taki toplam hisse senedi portfdylerinin ne kadarini
temsil ettigini gdstermektedir. Ornegin ilk 10 gercek Kkisi,
bireysel yatirrmcilarin  portféylerinin  %05,79’'una  sahipken,
Takasbank'taki tim hisselerin  %2,25'ine sahiptir. Benzer
sekilde, tim bireysel yatinmcilarin (904.030 kisi) tim hisse
senetleri icindeki payinin %39 oldugu izlenmektedir.

Portfoy Biiyiikliiklerine Gore Bireysel Yatirnmci Sayisi
Portfoy Portfoy Bireysel P. Toplam P.

Degeri Degeri Degerine
02.01.2004 [ milyon $

10 541,348 387 5.79% 2.25%
100 1,317,755 941 14.09% 5.47%
1,000 2,745,885 1,961 29.37%  11.40%
10,000 4,998,255 3,570 53.46%  20.75%
100,000 7,929,203 5,664 84.81%  32.91%
500,000 9,306,112 6,647 99.53%  38.63%
904,030 9,349,830 6,678 100.00% 38.81%

Kaynak: Takasbank A.S.

Bireysel yatirmcilarda dikkati geken bir diger unsur tabloda
portfoy dederi en disik olan yatirmcilarin bulundugu son
satirdadir. En disuk portféye sahip 404.030 adet yatirmcinin
toplam portfdy blyilkligld 31,2 milyon $'dir. Bu kategorideki
yatinmcilarin kisi basgina ortalama portfoy biyikligl 77 $ olarak
hesaplanmaktadir.

Portfoy Biiyiikliiklerine Gore Tiizel Kisi Yatirimci Sayisi
Portfoy Portfoy Tiizel Kisi P. Toplam P.
Degeri Degeri Degerine (]
02.01.2004 (milyar TL milyon $ Orani
2,128,549 24.99%

6,110,746 71.75%
8,514,881 99.97%
8,517,096 100.00% 35.35%
Kaynak: Takasbank A.S.

Benzer tablo, anonim ve limited sirketleri iceren tlizel kisiler icin
de hazirlanmigtir. Anonim ve limited sirketlere yerli ve yabanci
banka ve araci kurumlarla, holdingler gibi finansal kuruluslar da
dahildir. Takasbank’ta 6.720 anonim veya limited sirketin agik
hesabi bulunmaktadir. Bunlardan 2.035‘inin hesabi bakiyelidir.
Bakiyesiz hesap orani %?70'tir. Bakiyeli tlzel kisilerden 1.000
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tanesi ise neredeyse tim tlizel kisi portfdylerine sahip olup
kalan 1.035 sirketin hesaplarinda toplam 1,6 milyon $ tutarinda
menkul kiymet bulunmaktadir.

Anonim ve limited sirketler Takasbanktaki toplam hisse
senetlerinin %35'ine sahiptir.

Portfoy Biiyiikliiklerine Gore Yatirnm Fonu Sayisi
Portfoy Yatirnm Fonu Toplam P.
Degeri P. Degerine Degerine
02.01.2004 i milyon $ Orani Orani

2,295,186 39.00%
4,920,538 83.61%
5,885,124 100.00% 24.43%

Yatirrm fonlari ise ayrn bir tablo olarak sunulmaktadir.
Takasbank’ta hesabi olan toplam 1.795 adet fon bulunmaktadir.
Fakat bunlarin sadece 492 adedi (%27'si) bakiyelidir. ilk 100
fon, toplam fon portféylerinin %84’'tnl olusturmaktadir.

Toplam hisse senedi portfoylerine bakildiginda ise yatinm
fonlarinin %?24,4'lik pay! oldugu gorilmektedir. Bu agiridin ise
yabanci fonlara ait oldugunu, yerli fonlarin toplamdaki payinin
sadece %1,6 oldugunu soylemek gerekmektedir.

Portfoy Biiyiikliiklerine Gore Diger Yatirimci Sayisi
Portfoy Portfoy Diger P. Toplam P
J Degeri Degerine [1]
02.01.2004 i milyon $ Orani

250,083 179  73.74%
339,029 242 99.96%
339,164 242 100.00%

Kaynak: Takasbank A.S.

Sirket veya fon siniflandirmasina dahil olmayan, vakiflar,
kooperatifler gibi tlzel Kkisilerin portféy buyukliklerine gore
siralamasi yukaridaki tabloda “Diger Yatinmcl” kategorisinde
sunulmustur. Agik hesabl olan toplam 323 dider tiizel
yatinmcinin yarisinin hesabi bakiyelidir. Bunlardan 100 tanesi
ise neredeyse tim “diger tlzel kurum” portfoylerini temsil
etmektedir.

Portféy  buyukllklerine baska bir acgidan da bakmak
mimkindir. Belirli portfoy biyikligl araliklar bazindaki
yatinmci sayllarn asadidaki tabloda sunulmustur. Tablo tim
gergek ve tlzel kisilerin toplami olarak verilmistir.

Bakiyesiz yatirimcilar hari¢ tutuldugunda, bakiyeli 906.718
yatirmcinin - %87'sinin 10 milyar TL'nin (7.140 $) altinda
portfoye sahip oldugu goriilmektedir. Bu yatirmcilarin toplam
855 milyon $ olan portfoy blylkligl ise toplam hisse
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senetlerinin ~ %5‘ini olusturmaktadir.  Bu  kategorideki
yatinmcilarin ortalama portféy biyikIigi 1.089 $'dir.

Portfoy Deger Araliklarina Gore Toplam Yatirimci Sayisi
Portfoy Toplam Portfoy Portfdy

Degeri  Yatinmci Degeri Degeri
Sayisi i milyon $
0 769,810 0 0 0.00%
<10 784,928 1,196,934 855 4.97%
11-50 94,619 1,997,786 1,427 8.29%
51-100 13,958 966,166 690 4.01%
101 - 500 10,459 2,066,736 1,476 8.58%
501 - 1.000 1,169 812,718 581 3.37%
1.000 > 1,585 17,050,874 12,179  70.78%

Toplam 1,676,528 24,091,214 17,208 100.00%

Toplam yatinmcilarin geriye kalan %13l ise hisse senetlerinin
%95‘ine sahiptir. Hisse senedi portfdy konsantrasyonunun bu
derece yilksek goriinmesinde kurumlarin sahip oldudu
portfoylerin etkisi blylktir. Bu nedenle asadida bireysel
yatinmcilar igin benzer bir tablo sunulmustur.

Portfoy Deger Araliklarina Gore Bireysel Yatirnmci Sayisi
Portfoy Bireysel Portfoy  Portfoy

Degeri Yatirnmci Degeri Degeri Bireysel

i Sayisi (mi milyon $ PD Payi
0 763,660 0 0 0.00%  0.00%
<10 783,878 1,195,597 854 12.79%  4.96%
11-50 94,391 1,992,173 1,423 21.31% 8.27%
51 -100 13,857 958,987 685 10.26%  3.98%
101 - 500 10,144 1,985,421 1,418 21.23%  8.24%
501 - 1.000 1,018 700,606 500 7.49%  2.91%
1.000 > 742 2,517,046 1,798  26.92% 10.45%
Toplam 1,667,690 9,349,830 6,678 100.00% 38.81%

Kaynak: Takasbank A.S.

Bireysel yatirrmcilarin %13l
toplam bireysel portfoylerin
%87 'sine sahiptir.

742 kisi tiim hisse senetlerinin
%10,4’line sahiptir.

Bu tabloda da benzer konsantrasyon rakamlarina ulasiimaktadir.
Bakiyeli bireysel yatinrmc sayisi 904.030°dur. Bu toplamin
%87'si 10 milyar TL'nin altinda portféye sahip olan
yatinmcilardir. Portféy degerleri ise 854 milyon $ ile toplam
bireysel yatinma portfoylerinin %13’Unu olusturmaktadir.

10 milyar TL'nin Uzerinde portfdye sahip olan yatinmcilar
toplam bireysel yatrmclarin  %13’GnG  (120.152  Kisi)
olusturmaktadir. Bu 120.000 kisi, toplam bireysel portfdylerin
%87'sine, tim hisse senetlerinin ise %34'lne sahiptir.

1 trilyon TL'nin lzerinde hisse senedi portféyiine sahip olan 742
kisi vardir. Bu kategoride kisi basina ortalama portfoy
blylkligu 2,4 milyon $'dir. Bu 742 kisi tim hisse senetlerinin
%10’una sahiptir.
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Asagdidaki tablo ise bireysel yatinma disinda kalan kurumlarin

portfoy blydkliklerine gore verilerini icermektedir. Bakiyeli  Bakiyeli kurum hesaplarimin
kurum sayisi 2.688'dir. Bu kurumlarin %39’unun portféyld 10 %39’unun portfoyii 10
milyar TL'den az tutarda hisse senedinden olusmaktadir. Bu  milyar TL nin altindadir.
kategorideki kurumlarin ortalama portfoy buyikligi 910 $'dir.

Portfoy Deger Araliklarina Gore Tiizel Kisi Yatirimci Sayisi |
Portfoy Bireysel Portfoy Portfoy

Degeri Yatirimci Degeri Degeri Tiizel Kisi Toplam
Sayisi i [

0 6,150 0 0 0.00% 0.00%

<10 1,050 1,337 1 0.01% 0.01%

11-50 228 5,613 4 0.04% 0.02%

51-100 101 7,178 5 0.05% 0.03%

101 - 500 315 81,315 58 0.55% 0.34%

501 - 1.000 151 112,112 80 0.76% 0.47%

1.000 > 843 14,533,828 10,381 98.59% 60.33%

Toplam 8,838 14,741,384 10,530 100.00% 61.19%

1 trilyon TL'nin Uzerinde hisse senedi portfoyiine sahip olan 843

adet kurum, toplam kurum portféylerinin %98,6'sini ellerinde L
bulundurmaktadir. Kurum basina ortalama portfdy biiyiklugi 843 kurum, tim hisse
ise 12,3 milyon $'dir. Bu 843 kurum toplam hisse senetlerinin  S€metlerinin %60na sahiptir.
%°60,3'line sahiptir. Buradaki kurumlarin bankalar, araci

kurumlar, yatinm fonlar gibi ok daha genis yatinma kitlesine

hizmet veren kurumlar oldugunu hatirlatmak faydal olacaktir.

YAS GRUPLARINA GORE YATIRIMCILAR

Bireysel yatinrmcilarin ve portfdy dederlerinin yas gruplarina
gore dagiimi asagida sunulmustur. Toplam bireysel yatirimci
sayisi 1.667.690, toplam portfdy blyukligu ise 9,35 katrilyon
TL'dir (6,68 milyar $).

Yas Gruplarina Gore Yatirnmcilar ve Portfoy Biiyiikliigii Dagilimi
0-19 Yas 20-39 Yas 40-59 Yas 60 Yas ve Uzeri

Port. Deg. Yatinnmci Bireysel Yatirnmci Bireysel Yatirimci Bireysel Yatirnmci Bireysel
milyar TL Sayisi PD Payi Sayisi PD Payi Sayisi PD Payi Sayisi
0 0.18% 0.00% 24.68% 0.00% 17.40% 0.00%  3.53%  0.00%

<10 0.20% 0.04% 20.84% 4.85% 21.84% 6.57% 4.12% 1.33%

11-50 0.02% 0.06% 1.85% 6.78%  3.12% 11.83%  0.67%  2.64%
51-100 0.00% 0.04% 0.23% 2.85% 047% 577% 0.13% 1.60%
101-500 0.00% 0.07%  0.16% 5.38%  0.34% 11.75% 0.11% 4.03%
501-1.000 0.00% 0.01% 0.01% 1.68% 0.03% 4.15% 0.01% 1.65%
1.000 > 0.00% 0.07% 0.01% 4.18%  0.02% 15.70%  0.01%  6.97%
Toplam 0.40% 0.28% 47.79% 25.73% 43.22% 55.76% 8.59% 18.23%

Kaynak: Takasbank A.S.

Yatinmcilarin yaklasik yarisi 20-39 yas araligindadir. Bu yas
grubu, toplam bireysel portfoy degerinin %26’sina sahiptir. 40-
59 yas grubundaki yatinmcilar ise sayica toplam yatirimcilarin

Yatirrmcilarin yarisi 40 yasin
altindadir.
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%43'Unl  olustursa da toplam portfdy degerinin %56'sina
sahiptirler.

Yas Gruplarina Gore Ortalama Portfoy Biiyiikliikleri

Portfoy Degeri
myr.TL) 0-19 Yas 20-39 Yas 40-59 Yas 60 Ya
<10 1.1 1.3 1.7 1.8 1.5
11-50 22.1 20.6 21.3 21.9 21.1
51-100 71.4 69.2 69.0 69.9 69.2
101 - 500 169.9 192.4 195.8 200.6 195.7
501 - 1.000 693.5 685.7 694.6 675.2 688.2
1.000 > 2,165.3 2,590.3 3,725.8 3,358.0 3,392.2
Ort. (myr.TL) 4.0 3.0 7.2 11.9 10.3

ort. i$i 2,850 2,156 5,167 8,495 7,387
Kaynak: Takasbank A.S.

Yasla beraber portféy Yas gruplarina goére ortalama portfoy buydklikleri dikkate
biiyiikligd artmaktadir.  alindiginda ilk gorilen, vyasla beraber ortalama portfoy
blyukliglnin de arttigidir.

20-39 yas grubunun ortalama portfdy buyikligi 2.156 $ iken
60 yas Ustiinde bu rakam 8.495 $'a cikmaktadir.

Bireysel hisse senedi yatirimcisinin ortalama portfdy buyikligu
7.387 $'dir.

10 milyar TL'den az portféyl olan 20 yas altindaki grup en
disik ortalama portféye sahiptir. Bu grupta kisi basina
ortalama portfoy biyukliga 1,1 milyar TL'dir (784 $).

En yiiksek ortalama portféye  EN Yuksek ortalama portféye sahip olan grup ise 1 trilyon TL'nin
40-59 yas grubu sahiptir.  Uzerinde hisse senedine sahip olan 40-59 yas grubudur. Bu
grupta 394 kisi bulunmaktadir.

VATANDASLIK VE CINSIYET GRUPLARINA
GORE YATIRIMCILAR

Portfdy  blyukliklerinin  ardindan, bireysel yatinmcilarin
demografik 6zelliklerinin incelenmesi, genel bir yatinrman profili
¢ikarilmasina yardimci olacaktir.

Yabanci  yatinmcilar, ikametgahindan  bagimsiz  olarak
vatandaslik bazinda tanimlanmistir. Yerli yatinmcilar, yurtdisinda
yerlesik T.C. vatandaslarini da kapsamaktadir.

Yatinmcilarin dortte iicii  Hisse senedi yatirnmcisinin dortte gl erkektir. Yerli ve yabanci
erkektir.  uyruklu yatinmcilarda cinsiyet dagimi benzerdir.

Kadinlarin %45'i 40 yasin altinda, %45'i 40-59 yas araliginda,
%10’u ise 60 yas Ustlindedir. Erkeklerde ise bu oranlar sirasiyla
%49, %43 ve %8'dir. Kesin yas ortalamasi verileri elde

Erkek yatinmcilar daha geng.
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olmamakla beraber, dagiim oranlan erkek yatirimcilarin kadin
yatinmcilara oranla daha geng oldugu izlenimi vermektedir.

Bireysel yatinmcilarin %0,4'0 yabanci uyrukludur. Yabanci
uyruklularin %130 60 yas Gzerindedir.

Vatandashk ve Cinsiyet Gruplarina Gore Yatinnmcilar

Yerli Erkek 3,988 0.24%

0-19 Yas Kadin 2,659 0.16%
Yabanci Erkek 20 0.00%

Kadin 10 0.00%

e e

adin , . 0

20-39 Yas Vabang Erkek 2,173 0.13%
Kadin 766 0.05%

el om0t 1201%

adin , .01%

40-59 Yas Vabang Erkek 2,069  0.12%
Kadin 875 0.05%

Yerli Erkek 97,828 5.87%

60 Yas + Kadin 44,630 2.68%
Yabanci Erkek 597 0.04%

Kadin 233 0.01%

Yerli Erkek 1,217,351 73.00%

Kadin 443,596 26.60%

Toplam Yabanci Erkek 4,859 0.29%
Kadin 1,884 0.11%

Toplam Erkek 1,222,210  73.29%

Kadin 445,480 26.71%

Genel Toplam 1,667,690 100.00%

Sayica en adirlikh yatirnmcr kategorisini 20-39 yas araligindaki
T.C. vatandasl erkekler olusturmaktadir. Toplam yatirimcilarin
%?36sI bu kategoridedir.

IKAMETGAHA GORE YATIRIMCILAR

Bu bdélimdeki yatinmcilar yerlesim yerlerine gdre siralanmistir.
Tabloda “Yurtdisi” olarak gdsterilenler, yurtdisinda yerlesik T.C.
vatandagi ve yabanci uyruklu Kisileri kapsamaktadir.

Yatirmalarin - énemli  bir codunlugu Istanbulda ikamet
etmektedir. Istanbullu yatinmcilar toplam bireysel portfylerin
%54'lne sahiptir. Kisi basina en yilksek ortalama portfoy
biiyiikliigiine sahip olan yatinmcilar da Istanbul’da yerlesiktir.

Yatinmci sayisina gore siralanmis ilk 10 il, toplam yatirimcilarin
%?70Q'ini barindirmaktadir. Bu illerdeki yatinmcilar ise toplam
hisse senetlerinin  %82'sine sahiptir. Diger 71 ildeki
yatirnmcilarin portféyleri, toplamin %?16’sini olusturmaktadir.
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Bireysel Yatirnmci Sayilarina Goére Siralanmus Ilk 10 1l

Bireysel

Yatirnma Yatirnmcai
Il Adi Erkek Kadin Sayisi Payi
Istanbul 67.83% 32.17% 508,688 30.50% 5,035,685 53.86%
Ankara 70.02% 29.98% 200,988 12.05% 898,018 9.60%
Izmir 68.46% 31.54% 175,429 10.52% 707,974 7.57%
Bursa 75.38% 24.62% 62,653 3.76% 269,684 2.88%
Antalya 74.95% 25.05% 44,509 2.67% 177,402 1.90%
Adana 73.55% 26.45% 43,204 2.59% 196,487 2.10%
Balikesir 74.98% 25.02% 33,918 2.03% 113,650 1.22%
Kocaeli 77.31% 22.69% 32,506 1.95% 106,932 1.14%
icel 75.57% 24.43% 31,627 1.90% 108,945 1.17%
Manisa 76.72% 23.28% 30,158 1.81% 80,221 0.86%
ilk 10 1l 1,163,680 69.78% 7,694,998 82.30%
Diger 71 il 496,006 29.74% 1,520,764 16.27%
Yurtdisi 75.35% 24.65% 8,004 0.48% 134,068 1.43%
Genel Toplam 73.29% 26.71% 1,667,690 100.00% 9,349,830 100.00%

Kaynak: Takasbank A.S.

En dugik yatnmc sayisi 867 kisi ile Bayburt, 926 kisi ile
Ardahan’dadir. Il bazinda en diistik portfoy degerleri toplam 1,3
trilyon TL ile Ardahan’da ve 1,4 trilyon TL ile Mug'tadir.

Ortalama portfoy degerleri, illerin toplam portfdy degerinin
Yatirimci basina en yiiksek  toplam yatinmci sayilarina bélinmesi suretiyle elde edilmigtir.
portfdy dederinde Istanbulun  Istanbul’'un ardindan Kayseri ve Diizce, kisi basina en yiiksek
ardindan Kayseri ve Diizce  hisse senedi portfoyline sahip illerdir. En disik ortalama
gelmektedir.  portfdy degeri ise, kisi basina 1,2 milyar TL ile Mus'taki ve 1,3
milyar TL ile Tunceli'deki yatinmcilara aittir. Yurtdiginda yerlesik
yatinmcilarin ortalama portféy biyuklikleri genel ortalamanin

U¢ katina yakindir.

Yatirnmci Basina Ortalama Portfoy Biiyiikliigiine Gore Siralannus Ilk 10 1l

Bireysel Portfoy
Yatinmcr Yatirimai Degeri
Erkek Sayisi Payi i

Istanbul 67.83% 32.17% 508,688 30.50% 5,035,685 53.86%
Kayseri 81.63% 18.37% 13,972 0.84% 96,715 1.03%
Diizce 80.30% 19.70% 1,071 0.06% 6,260 0.07%
Rize 84.48% 15.52% 4,511 0.27% 24,152 0.26%
Nigde 82.36% 17.64% 3,646 0.22% 16,709 0.18%
Adana 73.55% 26.45% 43,204 2.59% 196,487 2.10%
Gaziantep 80.88% 19.12% 14,062 0.84% 63,712 0.68%
Ankara 70.02% 29.98% 200,988 12.05% 898,018 9.60%
Bursa 75.38% 24.62% 62,653 3.76% 269,684 2.88%
Nevsehir 86.60% 13.40% 4,709 0.28% 19,681 0.21%
ilk 101l 857,504 51.42% 6,627,104 70.88%
Diger 71 il 802,182 48.10% 2,588,658 27.69%
Yurtdisi 75.35% 24.65% 8,004 0.48% 134,068 1.43%
Genel Toplam 73.29% 26.71%1,667,690 100.00% 9,349,830 100.00%

Kaynak: Takasbank A.S.
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Cinsiyet bazindaki dagilimda ise bayan yatirrmcilarin en yiliksek
oranda oldugu Istanbul'un ardindan Izmir ikinci sirada
gelmektedir. Bayan yatirimci oraninin en distik oldugu iller ise
%5,3 ile Sirnak ve %6,5 ile Batman'dir.

Il nufuslarina oranla yatinmer sayilari, hisse senedi yatirmina
olan ilginin bir goéstergesi olarak kabul edilebilir. Buna gore,
Karabikli yatinmcilarin toplam il niifusu igindeki orani ¢ok farkl
bir bicimde 6ndedir. Bu durumun Kardemir A.S. hisse senedi
sahipliginden kaynaklandigi diistiniimektedir.

Bireysel yatirmcr sayisinin llke nifusuna orani %2,35%ir. En
yuksek yatinmci sayisina sahip ilk on ilin ortalamasinin genel
ortalamanin iki katina yakin oldugu gorilmektedir. Niifusa
oranla en diastk vyatirmca sayisina sahip iller Mus ve
Sanlurfa’dir.

Genel toplam satirinda gorilen bireysel yatirnmci sayisinin bir
Oonceki tablo ile farkh olmasi vyurtdisinda vyerlesiklerin
hesaplarindan kaynaklanmaktadir.

Yatirimci Oranina Gore ilk 10 il

Bireysel Yatinma/
il Adi Niifus 2003  Yatirimci ii
Karabiik 215,630 19,389 8.99%
Izmir 3,552,872 175,429 4.94%
Ankara 4,213,357 200,988 4.77%
Istanbul 10,833,615 508,688 4.70%
Mugla 756,997 24,114 3.19%
Balikesir 1,096,139 33,918 3.09%
Denizli 871,902 26,773 3.07%
Usak 328,694 9,313 2.83%
Bursa 2,274,480 62,653 2.75%
Zonguldak 594,418 16,166 2.72%
ilk 10 il 24,738,104 1,077,431 4.36%
Diger 71 1I 45,973,896 582,255 1.27%
Genel Toplam 70,712,000 1,659,686 2.35%

Kaynak: Takasbank A.S., DIE

Bireysel yatinnmcilarin iller bazinda dagilimi verilerinin ardindan,
asagidaki tabloda gercek ve tiizel tim yatinmcilar kapsayan
bakiyesiz hesap oranlari sunulmustur. Bakiyesiz hesap sahipleri,
yatinm iglemlerine asina, bir yatirrm hesabi sahibi olan, fakat
verilerin alindigi tarih itibar ile hisse senedi yatinmi olmayan
yatinmcilarin bir géstergesidir.

Bakiyesiz hesap oranlari en yiiksek iller Dogu ve Gilineydogu
bélgesindedir. En dislk bakiyesiz yatinmai orani, veya baska bir
ifade ile bakiyeli yatirrmci oranlari en yliksek olan iki il, Karablk
ve Usak'tir.
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Hisse senedi piyasasindan ¢cikan

yatirimci sayisi yeni
katilanlardan daha fazladir.

Yabancri yatirrmcilarin varligr
ve boyutu, iilkenin sermaye
piyasasimn giivenilirliginin
gostergesidir.

IMKB icinde yabanci
yatirimcilarin 6nemli bir payir
bulunmaktadir.
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Bakiyesiz Yatirnmci Oranina Gore Ilk 10 il

Bakiyesiz Toplam Bakiyesiz/

il Adi Yatinmcl Yatinmci Toplam
Hakkari 718 1,229 58.42%
Gaziantep 8,197 14,108 58.10%
Ardahan 521 926 56.26%
Sirnak 781 1,417 55.12%
Sanlurfa 2,439 4,443 54.90%
Agr 894 1,630 54.85%
Mardin 1,550 2,922 53.05%
Tokat 3,470 6,551 52.97%
Bartin 1,901 3,653 52.04%
Amasya 2,641 5,079 52.00%
Yurtdisi 6,479 12,234 52.96%
Genel Toplam 769,810 1,676,528 45.92%

Kaynak: Takasbank A.S.

Yatirimar profili ile ilgili tim verileri 6zetlemek gerekirse, hisse
senedi piyasasina yeni yatinmcilar katilmistir. Fakat, hisse
senetlerini satip piyasadan gekilen yatirimci sayisi cok daha fazla
olmustur.

Yabancl yatinmailarin  hisse senedi piyasasindaki agirligi
artmistir.  Yurtici  kurumsal yatinmc  boyutu c¢ok dlsik
kalmaktadir.

120.152 gergek kisi toplam bireysel portfoylerin %87’sini elinde
tutmaktadir. 843 kurum ise toplam kurum portfdylerinin
%99’una sahiptir.

Yatinmcilarin yasi arttikga kisi basina ortalama hisse senedi
portfoyl artmaktadir. Yatirimcilarin énemli g¢ogunlugunu 40
yasin altindaki T.C. vatandasi erkekler olusturmaktadir.
Yatirnmcilarin dortte Gl erkek, %99,6's1 T.C. vatandasidir.

Bireysel yatinmcilarin %31’i Istanbul’da ikamet etmekte olup,
bu yatinmcilar toplam bireysel portféylerin %54'line sahiptir.

YABANCI YATIRIMCILAR

Yabanci yatinmcilar, bir Glkenin sermaye piyasasinda yatirimci
tabanini genisletmenin yani sira yeni sermaye akisi saglamalari
acisindan da ©6nemli olmaktadir. Ote yandan, yabanci
yatinmcilarin varhdi ve boyutu, llkenin sermaye piyasasinin
guvenilirliginin de bir gostergesidir.

Hisse senetleri piyasamizda yabanci yatirmcilarin énemli bir
payl bulunmaktadir. 2003 yili sonu itibari ile IMKB sirketlerinin
halka aclk kisminin %51'i Takasbank nezdindeki yabanci
yatinmcilarin saklama hesaplarinda bulunmaktadir. 2002 yilinda
yabanci yatirrmcilarin saklama bakiyelerinin toplamdaki payi
%42 idi.
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Yabanci yatinmcilarin iglem hacmindeki payi ise 2002 yilinda
%39,1 iken, 2003 yilinda kugtik bir gerilemeyle %8,7‘ye inmistir.

Yabanci Yatirnmci Saklama ve Islem Hacmi Paylari
Saklama Payl s Saklama Payl ====Hacim Pay Hacim Pay
70% T T 14%
60% - 12%
50% - L 10%
40% - - 8%
30% - L 6%
20% - - 4%
10% + - 2%
0% - - 0%

(o] o — (o] ™M

(o)) o o o o

5 & & & &
Kaynak: IMKB

Yabanci Yatinnmcl Portfoy Buyiikliikleri

Dolar bazinda rakamlara bakildiginda, 1999-2002 ddneminde
yabancl yatinmailarin portfoy biyukligld ve islem hacimlerinin
diizenli olarak azaldigi gozlemlenmektedir. Fakat 2003 yilinda
trend tersine donmustir. Saklama bakiyeleri %160, islem
hacimleri ise %35 oraninda artmistir. ikincil piyasadaki hisse
senedi islemleriyle saglanan net yabanci sermaye girisi ise,
1999 yili seviyesinde, 1 milyar $ olarak gerceklesmistir.

Yabanci Yatirnma Verileri
Saklama i
milyon $ Bakiyesi
17,879
33,410
12,139
12,869
17,334

Kaynak: IMKB

Saklama bakiyelerine bakildiginda, 1999 vyilindan bu yana
yabanci yatirimcilarin portfdy dederlerinin 6,4 milyar $ azaldigi
gorilmektedir. Disusiin iki kaynagi olabilir; net sermaye cikisi
ve portfdy deder azalisi. Ayni dénemde yabanci yatirimailarin
ikincil piyasadaki net satiglari (sermaye cikisi) 607 milyon $
olarak gergeklesmistir.

Yukaridaki verilerden izlenecegi (izere, saklama bakiyelerindeki
azalis yabanci sermaye cikisindan degil, agirlikli olarak piyasanin
performansina bagli olan deger distisiinden kaynaklanmaktadir.
Deger distsini bulmak icin biraz daha detayll inceleme
yapllmasi gerekmektedir. Asadidaki tablo deder diststnin
boyutunu hesaplamaya doniik olarak hazirlanmigstir.
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2003 yilinda yabanci
yatirimcilarin portfoy
biiyiikliikleri ve islem
hacimleri artmustir.
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'Yabanc Yatirimci Verileri
Birincil ikincil
Saklama Piyasa Piyasa Net
Bakiyesi

Kaynak: IMKB

*: Birincil piyasa islemleri birincil ve ikincil halka arzlarda yabanci yatirnmcilarin aldigi hisse
senedi tutarlarini gostermektedir.

**: Tkincil piyasa islemleri IMKB hisse senedi piyasasindaki net aliglar-net satiglar rakamindan
olusmaktadir.

Tabloda “ikincil Piyasa Net Alig/Satis” siitununda, yabanci
yatinmcilarin IMKB'de gerceklestirdikleri net hisse senedi alig-
satis islemleri gosterilmektedir. Fakat, bunun haricinde yabanci
yatinmcilar birincil ve ikincil halka arzlar yoluyla da hisse senedi
yatinmi  yapmaktadirlar. Yabanci sermaye  yatinmlarini
gorebilmek icin birincil piyasa islemlerini de dikkate almak
gerekmektedir. Bu islemler tabloda “Birincil Piyasa Alis”
siitununda gosterilmistir.

Yabanci yatirrmcilar halka
arzlar yolu ile de yatirim
yapmaktadiriar.

“Net Sermaye Girig/Cikisl”, yabanci yatinmailarin birincil ve
ikincil piyasada yaptiklari yatirimlarin toplamini géstermektedir.

2003 yilina bakildiginda yabancilarin ikincil piyasadaki net hisse
senedi alislarinin 1 milyar $'a ulastigi gorilmektedir.

2003 yilinda yapilan iki adet birincil halka arz da borsada satis
2003 yilinda yabanci  yontemi ile yapiimistir. Dolayisiyla, yabanci yatinnmcilarin alislar
yatinmcilar 1,1 milyar $tk  varsa, bu islemler borsada gerceklesmis ve “ikincil Piyasa Net
hisse senedi almislardir.  p|5/Satis” sitununa yansimistir.  Bunun haricinde, yabanci
yatinmcilar ikincil halka arzlarda 82 milyon $ tutarinda hisse
senedi almiglardir. Boylece, birincil ve ikincil piyasa yatirimlarinin

toplami 1,1 milyar $'a ulagmistir.

Net yabanci sermaye giris/cikislarinin ardindan portfoy deger
kaybi veya kazanci hesaplanabilmektedir. Saklama bakiyeleri yil
sonu itibari ile portfoy blylkliklerini vermektedir. Diger
situnlar ise yil ici toplamlaridir. Portfoy deder artis/azalisinin
hesaplanmasini bir érnekle agiklamak faydal olacaktir.

2002 yih sonunda 3.450 milyon $ olan saklama bakiyesi,
yatlrlmilolgli:;hgl“::b{/agzg:ll‘ yabanci yatirnmcilarin 2003 yilina girerken sahip olduklari
artis kazanclari 4,4 milyar ¢ ~ POrtfoy blytkligint gostermektedir. Yil icinde yabancilar, halka

olmustur. arzlarda 82 milyon $, ikincil piyasada ise 1.010 milyon $
tutarinda alis yapmislar ve net pozisyonlar 1.091 milyon $
artmistir. Dolayisiyla, yabanci yatinmcilarin 2003 yili sonunda

4.541 milyon $'k (=3.450+1.091) portfodye sahip olmalari

beklenmektedir. Fakat, 2003 yili sonunda yabanci yatirimcilar

8.954 milyon $'lik portfdye sahip olduklarindan, portfdy deger
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artisinin 4.413 milyon $ (=8.954-4.541) olarak gergeklestigi
hesaplanmaktadir.

Ozet olarak, yabanc yatinmcilar 2003 yilina 3.450 milyon $lik
portfoy dederi ile girmigler, 1.091 milyon $'lk daha yatinm
yapmiglar ve yil sonunda 8.954 milyon $'lik portfdy degerine
ulasmiglardir. Yillik portfoy deder artis kazanglari ise 4,4 milyar
$ olarak gerceklesmistir.

Bu hesaplamalar isiginda, 1999-2003 yillari arasindaki son dort
yllda saklama bakiyelerinin dislstinin kaynagina bakilirsa,
yabancilarin kriz ortamina ragmen net 1,2 milyar $ alis
yaptiklari, buna karsin portfoy dederlerinin toplamda 7,6 milyar
$ azaldigi, sonucta da saklama bakiyelerinin 6,4 milyar $
distligu gorilmektedir.

2003 yilindaki portfdy deger artislari, yabanci yatinmcilarin
gecmis vyillardaki kayiplarini  telafi etmekten henliz uzak
kalmaktadir.

Ozetle, yabanci yatirmailarin, incelenen dénemde hisse senedi
piyasasinda kalmaya devam etmelerine, hatta yatirimlarini bir
Olclide artirmis olmalarina ragmen, piyasanin performansindan
dolayi saklama bakiyeleri azalmstir.

Piyasanin performansi ile yabanci yatinmci portfdylerinin degeri
arasindaki iliski asagidaki grafikte daha acik olarak
gorulmektedir.

Yabanci Yatirnmc Saklama Bakiyesi ve IMKB-100

milyar $ Saklama Bakiyesi —— IMKB-100 cent
16 - + 3.5
14 + + 3.0

- 2.5

Kaynak: IMKB

Yabanci Yatinmai Islemleri

Saklama bakiyelerinin ardindan yabanci yatinmci aktivitesi ile
ilgili 6nemli bir gbsterge olarak islem hacimleri incelenebilir.
Asadidaki grafikte yabanci yatinrmci islem hacimleri ile dolar
bazinda IMKB-100 endeksi sunulmaktadir.
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Kriz ortamina ragmen yabanci
yatirnmcilar son dort yilda net
1,2 milyar $ yatirrm
yapnuslardir.

Fakat, halen gecmis yillardaki
zararlarini kapatamanuslardir.



Yabanci yatirimci islem
hacminin en yiiksek oldugu ay
Ocak 2000dir.

Yabanci yatirrmcilarin en
yiiksek aylik islem hacmi payir
%15 olmustur.

Islem hacminde yabanci
yatirimci payr aylik %5°in altina
diismemistir.
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Yabanci Yatirnma islem Hacmi ve IMKB-100

milyar $ islem Hacmi —— IMKB-100 cent
7 3.5
6

5

4

3,

2

1,77
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Kaynak: IMKB

Yabanci yatinmcilarin en yiksek islem hacmine sahip olduklari
ay 5,8 milyar $ ile Ocak 2000'dir. En duguk islem hacmi ise aylik
251 milyon $ ile Nisan 1997'de gerceklesmistir.

Toplam IMKB hisse senedi islem hacmi icindeki paylarina
bakildiginda, yabanci yatinmcilar en yiiksek islem hacmi payina
%14,6 ile Adustos 1999'da ulasmislardir. 17 Adustos 1999
depreminin oldugu ay IMKB bir siire kapall kalmis, aylik toplam
islem hacmi de oldukca diislik bir seviyede gerceklesmistir. Bu
disuk hacim icinde yabanci yatirmcilarin payi yliksek kalmistir.

En dlstk hacim payi ise %4,9 ile Mart 1997'de gergeklesmistir.
Diger bir deyisle, yabanci yatirimcilarin IMKB'nin aylk islem
hacmi igindeki pay1 %5'in altina digmemistir.

Aylik bazda islem hacmi kadar 6énemli bir baska veri ise net
sermaye giris-gikisinin gdstergesi olan net hisse senedi alig-satig
rakamlanidir. Asagidaki grafik aylik bazda net yabanci yatinmai
islemlerini gostermektedir.

Yabanci Yatinnmci Net Hisse Senedi Islemleri

milyar $

0.4

0.3

0.2

0.1
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-0.3
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Kaynak: IMKB
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2002 yiinin 5 ayinda yabanci yatirmcilar net alici, 7 ayinda net
satici iken, 2003 yiinin 10 ayinda net alici, 2 ayinda net satici
konumundadirlar. 2003 yilinda yabanci yatinmcilarin dizenli
olarak alis yoniinde hareket ettikleri gorilmektedir.

Aylik bazda veriler incelendidinde, yabanci yatinimcilarin en
yuksek net alici olduklar ay 311 milyon $ ile Eylil 2003
olmustur. Net satiglarin en yiiksek oldugu ay ise 1,4 milyar $ ile
Ocak 2000'dir. Ocak 2000, ayni zamanda 5,8 milyar $ ile
yabanci islem hacminin en yliksek seviyeye ulastigi aydir.

Yabanci yatinmcilarin en yiksek getiri sagladiklari ay, aylk %71
getiri ile Aralik 1999 iken, portfoy deder artisindan kazanglar bir
ayda 6,4 milyar $ olmustur. En yiiksek kayip Subat 2001'de
%40 oraninda gerceklesmis olup, portfoy dederleri 3,4 milyar $
azalmistir.

Getiri Karsilastirmasi

Yabanci yatinmcilarin  portfdy dederlerini  ve alim-satim
islemlerini inceledikten sonra, yatinmlarindan elde ettikleri
ortalama getiriler de hesaplanabilmektedir. Fakat, buna
gegmeden oOnce yerli yatinmcilar ile bazi kiyaslamalar yapmak
gerekmektedir.

Asadidaki tablo yabanci yatirmcilar icin olan tablo ile benzer
sekilde hazirlanmistir. Saklama bakiyesi, IMKB'de islem géren
sirketlerin halka agik kisminin piyasa dederinden yabanci
yatinmcilarin saklama bakiyesi cikarilarak bulunmustur. Birincil
piyasa aliglan, birincil ve ikincil halka arzlarda yerli yatirmcinin
yatinm yaptigi tutarlari gostermektedir.

Yerli Yatirnmc Verileri
Birincil ikincil
Saklama Piyasa Piyasa Net
Bakiyesi

*: Birincil piyasa islemleri birincil ve ikincil halka arzlarda yerli yatinmcilarin aldigi
hisse senedi tutarlarini géstermektedir.

**: Ikincil piyasa islemleri yabanci yatirimcilarin tersi pozisyonu gdstermektedir.

“Ikincil Piyasa Net Alis/Satis” siitunu yabancl yatinmcilarin net
alig/satis islemlerinin tersidir. Yatinmcilar yabanci ve yerli olarak
iki gruba ayrilabilir ve IMKB'deki alim-satim iglemlerinin bu iki
grup arasinda gergeklestigi dlstindlebilir. Yabanci yatinimcilar
pozisyonlarini artiriyorlarsa yerli yatirimcilarin pozisyonu azalyor
demektir.
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Yabanci yatirrmcilar 2003
yilimin 10 ayinda net alici, 2
ayinda net satici olmuslardir.

En yiiksek net alim tutar1 aylik
311 milyon $ olmustur.

Yerli ve yabanci yatirrmcilarin
getirileri
kiyaslanabilmektedir.

IMKBdeki islemlerin taraflars
yerli ve yabanci yatirrmcilardir.



2003 yilinda yerli yatirrmcilarin
dolar bazinda getirileri %127
olmustur.

Son bes yilda yerli yatirrmcilar
diizenli olarak yabancilarin
lizerinde getiri saglamislardir.
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Bu verilerle, yerli yatinmcilarin “Portfdy Deger Artis/Azalisi”
daha 6nce agiklandigi sekilde hesaplanmistir.

Yerli ve yabanc yatinmcilarin ortalama portfdy getirilerinin
karsilastirmali  tablosu, kiyaslama agisindan dolar bazinda
IMKB-100 endeksinin getirileri ile beraber asagida sunulmustur.

. Yabanci Yerli
IMKB-100 Yatirnmcilarin Yatirimcilarin

Getirisi Getirisi
1999 239% 224% 267%
2000 -50% -50% -42%
2001 -32% -29% -25%
2002 -34% -39% -20%
2002 111% 97% 127%

Kaynak: IMKB

Yatirimal gruplarinin getirisi, yillik portfdy deder artis/azalisinin
toplam yatinm tutarina bélinmesi ile bulunmustur. Toplam
yatinm tutari, yil basindaki portfoy biyikligine vyil iginde
yapilan birincil ve ikincil piyasa yatirimlarinin eklenmesi ile
bulunmaktadir.

Ornegin, yerli yatinmcilar 2003 yili basinda 4.745 milyon $'lik
portfdye sahiptir. Yil icinde 7 milyon $ tutarinda halka arzlarda
alis, 1 milyar $ ikincil piyasada satis yapmiglardir. Bdylece
toplam yatinm tutarlari 3.742 milyon $ olmustur. Fakat, 2003 yil
sonunda saklama bakiyeleri 8.505 milyon $’a cikmistir. Saklama
bakiyelerindeki artis, portfdy dederlerindeki 4.763 milyon $'lik
artistan kaynaklanmistir. Dolayisiyla, yerli yatinmcilarin 2003 yili
getirileri %127 olarak hesaplanmaktadir.

Tablodan goriilecegi lizere, son bes yilda yerli yatinmcilar
dizenli olarak yabanci  yatinmcilarin  Uzerinde  getiri
saglamislardir.

Ortalama Elde Tutma Siiresi

Portféy bulylklikleri, islem hacimleri ve getirilerinin ardindan
yabanci yatinmcilarin ortalama yatirrm vadeleri ile ilgili
gostergelere de bakmak yararli olacaktir.

Yabanci Yatinmcilarin Ortalama Yatinm Vadesi |
Ortalama Ortalama Elde
Portfoy Islem Devir Hizi Tutma Siiresi
Buyukligu u
6,927
11,440
4,849
4,265
5,069

Kaynak: IMKB
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Ortalama elde tutma siresini hesaplamak igin yabanc
yatirnmcilarin ay sonlari itibari ile Takasbank'ta bulunan saklama
bakiyelerinin ortalamasi alinmis ve Ortalama Portféy Buyklugu
rakamina ulagiimigtir. Yillk toplam islem hacmi, yil igindeki
ortalama portfoy blyikligine boéliinerek ortalama portfdyiin
kac kati kadar islem vyapildigini gbsteren Devir Hizi
hesaplanmistir. Devir Hizi, ayni zamanda portféyin yil iginde
kac defa degistirildiginin de gostergesidir. Devir Hizi gln
bazinda hesaplandiginda ise, portfoyiin Ortalama Elde Tutma
Siresine ulasiimaktadir.

Devir Hizinin anlagiimasini kolaylastirmak icin bir érnek aciklayici
olacaktir. Yilbasinda 100 $'lk alim vyaparak bir portfdy
olusturulsun. Daha sonra bu portfdy 100 $'a satiip basgka
hisselere 100 $’lik yatirim yapilsin ve yil sonunda bu yatinm da
100 $ karsiiginda satilsin. Islem hacmi 400 $, yil icindeki
ortalama portfdy biylkligu 100 $ olacaktir. Devir Hizi 4 olarak
hesaplanmaktadir. Portfdy ise iki defa degismistir. Oncelikle,
yilbasinda yeni bir portfdy olusmustur, sonra o likide edilerek
yeni bir portfdy olusturulmustur. Ozetle portfdy, Devir Hizinin
yarisi kadar defa degismistir. Portfdylin ortalama elde tutma
suresi ise 6 aydir.

Bu hesaplamalar 1siginda gorildigi (izere, 2003 yilina kadar
yabanci yatinmcilar portfoylerini ortalama 250-300 giinde bir
degistirmiglerdir. 2003 yilinda ise ortalama elde tutma siiresi
213 gline gerilemistir. Diger bir deyisle, 2003 yilinda yabanci
yatinmcilarin ortalama yatinm vadesi 8 aydan 7 aya gerilemistir.
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Devir Hizi, ortalama elde
tutma siiresinin gostergesidir.

Yabanci yatirrmcilarin ortalama
yatirim vadesi 8 aydan 7 aya
inmistir.





