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Zaman g6z acip kapama
suresinde, hizla  akiyor.
Sermaye piyasasinda bir yil
daha geride biraktik... 23
yildir  sermaye  piyasasi
icindeyiz. 20 yildir IMKB
calisiyor. Bu slre igerisinde
hep vardik. Siz
meslektaglarimizla  birlikte
yasadik olanlari. Yonetim
Kurulumuz goreve
basladigindan bu yana iki yil
gecti... Bu dénemde (lke
ekonomisine ve sermaye
piyasalarina  ait  veriler

. : toparlanma ve iyilesme
strecinde oldugumuzu gosteriyor. Yasadigimiz aci krizlerin etkilerine ragmen iyilesme siireci
devam ediyor. Yepyeni bir déneme girdigimizin de bilincindeyiz. Disik enflasyon
ortamindayiz.

Goreve basladigimiz Nisan 2003 yilinda araci kuruluslarimizin sayisi 165 iken, bu sayi iki yil
icinde 154'e indi. Faal olmayan 13 adet araci kurum dikkate alindiginda, halen piyasada aktif
99 araci kurum ve 42 bankamiz faaliyet gosteriyor. Bu sayisal azalmanin yaninda, el
degistirmeler ve kurumlarin binyelerinde yapisal degisiklikler de s6z konusu. Araci
kurumlarimizin 6zkaynaklarinda artisa ragmen, gelir yapisinda bozulma devam ediyor. Bunun
nedenlerine indigimizde Ozellikle, adir bir rekabet ortaminin var oldugu ve bu rekabetin
olumsuz noktalara ulastiini ifade etmek mimkiin. Ancak bundan daha 6nemlisi yasanan
disiik enflasyon ve diisiik reel faiz ortami. Ulkemizde sadece araci kurumlarimiz icin degil,
tim reel ve mali sektor firmalan icin yepyeni bir donemin var oldugunu; enflasyonun
distigi bu donemde esas faaliyet gelirlerinin 6n plana cgiktigini; artik firmalarin diger
faaliyetlerden elde edilen gelirlerle desteklenmeyeceklerini idrak etmemiz gerekiyor. Bu
nedenle zorlu yillar firmalarimizi bekliyor.

Sermaye piyasamiz agisindan baktigimizda henliz geng bir piyasa oldugumuzu
unutmamaliyiz. Uyesi olacagimiz AB sermaye piyasalari ile karsilastirdigimizda biiyiiklik ve
derinlik itibariyle orta siralarda yer aliyoruz. Ancak bu durum bizi, higbir zaman ok iyi bir
noktadayiz seklinde bir yaklagima gétirmemeli. Clinkl gelismis Ulkelerle aramizda ytzyillarin
yarattigi bir acik var. Bu acigi kapatacak bir hiza sahip olmamiz bir zorunluluk teskil ediyor.
Yatirimar sayimiz yeterli degil. Sermaye piyasamizin toplam tasarruflar icerisindeki pay! yeterli
degil. Sirketlerin piyasa derinligi yeterli degil. Bitiin bu gergceklerden hareketle yol haritamizi
belirlemeliyiz.

Biliyoruz ki, sermaye piyasamizin temel diregi kurumlar ve kisiler ayni degerleri tasiyor ve
ayni havayi teneffiis ediyor. Zaman zaman gegici olarak yetkili ve etkili olabiliriz; ancak
birakilan hasarlari ev sahipleri onarmak durumunda kaliyor... Onun icin is basa dusuyor.
Calismalarimizla sermaye piyasasini ana hedefine yonlendirmek ve (ilke kalkinmasina katkida
bulunmak zorundayiz.
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Aracl Kuruluslar Birligi heniiz gok geng bir kurum olarak dort yillik bir gegmise sahip. Dort yil
bir kurum icin cok kisa bir siire. Ama yapilanlari, basarilanlar ve gelinen noktayi distinlince,
sanki Birlik cok uzun vyillardan beri varmis, yillardir sektériin hizmetindeymis, piyasamizin
kokli kurumlari arasindaymis gibi geliyor. Birligin bu kadar kisa siirede, bu kadar etkin, bu
kadar verimli, bu kadar benimsenmis olmasinin, ok genis bir kesimin destegiyle basarildigini
sdylememiz gerekiyor. Uyelerimiz basta olmak lizere, dzveriyle gérev yapan Birlik organlari
ve calisanlarindan, diger sermaye piyasasi kurum ve kuruluslarina kadar, Birligimizin bu
konuma gelmesinde katkisi olan herkese tesekkiri bir borg biliyorum.

Elinizde tuttugunuz “Tirkiye Sermaye Piyasasi-2004” raporumuz, Birligimizin sektdre yaptigi
katkilarin somut bir 6rnegi. Gururla belirtmek istiyorum ki, yayinlarimiz sektdrde giderek
artan yodunlukta referans olarak kullaniliyor, sabirsizlikla bekleniyor. Bu giivenin bizlere
verdigi destegin yani sira, lizerimize yiiklenen sorumlulugun da bilincindeyiz. Bu nedenle,
raporlarimiz biytk bir ézen ve dikkatle hazirlaniyor. Hepimiz igin, gegen zamanin ne kadar
onemli oldugunun farkindayiz. Bunun icin de bu sene raporumuzu mimkiin olan en kisa
stirede sizlere sunabilmek icin yogun bir caba sarf ettik.

Bu yil raporumuzda bazi dedisiklikler yapmak zorunda kaldik. Bilindigi Gzere, 2003 yilinda
aracl kurumlarin mali tablo yayinlama yudkidmlilikleri yeniden diizenlendi. Bununla beraber
aracl kurumlarimizin mali tablolari dért ayri muhasebe sistemine gére hazirlandi. Bu nedenle
gectigimiz yillarda araci kurumlarimizin sektor icinde kendi kurumlarini degerlendirmelerine
imkan veren karsilastirmali analizlere ve performans verilerine bu yayinimizda yer vermek
miimkiin olmadi. Oniimiizdeki sene yayinlanacak olan raporumuzda, elimizde olmayan bu
eksikligin giderilecegini Gimit ediyoruz.

Raporumuzun, sektoriimiize ve ilgili cevrelere yarar saglayacagina inaniyor, saygilarimi
sunuyorum.
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