


Yatirimci profili...

...Stratejik kararlara
yardimcir olmaktadir.

Takasbank, 3 Ocak 2005
itibar ile yatirrmci verilerini
giincellemistir.

TSPAKB

YATIRIMCI ANALIZI

Sermaye piyasasi ile ilgili istatistiklerin belki de en &nemlisi
yatinmcilarla ilgili verilerdir. Clnki, ortaya konan diger tiim
veriler yatinmailarin yatirim kararlarinin bir sonucu olarak ortaya
clkkmaktadir. Bu acidan, sermaye piyasasl Yyatirimcisinin
analizinin yapilmasi, piyasanin saglikli gelisimi agisindan dnemli
ipuglar sunmaktadir.

Araci kurumlar agisindan bakildiginda, hisse senedi yatirimcisi ile
ilgili bilgilere sahip olunmasi, alinacak stratejik kararlarda,
sunulacak urlin gesidinin belirlenmesinde ve hizmet kalitesini
artirmada katkida bulunmaktadir.

Son yillarda yurtdisindaki borsalarda da yatinmci analizi ile ilgili
calismalara dnem verildigi goriilmektedir. Ulkemizde bu yéndeki
ilk gaisma 2002 yilinda Takasbank A.S. ve TSPAKB isbirligi ile
yurlttlmuistir. Yatinmar profili verileri Takasbank tarafindan en
son 3 Ocak 2005 tarihi itibari ile glincellenmistir.

Bu bdlimdeki analizde genel blylklikler 2 Ocak 2004 ve 3
Ocak 2005 tarihleri arasindaki bir yillik dénem icin karsilastirmali
olarak verilecek, detay veriler ise 3 Ocak 2005 tarihi itibari ile
sunulacaktir. Yatinma profili ile ilgili diger donemlere ait detayli
veriler ise www.tspakb.org.tr adresli internet sitemizde
yayinlanmaktadir.

Takasbank'tan alinan yatirnmci profili verilerinin yani sira, bu
bélimin sonunda yabanc yatirimcilarla ilgili verilerin analizi de
sunulmaktadir.

HESAP SAYILARI

Asagidaki tablo, Takasbank nezdindeki hesap sayilari ile ilgili
Ozet verileri icermektedir.

Hesap Sayilan Ozet Verileri

02.01.2004 03.01.2005 Degisi
Toplam Acik Hesap 2,108,328 2,560,806 21.5%
Isimsiz Hesap 210,633 536,113 154.5%
Tanimli Agik Hesap 1,897,695 2,024,693 6.7%
Bireysel Acik Hesap 1,885,682 2,010,647 6.6%
Kurumlar Agik Hesap 12,013 14,046 16.9%
Toplam Bakiyeli Hesap 1,032,909 1,009,156 -2.3%
Bakiyeli Bireysel Hesaplar 1,028,906 1,004,923 -2.3%
Bakiyeli Kurum Hesaplari 4,003 4,233 5.7%
Toplam Bakiyesiz Hesap 864,786 1,015,537 17.4%
Bakiyesiz Bireysel Hesaplar 856,776 1,005,724 17.4%

Bakiyesiz Kurum Hesaplari 8,010 9,813 22.5%
Kaynak: Takasbank
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Tablodaki verilerin agiklanmasi ve tanimlanmasi, sonraki
bélimlerin anlasiimasini da kolaylastiracaktir. 3 Ocak 2005
verilerine bakilirsa, Takasbank nezdinde acik olan toplam 2,56
milyon adet hesap bulunmaktadir.

Isimsiz Hesaplar, kimlik bilgileri heniiz Takasbank’a
ulastinlmamis olan yatirnmcilara ait hesaplari ifade etmektedir.
2004 yihinda yaklagik 210.000 adet olan isimsiz hesap sayisi
2005 yilinda 536.000 civarina gikmistir. Fakat bu artisin yaklagik
330.000 adetlik boélimi bireysel emeklilik hesaplarindan
kaynaklanmaktadir.

Bireysel emeklilik sirketleri, kendilerinde agilan hesaplari
Takasbank’a bildirmekte ve onlar adina Takasbank nezdinde de
hesap actirmaktadirlar. Fakat bireysel emeklilik katiimcilarinin
kimlik bilgileri ile tanimlanmasi, sistem geredi, uzun bir sire
almaktadir. Dolayisiyla, baslangic asamalarinda Takasbank,
bireysel emeklilik hesaplarini isim bazinda degil, hesap numarasi
bazinda takip etmektedir. Bireysel emeklilik sistemine katilim
oldukca Takasbank nezdindeki “Isimsiz Hesap” sayisi da
artmaktadir. Bireysel emeklilerin kimlik bilgileri tanimlandikca
Isimsiz Hesap sayisi da gerileyecektir.

Bireysel emeklilik sistemi disindaki isimsiz hesap sayisi, diger bir
deyigle, kimlik bilgilerine gergekten ulasilamayan hesap sayisi
ise 200.000 civarinda kalmaya devam etmistir.

Kimlik bilgileri alinmig, tanimh yatirnmcilara ait 2,02 milyon adet
“tanimli agik hesap” bulunmaktadir. Bu hesaplarin 2,01 milyonu
bireysel yatinmcilara, yaklagik 14.000 adeti kurumlara aittir.
Burada “kurumlar” ifadesi, yatirrm fonlari, anonim ve limited
sirketler, vakiflar, kooperatifler vb. tim tlzel Kkisileri
kapsamaktadir.

Yatirrmcar Analizi bolimiindeki “Bakiyeli Hesaplar”, icinde sadece
hisse senedi bulunan hesaplari ifade etmektedir. Icinde yatirnm
fonu, nakit, veya tahvil/bono bulunan hesaplar bakiyesiz hesap
olarak sayllmaktadir. Diger bir deyisle, bu bollimdeki bakiyeli
hesap sayisi sadece hisse senedi yatirrmc tabaninin  bir
gostergesidir.

Toplam 2,02 milyon adet hesabin sadece 1 milyonu bakiyelidir.
Diger bir deyisle, toplam acik hesaplarin yarisindan azinda hisse
senedi bulunmaktadir. Kurumlarda ise acik hesaplarin sadece
Ucte birinde hisse senedi bulunmaktadir.

Bakiyesiz hesaplar, genel olarak hisse senedi piyasasindan
cekilmis yatirmailarla ilgili bir gdsterge olarak yorumlanabilir.
Yatirrmar bir araci kurulusta hesap agmis, hisse senedi yatirmi
yapmis, fakat daha sonra cesitli sebeplerle hisse senetlerini
satmis ve hesabi “bakiyesiz” kalmistir. Ozetle, bakiyesiz
hesaplar hisse senedi yatinrmina asina olan fakat verilerin
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2,02 milyon adet "tarmmii
acik hesap” bulunmaktadir.

Acitk hesaplarin yarisindan
fazlasi bakiyesizdir.



Hesap sayilari ile yatirrmci
sayilar farkiidir.

1,85 milyon yatirrmcinin
2,02 milyon adet acik hesabi
bulunmaktadir.
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alindidi tarih itibari ile hisse senedi yatirimi olmayan yatirimcilar
gostermektedir.

Hesap sayilari ile ilgili veriler genel olarak degerlendirildiginde,
son bir yil icinde acilan hesap sayisinin yaklasik olarak 460.000
adet arttigi goriilmektedir. Artis agirlikh olarak bireysel emeklilik
sistemindeki  katihmcilardan  kaynaklanmaktadir.  Bireysel
emeklilik katilimcilarinin hesaplarinda sadece bireysel emeklilik
yatinm fonlar bulundudu icin bu hesaplar bakiyesiz hesap
olarak goriilmekte, acik hesap sayilarinda gorilen artis bakiyel
hesap sayilarina yansimamaktadir.

Bakiyeli hesap sayllan hisse senedi yatinmc tabanini
degerlendirmek igin kullanilabilir. Bu acidan bakildiginda,
bakiyeli hesap sayisinda yaklasik 24.000 adetlik dists, hisse
senedi yatirnmci sayisinin giderek azaldidina isaret etmektedir.

YATIRIMCI SAYILARI

Takasbank nezdinde yatirmci bazinda saklama esas alinsa da
hesap sayilari ile yatinma sayilan farkli olmaktadir. Fark, birden
fazla araci kurumda hesabi olan yatirmcilardan, mdisterek
hesaplardan veya isimsiz hesaplardan kaynaklanmaktadir.
Asagidaki tabloda miikerrer sayimlardan ve diger etkilerden
arindinlmig yatinma sayilari sunulmaktadir.

Bu bollimdeki yatirrmc sayilart yukarida deginilen bireysel
emeklilik katihmcilarini icermemektedir. Sadece hisse senedi
yatirimi olan yatirnmcilari degerlendirmektedir.

Yatinma Sayilan Ozet Verileri

02.01.2004 03.01.2005 De
Toplam Yatinmai Sayisi 1,676,528 1,850,657 10.4%
Bireysel Yatirnmci Sayisi 1,667,690 1,840,329 10.4%
Kurum Sayisi 8,838 10,328 16.9%
Toplam Bakiyeli Yatirmci 906,718 887,958 -2.1%
Bakiyeli Bireysel Yatirmci 904,030 885,002 -2.1%
Bakiyeli Kurumlar 2,688 2,956 10.0%
Toplam Bakiyesiz Yatirimci 769,810 962,699 25.1%
Bakiyesiz Bireysel Yatirmci 763,660 955,327 25.1%
Bakiyesiz Kurumlar 6,150 7,372  19.9%

Kaynak: Takasbank

Hesap ve yatirimci sayilari verileri birlestirildiginde, toplam 2,02
milyon adet hesaba sahip olan 1,85 milyon yatirimci bulundugu
goriilmektedir. Ote yandan, toplam 10.328 kurumun 14.046
adet acglk hesabi bulunmaktadir. Bu kurumlarin ise sadece
2.956'sina ait olan 4.233 adet hesapta hisse senedi
bulunmaktadir.

2 Ocak 2004 - 3 Ocak 2005 arasindaki donem dikkate
alindiginda, toplam tanimli hesap sayisinin %6,7 artisla 2,02
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milyon adete c¢iktigi goriilmektedir. Ayni donemde toplam
yatinmcl sayisi da %10 artigla 1,68 milyondan 1,84 milyona
cikmistir. Fakat, bakiyeli hesap ve bakiyeli yatinmc sayisi
dismustr.

Bakiyeli hesap sayisi %2,3 dususle 1,03 milyon adetten 1
milyon adete gerilemistir. Bakiyeli yatirmci sayisi ise %?2,1
azalarak 906.718 adetten 887.958 adete dismustir.

Ozetlemek gerekirse, son bir yillk dénemde piyasaya yeni
yatinnmcilar katilmistir. Fakat, hisse senetlerini satarak piyasadan
cekilen yatirrmci sayisi gok daha fazla olmustur.

YATIRIMCI KATEGORILERI

Hesap ve yatinmci sayilarindaki genel gelismelerin ardindan
hesap sayllar biraz daha detayll incelenebilir. Tabloda
Takasbank nezdindeki hesaplar yatinmci kategorileri bazinda
sunulmustur.

Bu tabloda tiizel kisiler, anonim ve limited sirketleri ifade
etmektedir. “Diger” kategorisi ise vakiflar, kooperatifler vb.
kurumlarn kapsamaktadir.

Ik dikkati ceken bakiyesiz hesap oranlarindaki artistir. Yabanci
yatinmcilarin  bakiyesiz hesaplarinin yerli yatinmcilardan ¢ok
daha yliksek oldugu da goriilmektedir.

Ikinci olarak, yabanci fon ve tiizel kisi sayisindaki artis dikkat
cekmektedir. Yabanci fonlara ait bakiyeli hesap sayisi 400
adetten 514 adete, acik hesap sayisi da 1.676'dan 2.075e
ctkmistir. Fakat bu artig, yabanci yatinmar sayisinin artmasindan
cok, alt hesap detaylandirmasindan kaynaklanmaktadir.

Takasbank Nezdindeki Hesaplar

Bakiyeli hesap ve bakiyeli
yatirimci sayilari diismiistiir.

Yabanci yatirrmcilarda
bakiyesiz hesap orari daha
yiiksektir.

Yabanci fon hesaplarindaki
artis alt hesap
detaylandirmasindan
kaynaklanmaktadir.

02.01.2004 03.01.2005

Bakiyeli Acik Bakiyesiz Bakiyeli Acik

Yatirnmci Hesap Hesap Hesap Hesap Hesap

Kategorisi Sayisi Sayisi Orani Sayisi Sayisi
Yabanci 5,008 11,133 55.0% 5,098 12,266 58.4%
Fon 400 1,676 76.1% 514 2,075 75.2%
Tizel 763 2,991 74.5% 841 3,553 76.3%
Gergek 3,837 6,447 40.5% 3,733 6,614 43.6%
Diger 8 19 57.9% 10 24 58.3%
Yerli 1,027,901 1,886,562 45.5% 1,004,058 2,012,427 50.1%
Fon 135 353 61.8% 140 617 77.3%
Tlizel 2,513 6,655 62.2% 2,541 7,418 65.8%
Gergek 1,025,069 1,879,235 45.5%| 1,001,190 2,004,033 50.0%
Diger 184 319 42.3% 187 359 47.9%
Toplam 1,032,909 1,897,695 45.6% 1,009,156 2,024,693 50.2%
Isimsiz Hesaplar 93,177 210,633 55.8% 397,146 536,113 25.9%
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Hesap sayisindaki artislar alt
hesap detaylandirmasinin
yani sira...

...bireysel emeklilik
sisteminden
kaynaklanmaktadir.

Takasbanktaki hisse senedi
dederi %58 artmistir.

Toplam hisse senetlerinin
%J1,1° yerli yatirrm fonlarinda.

TSPAKB

Alt hesap detaylandirmasi, 06zellikle yabanc yatinmcilara
saklama hizmeti veren kurumlardaki hesaplarinda meydana
gelmektedir. Finansal islemlerde vergi kimlik numarasi kullanma
zorunlulugunun getirilmesi ile beraber, saklama hizmeti veren
kurumlarda toplu olarak takip edilen hesaplarin alt mdasteri
detaylarinin da ayr hesaplar haline getirilmesi gerekliligi ortaya
cikmistir. Onceki uygulamada, érnedin Takasbank nezdinde bir
yabanci araci kurumun hesabi goérilmekte, bu tek hesabin
altindaki mudsterilerin portfoyleri Takasbank nezdinde takip
edilememekteydi. Alt hesap detaylandiriimasi ile, bu
toplulagtinlmis  hesaplarin  musteri bazinda  detaylarina
ulasiilmaya baslanmig, misteriler adina da hesaplarin aciimasiyla
hesap sayilar giderek artmistir.

Yerli fonlar adina acik hesaplardaki artis da dikkat cekicidir. Yerli
fonlarin agik hesap sayisi 353ten 617'ye ¢ikmistir. Bununla
beraber bakiyeli fon hesabi sayisi sadece 135ten 140°a
cikmistir. Bu durum da adirlikh olarak bireysel emeklilik
fonlarindan kaynaklanmaktadir. Yeni fonlar kuruldukca fonlar
adina yeni hesaplar agilmistir. Fakat, bu fonlarin iginde hisse
senedi olanlarin sayisi ¢ok kiiglik bir artis gostermistir. Agirlikli
olarak sabit getirili menkul kiymetlere dayal fonlar kurulmustur.

Yerli gercek kisilerde bakiyeli hesap sayisi yaklagik 24.000 adet
azalmistir. Bununla beraber, yatinmci verilerinin yayinlanmaya
baslandigi son dort sene iginde ilk defa olarak bakiyesiz hesap
sayisi bakiyeli hesap sayisini gegmistir. 2003 ve 2004 yillarinin
sermaye piyasasl agisindan nispeten olumlu gectigi vyillar
olmasina ragmen hisse senedi yatirimc tabaninin giderek
daraldigi goriilmektedir.

YATIRIMCI PORTFOYLERI

Yatinmci kategorilerine gére hisse senedi portfdy biytklikleri
incelendiginde genel portfoy blylkliginin %58 artisla 38,6
milyar YTL'ye giktigi goriilmektedir.

Toplam portfoy blyUkligl icinde yabanci yatinmcilarin payi
%51'den %54'e gikmigtir. Portfoy biytkligiindeki artis 6zellikle
yabanci fonlar ve yabanci tiizel kisilerde belirgindir.

Ulkemizde hisse senedine yatirm yapan fonlarin boyutunun
kiclikligu tabloda acikca gorilmektedir. Yerli fonlar, toplam
441 milyon YTL (328 milyon $) tutarindaki hisse senedi
portfoyleri ile toplam hisse senetlerinin %1,1'ini ellerinde
bulundurmaktadirlar. Gegen sene bu oran %1,6 idi. Hisse
senedi dederi olarak fonlarin portfoyleri blylimis gibi goriinse
de toplam hisse senetleri iginde tuttuklan pay giderek
gerilemektedir.
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Takasbank Nezdindeki Hesaplar

02.01.2004 03.01.2005

Portfoy Portfoy Portfoy Portfoy Portfoy
Yatinma Degeri Degeri Degeri Degeri Degeri
Kategorisi (milyon YTL) (milyon $) (% Pay)(milyon YTL) (milyon $)
Yabanai 12,391 8,850 50.7% 20,876 15,548 54.1%
Fon 5,493 3,924 22.5% 9,407 7,006 24.4%
Tiizel 6,743 4,816 27.6% 11,275 8,397 29.2%
Gergek 118 84 0.5% 144 108 0.4%
Diger 37 26 0.1% 51 38 0.1%
Yerli 11,716 8,369 48.0% 17,170 12,788 44.5%
Fon 392 280 1.6% 441 328 1.1%
Tiizel 1,774 1,267 7.3% 2,953 2,200 7.7%
Gergek 9,248 6,605 37.9% 12,405 9,239 32.2%
Diger 303 216 1.2% 1,371 1,021 3.6%
Toplam 24,107 17,219 98.7% 38,046 28,336 98.6%
Isimsiz Hesaplar 311 222 1.3% 532 396 1.4%

Hisse senedi piyasasinin, %32 pay ile agirlikh olarak yerli
bireysel yatirimcilarin elinde oldugu goriimektedir. 2004 yil
basinda hisse senetlerinin %38’ini elinde tutan yerli bireysel
yatinmcilarin pay1 gerilerken, yabanci fon ve yabanc tlizel
kisilerin pay! artmaya devam etmistir.

Yerli "Diger” kategorisindeki vakif, kooperatif ve benzeri tiizel
kisiliklerin ellerinde tuttuklan hisse senedi portfdylerindeki artis
dikkat cekicidir. Diger kurumlarin hisse senedi portfoyli 303
milyon YTL'den 1,37 milyar YTL'ye ylkselmistir.

BAKIYELI HESAP SAYISI

Hisse senetleri piyasasinda 2001 yili kriziyle baglayan yatinmci  Bakiyeli hesap sayisi

tabanindaki erime devam etmektedir. diisiis trendindedir.

Bakiyeli Hesap Sayisi (milyon adet)
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Kaynak: Takasbank
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En biiyiik portfoye sahip
ilk 10 yatirrmcinin hepsi
tiizel kisidir.

TSPAKB

2000 yilindaki olumlu piyasa kosullari ve genis tabanli halka
arzlarla hizla artan bakiyeli hesap sayisi, aradan gegen dort yila
ragmen disls trendini sirdiirmektedir. 2003 ve 2004 yillarinda
piyasa kosullarindaki goreli iyilesmeye ragmen yatirmci sayisi
azalmaktadir.

Ocak 2001'de 1,4 milyon adet ile en yilksek seviyesine ulasan
bakiyeli hesap sayisi diizenli bir azaligla Ocak 2005 itibari ile 1,1
milyon adete inmistir. Grafikte kullanilan veriler, isimsiz bakiyeli
hesap sayilarini da icermektedir.

PORTFOY BUYUKLUGUNE GORE
YATIRIMCILAR

Asagidaki tabloda bireysel ve tiizel ayrimi yapilmaksizin biitiin
yatinmcilar portfoy buytkliklerine gére siralanmistir. Buna gore,
ilk on yatinmcinin toplam 4,9 milyar YTL portfoy dederi ile
toplam hisse senetlerinin %13’Gnu ellerinde bulundurduklari
gorulmektedir. 2 Ocak 2004 itibann ile de bu oran ayni
seviyelerde idi.

Portfoy Biiyiikliiklerine Gore Toplam Yatirnmci Sayisi

03.01.2005
10 4,934 3,675 13.21%
100 14,669 10,925 39.29%
1,000 26,598 19,810 71.24%
10,000 31,397 23,384 84.09%
100,000 35,551 26,477 95.22%
500,000 37,303 27,782 99.91%
887,958 37,337 27,808 100.00%

Kaynak: Takasbank

Toplam yatinmci sayisi tablosundaki en buyik portféye sahip ilk
on yatinmcinin hepsi tizel kisidir. Bu yatinmcilardan 9u
yabanci, biri vyerlidir. Yerli yatinmci, “diger” kategorisinde
tanimlanan vakif, kooperatif vb. nitelikte bir kurumdur. Yabanci
yatinmcilardan 6 tanesi fon, 3 tanesi ise tlizel kisi olarak
tanimlanan banka ve araci kurum gibi alt hesaplarinda daha
fazla misteri bulunduran kurumlardir.

Yatinnmailarin  portfdy dederlerine gore siralanmasi yatirimci
tabaninin  boyutlari hakkinda da fikir vermektedir. Ornegin
sadece bakiyeli hesap sayilarina bakildiginda hisse senedi
yatinmi olan yatinma sayisi 887.958 olarak gdérilmektedir.
Fakat portfoy buylklikleri ile beraber degerlendirildiginde bu
yatinmcilarin (gergek ve tlizel kisiler dahil) sadece 100.000'inin
toplam hisse senetlerinin  %95'ini ellerinde bulundurduklar
gorilmektedir. Kalan 787.958 gercek ve tlzel kiside toplam
hisse senetlerinin %5’inden azi bulunmaktadir.
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Asagdidaki tabloda, tlizel kisiler hari¢ tutularak, sadece bireysel
yatinmcilarin portfdy bulydklikleri sunulmaktadir. Burada ilk on
bireysel yatirrmcinin toplam 990 milyon YTL tutarinda hisse
senedine sahip oldugu goriilmektedir. Dolayisiyla, kisi basina
ortalama portfoy blyukligi 99 milyon YTL olarak
hesaplanmaktadir.

Portfoy Biiyiikliiklerine Gore Bireysel Yatirimci Sayisi

Portfoy
Dedgeri Bireysel P. Toplam P.
03.01.2005 (mi milyon $) Degeri Payi Degeri Payi
10 990 737 7.97% 2.65%
100 1,984 1,477 15.98% 5.32%
1,000 3,823 2,847 30.79% 10.25%
10,000 6,752 5,028 54.38% 18.10%
100,000 10,662 7,941 85.87% 28.58%
500,000 12,382 9,222 99.73% 33.19%
885,002 12,416 9,247 100.00% 33.28%

Kaynak: Takasbank

2 Ocak 2004 tarihli verilerde ilk on bireysel yatirmcinin portféy
buy(kligu 541 milyon YTL idi. Son bir yil icinde bu kategorideki
bireysel yatirnmcilarin hisse senedi yatirimlarini énemli 6lglide
artirdiklari gérilmektedir.

Son iki yilin kiyaslamasinda konsantrasyonun en buyuk hisse
senedi portfoyiine sahip ilk 100 yatinrmc lehine gelistigi
gorulmektedir. 2004 yili basinda ilk 100 yatinmci toplam
bireysel portféylerin %14’lUnl ellerinde bulundururken, 2005 yih
basinda bu oran %16'ya gikmistir. Diger kategoriler gegen yilla
benzer konsantrasyon yapisina sahiptir.

Bireysel yatinmailarla ilgili tablonun son sutununda gdérilen
“Toplam Piyasa Degeri Payi” ifadesi, bireysel yatinmcilarin
Takasbank'taki toplam hisse senedi portfdylerinin ne kadarini
temsil ettigini gdstermektedir. Ornegdin ilk 10 gercek Kisi,
bireysel yatinmcilarin  portféylerinin - %7,97’sine  sahipken,
Takasbank'taki tiim hisselerin %?2,65'ine sahiptir.

Benzer sekilde, tim bireysel yatirnmcilarin (885.002 kigi) tim
hisse senetleri igindeki payinin %33 oldugu izlenmektedir.
Gecen sene bu oran %39 idi. Onceki bolimlerde de deginildigi
Uzere, bireysel yatinmcilarin toplam hisse senedi portfoyleri
icindeki pay! son bir yil icinde azalmistir.

Bireysel yatirrmcilarda dikkati ceken bir diger unsur tabloda
portfoy dederi en dislik olan yatinmcilanin bulundudu son
satirdadir. En disuk portfdye sahip 385.002 adet yatirimcinin
toplam portfoy blylkligd 33 milyon YTL'dir. Bu kategorideki
yatinmailarin kisi basina ortalama portféy blylkligu 87 YTL
olarak hesaplanmaktadir.
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Ilk 10 bireysel yatirimcr 990
milyon YTL lik hisse senedi
portféyiine sahiptir.

Biiyiik bireysel yatirrmcilar
hisse senedi portféylerini
onemli olciide arttirmuslardir.

Bireysel yatirrmcilarin toplam
hisse senedi portfoyleri icindeki
payr 2004 yilinda azalmustir.
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Portfoy Biiyiikliiklerine Gore Tiizel Kisi Yatirimci Sayisi
Portfoy Portfoy
Degeri Degerl TuzeI K|§| P. Toplam P.
03.01.2005 (milyon YTL

3,337 2,485 23.83%

9,487 7,066 67.75%
13,997 10,425 99.96% 37.52%
14,003 10,429 100.00% 37.54%

Kaynak: Takasbank

Tiizel kisi tanimy, yerli ve  Benzer tablo, anonim ve limited sirketleri iceren tizel kisiler igin

yabanci banka ve araci  de hazirlanmigtir. Anonim ve limited sirketlere yerli ve yabanci

kurumlari da icermektedir.  hanka ve araci kurumlarla, holdingler gibi finansal kuruluslar da
dahildir.

. P Takasbank'ta hesabi olan 7.680 adet tlizel kisiden 2.179'unun
senet;e'fizZ)t;j;;,ksli{;:‘;:h’;;ﬁ?s (f’_/028)_l‘_\esab| __baki_yglid_i_r. Bz_ak_iyeli tlzel kisilerc!e_n 100 tanesi
tlzel kisi portfdylerinin Ugte ikisine, 1.000 tanesi ise neredeyse
tim tlzel kisi portfoylerine sahiptir. Kalan 1.179 sirketin
hesaplarinda toplam 6,2 milyon YTL tutarinda menkul kiymet
bulunmaktadir. Bu son grupta sirket basina ortalama hisse

senedi yatinmi 5.240 YTL'dir.

Anonim ve limited sirketlerin hisse senedi portféylerinin
Takasbank'taki toplam hisse senetleri igindeki payr 2004 yili
basinda %?35,4 iken 2005 yili basinda %37,5’e gikmistir.

Portfoy Biiyiikliiklerine Gore Yatirim Fonu Sayisi
Portfoy Portfoy
Degeri Degerl Yat Fonu P. Toplam P.

03.01.2005
3,390 2,524 35.01%
7,606 5,664 78.55% 20.39%
9,683 7,212 100.00% 25.95%
Kaynak: Takasbank

100 fon Takasbanktaki ~ Yatmnm fonlarl tarafina bakildiginda, Takasbank’ta hesabi olan
hisse senetlerinin %20'sine  toplam 2.274 adet fon bulunmaktadir. Fakat bunlarin sadece
sahiptir. 610 adedi (%27'si) bakiyelidir. Burada, iginde hisse senedi olan
fonlarin “bakiyeli” olarak tanimlandigini, hisse senedi disinda
menkul kiymet iceren fonlarin “bakiyesiz” olarak tanimlandigini
hatirlatmak faydal olacaktir. Ilk 100 fon, toplam fonlarin hisse

senedi portféylerinin %79'unu olusturmaktadir.

Portfoy Biiyiikliiklerine Gore Diger Yatirimci Sayisi
Portfoy Portfoy
Degeri Degeri Dlger P.
03.01.2005 (milyon YTL i

772 86.06%
897 99.98%
897 100.00%
Kaynak: Takasbank
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Toplam hisse senedi portfoylerine bakildiginda ise yatinm
fonlarinin %26lik payr oldugu goriilmektedir. Fakat bu agirligin
yabanci fonlara ait oldugunu, yerli fonlarin toplamdaki payinin
sadece %1,1 oldugunu sdylemek gerekmektedir.

Sirket veya fon siniflandirmasina dahil olmayan, vakiflar,
kooperatifler gibi tlizel kisilerin portféy biyukliklerine gore
siralamasl yukaridaki tabloda “Diger Yatirnmcl” kategorisinde
sunulmustur. Aclk hesabi olan toplam 349 diger tizel
yatinmcinin yarisindan azinin hesabi bakiyelidir. Bunlardan 100
tanesi neredeyse tim “diger tiizel kurum” portfdylerini temsil
etmektedir.

Portféy  buylkllklerine baska bir acidan da bakmak
mumkindir. Belirli portfoy biylkliglu araliklar  bazindaki
yatinmcl sayilari asadidaki tabloda sunulmustur. Tablo tim
gergek ve tlzel kisilerin toplami olarak verilmistir.

Bakiyesiz yatirmcilar hari¢ tutuldugunda, bakiyeli 887.958
yatirmcinin %83‘lntn 10.000 YTL'nin altinda portféye sahip
oldugu goriilmektedir. Bu yatinrmcilarin toplam 1,16 milyar YTL
olan portfoy bilyikligl ise toplam hisse senetlerinin %3'Uni
olusturmaktadir. Bu kategorideki yatirmcilarin ortalama portfoy
blylkltga 1.570 YTL'dir.

Portfoy Deger Araliklarina Gore Toplam Yatirimci Sayisi

Toplam Portfoy Portfoy
Portfoy Degeri  Yatirnmai Degeri Degerl Toplam P.
0 962,699 0 0 0.00%
<10 739,804 1,162 865 3.11%
11-50 111,227 2,409 1,794 6.45%
51-100 18,856 1,304 971 3.49%
101 - 500 14,396 2,863 2,132 7.67%
501 - 1.000 1,589 1,103 822 2.96%
1.000 > 2,086 28,496 21,223 76.32%

Toplam 1,850,657 37,337 27,808 100.00%

Toplam yatinmcilarin geriye kalan %17'si (148.154 gergek ve
tlzel kisi) ise hisse senetlerinin %97'sine sahiptir. Hisse senedi
portfdy konsantrasyonunun bu derece ylksek gdériinmesinde
kurumlarin sahip oldugu portféylerin etkisi biiytiktiir. Ornegin 1
milyon YTL Uzerinde portfdye sahip olan 2.086 kisinin toplam
28,5 milyar YTLlik portfoyleri oldugu goriilmektedir. Fakat
bunun cok blyik bir kismi, ilerleyen bélimde de goriilecegi
Uzere, tilzel Kkisilere aittir. Bu nedenle asadida bireysel
yatinmcilar igin benzer bir tablo sunulmustur.
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Fonlarda agirilik
yabancilardadir.

Kooperatifiler, vakiflar gibi
kurumlar toplam hisse
senetlerinin %3,2°sine sahiptir.

Yatirimcilarin %83’iiniin
portféoyii 10.000 YTL nin
altindadir.
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Portfoy Deger Araliklarina Gore Bireysel Yatirnmci Sayisi

Toplam Portfoy Portfoy Bireysel P. Toplam P.

Portfoy Degeri  Yatirnmai Degeri Degeri Degeri geri
i milyon $

0 955,327 0 0 0.00% 0.00%

<10 738,746 1,161 865 9.35% 3.11%

11-50 111,016 2,404 1,791 19.36% 6.44%

51-100 18,764 1,298 966 10.45% 3.48%

101 - 500 14,092 2,782 2,072 22.41% 7.46%

501 - 1.000 1,404 968 721 7.79% 2.59%

1.000 > 980 3,803 2,833 30.63% 10.19%

Toplam 1,840,329 12,416 9,247 100.00% 33.28%

Bu tabloda da benzer konsantrasyon rakamlarina ulasiimaktadir.
Bakiyeli bireysel yatirimci sayisi 885.002°dir. Bu toplamin %83l
10.000 YTL'nin altinda portféye sahip olan yatinmcilardir.
Portfoy degerleri ise 1,16 milyar YTL ile toplam bireysel
yatinmci portféylerinin %9’unu olusturmaktadir.

10.000 YTL'nin (zerinde portfdye sahip olan yatinmcilar toplam

Bii / yati [/ %17'si
freysa yaumimerartn 2527 > bireysel yatinmcilarin %17’sini (146.256 kisi) olusturmaktadir.

toplam bireysel portfoylerin

%91’ine sahiptir. ~ BU 146.000 kisi, toplam bireysel portfGylerin %91'ine, tim hisse
senetlerinin ise %30’una sahiptir.
980 kisi tiim hisse 1 milyon YTL'nin Gzerinde hisse senedi portfytine sahip olan

980 kisi vardir. Bu kategoride kisi basina ortalama portfoy
buylkligu 3,9 milyon YTL'dir. Bu 980 kisi Takasbank’taki tim
hisse senetlerinin %10’una sahiptir.

senetlerinin%10una sahiptir.

Bakiyeli kurum hesaplarinin
%36°sinin portfoyii 10.000
YTL nin altindadir.

Asadidaki tablo ise bireysel yatirnmcilar disinda kalan kurumlarin
portféy buyukllklerine gore verilerini igermektedir. Bakiyeli
kurum sayisi 2.956°dir. Bu kurumlarin %36’sinin  portfoyl
10.000 YTL'den az tutarda hisse senedinden olusmaktadir. Bu
kategorideki kurumlarin ortalama portfoy biyukligi 1.105
YTL'dir.

v

Deger Araliklarina Gore Tiizel Kisi Yatirnmci Sayisi

Portfoy Portfoy
Portfoy Degeri Kurum Degeri Degeri Kurum Toplam
i PD Pay1 PD Payi
0 7,372 0 0 0.00% 0.00%
<10 1,058 1 1 0.00% 0.00%
11-50 211 5 4 0.02% 0.01%
51-100 92 7 5 0.03% 0.02%
101 - 500 304 81 60 0.32% 0.22%
501 - 1.000 185 136 101 0.54% 0.36%
1.000 > 1,106 24,693 18,390 99.08% 66.13%

Toplam 10,328 24,922 18,561 100.00% 66.75%

1 milyon YTL'nin Gzerinde hisse senedi portféyline sahip olan
1.106 adet kurum, toplam kurum portféylerinin

%99’'unu
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ellerinde bulundurmaktadir. Kurum basina ortalama portfoy

blyukligu ise 22,3 milyon YTL'dir. Bu 1.106 kurum toplam  1.106 kurum, tiim hisse

hisse senetlerinin  %66'sina  sahiptir. Buradaki kurumlarin  senetlerinin %66smna sahiptir.
bankalar, araci kurumlar, yatinm fonlari gibi genis bir yatinmci

kitlesine hizmet veren kurumlar oldugunu hatirlatmak faydali

olacaktir.

YAS GRUPLARINA GORE YATIRIMCILAR

Asadidaki tabloda bireysel yatirimcilar yas gruplarina ve portfoy
degerlerine goére siralanmiglardir. Tabloda bakiyeli-bakiyesiz
ayirimi yapllmadan bdtin bireysel yatinmcilar géz &nine
alinmistir. Fakat ilk satir (Portfdy Dederi = 0 satiri) bakiyesiz
yatinmcilar géstermektedir. Ilk satinn izerindekiler ise portféy
degerlerine gore siniflandirma icerdiginden dogal olarak bakiyeli
yatinmcilar gostermektedir. Tabloya baz tegkil eden toplam
bireysel yatirimci sayisi 1.840.329, toplam portfdy blyikligu ise
12.415.681 YTL'dir (9,25 milyar $).

Yas Gruplarina Gore Yatirnmcilar ve Portféy Biiyiikliigii Dagilimi .
Portfoy 0-19 Yas 20-39 Yas 40-59 Yas 60 Yas ve Uzeri

Degeri Yatirimci Bireysel Yatirnmci Bireysel Yatirimci Bireysel Yatirimci

Sayisi1 PD Payi Sayisi PD Payi Sayisi
0 0.19% 0.00% 26.83% 0.00% 20.74% 0.00% 4.15%  0.00%
<10 0.17% 0.03% 17.15% 3.54% 19.05% 4.74% 3.77% 1.03%
11-50 0.02% 0.06% 1.93% 5.99% 3.33% 10.81% 0.76% 2.51%
51-100 0.00% 0.04% 0.27% 2.74% 0.59% 6.02% 0.16% 1.64%
101-500 0.00% 0.07% 0.19% 5.38% 0.43% 12.52% 0.15%  4.43%
501 -1.000 0.00% 0.03% 0.02% 1.62% 0.04% 4.32% 0.02% 1.82%
1.000 > 0.00% 0.04% 0.01% 6.29% 0.03% 17.15% 0.01% 7.15%
Toplam 0.38% 0.27% 46.39% 25.57% 44.21% 55.57% 9.02% 18.59%

Kaynak: Takasbank

Bireysel yatirmcilarin %46'si 20-39 yas araligindadir. Bu yas
grubu, toplam bireysel portfoy dederinin %26’sina sahiptir. 20-
39 yas grubunun bakiyesiz yatirrmci orani %58 ile oldukca
yuksektir. Bu grupta 1 milyon YTL'nin Uzerinde hisse senedi
portféyu bulunan yatinmci sayisi 188 kisidir.

Yatirrmcilarin yarist 40 yasin
altindadir.

Yas Gruplarina Gore Ortalama Portfoy Biiyiikliikleri

Portfoy Degeri

< 10.000 1,295 1,394 1,680 1,841 1,571

10.001 - 50.000 21,510 20,974 21,887 22,389 21,657
50.001 - 100.000 65,587 69,080 69,0901 69,585 69,151
100.001 - 500.000 188,760 193,275 197,390 202,945 197,421
500.001 - 1.000.000 778,748 679,999 689,235 696,579 689,243
1.000.000 > 1,767,593 4,154,234 3,964,808 3,523,496 3,880,941
Ortalama (YTL) 9,460 8,819 15,972 25,786 14,029

Ortalama ($ 7,045 6,568 11,896 19,205 10,448
Kaynak: Takasbank
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Yasla beraber portfoy
biiyiikliigii artmaktadir.

En yiiksek ortalama portfoye
40-59 yas grubu sahiptir.

Yatirimcilarin dortte iicii
erkektir.

Erkekler daha genc.
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40-59 vyas grubundaki yatinmclar ise sayica toplam
yatinmcilarin %44’Gnl olustursalar da toplam bireysel portfdy
dederinin %56’sina sahiptirler. Bu gruptaki yatirimcilarin %47’si
bakiyesizdir. 40-60 yas arasinda 1 milyon YTL'nin Uzerinde hisse
senedi portfoyd bulunan 537 yatinmcinin portfoy degerleri
toplam bireysel yatirimci portféylerinin %17’sini
olusturmaktadir.

Yas gruplarina gore ortalama portfdy bulyUtklikleri dikkate
alindiginda ilk gorilen, yasla beraber ortalama portfoy
blylkliginin de arttigidir. Bu tablodaki genel ortalamalar tim
yatinmci sayilarini degil, bakiyeli yatirrmci sayilarini baz alarak
hesaplanmistir.

20-39 yas grubunun ortalama portfoy biyikligi 8.819 YTL iken
60 yas Ustiinde bu rakam 25.786 YTL'ye gikmaktadir.

Bireysel hisse senedi yatirmcisinin ortalama portféy biyuklugu
14.029 YTL'dir.

10.000 YTL'den az portfoyl olan 20 yas altindaki grup en dustik
ortalama portfoye sahiptir. Bu grupta kisi basina ortalama
portfoy buyikligi 1.295 YTL'dir.

En yiksek ortalama portféye sahip olan grup ise 1 milyon
YTL'nin Uzerinde hisse senedine sahip olan 40-59 yas grubudur.
Ortalama 3,96 milyon YTL'lik hisse senedi portféyline sahip olan
bu grupta 537 kisi bulunmaktadir.

VATANDASLIK VE CINSIYET GRUPLARINA
GORE YATIRIMCILAR

Portfdy  blyukliklerinin  ardindan, bireysel yatinmcilarin
demografik 6zelliklerinin incelenmesi, genel bir yatinmcr profili
cikariimasina yardimci olacaktir. Ilerideki tabloda, yerli-yabanci,
bakiyeli-bakiyesiz  ayrimi yapilmadan  butlin  bireysel
yatinmcilarin demografik dzellikleri sunulmaktadir.

Yabanci  yatinmcilar, ikametgahindan  bagimsiz  olarak
vatandaslik bazinda tanimlanmistir. Yerli yatinmcilar, yurtdisinda
yerlesik T.C. vatandaslarini da kapsamaktadir.

Hisse senedi yatinmcisinin yaklagik dortte tgu erkektir. 2004 yih
icinde kadin yatinmci orani 0,5 puan artmistir. Yerli ve yabanci
uyruklu yatinmailarda cinsiyet dagilimi benzerdir.

Kadinlarin %44'G 40 yasin altinda, %46’s1 40-59 yas aralidinda,
%10'u ise 60 yas Ustlindedir. Erkeklerde ise bu oranlar sirasiyla
%48, %44 ve %8dir. Kesin yas ortalamasi verileri elde
olmamakla beraber, dadilim oranlar erkek yatirimcilarin kadin
yatinmcilara oranla daha geng oldugu izlenimini vermektedir.
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Bireysel yatinmcilarin  %0,4’0  yabanci uyrukludur. Yabanci
uyruklularin %14'G 60 yas Uzerindedir. Yabanci yatirimcilarin
yas ortalamasi yerli yatirmcilardan daha ytksektir.

Vatandashk ve Cinsiyet Gruplarina Gore Yatirnmcilar

Yerli Erkek 4,185 0.23%
0-19 Yas Kadin 2,768 0.15%
Yaband Erkek 24 0.00%
Kadin 10 0.00%
Yl m oteae 1176
adin , . 0
20-39 Yas Vabang Erkek 2,196  0.12%
Kadin 817 0.04%
e e
adin , . 0
40-59 Yas Vabana Erkek 2299 0.12%
Kadin 980 0.05%
Yerli Erkek 113,273 6.16%
60 Yas + Kadin 51,690 2.81%
Erkek 710 0.04%
Yabanci
Kadin 283 0.02%
Yerli Erkek 1,334,422 72.51%
Kadin 498,588 27.09%
Toplam Yabandi Erkek 5,229 0.28%
Kadin 2,090 0.11%
Toplam Erkek 1,339,651 72.79%
Kadin 500,678 27.21%
Genel Toplam 1,840,329 100.00%

Kaynak: Takasbank

Sayica en adirlikh yatinmar kategorisini 20-39 yas araligindaki
T.C. vatandasi erkekler olusturmaktadir. Toplam yatirmcilarin
%35’ bu kategoridedir. Yabanci uyruklu yatinmcilarda ise en
adirlikh grubu 40-59 yas grubu olusturmaktadir.

IKAMETGAHA GORE YATIRIMCILAR

Bu bolimdeki yatirrmcilar yerlesim yerlerine gore siralanmistir.
Tabloda “Yurtdigl” olarak gdsterilenler, yurtdisinda yerlesik T.C.
vatandagsi ve yabanci uyruklu kisileri kapsamaktadir.

Yatinmcilarin  6nemli  bir codunlugu Istanbul'da ikamet
etmektedir. Istanbullu yatinmcilar toplam bireysel portféylerin
%055’'ine sahiptir. Kisi basina en ylksek ortalama portfoy
biiytikligiine sahip olan yatinmcilar da Istanbul’'da yerlesiktir.

Yatinmci sayisina goére siralanmig ilk 10 il, toplam yatirnmcilarin
%?70Q'ini barindirmaktadir. Bu illerdeki yatirmcilar ise toplam
hisse senetlerinin  %82'sine sahiptir. Diger 71 ildeki
yatinmcilarin portféyleri, toplamin %16’sini olusturmaktadir.
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yiiksek ortalama portfoy
degerine sahiptir.

Hisse senedi portfoylerinin
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Bireysel Yatirnmci Sayilarina Gére Siralanmus Ilk 10 il

Il Adi Erkek
Istanbul 67.5%
Ankara 69.5%
Izmir 68.1%
Bursa 74.7%
Antalya 74.2%
Adana 73.2%
Balikesir 74.6%
Kocaeli 76.7%
icel 75.2%
Manisa 76.5%
ilk 10 1l

Diger 71 il

Yurtdisi 74.9%
Genel Toplam 72.8%

Kaynak: Takasbank

Yatirnmci basina en yiiksek
portfoy degerinde Istanbulun
ardindan Kayseri ve Rize
gelmektedir.

Bireysel
Yatirnmai
Sayisi
566,055

Portfoy

Yatirimai Degeri

Kadin
32.5%

Payi
55.1%

6,847

30.5% 224,101 1,133 9.1%
31.9% 190,051 10.3% 874 7.0%
25.3% 69,494 3.8% 336 2.7%
25.8% 50,090 2.7% 225 1.8%
26.8% 48,503 2.6% 255 2.1%
25.4% 36,512 2.0% 151 1.2%
23.3% 36,355 2.0% 143 1.2%
24.8% 34,337 1.9% 148 1.2%
23.5% 32,159 1.7% 99 0.8%
1,287,657 70.0% 10,211 82.2%
543,947 29.6% 2,013 16.2%

25.1% 8,725 0.5% 191 1.5%

27.2% 1,840,329 100.0% 12,416 100.0%

En dugik yatnmc sayisi 930 kisi ile Bayburt, 993 kisi ile
Ardahan’dadir. Il bazinda en duistik portfdy degerleri toplam 1,7
milyon YTL ile Ardahan ve Hakkari'dedir.

Ortalama portfoy dederleri, illerin toplam portféy dederinin
toplam yatirmci sayilarina bolliinmesi suretiyle elde edilmistir.
Istanbul'un ardindan Kayseri ve Rize, kisi basina en yiiksek
hisse senedi portfdyline sahip yatinmailarin ikamet ettigi illerdir.
2004 yili basinda Uglincl sirada olan Diizce 2005 yilh basinda
yedinci siraya gerilemistir. Gegen vyil yedinci sirada olan
Gaziantep bu sene ilk on icinde yer almamistir.

Yatirimci Basina Ortalama Portfoy Biiyiikliigiine Gore Siralannus Ilk 10 il
Portfoy

Istanbul 67.5%
Kayseri 80.9%
Rize 84.0%
Karabiik 81.7%
Adana 73.2%
Nigde 81.8%
Diizce 78.9%
Ankara 69.5%
Bursa 74.7%
Hatay 78.8%
ilk 10 1l

Diger 71 il

Yurtdisi 74.9%
Genel Toplam 72.8%

Kaynak: Takasbank

Bireysel
Yatirnmcai
Sayisi
566,055

Portfoy Ortalama
Degeri 0
Payi
55.1%

Yatirnmai

32.5%

19.1% 15,662 0. 137 1.1%
16.0% 4,833 0.3% 33 0.3%
18.3% 20,463 1.1% 125 1.0%
26.8% 48,503 2.6% 255 2.1%
18.2% 4,044 0.2% 21 0.2%
21.1% 1,438 0.1% 7 0.1%
30.5% 224,101 12.2% 1,133 9.1%
25.3% 69,494 3.8% 336 2.7%
21.2% 17,105 0.9% 80 0.6%
971,698 52.8% 8,975 72.3%
859,906 46.7% 3,250 26.2%

25.1% 8,725 0.5% 191 1.5%

27.2% 1,840,329 100.0% 12,416 100.0%
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En dislk ortalama portfdy degeri ise, kisi basina 1.316 YTL ile
Hakkari'deki ve 1.465 YTL ile Bingél'deki yatinmcilara aittir.
Yurtdiginda yerlesik yatinmailarin ortalama portféy buyukltkleri
genel ortalamanin g katindan fazladir.

Cinsiyet bazindaki dagilima bakildijinda kadin yatirimcilarin en
yiiksek oranda oldugu Istanbul'un ardindan Izmir ikinci sirada
gelmektedir. Kadin yatirmci oraninin en disik oldugu iller ise
Sirnak  ve Batman'dir. Sirnaktaki yatinmcilarin - %05,7’si,
Batman’daki yatinmcilarin %6,7’si kadindir.

Il nifuslarina oranla yatinmear sayilari, hisse senedi yatirmina
olan ilginin bir gdstergesi olarak kabul edilebilir. Buna gbre,
bireysel yatirnmci sayisinin tlke nifusuna orani %2,6dir.

Il bazinda bakildiginda, Karabiiklii yatinmailarin toplam il niifusu
icindeki orani gok farklh bir bicimde o6ndedir. Bu durumun
Kardemir A.S. hisse senedi sahipliginden kaynaklanmaktadir.

En yuksek yatirimci sayisina sahip ilk on ilin ortalamasinin genel
ortalamanin iki katina yakin oldugu goriimektedir. Nifusa
oranla en dusik yatinmc sayisina sahip iller Mus ve
Sanhurfa’dir.

Genel toplam satirinda goérilen bireysel yatinmar sayisinin bir
Onceki tablo ile farkh olmasi vyurtdisinda yerlegiklerin
hesaplarindan kaynaklanmaktadir. Buradaki tablo, Turkiye'nin
81 ilinde ikamet eden yatinmcilari baz almaktadir.

Yatirimci Oranina Gore Ilk 10 il

Niifus Bireysel Yatirnma/

2004* Yatirimci u
Karabik 211,696 20,463 9.7%
Izmir 3,621,064 190,051 5.2%
Ankara 4,290,157 224,101 5.2%
Istanbul 11,143,807 566,055 5.1%
Mugla 772,664 27,396 3.5%
Denizli 879,669 29,263 3.3%
Balikesir 1,102,872 36,512 3.3%
Zonguldak 585,513 18,302 3.1%
Usak 330,889 9,928 3.0%
Bursa 2,331,049 69,494 3.0%
ik 1011 25,269,378 1,191,565 4.7%
Diger 71 1l 46,519,622 640,039 1.4%

*: 2004 yili niifus projeksiyonu DIE'den alinmigtir.

Bireysel yatinmailarin iller bazinda dagihmi verilerinin ardindan,
asagidaki tabloda gercek ve tiizel tim yatinmcilar kapsayan
bakiyesiz hesap oranlari sunulmustur. Bakiyesiz hesap sahipleri,
yatirim islemlerine asina, bir yatinm hesabi sahibi olan, fakat
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Bakiyeli hesap orani en yiiksek

iki il Karabiik ve Usak'tir.

Hisse senedi piyasasindan ctkan

yatirimci sayisi yeni
katilanlardan daha fazladir.
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verilerin alindigi tarih itibar ile hisse senedi yatirimi olmayan
yatinnmcilarin bir gostergesidir.

Bakiyesiz hesap oranlari en yiiksek iller Dogu ve Gilineydogu
bélgesindedir. En dlglk bakiyesiz yatirrmci orani, veya baska bir
ifade ile bakiyeli yatirrmci oranlari en ylksek olan iki il, Karabik
ve Usak'tir.

Bakiyesiz Yatinmc Oranina Gore ilk 10 il

Bakiyesiz
il Adi Yatirimci
Gaziantep 9,490 15,486 61.3%
Agr 1,062 1,847 57.5%
Sirnak 910 1,601 56.8%
Hakkari 748 1,323 56.5%
Sanlurfa 2,872 5,094 56.4%
Ardahan 555 993 55.9%
Bartin 2,156 3,936 54.8%
Amasya 3,049 5,576 54.7%
Tokat 3,834 7,040 54.5%
Diyarbakir 6,309 11,605 54.4%
Yurtdisi 7,539 13,822 54.5%

YATIRIMCI ANALizZI DEGERLENDiRME

Yatinmcr profili ile ilgili tim verileri 6zetlemek gerekirse, hisse
senedi piyasasina yeni yatinmalar katilmistir. Fakat, hisse
senetlerini satip piyasadan gekilen yatirnmai sayisi cok daha fazla
olmustur.

Yabancl yatinmailarin - hisse senedi piyasasindaki agirligi
artmistir.  Yurtici  kurumsal yatirmci  boyutu ¢ok dlsuk
kalmaktadir.

146.256 gercek kisi toplam bireysel portféylerin  %91ini

ellerinde tutmaktadir. 1.106 kurum
portfdylerinin %99’una sahiptir.

ise toplam kurum

Yatinmcilarin yasi arttikga kisi basina ortalama hisse senedi
portfoyl artmaktadir. Yatirimcilarin 6nemli g¢ogunlugunu 40
yasin altindaki T.C. vatandasi erkekler olusturmaktadir.
Yatinmcilarin  dortte gl erkek, tamamina yakini T.C.
vatandasidir.

Bireysel yatinmcilarin %31'i Istanbul'da ikamet etmekte olup,
bu yatirnmcilar toplam bireysel portféylerin %55'ine sahiptir.
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YABANCI YATIRIMCILAR

Yabanci yatinmcilar, bir Glkenin sermaye piyasasinda yatirmci
tabanini genisletmenin yani sira yeni sermaye akisi saglamalari
acisindan da odnemli olmaktadir. Ote vyandan, yabanci
yatinmcilarin varligi ve boyutu, llkenin sermaye piyasasinin
guvenilirliginin de bir gostergesidir.

Hisse senetleri piyasamizda yabanci yatirimcilarin énemli bir
pay! bulunmaktadir. 2004 yili sonu itibari ile IMKB sirketlerinin
halka agik kisminin %61'i Takasbank nezdindeki yabanci
yatirnnmcilarin saklama hesaplarinda bulunmaktadir. 2003 yilinda
yabanci yatinmcilarin saklama bakiyelerinin toplamdaki payi
%51 idi.

Yabancl yatinmcilarin islem hacmindeki payi ise 2003 yilinda
%8,7 iken, 2004 yilinda hizh bir artis gostererek %12,7'ye
ckmistir. Yabancilarin islem hacmindeki paylari son alti yilin en
yuksek oranina ulagmistir.

Yabana Yatirnmci Saklama ve Islem Hacmi Paylari
Saklama Payi Hacim Pay!
70% - 14%
Saklama Payl ====Hacim Pay
60% — 12%
50% T+ 10%
40% + 8%
30% 1 — 6%
20% + + 4%
10% T 2%
0% } 0%
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Yabanci Yatinman Portfoy Biyiikliikleri

Dolar bazinda rakamlara bakildiginda, 1999-2002 doéneminde
yabancl yatinmailarin portfoy biyikligld ve islem hacimlerinin
diizenli olarak azaldigi gbzlemlenmektedir. Fakat 2003 yilindan
itibaren trend hizla tersine dénmug, 2004 yilinda cok 6nemli
artislar gértlmdastar.

2004 yilinda yabanci yatinmcilarin saklama bakiyeleri %80,
islem hacimleri ise %116 oraninda artmistir. Saklama bakiyeleri,
islem hacimleri ve ikincil piyasa hisse senedi islemlerinden
saglanan net yabanci sermaye girisi de rekor seviyelerde
gergeklesmistir.

Saklama bakiyelerine bakildiginda, 1999 yilina kiyasla yabanci
yatinmailarin portféy biyukliginin 783 milyon $, 2003 yiliyla
kiyaslandiginda ise 7,2 milyar $ arttigi goriilmektedir.

158 Turkiye Sermaye Piyasasi 2004

Yabancr yatirrmcilarin varligr
ve boyutu, iilkenin sermaye
piyasasimn giivenilirliginin
gostergesidir.
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yatirimcilarin onemli bir payi
bulunmaktadir.

2004 te yabanci yatirrmcilarin
portfoy biiyikliikleri ve islem
hacimleri 6nemli élciide
artmistir.
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Yabanci Yatirinmci Verileri

Saklama islem

R Ee]]
1999 15,358 17,879 1,024
2000 7,404 33,410 -3,134
2001 5,635 12,139 509
2002 3,450 12,869 -15
2003 8,954 17,334 1,010
2004 16,141 37,368 1,430

Kaynak: IMKB, Takasbank

Saklama bakiyelerindeki degisimin iki kaynadi olabilir; net
sermaye giris/cikisi veya portfoy deger artis/azalisi. Saklama
bakiyelerindeki degisimin nedenlerini ayristirmak icin biraz daha
detayli inceleme yapilmasi gerekmektedir. Asagidaki tablo bu
amaca donuk olarak hazirlanmistir.

'Yabanci Yatirnmci Verileri

Birincil ikincil
Saklama Piyasa Piyasa Net Sermaye
i Alg*

15,358 10 1,024 1,034 10,624
7,404 2,677 -3,134 -457 -7,497
5,635 10 509 518 -2,287
3,450 64 -15 49 -2,234
8,954 82 1,010 1,091 4,413

16,141 950 1,430 2,380 4,807

Kaynak: IMKB, Takasbank, TSPAKB

*1 Birincil piyasa islemleri birincil ve ikincil halka arzlarda yabanci yatinmcilarin aldigi hisse senedi
tutarlarini gostermektedir.

**: fkincil piyasa islemleri IMKB hisse senedi piyasasindaki net alislar-net satislar rakamindan
olugsmaktadir.

Yabanci yatirnmcilar halka
arzlar yolu ile de yatirim
yapmaktadiriar.

Yabanci yatinmcilarin birincil ve ikincil halka arzlar yoluyla
yaptiklari hisse senedi yatinmlar tabloda “Birincil Piyasa Alig”
sitununda gosterilmistir.  “Ikincil Piyasa Net Alig/Satis”
siitununda ise, yabanci yatinmcilarin IMKB'de gerceklestirdikleri
net hisse senedi alig-satis islemleri gdsterilmektedir. Yabanci
yatinmcilarin birincil ve ikincil piyasada yaptiklari yatirimlarin
toplamini “Net Sermaye Giris/Cikisl” gdstermektedir.

2004 yilinda yabancilarin birincil piyasadaki net hisse senedi
alislarinin 950 milyon $‘a ulastigi goriilmektedir. Bunun 182
milyon $"1 birincil halka arzlardan, 768 milyon $' ise ikincil halka
arzlardan kaynaklanmaktadir.

Bunun disinda yabanci yatinmcilar IMKB'deki islemleri ile 1,43
milyar $'lik daha hisse senedi almislardir. Béylece, 2004 yilinda
yabanci yatinmlarinin toplami 2,38 milyar $’a ulagsmig, énceki 5
yilin toplamini dahi agmistir.

Net yabanci sermaye giris/cikislarinin ardindan portféy deger
kaybi veya kazanci hesaplanabilmektedir. Saklama bakiyeleri yil
sonu itibar ile portfoy blydkliklerini vermektedir. Diger
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sttunlar ise yil ici toplamlaridir. Portfdy deger artig/azaliginin
hesaplanmasini bir érnekle agiklamak faydali olacaktir.

2003 yih sonunda 8.954 milyon $ olan saklama bakiyesi,
yabanci yatirrmcilarin 2004 yihna girerken sahip olduklari
portfoy biyukligini gostermektedir. 2004 yili iginde yabancilar,
halka arzlarda 950 milyon $, ikincil piyasada ise 1.430 milyon $
tutarinda alis yapmislar ve net pozisyonlari 2.380 milyon $
artmistir. Piyasa fiyatlarinda hicbir degisiklik olmasaydi, yabanci
yatinmcilar 2004 yii  sonunda 11.334 milyon $'lik
(=8.954+2.380) portféye sahip olacaklardi. Fakat, 2004 yili
sonunda yabanci yatinmcilar 16.141 milyon $’lik portfdye sahip
olduklarindan, portfoy deder artisinin 4.807 milyon $ (=16.141-
11.334) olarak gergeklestigi hesaplanmaktadir.

Ozet olarak, yabanci yatirmcilar 2004 yilina 8,95 milyar $'lik
portfdy dederi ile girmis, 2,38 milyar $'lik daha yatinm yapmis
ve yiIl sonunda 16,14 milyar $'lik portfdéy dederine ulasmistir.
Yillik portfoy deder artis kazanglari ise 4,81 milyar $ olarak
gergeklesmistir.

Net Sermaye Giris/Cikislarindan izlendigi (izere, son alti yilin bes
ylinda yabanci yatirmclar net hisse senedi alicisi
konumundadir. Son alti yilda hisse senetlerine yatirnm yolu ile
sadlanan yabanci sermaye girisi 4,62 milyar $ seviyesine
ulagmistir.

Portfoy Degeri Artis/Azalis siitununa bakildiginda yabanci
yatinmcilarin 2000-2002 arasindaki (g yillk dénemde toplam
kayiplarinin 12 milyar $ oldugu izlenmektedir. 2003 ve 2004
yillarindaki olumlu piyasa kosullari ile yabanci yatinmcilar son iki
yillk donemde 9,2 milyar $ kar elde etmelerine ragmen kriz
dénemindeki kayiplarini hentiz telafi edememislerdir.

Piyasanin performansi ile yabancl yatirmci portfoylerinin dederi
arasindaki iliski asadidaki grafikke daha acik olarak
gorulmektedir.

Yabanci Yatirnmc Saklama Bakiyesi ve IMKB-100

milyar $ Saklama Bakiyesi —— IMKB-100 cent
20 + + 3.5

3.0
157 25

- 2.0
Al 1.5
- 1.0
- 0.5
0.0

10

Kaynak: IMKB
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2004 te yabanci yatirrmcilarin
portféy deger artis kazanclari
4,8 milyar $ olmustur.

Son alt yilda net 4,6 milyar $Tik
hisse senedi yatirimi
yapnuslardir.



Yabanci yatirnmci islem
hacminin en yiiksek oldugu ay
Ocak 2000ir.

Yabanci yatirrmcilarin en
yliksek aylik islem hacmi payi
%415 olmustur.

Yabancri yatirnrmcilarin aylik
islem hacmi payr %5°in altina
diismemistir.
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Yabanci Yatinnma Islemleri

Saklama bakiyelerinin ardindan yabanci yatinmci faaliyetleri ile
ilgili 6nemli bir gosterge olarak islem hacimleri incelenebilir.
Asagidaki grafikte yabanci yatinrmci islem hacimleri ile dolar
bazinda IMKB-100 endeksi sunulmaktadir.

Yabanci Yatirnmai islem Hacmi ve IMKB-100
milyar $ Islem Hacmi ——IMKB-100 cent
7 3.5
6 3.0
5 2.5
4 2.0
3 - 14 1.5
2 \/ 1.0
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Kaynak: IMKB

Yabanci yatirnmcilarin en yiksek islem hacmine sahip olduklar
ay 5,8 milyar $ ile Ocak 2000'dir. En dusuk islem hacmi ise aylik
251 milyon $ ile Nisan 1997'de gergeklesmistir.

Toplam IMKB hisse senedi islem hacmi igindeki paylarina
bakildiginda, yabanci yatinmcilar en yiiksek islem hacmi payina
%15 ile Kasim 2004'te ulasmiglardir.

En duslk hacim pay! ise %4,9 ile Mart 1997°de gergeklesmistir.
Diger bir deyisle, yabanc yatirimcilarin IMKB'nin aylik islem
hacmi icindeki payr %5’in altina dismemis, %15‘in Gzerine
clkmamistir.

Yabanci Yatinnmci Net Hisse Senedi Islemleri

milyar $
0.6
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Kaynak: IMKB
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Aylik bazda islem hacmi kadar dnemli bir baska veri ise net
sermaye giris-cikisinin gdstergesi olan net hisse senedi alig-satis
rakamlaridir. Yukaridaki grafik aylik bazda net yabanci yatirmci
islemlerini gostermektedir.

Yabanci yatinmcilar 2003 yilinin 10 ayinda net alici, 2 ayinda net
satici iken, 2004 yilinin 8 ayinda net alici, 4 ayinda net satic
konumundadirlar.

Aylik bazda veriler incelendiginde, yabanci yatirimcilarin en
yuksek net alici olduklari ay 809 milyon $ ile Aralik 2004
olmustur. Net satislarin en yiiksek oldugu ay ise 1,4 milyar $ ile
Ocak 2000'dir. Ocak 2000, ayni zamanda 5,8 milyar $ ile
yabanci islem hacminin en yliksek seviyeye ulastigi aydir.

Yabanci yatirimcilarin oransal ve parasal olarak en yuksek getiri
sagladiklari ay, aylk %71 getiri ile Aralik 1999 iken, portfoy
deder artisindan kazanglari bir ayda 6,4 milyar $ olmustur. En
yiksek oransal kaylp ise Agustos 1998'de %41 olarak
gerceklesmis olup, portfdy dederleri bir ayda 2,6 milyar $
azalmistir. En yliksek parasal kayip ise 3,4 milyar $ ile Mayis
2000'de gerceklesmis, portfoy dederleri bir ayda %23
gerilemistir.

Getiri Karsilastirmasi

Yabanci yatinmcilarin  portfdy dederlerini ve alim-satim
islemlerini inceledikten sonra, yatirmlarindan elde ettikleri
ortalama getiriler de hesaplanabilmektedir. Fakat, buna
gecmeden oOnce yerli yatinmcilar ile bazi kiyaslamalar yapmak
gerekmektedir.

Asadidaki tablo yabanci yatinmcilar icin olan tablo ile benzer
sekilde hazirlanmistir. Saklama bakiyesi, IMKB'de islem géren
sirketlerin halka agik kisminin piyasa degerinden yabanci
yatinmcilarin saklama bakiyesi cikarilarak bulunmustur. Birincil
piyasa aliglari, birincil ve ikincil halka arzlarda yerli yatirrmcinin
yatirm yaptigi tutarlari géstermektedir.

Yerli Yatirirmai Verileri

En yiiksek net alim tutarr aylik
809 milyon $ olmustur.

En yiiksek getiri aylik %71
artis ile Aralik 1999da
saglanmustir.

Yerli ve yabanci yatirimcilarin
getirileri
kiyaslanabilmektedir.

Birincil ikincil
Saklama Piyasa Piyasa Net
$) Bakiyesi

1999 9,273 99 -1,024 -925 6,744
2000 8,206 1,765 3,134 4,900 -5,966
2001 5,750 0 -509 -508 -1,947
2002 4,745 168 15 183 -1,189
2003 8,505 7 -1,010 -1,003 4,763
2004 10,249 357 -1,430 -1,072 2,817

Kaynak: IMKB, Takasbank, TSPAKB

*: Birincil piyasa iglemleri birincil ve ikincil halka arzlarda yerli yatinmcilarin aldigi hisse senedi

tutarlarini géstermektedir.
**: Ikincil piyasa islemleri yabanci yatirmailarin pozisyonunun tersidir.
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IMKBdeki islemlerin taraflars
yerli ve yabanci yatirrmcilardir.

Son alty yilin besinde yerli
yatirimcilar diizenli olarak
yabancilardan fazla getiri

saglamislardir.

Devir Hizi, ortalama elde
tutma siiresinin gostergesidir.
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“Ikincil Piyasa Net Alig/Satis” siitunu yabanci yatinmcilarin net
alig/satis islemlerinin tersidir. Yatirimcilar yabanci ve yerli olarak
iki gruba ayrilabilir ve IMKB'deki alim-satim islemlerinin bu iki
grup arasinda gergeklestigi distndlebilir. Yabanci yatirimcilar
pozisyonlarini artiriyorlarsa yerli yatirnmcilarin pozisyonu azaliyor
demektir.

Bu verilerle, yerli yatirrmcilarin “Portfdy Deger Artis/Azalisl”
yabanc yatinmailarla ilgili bdlimde aciklandigi sekilde
hesaplanmistir.

Ornegin, yerli yatinmcilarin 2004 yili basinda 8.505 milyon $'lik
portféye sahip olduklar gérilmektedir. Yil iginde 357 milyon $
tutarinda halka arzlarda alis yapmiglardir. Ikincil Piyasa Net
Alig/Satiglan ise yabanci yatinmcilarin tersine —1.430 milyon
$'dir. Boylece net satis tutarlar 1.072 milyon $ (=357-1.430
milyon $) olmustur. Toplam yatirimlar ise 7.433 milyon $'dir
(=8.505-1.072 milyon $). 2004 vyili sonunda ise saklama
bakiyeleri 10.249 milyon $'a cikmistir. Dolayisiyla portféy
degerleri 2.817 milyon $ (=10.249 -7.433 milyon $) artmstir.
Dolayisiyla, yerli yatinmcilarin 2004 yili kazanclarn %38 olarak
(=2.817/7.433 milyon $) hesaplanmaktadir.

Yerli ve yabanc yatinmcilarin ortalama portféy getirilerinin
kargilagtirmali tablosu, kiyaslama agisindan ABD dolari bazinda
IMKB-100 endeksinin getirileri ile beraber asagida sunulmustur.

Yabanci Yerli
iMKB-100 Yatirnmcilarin Yatirnmcilarin
Getirisi Getirisi

1999 239% 224% 267%
2000 -50% -50% -42%
2001 -32% -29% -25%
2002 -34% -39% -20%
2003 111% 97% 127%
2004 40% 42% 38%

Kaynak: IMKB, TSPAKB

Tablodan gorilecegi lizere, 1999-2003 donemindeki bes vyl
boyunca, yerli yatinmcilarin getirisi dizenli olarak yabanci
yatinmcilarin lizerinde olmus, veya kayiplari goreli olarak daha
disuk kalmistir. Ancak, 2004 yilinda durum tersine dénmdis ve
yabanci yatinmcilar yerli yatinmcilarin Gzerinde bir getiri elde
etmislerdir.

Ortalama Elde Tutma Siiresi

Portféy buylklikleri, islem hacimleri ve getirilerinin ardindan
yabanci yatinmcilarin  ortalama yatinm vadeleri ile ilgili
gostergelere de bakmak yararli olacaktir.

Ortalama elde tutma siresini hesaplamak icin yabanc
yatinmcilarin ay sonlari itibar ile Takasbank'ta bulunan saklama
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bakiyelerinin  ortalamasi alinmis ve “Ortalama Portfoy
BlyUkligi” rakamina ulasiimistir. Yillik toplam islem hacmi, yil
icindeki ortalama portfoy buyilkligine bolinerek ortalama
portfdylin kag kati kadar islem yapildigini gosteren “Devir Hizi”
hesaplanmistir. Devir Hizi, ayni zamanda portféylin yil icinde
kac defa degistirildiginin de gostergesidir. Devir Hizi gln
bazinda hesaplandiginda ise, portfdyiin “Ortalama Elde Tutma
Slresine” ulagiimaktadir.

Yabanci Yatirnmcilarin Ortalama Yatirim Vadesi
Ortalama Ortalama Elde

islem Devir Hizi Tutma Siiresi

1999 6,927 17,879 2.58 283
2000 11,440 33,410 2.92 250
2001 4,849 12,139 2.50 292
2002 4,265 12,869 3.02 242
2003 5069 17,334 3.42 213
2004 10,603 37,368 3.52 207

Kaynak: IMKB, Takasbank, TSPAKB

Devir Hizinin anlasiimasini kolaylastirmak igin bir 6rnek agiklayici
olacaktir. Yilbasinda 100 $'lk alm vyaparak bir portfoy
olusturulsun. Daha sonra bu portfdy 100 $'a satiip baska
hisselere 100 $'lik yatinm yapilsin ve yil sonunda bu yatirm da
100 $ karsiiginda satilsin. Islem hacmi 400 $, yil icindeki
ortalama portfoy blydkligi 100 $ olacaktir. Devir Hizi 4 olarak
hesaplanmaktadir. Portféy ise iki defa degismistir. Oncelikle,
yllbasinda yeni bir portfdy olusmustur, sonra o likide edilerek
yeni bir portfdy olusturulmustur. Ozetle portféy, Devir Hizinin
yarisi kadar defa degismistir. Portfoylin ortalama elde tutma
siresi ise 6 aydir.

Bu hesaplamalar 1siinda gorildigi (izere, 2003 yilina kadar
yabanci yatinmcilar portfoylerini ortalama 250-300 giinde bir
degistirmiglerdir. 2003 yilinda ise ortalama elde tutma siiresi
213 gline gerilemistir. 2004 yilinda bu sire 207 glne inmistir.
Diger bir deyisle, 2004 yilinda yabanci yatinmcilarin ortalama
yatirim vadesi yaklasik 7 ay olarak gerceklesmistir.

Sonug

Yabanci yatirmcilar sermaye piyasasinda 6nemli bir adirliga
sahiptir. Halka agik hisse senetlerinin yarisindan fazlasi yabanci
yatinmailarin  elindedir. Islem hacmindeki paylan ise 2004
yiinda %12'ye cikmigtir. Yabanc yatirnmcilarin  aylik islem
hacmindeki paylari %5'in altina inmemis, %15‘in Uzerine de
glkmamustir.

1999 yilindan itibaren piyasamiza 4,6 milyar $ net yabanci
sermaye girisi olmustur. Fakat, yabancilar 2000-2002 vyillari
arasindaki kriz ortaminda énemli élclide zarar etmistir. 2003'ten
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Yabanci yatirrmcilarin ortalama
yatirim vadesi 7 aya inmistir.



TSPAKB

itibaren baslayan yukselis hareketi zararlarini kapatmak igin
hen(z yeterli olmamistir.

2001 yiinda 10 aya yakin olan ortalama elde tutma siresi
2004'te 7 ayin altina inmistir. Yabanci yatirrmcilar 2001 yilindan
itibaren portfdy bulytkliklerine oranla giderek daha fazla islem
hacmi yaratmaktadir. Portfoylerini daha hizh gevirmekte,
dolayisiyla ortalama yatirim vadeleri kisalmaktadir.
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