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SERMAYE PİYASASI DÜZENLEMELERİ - 2005 

SERMAYE PİYASASI KURULU YÖNETMELİKLERİ  
 
İstanbul Menkul Kıymetler Borsası Kotasyon Yönetmeliğinde Değişiklik 
Yapılmasına Dair Yönetmelik  
24.06.2004 tarih ve 25502 sayılı Resmi Gazete'de yayımlanan İstanbul Menkul Kıymetler 
Borsası Kotasyon Yönetmeliğinin birleşme ve bölünmelerde kotasyonu düzenleyen 14. ve 
yatırım ortaklıklarına ait hisse senetlerinin kotasyonunu düzenleyen 15. maddelerinde 
değişiklik yapan “İstanbul Menkul Kıymetler Borsası Kotasyon Yönetmeliğinde Değişiklik 
Yapılmasına Dair Yönetmelik” 11.01.2005 tarih ve 25697 sayılı Resmi Gazete’de 
yayımlanmıştır. 
 
İstanbul Menkul Kıymetler Borsası Yönetmeliğinde Değişiklik Yapılmasına Dair 
Yönetmelik 
19.02.1996 tarih ve 22559 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan İstanbul Menkul Kıymetler 
Borsası Yönetmeliğinin müşteri emirlerinde geçerlilik süresini düzenleyen 31. maddesinde 
değişiklik yapan “İstanbul Menkul Kıymetler Borsası Yönetmeliğinde Değişiklik Yapılmasına 
Dair Yönetmelik” 11.01.2005 tarih ve 25697 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanmıştır. 
 
İstanbul Menkul Kıymetler Borsası Tahvil ve Bono Piyasası Yönetmeliğinde 
Değişiklik Yapılmasına Dair Yönetmelik 
19.02.1996 tarih ve 22559 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan İstanbul Menkul Kıymetler 
Borsası Tahvil ve Bono Piyasası Yönetmeliğinin üye temsilcilerinin niteliklerini düzenleyen 4., 
emirlerin borsaya iletilmesini düzenleyen 9., emirlerin işleme sokulmasını düzenleyen 10., 
borsa emirlerini düzenleyen 14., gerçekleşen işlemlerin takasını düzenleyen 21. maddelerinde 
değişiklik yapan ve Yönetmeliğin 8. maddesinin başlığını “Emir büyüklüğü ve işlem saatleri” 
şeklinde değiştirerek ilgili hükümler hakkında düzenleme getiren “İstanbul Menkul Kıymetler 
Borsası Tahvil ve Bono Piyasası Yönetmeliğinde Değişiklik Yapılmasına Dair Yönetmelik” 
11.01.2005 tarih ve 25697 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanmıştır. 
 
Vadeli İşlem ve Opsiyon Borsalarının Kuruluş ve Çalışma Esasları Hakkında 
Yönetmelikte Değişiklik Yapılmasına Dair Yönetmelik 
23.02.2001 tarih ve 24327 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan Vadeli İşlem ve Opsiyon 
Borsalarının Kuruluş ve Çalışma Esasları Hakkında Yönetmeliğin Yönetim Kurulu’nun yapısını 
düzenleyen 14. maddesinde değişiklik yapan “Vadeli İşlem ve Opsiyon Borsalarının Kuruluş 
ve Çalışma Esasları Hakkında Yönetmelikte Değişiklik Yapılmasına Dair Yönetmelik” 
05.02.2005 tarih ve 25718 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanmıştır. 
 
Aracı Kurumların Tedrici Tasfiye Usul ve Esasları Hakkında Yönetmelikte 
Değişiklik Yapılmasına Dair Yönetmelik 
21.06.2001 tarih ve 24439 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan Aracı Kurumların Tedrici 
Tasfiye Usul ve Esasları Hakkında Yönetmeliğin tasfiye bakiyesinin dağıtım esaslarını 
düzenleyen 18. maddesinde değişiklik yapan “Aracı Kurumların Tedrici Tasfiye Usul ve 
Esasları Hakkında Yönetmelikte Değişiklik Yapılmasına Dair Yönetmelik” 05.05.2005 tarih ve 
25806 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanmıştır. 
 
İstanbul Menkul Kıymetler Borsası Yönetmeliğinde Değişiklik Yapılmasına Dair 
Yönetmelik 
19.02.1996 tarih ve 22559 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan İstanbul Menkul Kıymetler 
Borsası Yönetmeliğinin üyelerin alım satım taahhütlerini yerine getirmeleri ve temerrüdü 
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düzenleyen 35. ve disiplin cezalarını gerektiren fiil ve hareketleri düzenleyen 53. 
maddelerinde değişiklik yapan “İstanbul Menkul Kıymetler Borsası Yönetmeliğinde Değişiklik 
Yapılmasına Dair Yönetmelik” 14.07.2005 tarih ve 25875 sayılı Resmi Gazete’de 
yayımlanmıştır. 
 
İstanbul Menkul Kıymetler Borsası Kotasyon Yönetmeliğinde Değişiklik 
Yapılmasına Dair Yönetmelik  
24.06.2004 tarih ve 25502 sayılı Resmi Gazete'de yayımlanan İstanbul Menkul Kıymetler 
Borsası Kotasyon Yönetmeliğinin ortaklık haklarını temsil eden menkul kıymetlerin ilk 
kotasyonunu düzenleyen 13. ve borçluluğu temsil eden menkul kıymetlerin kotasyonunu 
düzenleyen 16. maddelerinde değişiklik yapan “İstanbul Menkul Kıymetler Borsası Kotasyon 
Yönetmeliğinde Değişiklik Yapılmasına Dair Yönetmelik” 14.07.2005 tarih ve 25875 sayılı 
Resmi Gazete’de yayımlanmıştır. 
 
İstanbul Menkul Kıymetler Borsası Hisse Senetleri Piyasası Yönetmeliğinde 
Değişiklik Yapılmasına Dair Yönetmelik 
19.02.1996 tarih ve 22559 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan İstanbul Menkul Kıymetler 
Borsası Hisse Senetleri Piyasası Yönetmeliğinin emrin düzeltilmesi veya iptal edilmesine ilişkin 
hususları düzenleyen 20. maddesinde değişiklik yapan “İstanbul Menkul Kıymetler Borsası 
Hisse Senetleri Piyasası Yönetmeliğinde Değişiklik Yapılmasına Dair Yönetmelik” 14.07.2005 
tarih ve 25875 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanmıştır. 
 
Borsa Dışı Teşkilatlanmış Menkul Kıymetler Piyasalarının Kuruluş ve Çalışma 
Esasları Hakkında Yönetmelikte Değişiklik Yapılmasına Dair Yönetmelik 
18.03.2003 tarih ve 25052 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan Borsa Dışı Teşkilatlanmış 
Menkul Kıymetler Piyasalarının Kuruluş ve Çalışma Esasları Hakkında Yönetmeliğin Genel 
Kurul’un görev ve yetkilerini düzenleyen 11., Yönetim Kurulu’nun yapısını düzenleyen 14. ve 
Yönetim Kurulu’nun görev ve yetkilerini düzenleyen 15. maddelerinde değişiklik yapan “Borsa 
Dışı Teşkilatlanmış Menkul Kıymetler Piyasalarının Kuruluş ve Çalışma Esasları Hakkında 
Yönetmelikte Değişiklik Yapılmasına Dair Yönetmelik” 13.08.2005 tarih ve 25905 sayılı Resmi 
Gazete’de yayımlanmıştır. 
 
Kıymetli Madenler Borsalarının Kuruluş ve Çalışma Esasları Hakkında Genel 
Yönetmelikte Değişiklik Yapılmasına Dair Yönetmelik 
03.04.1993 tarih ve 21541 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan Kıymetli Madenler Borsalarının 
Kuruluş ve Çalışma Esasları Hakkında Genel Yönetmeliğin borsa başkanının niteliklerini 
düzenleyen 18. maddesinde değişiklik yapan “Kıymetli Madenler Borsalarının Kuruluş ve 
Çalışma Esasları Hakkında Genel Yönetmelikte Değişiklik Yapılmasına Dair Yönetmelik” 
08.09.2005 tarih ve 25930 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanmıştır. 
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SERMAYE PİYASASI KURULU TEBLİĞLERİ 
 
Sermaye Piyasası Kanununa Tabi Olan Halka Açık Anonim Ortaklıkların Temettü 
ve Temettü Avansı Dağıtımında Uyacakları Esaslar Hakkında Tebliğde Değişiklik 
Yapılmasına Dair Seri:IV, No:35 Sayılı Tebliğ 
13.11.2001 tarih ve 24582 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan Seri:IV, No:27 sayılı Sermaye 
Piyasası Kanununa Tabi Olan Halka Açık Anonim Ortaklıkların Temettü ve Temettü Avansı 
Dağıtımında Uyacakları Esaslar Hakkında Tebliğin temettü avansı dağıtım kararını düzenleyen 
9. ve dağıtılacak temettü avansı tutarının hesaplanmasını düzenleyen 10. maddelerinde 
değişiklik yapan Seri:IV, No:35 sayılı “Sermaye Piyasası Kanununa Tabi Olan Halka Açık 
Anonim Ortaklıkların Temettü ve Temettü Avansı Dağıtımında Uyacakları Esaslar Hakkında 
Tebliğde Değişiklik Yapılmasına Dair Tebliğ” 26.03.2005 tarih ve 25767 sayılı  Resmi 
Gazete’de yayımlanmıştır. 
 
Kaydileştirilen Sermaye Piyasası Araçlarına İlişkin Kayıtların Tutulmasının Usul ve 
Esasları Hakkında Tebliğde Değişiklik Yapılmasına Dair Seri:IV, No:36 Sayılı 
Tebliğ 
22.12.2002 tarih ve 24971 sayılı Resmi Gazete'de yayımlanan Seri:IV, No:28 sayılı 
Kaydileştirilen Sermaye Piyasası Araçlarına İlişkin Kayıtların Tutulmasının Usul ve Esasları 
Hakkında Tebliğin 22. maddesini “Kaydi sermaye piyasası araçlarına ilişkin her türlü haciz ve 
tedbir işlemleri” başlığı ile yeniden düzenleyen Seri:IV, No:36 sayılı “Kaydileştirilen Sermaye 
Piyasası Araçlarına İlişkin Kayıtların Tutulmasının Usul ve Esasları Hakkında Tebliğde 
Değişiklik Yapılmasına Dair Tebliğ” 15.04.2005 tarih ve 25787 sayılı Resmi Gazete’de 
yayımlanmıştır. 
 
Sermaye Piyasasında Faaliyette Bulunanlar İçin Lisanslama ve Sicil Tutmaya 
İlişkin Esaslar Hakkında Tebliğde Değişiklik Yapılmasına Dair Seri:VIII, No:44 
Sayılı Tebliğ  
11.08.2001 tarih ve 24490 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan Seri:VIII, No:34 sayılı Sermaye 
Piyasasında Faaliyette Bulunanlar İçin Lisanslama ve Sicil Tutmaya İlişkin Esaslar Hakkında 
Tebliğin Geçici 2. maddesini değiştirerek, Kurul düzenlemeleri çerçevesinde geçiş süresinden 
yararlanan kişilerin 2006 yılı Eylül ayı sınav sonuçlarının açıklandığı tarihe kadar görevlerine 
devam etmelerini, lisans belgesi almaya hak kazanamayanların söz konusu tarihten itibaren 
lisansa konu alanlarda çalışamayacaklarını düzenleyen Seri:VIII, No:44 sayılı “Sermaye 
Piyasasında Faaliyette Bulunanlar İçin Lisanslama ve Sicil Tutmaya İlişkin Esaslar Hakkında 
Tebliğde Değişiklik Yapılmasına Dair Tebliğ” 13.05.2005 tarih ve 25814 sayılı Resmi 
Gazete’de yayımlanmıştır. 
 
Aracılık Faaliyetleri ve Aracı Kuruluşlara İlişkin Esaslar Hakkında Tebliğde 
Değişiklik Yapılmasına Dair Seri:V, No:80 Sayılı Tebliğ  
07.09.2000 tarih ve 24163 sayılı Resmi Gazete’de yay ımlanan Seri:V, No:46 sayılı Aracılık 
Faaliyetleri ve Aracı Kuruluşlara İlişkin Esaslar Hakkında Tebliğin faaliyet izin ve esaslarına 
ilişkin genel şartları düzenleyen 9. maddesinde değişiklik yapan Seri:V, No:80 sayılı “Aracılık 
Faaliyetleri ve Aracı Kuruluşlara İlişkin Esaslar Hakkında Tebliğde Değişiklik Yapılmasına Dair 
Tebliğ” 08.06.2005 tarih ve 25839 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanmıştır. 
 
Sermaye Piyasası Araçlarının Kredili Alım, Açığa Satış ve Ödünç Alma ve Verme 
İşlemleri Hakkında Tebliğde Değişiklik Yapılmasına Dair Seri:V, No:81 Sayılı 
Tebliğ  
14.07.2003 tarih ve 25168 sayılı Resmi Gazete'de yayımlanan Seri:V, No:65 sayılı Sermaye 
Piyasası Araçlarının Kredili Alım, Açığa Satış ve Ödünç Alma ve Verme İşlemleri Hakkında 
Tebliğin genel şartlarını düzenleyen 5., özel işlem sınırını düzenleyen 8., özkaynak olarak 
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kabul edilebilecek kıymetleri düzenleyen 12. ve müşterilerin özkaynak tamamlama ve/veya 
takas yükümlülüğünü yerine getirmemesine ilişkin bildirimi düzenleyen 35. maddelerinde 
değişiklik yapan Seri:V, No:81 sayılı “Sermaye Piyasası Araçlarının Kredili Alım, Açığa Satış ve 
Ödünç Alma ve Verme İşlemleri Hakkında Tebliğde Değişiklik Yapılmasına Dair Tebliğ” 
08.06.2005 tarih ve 25839 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanmıştır. 
 
Portföy Yöneticiliği Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara İlişkin 
Esaslar Tebliğinde Değişiklik Yapılmasına Dair Seri:V, No:82 Sayılı Tebliğ  
21.01.2003 tarih ve 25000 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan Seri:V, No:59 sayılı Portföy 
Yöneticiliği Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara İlişkin Esaslar Tebliğinin faaliyet 
şartlarını düzenleyen 8. maddesinde değişiklik yapan Seri:V, No:82 sayılı “Portföy Yöneticiliği 
Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara İlişkin Esaslar Tebliğinde Değişiklik 
Yapılmasına Dair Tebliğ” 16.06.2005 tarih ve 25847 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanmıştır. 
 
Gayrimenkul Yatırım Ortaklıklarına İlişkin Esaslar Tebliğinde Değişiklik 
Yapılmasına Dair Seri:VI, No:18 Sayılı Tebliğ  
08.11.1998 tarih ve 23517 sayılı Resmi Gazete'de yayımlanan Seri:VI, No:11 sayılı 
Gayrimenkul Yatırım Ortaklıklarına İlişkin Esaslar Tebliğinin kurucuların niteliklerini 
düzenleyen 7. maddesinde değişiklik yapan Seri:VI, No:18 Sayılı “Gayrimenkul Yatırım 
Ortaklıklarına İlişkin Esaslar Tebliğinde Değişiklik Yapılmasına Dair Tebliğ” 16.06.2005 tarih 
ve 25847 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanmıştır.  
 
Yatırım Fonlarına İlişkin Esaslar Tebliğinde Değişiklik Yapılmasına Dair Seri:VII, 
No:26 Sayılı Tebliğ  
19.12.1996 tarihli ve 22852 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan Seri:VII, No:10 sayılı Yatırım 
Fonlarına İlişkin Esaslar Tebliğinin kurucunun niteliklerini düzenleyen 10. maddesinde 
değişiklik yapan Seri:VII, No:26 Sayılı “Yatırım Fonlarına İlişkin Esaslar Tebliğinde Değişiklik 
Yapılmasına Dair Tebliğ” 16.06.2005 tarih ve 25847 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanmıştır.  
 
Aracılık Faaliyetleri ve Aracı Kuruluşlara İlişkin Esaslar Hakkında Tebliğde 
Değişiklik Yapılmasına Dair Seri:V, No:83 Sayılı Tebliğ  
07.09.2000 tarih ve 24163 sayılı Resmi Gazete'de yayımlanan Seri:V, No:46 Sayılı Aracılık 
Faaliyetleri ve Aracı Kuruluşlara İlişkin Esaslar Hakkında Tebliğin yurt dışı piyasalarda 
yapılacak alım satım aracılığına ilişkin esaslarını düzenleyen 52., türev araçların alım satımına 
aracılık faaliyetini düzenleyen 53., aracı kuruluşların yapamayacakları iş ve işlemleri 
düzenleyen 58. maddelerinde değişiklik yapan ve Tebliğin 4. maddesinden sonra gelmek 
üzere aracı kurumların sunabilecekleri diğer hizmetleri düzenleyen 4/A maddesini ekleyen 
Seri:V, No:83 sayılı “Aracılık Faaliyetleri ve Aracı Kuruluşlara İlişkin Esaslar Hakkında Tebliğde 
Değişiklik Yapılmasına Dair Tebliğ” 04.09.2005 tarih ve 25926 sayılı Resmi Gazete’de 
yayımlanmıştır.  
 
Aracılık Faaliyetleri ve Aracı Kuruluşlara İlişkin Esaslar Hakkında Tebliğde 
Değişiklik Yapılmasına Dair Seri:V, No:84 Sayılı Tebliğ  
07.09.2000 tarih ve 24163 sayılı Resmi Gazete'de yayımlanan Seri:V, No:46 sayılı Aracılık 
Faaliyetleri ve Aracı Kuruluşlara İlişkin Esaslar Hakkında Tebliğin çerçeve sözleşme imzalama 
yükümlülüğünü düzenleyen 13. maddesinde değişiklik yapan Seri:V, No:84 sayılı “Aracılık 
Faaliyetleri ve Aracı Kuruluşlara İlişkin Esaslar Hakkında Tebliğde Değişiklik Yapılmasına Dair 
Tebliğ” 23.12.2005 tarih ve 26032 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanmıştır.  
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İSTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI GENELGELERİ  
 
Hisse Senetleri Piyasasında “Yeni” İşlem Sıralarının Açılması İçin Getirilen Yeni 
Kriterler Hakkında Genelge 
İMKB’nin 17.01.2005 tarih ve 234 sayılı Genelgesi ile “yeni” hisse senedi işlem sıralarında 
zaman zaman karşılaşılan irrasyonel fiyat oluşumlarına engel olmak amacıyla, üzerinde 
temettü kuponu bulunmayan ve bu anlamda “eski” hisse senetleri ile farklılık arz eden “yeni” 
hisse senetlerinin İMKB’de işlem görmesi için pazar açılmasında yeni belirlenen kriterler 
doğrultusunda işlem yapılmasına karar verilmiştir. Buna göre; 

- İMKB-30 endeksine dahil olan hisse senetlerinde, sermaye artırımı sonucunda ihraç 
edilen “yeni” hisse senedi miktarının “eski” hisse senedine miktarı %5’ten düşükse, 

- İMKB-100 endeksine dahil olan, ancak İMKB-30 endeksine dahil olmayan hisse 
senetlerinde sermaye artırımı sonucunda ihraç edilen “yeni” hisse senedi miktarı 
%10’dan düşükse,  

- İMKB-100 endeksine dahil olmayan hisse senetlerinde sermaye artırımı sonucunda 
ihraç edilen “yeni” hisse senedi miktarının “eski” hisse senedi miktarına oranı 
%20’den düşükse, 

“yeni” hisse senetleri için işlem sırası açılmaması kararlaştırılmıştır.  
 
Borsa Yatırım Fonu Pazarında Geçerli Olan Lot Büyüklüğünün Değiştirilmesi 
Hakkında Genelge 
İMKB’nin 09.02.2005 tarih ve 235 sayılı Genelgesi ile, Borsa Fon Pazarında işlem gören Borsa 
Yatırım Fonlarının on adet katılma belgesi olan lot büyüklüğü, bir adede indirilmiştir.  
 
Tahvil ve Bono Piyasası Teminat İşlemleri ve Kotasyon Esasları Genelgesinde Özel 
Finans Kurumları Tarafından Düzenlenen Teminat Mektuplarının Tahvil ve Bono 
Piyasası İşlem Limiti Karşılığı Olarak Kabul Edilmesine İlişkin Düzenleme 
Yapılması Hakkında Genelge  
İMKB’nin 10.02.2005 tarih ve 236 sayılı Genelgesi ile, özel finans kurumları tarafından 
düzenlenen teminat mektuplarının da bankalar tarafından düzenlenmiş teminat mektupları 
gibi Tahvil ve Bono Piyasasında işlem limiti karşılığı olarak kabul edilmesine olanak 
sağlanmıştır.  
 
İMKB Kurumsal Yönetim Endeksi Hakkında Genelge 
İMKB’nin 23.02.2005 tarih ve 237 sayılı Genelgesi ile, Kurumsal Yönetim İlkelerini uygulayan 
şirketlerin dahil olacağı Kurumsal Yönetim Endeksinin, kurumsal yönetim derecelendirme 
notu on üzerinden altı olan beş şirketin İMKB’ye bildirilmesi halinde, İMKB Günlük Bülteninde 
yapılan duyurudan bir hafta sonra hesaplanmaya başlanmasına karar verilmiş ve İMKB 
Kurumsal Yönetim Endeksi Temel Kuralları belirlenmiştir. Kurumsal Yönetim İlkelerini 
uygulayan Borsa şirketlerinin teşvik edilmesi amacıyla, Kurumsal Yönetim Endeksinde yer 
alacak şirketlerin “kotta kalma” veya “kayıtta kalma” ücretlerinde %50 indirim yapılmıştır.  
 
Toptan Satışlar Pazarı İşleyiş Esasları Genelgesinde Değişiklik Yapılması 
Hakkında Genelge 
02.03.2005 tarih ve 238 sayılı Genelge ile, Toptan Satışlar Pazarında (TSP) işlem 
yapılmasının talep edildiği tarihten asgari üç iş günü önce Borsaya başvuru yapma 
zorunluluğu iki iş gününe indirilmiş; hisse senetleri borsada işlem gören veya görmeyen 
özelleştirme kapsamındaki şirketlerde, Sermaye Piyasası Kurulunca belirlenen şartların yerine 
getirilmesi kaydıyla, Özelleştirme İdaresi Başkanlığı’nın sahip olduğu payların TSP’nda 
satışında söz konusu sürenin aranmayabileceği kararlaştırılmıştır.  
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Hisse Senetleri Piyasası İşlemlerinden Doğan Temerrütler Nedeniyle Uygulanan 
Disiplin Cezası Matrahlarının Yeniden Belirlenmesi Hakkında Genelge  
19.04.2005 tarih ve 239 sayılı Genelge ile, disiplin cezalarında esas alınacak temerrüt 
matrahlarının ekonomik gelişmelere bağlı olarak değişen koşullar dikkate alınarak, Hisse 
Senetleri Piyasasında yaptıkları işlemlerden doğan yükümlülüklerini takas gününde yerine 
getirmediği için temerrüde düşen Borsa üyelerine uygulanacak disiplin cezasına esas olacak 
temerrüt matrahları yeniden tespit edilmiştir.  
 
Seri:V, No:65 Sermaye Piyasası Araçlarının Kredili Alım, Açığa Satış ve Ödünç 
Alma ve Verme İşlemleri Hakkında Tebliğ’in 35’inci Maddesindeki Değişiklik 
Yapılması Hakkında Genelge 
Tebliğ’de, üç ay içerisinde iki defadan fazla nakit ve sermaye piyasası aracı takas 
yükümlülüğünü ve/veya özkaynak tamamlama yükümlülüğünü yerine getirmeyen 
müşterilerin ilgili aracı kurum tarafından 2 iş günü içerisinde Borsaya bildirileceği ve söz 
konusu müşterilerin kimlik bilgilerinin Borsa tarafından ilan edileceği düzenlenmiştir. İşlem 
gününde emre konu nakit veya menkul kıymet tutarlarının hesaplarında bulunmaması veya 
emrin verildiği anda peşinen tevdi edilmemesi durumunda bu müşterilerin alım veya satım 
emirleri hiçbir aracı kurum tarafından Borsada ilan edildiği tarihten itibaren altı ay süre ile 
kabul edilmeyecektir. Ancak temerrüt tarihi itibariyle 10.000 YTL ve altında kalan tutarlar 
veya müşterinin net varlığının %5’ini geçmeyen tutarlar Borsaya bildirilmeyebilecektir. 
 
Tahvil ve Bono Piyasası Repo Ters Repo Pazarında Uygulanan Oran Adımının 
Yeniden Belirlenmesi Hakkında Genelge  
TCMB’nin 09.06.2005 tarihinde ilan ettiği kısa vadeli faiz oranları ve O/N borçlanma faizlerini 
25 baz puan düşürmesi sonucunda Tahvil ve Bono Piyasası Repo Ters Repo Pazarında 
uygulanmakta olan repo adımının değiştirilmesi gereği doğduğundan, pazara iletilen 
emirlerde uygulanan oran adımı 09.06.2005 tarih ve 241 sayılı İMKB Genelgesi ile %0,05’e 
indirilmiştir.  
 
İMKB Tahvil ve Bono Piyasasında Takas ve Temerrüt İşlemlerine İlişkin Esaslarda 
Değişiklik Yapılması Hakkında Genelge 
İMKB’nin 31.08.2005 tarih ve 242 sayılı Genelgesi ile 31.12.2004 tarih ve 233 sayılı Tahvil ve 
Bono Piyasası Takas ve Temerrüt İşlemlerine İlişkin Esasların düzenlendiği Genelgede 
değişiklik yapılmıştır. Söz konusu değişiklikle, takas yükümlülüğünün İMKB Takas ve Saklama 
Bankası A.Ş. veya TCMB veya üyenin kendi iradesi dışında gelişen teknik ve benzeri 
nedenlerle yerine getirememesi halinde söz konusu temerrüt nedeniyle işlem limitinin 
hesaplanmasında kullanılan katsayının düşürülmemesi kararlaştırılmıştır.  
 
Hisse Senetleri Piyasası İşlemlerinden Doğan Temerrütler Nedeniyle Uygulanan 
Kademeli Disiplin Para Cezaları Hakkında Genelge 
İMKB Yönetmeliğinin 35 ve 53’üncü maddelerine ilişkin değişiklikler, 14.07.2005 tarih ve 
25875 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanarak yürürlüğe girmiştir. Söz konusu değişikliğe bağlı 
olarak, Hisse Senetleri Piyasası işlemlerinden doğan temerrütler nedeniyle uygulanan 
kademeli disiplin para cezalarına ilişkin 19.04.2005 tarih ve 239 sayılı Genelge, 01.09.2005 
tarih ve 243 sayılı Genelge ile yürürlükten kaldırılmıştır.  
 
Hisse Senetleri Piyasası Üye Teminatları Hakkında Genelge 
İMKB Yönetmeliğinin 35 ve 53’üncü maddelerinde yapılan değişiklikler nedeniyle, Menkul 
Kıymetler Borsalarının Kuruluş ve Çalışma Esasları hakkında Yönetmeliğin ve İMKB 
Yönetmeliğinin 12’nci maddeleri uyarınca, Borsa üyelerinin yatırmak zorunda oldukları Hisse 
Senetleri Piyasası teminat tutarları ile teminat tesis yöntemlerine ilişkin 15.12.2004 tarih ve 
233 sayılı Genelgede yer alan “munzam teminat hesaplamaları ve tesisi”ne ilişkin hususlar 
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01.09.2005 tarih ve 244 sayılı Genelge ile yeniden düzenlenmiştir.  
 
Özel Durum Açıklamaları ile Diğer Açıklamaların Borsaya Gönderilmesi ve Kamuya 
Duyurulmasına İlişkin Usul ve Esaslar Hakkında Genelge 
İMKB’nin 20.12.2005 tarih ve 245 sayılı Genelgesi ile 17.11.2004 tarih ve 216 sayılı “Özel 
Durum Açıklamaları ile Diğer Açıklamaların Borsaya Gönderilmesi ve Kamuya Duyurulmasına 
İlişkin Usul ve Esaslar Genelgesi” yeniden düzenlenmiş ve 216 sayılı Genelge yürürlükten 
kaldırılmıştır.  
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VERGİ MEVZUATINA İLİŞKİN DÜZENLEMELER 
 
46 Seri No’lu Harçlar Kanunu Genel Tebliği 
492 sayılı Harçlar Kanununun mükerrer 138'inci maddesi hükmü gereğince, Kanuna bağlı 
tarifelerde yer alan ve 41 Seri No’lu Harçlar Kanunu Genel Tebliği ile tespit edilen maktu 
harçların (maktu ve nispi harçların asgari ve azami miktarlarını belirleyen hadler dahil), 
yeniden değerleme oranında artırılmasına, artırılan bu tutarların 5083 sayılı Kanun hükümleri 
çerçevesinde Yeni Türk Lirası olarak belirlenerek 01.01.2005 tarihinden itibaren 
uygulanmasına ilişkin “46 Seri No’lu Harçlar Kanunu Genel Tebliği” 05.01.2005 tarih ve 
25691 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanmıştır. 
 
344 Sıra No’lu Vergi Usul Kanunu Genel Tebliği 
Borsada rayici olmayan yabancı paraların ve bu paralarla olan senetli ve senetsiz alacak ve 
borçların değerlemesinde 2004 yıl sonu itibariyle uygulanacak olan kurlara ilişkin “344 Sıra 
No’lu Vergi Usul Kanunu Genel Tebliği” 28.01.2005 tarih ve 25710 sayılı Resmi Gazete’de 
yayımlanmıştır. 
 
43 Seri No’lu Damga Vergisi Kanunu Genel Tebliği 
5281 sayılı Kanunla Damga Vergisi Kanunu’nda yapılan değişiklikler ile ilgili olarak; pul 
yapıştırmak suretiyle damga vergisinin kaldırılmasına ve Damga Vergisi Kanununa ekli (1) ve 
(2) sayılı Tablolarda yapılan değişikliklere ilişkin “43 Seri No’lu Damga Vergisi Kanunu Genel 
Tebliği” 04.02.2005 tarih ve 25717 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanmıştır. 
 
Kurumlar Vergisi Sirküleri / 14 
Gelir ve kurumlar vergisi mükelleflerinin 2004 yılı son geçici vergi döneminde dikkate 
alacakları finansman gider kısıtlaması oranının %36,5 olarak tespit edilmesine ve tespit 
edilen bu orana göre mükelleflerin kullandıkları yabancı kaynaklara ilişkin gider ve maliyet 
unsurlarının (%36,5 x %25 =) %9,1’inin kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate 
alınmasına ilişkin “Kurumlar Vergisi Sirküleri / 14”, 07.02.2005 tarihinde yayımlanmıştır. 
 
346 Sıra No’lu Vergi Usul Kanunu Genel Tebliği 
Gelir ve kurumlar vergisi mükelleflerinden 31.12.2004 tarihi itibariyle aktif toplamı 200.000 
YTL veya 2004 hesap dönemine ait ciroları toplamı 400.000 YTL’yi aşan ticari, zirai ve 
mesleki faaliyetlerinden dolayı gerçek usulde vergilendirilen gelir vergisi ve kurumlar vergisi 
mükelleflerinin; yıllık gelir, kurumlar ve geçici vergi beyannamelerini elektronik ortamda 
göndermelerine ilişkin “346 Sıra No’lu Vergi Usul Kanunu Genel Tebliği” 03.03.2005 tarih ve 
25744 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanmıştır. 
 
Vergi Konseyi Yönetmeliği 
T.C. Maliye Bakanlığı’na vergi politikalarının oluşturulması ve uygulanması ile ilgili olarak 
görüş bildirmek ve bu konularda araştırma ve çalışmalar yapmak üzere kurulan Vergi 
Konseyinin oluşumu, üyelerin seçimi, görevlendirilmesi ve görev süreleri ile çalışma usul ve 
esaslarını düzenleyen “Vergi Konseyi Yönetmeliği” 22.03.2005 tarih ve 25763 sayılı Resmi 
Gazete’de yayımlanmıştır. 
 
Kurumlar Vergisi Sirküleri / 17 
2004 vergilendirme dönemine ilişkin verilecek kurumlar vergisi beyannamesinin 
düzenlenmesi ile ilgili açıklamaları içeren “Kurumlar Vergisi Sirküleri / 17”, 11.04.2005 
tarihinde yayımlanmıştır. 
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Gelir Vergisi Sirküleri / 33 
2005 yılı birinci geçici vergi döneminde uygulanacak yeniden değerleme oranının %3,3 olarak 
tespit edilmesine ilişkin “Gelir Vergisi Sirküleri / 33” 11.04.2005 tarihinde yayımlanmıştır. 
 
Vergi Usul Kanunu Sirküleri / 18 
2005 yılının ilk geçici vergi döneminin sonu itibarıyla enflasyon düzeltmesi yapmak için 
gerekli şartların oluşmadığına ilişkin “Vergi Usul Kanunu Sirküleri / 18”, 19.04.2005 tarihinde 
yayımlanmıştır. 
 
348 Sıra No’lu Vergi Usul Kanunu Genel Tebliği 
Menkul kıymet yatırım fonlarının, 31.12.2003 ve 31.12.2004 tarihli tablolar da dahil olmak 
üzere, mali tablolarını 5024 sayılı Kanunla getirilen enflasyon düzeltmesi hükümleri uyarınca 
düzeltmeye tabi tutmamalarına ilişkin “348 Sıra No’lu Vergi Usul Kanunu Genel Tebliği” 
12.05.2005 tarih ve 25813 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanmıştır. 
 
Gelir Vergisi Sirküleri / 36 
2005 yılı ikinci geçici vergi döneminde uygulanacak yeniden değerleme oranının %4,97 
olarak tespit edilmesine ilişkin “Gelir Vergisi Sirküleri / 36”, 04.07.2005 tarihinde 
yayımlanmıştır. 
 
Vergi Usul Kanunu Sirküleri / 19 
2005 yılı ikinci geçici vergi döneminin sonu itibarıyla enflasyon düzeltmesi yapmak için gerekli 
şartların oluşmadığına ilişkin “Vergi Usul Kanunu Sirküleri / 19”, 15.07.2005 tarihinde 
yayımlanmıştır. 
 
256 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebliği 
Bireysel emeklilik sistemi ve şahıs sigortaları için ödenen katkı payı ve primlerin gelir vergisi 
matrahının hesaplanmasında indirimine ve bu indirime ilişkin olarak katkı payı ve primlerin 
belgelendirilmesine ilişkin “256 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebliği”, 09.08.2005 tarih ve 
25901 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanmıştır. 
 
Gelir Vergisi Sirküleri / 37 
2005 yılı üçüncü geçici vergi döneminde uygulanacak yeniden değerleme oranının %6,6 
olarak tespit edilmesine ilişkin “Gelir Vergisi Sirküleri / 37”, 30.09.2005 tarihinde 
yayımlanmıştır. 
 
Vergi Usul Kanunu Sirküleri / 20 
Bankalar, Özel Finans Kurumları, Aracı Kurumlar, Portföy Yönetim Şirketleri, Menkul Kıymet 
Yatırım Fon ve Ortaklıkları ile Sigorta Şirketlerinin Form Ba (Mal ve Hizmet Alımlarına İlişkin 
Bildirim Formu) ve Form Bs (Mal ve Hizmet Satışlarına İlişkin Bildirim Formu) düzenleyip 
düzenlemeyeceklerine ilişkin “Vergi Usul Kanunu Sirküleri / 20”, 30.09.2005 tarihinde 
yayımlanmıştır 
 
Vergi Usul Kanunu Sirküleri / 21 
2005 yılı üçüncü geçici vergi döneminin sonu itibarıyla enflasyon düzeltmesi yapmak için 
gerekli şartların oluşup oluşmadığına ilişkin “Vergi Usul Kanunu Sirküleri / 21”, 17.10.2005 
tarihinde yayımlanmıştır. 
 
353 Sıra No’lu Vergi Usul Kanunu Genel Tebliği 
Yeniden değerleme oranının 2005 yılı için %9,8 olarak tespit edilmesine ilişkin “353 Sıra No’lu 
Vergi Usul Kanunu Genel Tebliği”, 18.11.2005 tarih ve 25997 sayılı Resmi Gazete’de 
yayımlanmıştır. 



TSPAKB  

Türkiye Sermaye Piyasası 2005 162

37 Seri No’lu Veraset ve İntikal Vergisi Kanunu Genel Tebliği 
Veraset ve İntikal Vergisi Kanunu gereğince 2006 yılında uygulanacak veraset ve intikal 
vergisi tarifesi ile istisna tutarlarının belirlenmesine ilişkin “37 Seri No’lu Veraset ve İntikal 
Vergisi Kanunu Genel Tebliği” 16.12.2004 tarih ve 26025 sayılı Resmi Gazete’de 
yayımlanmıştır. 
 
354 Sıra No’lu Vergi Usul Kanunu Genel Tebliği 
Vergi Usul Kanunu’nun Mükerrer 414. maddesinin üçüncü fıkrasında yer alan hükme göre, 
Vergi Usul Kanununun 104, Mükerrer 115, 177, 232, 252, 313, 343, 352 (Kanuna Bağlı 
Cetvel), 353 ve Mükerrer 355’inci maddelerinde yer alıp 2005 yılında uygulanan miktarların, 
2005 yılı için %9,8 olarak tespit edilen yeniden değerleme oranında artırılması suretiyle 
belirlenen ve 01.01.2006 tarihinden itibaren uygulanacak olan miktarlara ilişkin “354 Sıra 
No’lu Vergi Usul Kanunu Genel Tebliği” 17.12.2005 tarih ve 26026 sayılı Resmi Gazete’de 
yayımlanmıştır. 
 
23 Seri No’lu Değerli Kağıtlar Kanunu Genel Tebliği 
210 sayılı Kanuna ekli ve 5281 sayılı Kanunla değişik Değerli Kağıtlar Tablosunda yer alan 
değerli kağıtların bedellerini 01.01.2006 tarihinden itibaren geçerli olmak üzere tespit eden 
“23 Seri No’lu Değerli Kağıtlar Kanunu Genel Tebliği” 17.12.2005 tarih ve 26026 sayılı Resmi 
Gazete’de yayımlanmıştır. 
 
49 Seri No’lu Harçlar Kanunu Genel Tebliği 
492 sayılı Kanunun mükerrer 138 inci maddesi hükmü gereğince, Kanuna bağlı tarifelerde 
yer alan ve 46 Seri No’lu Harçlar Kanunu Genel Tebliği ile tespit edilen maktu harçlar (maktu 
ve nispi harçların asgari ve azami miktarlarını belirleyen hadler dahil), yeniden değerleme 
oranında artırılarak 01.01.2006 tarihinden itibaren uygulanmasına ilişkin “49 Seri No’lu 
Harçlar Kanunu Genel Tebliği” 18.12.2005 tarih ve 26027 sayılı Resmi Gazete’de 
yayımlanmıştır. 
 
Gelir Vergisi Sirküleri / 42 
2005 takvim yılında elde edilen menkul sermaye iratlarının vergilendirilmesinde dikkate 
alınacak indirim oranının (%9,8 / %18,25 =) %53,7 olarak tespitine ve indirim oranı 
uygulanarak beyan edilecek menkul sermaye iratlarına ilişkin “Gelir Vergisi Sirküleri / 42” 
20.12.2005 tarihinde yayımlanmıştır. 
 
5436 Sayılı “Kamu Malî Yönetimi ve Kontrol Kanunu ile Bazı Kanun ve Kanun 
Hükmünde Kararnamelerde Değişiklik Yapılması Hakkında Kanun” 
Menkul kıymet ve diğer sermaye piyasası araçlarının vergilendirilmesine ilişkin 01.01.2006 
tarihinden itibaren uygulanmaya başlanacak olan yeni vergileme sisteminde; (a) aynı gün 
içerisindeki işlemlerde ağırlıklı ortalama yönteminin kullanılabilmesine; (b) hisse senetlerinde 
elde tutma süresine bağlı istisnanın tam mükellef kurumlara ait olup, İMKB’de işlem gören ve 
bir yıldan fazla elde tutulan hisse senetlerine uygulanmak üzere değiştirilmesine; (c) banka 
ve aracı kurumların tevkifat sorumluluğunun kendilerinde bulunan veya ulaştırılan bilgi ve 
belgelerle sınırlandırılmasına; (d) menkul kıymet veya diğer sermaye piyasası araçlarının 
ödünç işlemlerinden sağlanan gelirlerden tevkifat yapılmasına; (e) bankalar arası mevduat ile 
aracı kurumların borsa para piyasasında değerlendirdikleri kendilerine ait paralara yürütülen 
faizlerin tevkifat kapsamı dışında tutulmasına; (f) dar mükelleflerin 01.01.2006 tarihinden 
önce iktisap ettiği menkul kıymet ve diğer sermaye piyasası araçlarından elde edilen gelirlerin 
vergilendirilmesinde 31.12.2005 tarihi itibariyle geçerli olan hükümlerin uygulanmasına; (g) 
kurumlar arası veya dönemler aras ı kâr ve zarar mahsubuna imkân tanıyabilmek için yıl 
sonunda ihtiyari beyanname verilebilmesine; (h) tam ve dar mükellef kurumların 2006 yılında 
aralarında yaptıkları vadeli işlem ve opsiyon sözleşmelerinden doğan kazançların tevkifata 
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tabi tutulmamasına; (ı) 5018 sayılı Kamu Mali Yönetimi ve Kontrol Kanunu’nda ve diğer 
kanunlarda değişiklik yapılmasına ilişkin “5436 Sayılı Kamu Mali Yönetimi ve Kontrol Kanunu 
ile Bazı Kanun ve Kanun Hükmünde Kararnamelerde Değişiklik Yapılması Hakkında Kanun” 
24.12.2005 tarih ve 26033 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanmıştır. 
 
45 Seri No’lu Damga Vergisi Kanunu Genel Tebliği 
Damga Vergisi Kanunu’nun mükerrer 30’uncu maddesinin birinci fıkrası hükmü gereğince, 
Kanuna ekli (1) sayılı tabloda yer alan ve 5281 sayılı Kanunun 7’nci maddesi hükmüne göre 
tespit edilen maktu vergilerin (maktu ve nispi vergilerin asgari ve azami miktarlarını 
belirleyen hadler dahil) yeniden değerleme oranında artırılarak 01.01.2006 tarihinden itibaren 
uygulanmasına ilişkin “45 Seri No’lu Damga Vergisi Kanunu Genel Tebliği” 27.12.2005 tarih 
ve 26036 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanmıştır. 
 
19.12.2005 Tarih ve 2005/9826 Sayılı Bakanlar Kurulu Kararı 
Gelir Vergisi Kanunu’nda yer alan; (a) arızi kazançlara ilişkin istisna tutarının, 2006 yılı 
gelirlerine uygulanmak üzere 14.000 YTL olarak tespit edilmesine; (b) tevkifata ve istisnaya 
konu olmayan menkul ve gayrimenkul sermaye iratlarına ilişkin beyanname verme sınırının, 
2006 takvim yılı gelirlerine uygulanmak üzere 875 YTL olarak tespit edilmesine ilişkin 
“19.12.2005 tarih ve 2005/9826 sayılı Bakanlar Kurulu Kararı” 29.12.2005 tarih ve 26038 
sayılı Resmi Gazete’de yayımlanmıştır. 
 
257 Seri No’lu Gelir Vergisi Kanunu Genel Tebliği 
Menkul kıymetler ve diğer sermaye piyasası araçlarının elden çıkarılması ve elde tutulması 
sürecinde elde edilen gelirler ile mevduat faizleri, repo gelirleri ve özel finans kurumlarından 
elde edilen gelirlerin vergilendirilmesine yönelik 01.01.2006 – 31.12.2015 döneminde geçerli 
olacak düzenlemeleri içeren Gelir Vergisi Kanunu’nun Geçici 67’nci maddesinin açıklanmasına 
ilişkin “257 Seri No’lu Gelir Vergisi Kanunu Genel Tebliği” 30.12.2005 tarih ve 26039 sayılı 
Resmi Gazete’de yayımlanmıştır. 
 
 
 
 
 
 
 




