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Bu rapor Tirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslari Birligi (TSPAKB) tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda yer alan her tirli bilgi, dederlendirme, yorum ve
istatistiki dederler hazirlandigi tarih itibariyle glvenilirligine inanilan kaynaklardan elde
edilerek derlenmistir. Bilgilerin hata ve eksiklijinden ve ticari amagla kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan TSPAKB hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Bu raporda
yer alan bilgiler kaynak gosterilmek sartiyla yayinlanabilir.
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ilk kez 2002 yilinda yayinladigimiz ve her yil daha da gelistirmeye
calistigimiz “Tiirkiye Sermaye Piyasas!” raporumuzun besincisini
sizlere sunmanin mutlulugunu yasiyorum. Birligimizin sektdre
yaptigi katkilarin somut bir 6rnegi olan raporumuzun, sektdrimiiz
ve ilgili cevreler agisindan aranan bir kaynak haline geldigini
gormek, bizim icin ayn bir Oviing kaynadi. Birlik olarak,
tstlendigimiz sorumlulugun bilinciyle bu yilki calismamizi da biyiik
bir 6zen ve gabayla hazirladigimizi belirtmek istiyorum.

Bildiginiz Uzere, glvenilir bir bilgi tabanina sahip olmadan, dogru
ongorilerde bulunmak olasi dedil. Tutarl fikirler 6ne sirmek,
glcli  beklentiler gelistirmek, gelecedi ©ngormek ve uygun
stratejiler gelistirmek, dogru ve zamaninda edinilen bilgilerle
mumkindlir. Bu amagla hazirlanan raporumuzda sektériimizle
ilgili verileri sizlere ulastirmaya calisiyoruz. Gelecegi birlikte ve
zamaninda bigimlendirmek igin...

Bu bakis acisiyla, bu yilki raporumuzda yaptigimiz bazi énemli degisiklik ve yeniliklere deginmek
istiyorum. Artik araci kurumlarimizin tamami mali tablolarini Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlarina gore acikliyorlar. Bu bize, 2004 yilindan farkli olarak, tim finansal tablolari
toplulastirma ve sektoriin resmini daha net olarak gérme imkani sadladi. Fakat 6te yandan, 2005
verilerini 2004 yili ile kiyaslamamiz mimkidn olmadi. Tabii ki bu durum dniimiizdeki yildan itibaren
dizelecek.

Raporumuzun cesitli cevrelerde en ¢ok ilgi uyandiran bélimi, yatinmcr analizi. Burada ise
kaydilestirme ve saklama islemlerinin Merkezi Kayit Kurulusu’na (MKK) devredilmesi ile veri
kaynagimiz degismis durumda. MKK'nin ilk defa olarak hazirladigi verilerle, yatirmci bolimiimizde
bazi degisiklikler yapildi. Bu vesileyle, verileri zamaninda hazirlamak icin gosterdikleri gaba ve isbirligi
icin MKK'ya tesekkurlerimizi sunuyorum.

Bize gdre 2005 yilinda piyasamizdaki cok dénemli bir degisiklik Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi'nin
(VOB) faaliyete gegmesi idi. Boylece yatinmcilarimiz ilk defa olarak organize piyasada islem goéren
vadeli kontratlarla tanisti. Dogal olarak, bu piyasanin ilk yilindaki gelismelere de raporumuzda yer
verdik.

Tirkiye Sermaye Piyasasi yayinimiz, sektorle ilgilenenler icin 6nemli bir kaynak olurken, araci
kurumlarimiza da sektor verilerini kullanarak kendi kurumlarini degerlendirme olanadi sunmaktadir.
Bu noktada, raporumuzun hazirlanmasinda en 6nemli destekgimizin, sirket bilgilerini Birligimize
dogru bir sekilde ve zamaninda ileten degerli liyelerimiz oldugunu belirtmem gerek. Ote yandan, ilgili
verilerini bizimle paylasan SPK, IMKB, Takasbank, MKK ve VOB gibi, sermaye piyasamizin degerli
kurumlarina tesekkiirii bir borg biliyorum.

Hazirlanmasinda emegi gecen dederli calisma arkadaslarima buradan tekrar tesekkiir ediyor, raporun
sektoriimiize ve ilgili gevrelere yarar saglamasini diliyorum.

Saygilarimla,

ps

T. Metin AYISIK
BASKAN
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Finansal ve teknolojik yeniliklerin takip edilmesinin son derece giig
oldugu bir dénemde yasiyoruz. Hayatimizin her alaninda oldugu
gibi finansal alanda da bas dondirict gelismeler yasaniyor.
Zamanin mi yoksa degisimin mi daha hizli oldugunu ayirt etmenin
zor oldugu bir silirecte 2005 yilini geride biraktik. Finansal
piyasalarimiz igin 2005 yili bir ¢ok agidan énemli bir dénemdi.
Olumlu makroekonomik gelismeler ve Avrupa Birligi Uyelik
muzakerelerinin resmen baglamasinin etkisiyle sermaye piyasamiz
2005 yilint  rekorlarla kapatti. Ayni zamanda yil icinde sermaye
piyasamizda 6nemli yapisal dénisiimler oldu.

Bir Ulkenin yatirnm acisindan cazip olabilmesi igin éncelikle o llkede
ekonomik ve siyasi istikrarin saglanmis olmasi, gliven ortaminin
yerlesmis olmasi gerekmektedir. Ulkemiz bu yonde dénemli mesafe
kat etmis, 2005 yilini geride biraktigimiz bu glinlerde istikrarli bir
ortamdan daha ¢ok sdz edilir olmustur.

Avrupa Birligi (AB) ile katihm miizakerelerinin basladigi 2005 yilinda da, ekonomik program
gergevesinde, maliye, para ve gelirler politikalar birbirleriyle tutarli bir sekilde uygulanmig, yapisal
reform sireci kararlihkla slrdirilmis, temel makroekonomik goéstergelerdeki iyilesme devam
etmistir. Bu kapsamda 2005 yili, Turkiye ekonomisinde biyimenin, kamu maliyesinde ve faiz
oranlarinda olumlu gelismelerin ve enflasyonda disisin stirdigd bir yil olmustur.

Genel bir degerlendirme yapmak gerekirse, uygulanmakta olan politikalarin sonucu olarak Tirkiye'de
ekonomik ve vyapisal donisim sirecinin hizlandigini ve sonuglarinin alinmaya baslandigini
soyleyebiliriz.

Ulkemizde ihtiyac duyulan sermayeyi, dogrudan yabanci sermaye yatirimlarini artirmak suretiyle bir
Olclide temin etmek ve boylece ekonomik biiylimeye katki saglamak mimkindir. Yerli firmalarin
teknolojisini ve rekabet gliciinii olumlu yonde etkileyerek AB ve diinya pazarlarina acilimalarini
kolaylastiran yabanci sermaye girigleri, gegmiste oldukca sinirli diizeylerde gerceklesmistir. Ancak,
son yillarda ekonomik ve siyasi istikrarin saglandigi bir ortamda Tirkiye ekonomisine duyulan
guivenle dogrudan yatirnm girislerinde de 6nemli artislar kaydedilmistir.

Son vyillardaki basarili performansimizin 2006 yiinda da devam etmesi, Tirkiye-AB iliskilerinin
gelismesi acgisindan da bliylik 6nem tagimaktadir. AB'ye Uyelik konusunda var olan siyasi kararlilik ve
toplumsal mutabakat, bir ¢ok alanda tilkemizin standartlarinin yikseltiimesi ve halkimizin yasam
kalitesinin artiriimasi icin énemli bir kaldirag etkisi gosterecektir.

Yakin gelecekte artmasini umdugumuz séz konusu reformlar sonucunda, diger sektorler gibi sermaye
piyasasinin da kazangh gikacagindan stiphe edilmemektedir.

2006 yilinda, ekonomimizdeki olumsuzluklarin azalmasini, olumlu gelismelerin ise hizla artmasini ve
bu cercevede sermaye piyasalarimizin kazanmis oldugu ivmenin daha da yilikselmesini temenni
ediyoruz. Nisan 2006 tarihine kadar Baskanlidini yaptigim Birligimizin bu raporunun ilgili tim
cevrelere cok faydali olacagina inaniyorum.

Saygilarimla,

Misliim DEMIRBILEK
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