
Türkiye
Sermaye
Piyasas›

Sermaye Piyasas›nda

Geliflmeler,

Yat›r›mc› Analizi,

Arac› Kurulufllar

Mayıs 2006

5



 

 
Türkiye Sermaye Piyasası 2005  
Sermaye Piyasasında Gelişmeler–Yatırımcı Analizi–Aracı Kuruluşlar  
 
 
Editör: 
Alparslan Budak  
 
Hazırlayanlar:  
Zeynep Emre, Ekin Fıkırkoca  
 
Düzelti:  
Cennet Türker 
 
Katkıda Bulunanlar:  
Sermaye Piyasası Düzenlemeleri - Aslı Özkan, Esra E. Savaşan, Süleyman Morbel  
Aracı Kurumlar Veritabanı - Sezgin Lafçı, Ayşen Evlense 
 
Baskı:  
Graphis  
Tel.: (212) 629 06 07  
Faks: (212) 629 03 85  
 
Birinci Baskı:  
İstanbul, Mayıs 2006 
 
TSPAKB Yayın No. 29 
 
ISBN 975-6483-23-7 
ISSN 1303-6688 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Bu rapor Türkiye Sermaye Piyasası Aracı Kuruluşları Birliği (TSPAKB) tarafından bilgilendirme 
amacıyla hazırlanmıştır. Bu raporda yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum ve 
istatistiki değerler hazırlandığı tarih itibariyle güvenilirliğine inanılan kaynaklardan elde 
edilerek derlenmiştir. Bilgilerin hata ve eksikliğinden ve ticari amaçla kullanılmasından 
doğabilecek zararlardan TSPAKB hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Bu raporda 
yer alan bilgiler kaynak gösterilmek şartıyla yayınlanabilir.  
 



TSPAKB  

Türkiye Sermaye Piyasası 2005 I

SUNUŞ 
 

İlk kez 2002 yılında yayınladığımız ve her yıl daha da geliştirmeye 
çalıştığımız “Türkiye Sermaye Piyasası” raporumuzun beşincisini 
sizlere sunmanın mutluluğunu yaşıyorum. Birliğimizin sektöre 
yaptığı katkıların somut bir örneği olan raporumuzun, sektörümüz 
ve ilgili çevreler açısından aranan bir kaynak haline geldiğini 
görmek, bizim için ayrı bir övünç kaynağı. Birlik olarak, 
üstlendiğimiz sorumluluğun bilinciyle bu yılki çalışmamızı da büyük 
bir özen ve çabayla hazırladığımızı belirtmek istiyorum.  
 
Bildiğiniz üzere, güvenilir bir bilgi tabanına sahip olmadan, doğru 
öngörülerde bulunmak olası değil. Tutarlı fikirler öne sürmek, 
güçlü beklentiler geliştirmek, geleceği öngörmek ve uygun 
stratejiler geliştirmek, doğru ve zamanında edinilen bilgilerle 
mümkündür. Bu amaçla hazırlanan raporumuzda sektörümüzle 
ilgili verileri sizlere ulaştırmaya çalışıyoruz. Geleceği birlikte ve 
zamanında biçimlendirmek için…  

 
Bu bakış açısıyla, bu yılki raporumuzda yaptığımız bazı önemli değişiklik ve yeniliklere değinmek 
istiyorum. Artık aracı kurumlarımızın tamamı mali tablolarını Uluslararası Finansal Raporlama 
Standartlarına göre açıklıyorlar. Bu bize, 2004 yılından farklı olarak, tüm finansal tabloları 
toplulaşt ırma ve sektörün resmini daha net olarak görme imkânı sağladı. Fakat öte yandan, 2005 
verilerini 2004 yılı ile kıyaslamamız mümkün olmadı. Tabii ki bu durum önümüzdeki yıldan itibaren 
düzelecek.  
 
Raporumuzun çeşitli çevrelerde en çok ilgi uyandıran bölümü, yatırımcı analizi. Burada ise 
kaydileştirme ve saklama işlemlerinin Merkezi Kayıt Kuruluşu’na (MKK) devredilmesi ile veri 
kaynağımız değişmiş durumda. MKK’nın ilk defa olarak hazırladığı verilerle, yatırımcı bölümümüzde 
bazı değişiklikler yapıldı. Bu vesileyle, verileri zamanında hazırlamak için gösterdikleri çaba ve işbirliği 
için MKK’ya teşekkürlerimizi sunuyorum.  
 
Bize göre 2005 yılında piyasamızdaki çok önemli bir değişiklik Vadeli İşlem ve Opsiyon Borsası’nın 
(VOB) faaliyete geçmesi idi. Böylece yatırımcılarımız ilk defa olarak organize piyasada işlem gören 
vadeli kontratlarla tanıştı. Doğal olarak, bu piyasanın ilk yılındaki gelişmelere de raporumuzda yer 
verdik.  
 
Türkiye Sermaye Piyasası yayınımız, sektörle ilgilenenler için önemli bir kaynak olurken, aracı 
kurumlarımıza da sektör verilerini kullanarak kendi kurumlarını değerlendirme olanağı sunmaktadır. 
Bu noktada, raporumuzun hazırlanmasında en önemli destekçimizin, şirket bilgilerini Birliğimize 
doğru bir şekilde ve zamanında ileten değerli üyelerimiz olduğunu belirtmem gerek. Öte yandan, ilgili 
verilerini bizimle paylaşan SPK, İMKB, Takasbank, MKK ve VOB gibi, sermaye piyasamızın değerli 
kurumlarına teşekkürü bir borç biliyorum.  
 
Hazırlanmasında emeği geçen değerli çalışma arkadaşlarıma buradan tekrar teşekkür ediyor, raporun 
sektörümüze ve ilgili çevrelere yarar sağlamasını diliyorum.  
 
Saygılarımla, 

 
 
 
 

T. Metin AYIŞIK 
BAŞKAN 
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SUNUŞ 
 

Finansal ve teknolojik yeniliklerin takip edilmesinin son derece güç 
olduğu bir dönemde yaşıyoruz. Hayatımızın her alanında olduğu 
gibi finansal alanda da baş döndürücü gelişmeler yaşanıyor. 
Zamanın mı yoksa değişimin mi daha hızlı olduğunu ayırt etmenin 
zor olduğu bir süreçte 2005 yılını geride bıraktık. Finansal 
piyasalarımız için 2005 yılı bir çok açıdan önemli bir dönemdi. 
Olumlu makroekonomik gelişmeler ve Avrupa Birliği üyelik 
müzakerelerinin resmen başlamasının etkisiyle sermaye piyasamız 
2005 yılını  rekorlarla kapattı. Aynı zamanda yıl içinde sermaye 
piyasamızda önemli yapısal dönüşümler oldu. 
 
Bir ülkenin yatırım açısından cazip olabilmesi için öncelikle o ülkede 
ekonomik ve siyasi istikrarın sağlanmış olması, güven ortamının 
yerleşmiş olması gerekmektedir. Ülkemiz bu yönde önemli mesafe 
kat etmiş, 2005 yılını geride bıraktığımız bu günlerde istikrarlı bir 
ortamdan daha çok söz edilir olmuştur. 
 

Avrupa Birliği (AB) ile katılım müzakerelerinin başladığı 2005 yılında da, ekonomik program 
çerçevesinde, maliye, para ve gelirler politikaları birbirleriyle tutarlı bir şekilde uygulanmış, yapısal 
reform süreci kararlılıkla sürdürülmüş, temel makroekonomik göstergelerdeki iyileşme devam 
etmiştir. Bu kapsamda 2005 yılı, Türkiye ekonomisinde büyümenin, kamu maliyesinde ve faiz 
oranlarında olumlu gelişmelerin ve enflasyonda düşüşün sürdüğü bir yıl olmuştur.  
 
Genel bir değerlendirme yapmak gerekirse, uygulanmakta olan politikaların sonucu olarak Türkiye’de 
ekonomik ve yapısal dönüşüm sürecinin hızlandığını ve sonuçlarının alınmaya başlandığını 
söyleyebiliriz. 
 
Ülkemizde ihtiyaç duyulan sermayeyi, doğrudan yabancı sermaye yatırımlarını artırmak suretiyle bir 
ölçüde temin etmek ve böylece ekonomik büyümeye katkı sağlamak mümkündür. Yerli firmaların 
teknolojisini ve rekabet gücünü olumlu yönde etkileyerek AB ve dünya pazarlarına açılmalarını 
kolaylaştıran yabancı sermaye girişleri, geçmişte oldukça sınırlı düzeylerde gerçekleşmiştir. Ancak, 
son yıllarda ekonomik ve siyasi istikrarın sağlandığı bir ortamda Türkiye ekonomisine duyulan 
güvenle doğrudan yatırım girişlerinde de önemli artışlar kaydedilmiştir. 
 
Son yıllardaki başarılı performansımızın 2006 yılında da devam etmesi, Türkiye-AB ilişkilerinin 
gelişmesi açısından da büyük önem taşımaktadır. AB’ye üyelik konusunda var olan siyasi kararlılık ve 
toplumsal mutabakat, bir çok alanda ülkemizin standartlarının yükseltilmesi ve halkımızın yaşam 
kalitesinin artırılması için önemli bir kaldıraç etkisi gösterecektir.  
 
Yakın gelecekte artmasını umduğumuz söz konusu reformlar sonucunda, diğer sektörler gibi sermaye 
piyasasının da kazançlı çıkacağından şüphe edilmemektedir. 
 
2006 yılında, ekonomimizdeki olumsuzlukların azalmasını, olumlu gelişmelerin ise hızla artmasını ve 
bu çerçevede sermaye piyasalarımızın kazanmış olduğu ivmenin daha da yükselmesini temenni 
ediyoruz. Nisan 2006 tarihine kadar Başkanlığını yaptığım Birliğimizin bu raporunun ilgili tüm 
çevrelere çok faydalı olacağına inanıyorum.  
 
Saygılarımla, 

 
 
 
 

Müslüm DEMİRBİLEK 
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