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Merkezi Kayit Kurulusu Kasim
2005 ‘te faaliyete gecmistir.

2005 basi verileri Takasbank,
2005 sonu verileri MKK
tarafindan saglanmustir.

MKK'da hem hisse senedi hem
yatirim fonu yatirrmcilarinin
toplam verileri bulunmaktadir.

Gelecekte diger yatirrm
araclari ile ilgili veriler de elde
edilebilecektir.

Bu raporda hisse senedi
yatirimcisi ile ilgili veriler
kullanilmustir.

TSPAKB

YATIRIMCI ANALIZI

Yatirmai verilerinin analizi, Ulkemizde ilk olarak 2002 yilinda
Birligimiz ve Takasbank arasindaki isbirliji cercevesinde
yapilmistir. 2002 yilindan itibaren yatinma verileri her sene
Takasbank  tarafindan  glincellenmis,  Birligimizce  de
yayinlanmistir. Fakat, Kasim 2005 sonunda Merkezi Kayit
Kurulusu'nun (MKK) tam olarak faaliyete gegmesi ile beraber
yatinnma verileri ile ilgili bilgiler MKK'ya devredilmistir.

Bu nedenle, raporumuzda yer alan 3 Ocak 2005 tarihli veriler
Takasbank, 31 Aralik 2005 tarihli veriler ise MKK tarafindan
saglanmistir. Bu béliimdeki analizlerde genel bliyiikliikler 3 Ocak
2005 ile 31 Aralik 2005 tarihleri arasindaki yaklasik bir yillik
dénem icin karsilastirmal olarak verilmekte, detay veriler ise 31
Aralik 2005 tarihi itibariyle sunulmaktadir. Yatirnmar profili ile
ilgili buttiin dénemlere ait detayh veriler ise www.tspakb.org.tr
adresli internet sitemizde yayinlanmaktadir.

Merkezi Kayit Kurulusu'nun faaliyete gegmesi ile birlikte baz
onemli sistem degisiklikleri de glindeme gelmistir. Takasbank,
misteri ismi bazinda saklamayi agirlikli olarak hisse senetleri
icin yapmaktaydi. Dolayisiyla Takasbanktan alinan yatirimci
verileri, hisse senedi yatinmcilarinin profili ile ilgili bir gosterge
olmaktaydi. Sadece 2004 yilinda, bireysel emeklilik ile ilgili
hesaplarin da misteri ismi bazinda tutulmaya baslamasi ile
hesap sayilarinda bir takim farkhiliklar gériilmeye baslanmisti. Bu
fark ise analizlerde sadece hisse senedi yatirmcilarina dair
veriler dikkate alinarak giderilmisti.

MKK ise hem hisse senedi hem de vyatirm fonlarinin
kaydilestirilmesi islemlerini yapmaktadir. Dolayisiyla MKK'da
hisse senedi ve yatirm fonu yatirmcilarinin toplam verileri
bulunmaktadir. Bununla beraber, MKK'dan alinan verilerde de
onceki senelerde oldugu gibi hisse senedi yatirmcilari ile ilgili
verilerin detaylar yer almaktadir.

DiBS'ler veya ©6zel sektér borclanma araclan  da
kaydilestirildiginde, yatinmc verilerine ait veri seti bu yatinm
araclari icin de elde edilebilecek sekilde genisleyecektir.

Ote yandan, yatrm fonu yatinmcilarinin genel sayilara
eklenmesiyle, hesap ve yatinmci sayillari c¢ok hizlhh artmig
gorinmektedir. Bununla beraber, gecmis verilerle
karsilastirilabilirligi saglamak igin, raporun 6nemli bir kisminda
hisse senedi yatinmcilarina ait veriler kullaniimistir.

Kisacasi, ileride yer alan analizlerde gorilecek olan toplam
hesap ve yatinmc sayilar, MKK nezdinde kayith olan hisse
senedi ve yatirnm fonu yatinmcilarinin toplamini géstermektedir.
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Fakat, bakiyeli yatirmci sayilari ve portfdy dederleri sadece
hisse senedi yatirnmcilarina ait verileri géstermektedir.

Tablolarda “bakiyeli” adiyla goriinen rakamlar, hesaplarinda
hisse senedi bulunduran yatinmcilan ifade etmektedir. Portfoy
dederi rakamlari ise sadece hisse senedi portfdylerinin dederini
gostermektedir. “Bakiyesiz” olarak adlandirilan yerlerde ise
yatinmcinin  hesabinda hisse senedi bulunmadigi ifade
edilmektedir. Fakat, “bakiyesiz” diye gbriilen yatinmcilarin
hesaplarinda baska menkul kiymetler bulunuyor olabilir.

Bakiyeli ve bakiyesiz ifadelerini drnekler Uzerinden anlatmak
daha kolay olacaktir. Ornegin, hesabinda hazine bonosu ve
hisse senedi bulunan bir yatinmc “bakiyeli” bir yatinmcdir,
cinkld hisse senedi yatinmi bulunmaktadir. Fakat buradaki
verilerde, bu yatirmciya ait portfoy dederi verilirken sadece
sahip oldugu hisse senetlerinin dederi dikkate alinmaktadir,
hazine bonosu portfoyiine iliskin bir deder yer almamaktadir.

Baska bir drnekte ise yatinmcinin hesabinda hazine bonosu ve
yatinm fonu bulundudu varsayilsin. Bu yatirnmc “bakiyesiz
yatinmci” olarak tablolarda yer almakta, portfoy dederi ise sifir
olarak goérinmektedir, clnki hig hisse senedi yatinmi
bulunmamaktadir. “Bakiyesiz yatirnmcl” ifadesi, dogal olarak
hesabinda herhangi bir bakiye olmayan vyatirmcilan da
icermektedir.

Ozetlemek gerekirse, bu béliimde yer alan verilerin bazilari
sadece hisse senedi yatinmcisini kapsamaktayken, bazilari hem
hisse senedi, hem de yatinm fonu yatinmcisina ait verilerdir.
Ilgili béliimlerde bu ayirma dikkat cekilecektir.

Bu raporumuzda yer alan bir diger degisiklik ise bakiyesiz
yatinmc analizi veya yorumlarina iliskin olacaktir. Onceki
yillarda elde edilen veriler sadece hisse senedi yatirimcilarina ait
oldugu igin bakiyesiz yatinmcilar da zamaninda hisse senedi
yatinmi yapmis, fakat sonradan hisse senetlerini satmis olan
yatinmcilara dair bir gdsterge olabiliyordu. Fakat, buradaki
rakamlarda “bakiyesiz yatirmc” olarak tanimlanan yatirimcilar,
aslinda yatinm fonu ve/veya hazine bonosu yatirnmcisi da
olabilecegi icin, bakiyesiz yatirmcilarla ilgili yorum yapilmasi
anlamli olmamaktadir. Bu nedenle raporumuzun yapisi ve igerigi
de Onceki yillara kiyasla bir 6lclide degismistir.

Genel olarak bir yatinmcr profili ¢ikariimasina yardimci olacak
verilerin incelenmesinin ardindan, bu bélimin sonunda yabanci
yatinmcilarla ilgili bir calisma da sunulmaktadir.
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"Bakiyeli yatirimci”, hisse
senedi yatirrmcisi demektir .

“"Bakiyesiz yatirrmci” ise, baska
menkul kiymet yatirimcisi
olabilir.

Bu raporumuz énceki yillardan
biraz farkiidir.
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YATIRIMCI KATEGORILERI VE HESAP
SAYILARI

Yatinmcilar dort kategoriye  Bu bolimde vyatinmcilar gesitli  kategorilere ayriimistir.
ayrilmistir. Yatinmcilar 6ncelikle Yerli ve Yabanci olarak siniflandiriimig,
ardindan her kategori dorde aynlmistir. Bu alt gruplar; Fon,

Tlzel, Gergek ve Dider seklinde ifade edilmistir.

Fon, yatinm fonlarini ifade etmektedir. Tlizel kisiler, anonim ve
limited sirketler icin kullaniimaktadir. Gergek Kisilerle bireysel
yatinrmcilar es anlamh kullaniimaktadir. “Diger” kategorisi ise
biraz daha karisik bir tanimlamaya sahiptir.

Takasbank'tan alinan 3 Ocak 2005 tarihli verilerde “Diger”
kategorisi vakiflar, kooperatifler vb. kurumlari kapsamaktadir.
MKK'dan alinan 31 Aralik 2005 tarihli verilerde ise “Diger”
kategorisine, yukaridakilere ek olarak, henlz sicil bilgileri
tamamlanmamis gercek veya tlizel yatirrmcilar da dahildir.

Hesap sayilarr ve yatinrmcr  Asagidaki tablo, ilgili kategorilerdeki yatinmcilara ait hesap
sayilari farklidir.  sayllarini  gostermektedir. Yatinma sayilari, ileride yeniden
dedinilecegi lzere, hesap sayllarindan farklidir. Fark, ortak
hesaplardan veya sicil bilgileri tamamlanmamis hesaplardan

kaynaklanmaktadir.

Bu bdlimdeki hesap sayilari, hesabinda hisse senedi olan
yatinmcilar ifade etmektedir.

Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu Nezdindeki Bakiyeli Hesaplar |

03.01.2005 31.12.2005

Yatirnmci Bakiyeli Bakiyeli

Kategorisi Hesap Sayisi gilimi Hesap Sayisi

'Yabanci 5,098 0.5% 5,640 0.6% 542
Fon 514 0.1% 877 0.1% 363
Tazel 841 0.1% 1,195 0.1% 354
Gergek 3,733 0.4% 3,558 0.4% -175
Diger* 10 0.0% 10 0.0% 0
Yerli 1,004,058 99.5% 1,001,353 99.4% -2,705
Fon 140 0.0% 193 0.0% 53
Tuzel 2,541 0.3% 2,375 0.2% -166
Gergek 1,001,190 99.2% 955,184 94.9% -46,006
Diger* 187 0.0% 43,601 4.3%| 43,414
Toplam 1,009,156 100.0% 1,006,993 100.0% -2,163

Kaynak: Takasbank, MKK
* Tki ddnemin tanimlari farklidir.

Yabancilarin hesaplarr  Tablonun toplam rakamlarina bakildiginda ilk dikkati geken
artmus, yerlilerin azalmustir.  nokta, yabanci yatnmalanin  hesap sayilar artarken yerl
yatinmcilarin hesap sayilarinin azalmig olmasidir.

Yabanci fonlarda ve...  Yabanci fonlarin hesap sayllarinda ¢ok hizli bir artis
gorilmektedir. Turkiye'deki hisse senetlerine yatinm yapmis
olan yabanci fonlarin sayisi %70 artisla 514'ten 877'ye gikmistir.
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Sayica benzer bir artis, yabanc tiizel kisilerin sahip oldugu
hesaplarda da gdértlmektedir. Yabanci tizel kisiler, yurtdisinda
yerlesik araci kurum, banka, sirket vb. kurumlar ifade
etmektedir. Bu kurumlar arasinda, hesabinda hisse senedi
bulunanlarin sayisi, %42 artigla 841'den 1.195%e cikmistir.

Yabanci fon ve tiizel kisi sayllarindaki hizli artisin birkag sebebi
vardir. Oncelikle, daha dnce Tirkiye'de yatirmi olmayan yeni
yatinmcilar 2005 yilinda llkemize girmis ve bu artisi 6nemli
dlclide etkilemiglerdir. Ikinci olarak, daha &énce Tirkiye'de
sadece hazine bonosu, devlet tahvili vb. yatirimi olan kurumlar,
2005 yilinda hisse senedi yatinmi da yapmis ve “bakiyeli”
yatinmcl sayisini artirmis olabilirler. Son olarak, daha &6nce
bagka kategoride tanimlanmis olan yatinmcilarin, Merkezi Kayit
Kurulusu’nda yeniden hesap acma ve tanimlanma stirecinde
tanimlari degismis, dolayisiyla fon ve tiizel kisi sayilari artmis
olabilir. Hangi sebebin en 6nemli etkiyi yaptigina dair elde kesin
veriler olmamakla beraber, diger baska veriler de g6z Online
alindiinda, piyasaya yeni yabanc yatirimci katiiminin énemli
boyutlarda oldugu sdylenebilmektedir.

Ote yandan, hisse senedi yatirnmi yapmis olan yabanci bireysel
yatinmcilarin  hesap sayilarinda kiiglik de olsa bir azals
gorulmektedir.

Yerli fonlarda da yabanci fonlara benzer sekilde, hisse senedine
yatinm yapan fon sayisinda bir artis gorilmektedir. Dikkat
edilmesi gereken husus, burada yer alan fonlarin hepsinin A tipi
fon olmadigidir. Fon sayilarindaki artis da sadece yeni kurulan A
tipi fon sayisindan kaynaklanmamakta, hisse senedine de
yatinrm vyapan B tipi fon sayisinin  artmis olmasindan
kaynaklanmaktadir.

Yatirm fonlari ile ilgili bolimde gorildiigu Uzere, A tipi fon
sayisi 2005te 123ten 126'ya, B tipi fon sayisi 130'dan 149a
cikmistir. Bireysel emeklilik fon sayisi ise 81'den 96'ya artmistir.
Bdylece toplam fon sayisi 334 iken, 2005 sonunda 371'e
ulagsmistir. Bu dénemde hisse senedi yatirmi olan fon sayisi ise
140tan 193’e yukselmistir.

Yerli tlzel kisilerde hisse senedi yatirimi olanlarin sayisi %6,5
oraninda azalmistir. Yerli tlzel kisiler, banka, araci kurum,
yatinm ortakhdi, holding ve sirketleri ifade etmektedir. Kesin
veriler olmamasina ragmen sirketlerin, bu gruplar arasinda hisse
senedi hesabi sayisi azalmaya en vyatkin kesim oldugu
disuntlmektedir.

Yerli bireysel yatinmcilarin hesaplarinda da benzer bir azalma
s6z konusudur. 2005 yil icinde hisse senedi yatirnmi olan hesap
sayisi yaklasik 46.000 adetlik bir azalma gd&stermistir. 2003
yilindan itibaren sermaye piyasasi, 3 yil Ust Uste ¢ok olumlu bir
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...yabanci tiizel kisilerde
hizli bir artis goriilmektedir.

Artis sadece yeni yatirimci
girisinden olmayabilir.

Hisse senedi yatirimi yapan
yerli fon sayist artmstir.

Yerli sirketlerin...

...ve yerli bireylerin hesap
sayilar1 azalmistir.



Endeks %59, saklamadaki
hisse senetlerinin degeri
%385 artmustir.

Yabancr yatirrmcilarin payi bir
yilda %55°ten %65°e ctkmistir.
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performans gostermis, buna ragmen vyerli bireysel yatinma
tabani daralmaya devam etmistir.

Diger kategorisindeki yerli yatinmai sayisi artmis gibi goriinse de
bu durum iki dbénemin farklh tanimlari icermesinden
kaynaklanmaktadir. Takasbank’tan alinan 3 Ocak 2005 tarihli
verilerde gorilen 187 kurum, vakif, kooperatif vb. kurumlari
ifade etmektedir. MKK'dan alinan 31 Aralik 2005 verilerinde ise,
sicil numarasi olmayan, diger bir deyisle kimlik bilgileri
tamamlanmamis olan ve “isimsiz hesap” diye nitelendirilen
yatinmcilar da “diger” kategorisi icinde yer almistir. Dolayisiyla,
bu kategoride 6nemli bir artis oldugu izlenimi dogmaktadir.

YATIRIMCI PORTFOYLERI

Hisse senedi portfdy buyuklikleri yatinmcl kategorilerine gore
incelendiginde, genel portfoy blylkliginin %85 artisla 70
milyar YTL'ye c¢ktdi gorilmektedir. Endeksin %59 getiri
sagladigi bir yilda, saklamasi yapilan hisse senetlerinin
degerindeki bu artig, birincil ve ikincil halka arzlarn da
icermektedir.

Toplam portfdy bliylkligi icinde yabanci yatirimcilarin payi gok
hizli bir artis gostermis ve %55ten %65e ¢ikmistir. MKK'da
saklamasl yapilan hisse senetlerinin Ugte ikisi yabanci
yatinmcilarin elindedir.

Portfdy blyikligindeki artis dzellikle yabanci fonlar ve yabanci
tiizel kisilerde belirgindir. Onceki béliimde de yabanci fon ve
tlzel yatinmcilarin hesap sayilarindaki artis dikkat gekmekteydi.
Bu iki veri, 2005 yillinda yabanct yatirnmcilarin Glkemize
gostermis olduklar ilginin en édnemli gdstergesi olmaktadir. Bu
konudaki aynntii  galismamizi  bu  bélimin  sonunda
sunmaktayiz.

Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu Nezdindeki Hesaplar

03.01.2005 31.12.2005

Yatirmca Portfoy Degeri Portfoy Dederi Portfoy Dedgeri Portfoy Degeri

Kategorisi (mn. YTL) (% Pay) (mn. YTL) (% Pay)

Yabanci 20,876 54.9% 45,637 64.8% | 118.6%
Fon 9,407 24.7% 22,307 31.7% | 137.1%
Tiizel 11,275 29.6% 23,081 32.8% | 104.7%
Gergek 144 0.4% 181 0.3%| 25.1%
Diger 51 0.1% 68 0.1%| 35.4%
Yerli 17,170 45.1% 24,760 35.2% | 44.2%
Fon 441 1.2% 876 1.2% 98.8%
Tizel 2,953 7.8% 5,811 8.3% /| 96.8%
Gercek 12,405 32.6% 15,775 22.4% | 27.2%
Diger 1,371 3.6% 2,298 3.3%| 67.7%
Toplam 38,046 100.0% 70,398 100.0% | 85.0%
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En belirgin artis yabanc fonlarda goérilmektedir. Yabanci
fonlarin toplam hisse senetleri icinde tuttuklarn pay, bir yil icinde
%?25'ten %32'ye cikmistir.

Yabanci bireysel yatinmcilarin  ve diger kategorisindeki
yatinmcilarin  portfdy degerlerinde 6nemli  bir degisiklik
gorilmemektedir. Hatta endeksin artisi goz ontine alindiginda
bu yatinmcilarin portféylerinin  bir kismini azalttiklari da
disundlebilir.

Ulkemizde hisse senedine yatinm yapan fonlarin boyutunun
kiclkligu tabloda acikca gorilmektedir. Yerli fonlar, toplam
876 milyon YTL (653 milyon $) tutarindaki hisse senedi
portfoyleri ile toplam hisse senetlerinin %1,2'sini ellerinde
bulundurmaktadirlar. Bu oran énceki sene de ayni seviyede idi.
Hisse senedi dederi olarak fonlarin portfoyleri biylimis gibi
gorinse de toplam hisse senetleri icinde tuttuklar pay
degismemektedir.

2005 yili basina kadar hisse senedi piyasasindaki en 6nemli
agirhk yerli bireysel yatirnmcidaydi. Fakat bu durum 2005 yili
icinde degismis, yabanci fonlarin ve tiizel yatinmcilarin payi
daha yiksek seviyelere ulagmistir.

Yerli gergek kisilerin toplam hisse senetlerindeki paylari 2004 yili
basinda %38 iken, 2005 yili basinda %33’e, 2005 yil sonunda
ise %22'ye gerilemistir. 2005 yilinda hisse senetleri piyasasinda
yasanan yikselisi yerli bireysel yatirnmcilar satis firsati olarak
degerlendirmiglerdir. Bu yatinmcilarin paylarinin adirlikh olarak
yabanci fonlarca alindigi goriilmektedir.

Yerli “Diger” kategorisindeki vakif, kooperatif ve benzeri tiizel
kisilerin ellerinde tuttuklan hisse senedi portfoylerindeki artis ise
onemli bir boyutta degildir.

YATIRIMCI SAYILARI

Onceki béliimde de deginildigi (izere, hesap sayilari ile yatirmci
sayilari farkli olmaktadir. Bu bélimde mukerrer sayimlardan ve
diger etkilerden arindiriimis yatinmci sayilari sunulmaktadir.

Tabloda ilk bakista dikkati ¢eken, toplam yatirmci sayisindaki
hizl artistir. Bir yil icinde yatirmci sayisi 1,9 milyondan 4,4
milyona c¢ikmis goériinmektedir. Fakat bu artis, MKK'nin artik
yatirm fonu yatirnmcilarini da kapsamasindan
kaynaklanmaktadir. Kisacasi, 2005 basi verileri sadece hisse
senedi yatinmcilarini icermekteyken, 2005 sonu verileri hem
hisse senedi, hem de yatinm fonu yatirmcilarinin verilerini
icermektedir. Dolayisiyla birbirleri ile dogrudan kiyaslanabilir
veriler degildir.
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En belirgin artis yabanci
fonlardadir.

Toplam hisse senetlerinin
sadece %1,2’si yerli yatirim
fonlarindadir.

Yerli bireysel yatirrmcilarin
agirligr oldukca azalmistir.

MKKda sicil kaydi olan
yatirimci sayisi artmistir.



4.000°e yakin yatirimcr hisse
senedi yatirrmindan cikmistir.

Bakiyeli bireysel yatirimci
sayist 4.700 kisi azalirken tiizel
yatirimci sayisi artmistir.

Bakiyesiz yatirrmcilaria ilgili
daha detayli veriye ihtiyac
bulunmaktadir.

Kurumlar, hisse senedi
yatirimuri pek tercih
etmemektedir.
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Yatinnmci Sayilan Ozet Verileri

03.01.2005 31.12.2005 Degisi
Toplam Yatirimci Sayisi 1,850,657 4,377,287 136.5%
Bireysel Yatinnma Sayisi 1,840,329 4,303,028 133.8%
Kurum Sayisi 10,328 74,259 619.0%
Toplam Bakiyeli Yatirnmci Sayisi 887,958 884,063 -0.4%
Bakiyeli Bireysel Yatirimci 885,002 880,304 -0.5%
Bakiyeli Kurumlar 2,956 3,759 27.2%
Toplam Bakiyesiz Yatirimci Sayisi 962,699 3,493,224 262.9%
Bakiyesiz Bireysel Yatirnmci 955,327 3,422,724 258.3%

Bakiyesiz Kurumlar 7,372 70,500 856.3%
Bu tabloda 6nceki sene ile kiyaslanabilir veri, bakiyeli yatirnmci
verileridir. Bakiyeli yatinmci sayilari, hesabinda hisse senedi olan
yatinmcilan icermektedir. 2005 basinda hisse senedi yatirimi
olan toplam yatinmac sayisi 888.000’e yakin iken 2005 sonunda
bu rakam 884.000 civarina dismistir. 4.000e yakin yatirimai,

ki bunlar yerli, yabanci, kisi veya kurum olabilmektedir, hisse
senedi yatinmindan gikmiglardir.

Bakiyeli bireysel yatinmcilara bakildidinda, disisin buradan
kaynaklandigi gorilmektedir. Hisse senedi yatirimi olan bireysel
yatinmcilardaki azalma 4.700 kisi civarindadir. Hisse senedi
yatinmi olan tizel kisilerin sayisi ise 800 civarinda bir artis
kaydetmistir.

Hesap sayilari ile birlikte ele alindiginda, 884.000 bakiyeli
yatinmcinin  1.007.000 adet hesapta hisse senetleri oldugu
gorulmektedir.

Yukarida deginildigi lizere, bakiyesiz yatirimci sayilarinin gegmis
yillarla karsilastiriimasi anlamh olmamaktadir. Fakat, yine de
bazi genel sonuglara ulasmak mimkindir. MKK'da kayitl olan
4,4 milyon yatinmcinin 0,9 milyonunda hisse senedi yatirimi
bulunmaktadir. Kalan 3,5 milyon yatirirmcinin durumu ise net
olarak gdértilememektedir. Bu yatinmcilarin kaginda yatirnm fonu,
hazine bonosu veya baska bir yatirm araci oldugu ya da
kaginda hic menkul kiymet olmadigi su an itibariyle
bilinmemektedir. Bu konuda biraz daha detayh veri
yayinlanmasina ihtiyag bulunmaktadir.

Bu cekincelerle beraber, MKK'da kaydi bulunan yatirimcilarin
%20'sinin  dogrudan  hisse  senedi  yatrimi  oldudu
sdylenebilmektedir. Ote yandan bu oran, kurumlarda ¢ok daha
disuk, %5 seviyesindedir. Buradan, kurumlarin hisse senedi
yatinrmindan ziyade diger yatinm araclarini tercih ettikleri
sonucu gikarilabilir.
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BAKIYELI HESAP SAYISI

Hisse senetleri piyasasinda 2001 yil kriziyle baglayan yatirimci
tabanindaki erime, 2005 vyilinda dengeye ulasmis
gorinmektedir.

Bakiyeli Hesap Sayisi (milyon adet)
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Kaynak: Takasbank, MKK

2000 yilindaki olumlu piyasa kosullari ve genis tabanl halka  >p95 yuinda bakiyeli hesap
arzlarla hizla artan bakiyeli hesap sayisi, krizin ardindan disls  sayisindaki diisiis durmustur.
trendine girmisti. 2003 ve 2004 yillarinda da piyasa kosullarinda

goreli bir iyilesme olmus, ama yatinmci sayisi azalmaya devam

etmisti. 2005 vyihina gelindiginde ise piyasalarin parlak

performansi stirmesine ragmen, yatinrmci sayisinda yine de bir

artis gortilmemektedir. Ancak diislisiin durdugu izlenmektedir.

Ocak 2001'de 1,4 milyon adet ile en yiiksek seviyesine ulagan
bakiyeli hesap sayisi, 1,1 milyon adette dengelenmistir. Grafikte
kullanilan veriler, yerli, yabanci, gercek, tlzel kisilere ait, hisse
senedi yatirnmi olan bitlin hesap sayilarini icermektedir.

PORTFOY BUYUKLUGUNE GORE
YATIRIMCILAR

Yan sayfadaki tabloda, bireysel ve tlzel aynmi yapimaksizin  fik 10 yatinmcida bulunan
tum yatirmailar portfdy blyukliklerine gore siralanmistir. Buna  hisse orani degismemistir.
gore, ilk on yatinmci toplam 8,8 milyar YTL portféy dederi ile

toplam hisse senetlerinin %12’sini ellerinde bulundurmaktadir. 3

Ocak 2005 itibari ile de bu oran yaklagik ayni seviyelerde idi.

Toplam yatirimci sayisi tablosundaki en bilyiik portfoye sahip ilk  £n biiyiik portféye sahip
on vyatrmanin 87 yabanc, 2'si vyerli yatrmadr. Yerli #k 10 yatirimcimn 87
yatinmailarin biri gercek kisi, biri de “diger” kategorisindeki ~ Yabanci kurumdur.
vakif, kooperatif benzeri yapida bir kurumdur. Yabanci

yatinmcilardan 4 tanesi fon, 4 tanesi ise tlzel kisi olarak

tanimlanan banka ve araci kurum gibi alt hesaplarinda daha

fazla musteri bulunduran kurumlardir.
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Portfoy Biiyiikliiklerine Gore Toplam Yatirnmci Sayisi (31.12.2005)

Toplam Portfoy Degeri Portfoy Degeri Toplam Portfoy

Yatirimci Sayisi 0 0 Degeri Payi
10 8,781 6,544 12.47%

100 29,834 22,234 42.38%

1,000 54,215 40,405 77.01%

10,000 62,833 46,827 89.25%

100,000 68,407 50,981 97.17%

500,000 70,381 52,453 99.98%
884,063 70,398 52,465 100.00%

Tiim hisse senetlerinin  Yatinmcilarin portfoy degerlerine gore siralanmasi, yatirimci
%97'si 100.000 gercek ve  tabaninin boyutlari hakkinda da fikir vermektedir. Ornegin
tizel yatinmcimin elindedir.  sadece bakiyeli hesap sayilarina bakildiginda, hisse senedi

yatinmi  olan vyatinmc sayisi  yaklagik 884.000 olarak
gorilmektedir. Fakat portféy biydklikleri ile  beraber
degerlendirildiginde, bu yatinmcilarin (gercek ve tizel kisiler
dahil) sadece 100.000inin toplam hisse senetlerinin %97'sini
ellerinde bulundurduklari gérilmektedir. Kalan 784.000 gergek
ve tlzel kiside toplam hisse senetlerinin %3’linden az
bulunmaktadir.

Bireysel yatinmcilar hisse ~ Asadidaki tabloda, tiizel kisiler hari¢ tutularak, sadece bireysel
senedi yatirmindan  yatinmcilarin - portféy  blytkllkleri  sunulmaktadir.  Genel
ctkmuglardir.  biyikliklere bakildiginda, toplam 70 milyar YTL olan hisse
senedi saklama bakiyesinin sadece 16 milyar YTL'sinin bireysel
yatinmcilarin elinde oldugu izlenmektedir. Deder artisi olarak,
bireysel yatinmcilarin toplam hisse senedi yatirnmlar %30 artigla
12 milyar YTL'den 16 milyar YTL’ye ¢ikmistir. Onceki béliimlerde
de deginildigi lizere, bireysel vyatinmcilar hisse senedi
yatinmindan c¢ikmiglar ve toplam igindeki paylari son bir yil
iginde dnemli dlglide azalmistir.

Bireysel yatirimcilarin payinin azalmasina ek olarak, asadidaki
tablo yogunlasmalarla ilgili veriler sunmaktadir. Tabloda, ilk on
bireysel yatirrmcinin toplam 1,25 milyar YTL tutarinda hisse
senedine sahip oldugu goriilmektedir. Dolayislyla bu grupta, kisi
basina ortalama hisse senedi portfoyl blyUkligli 125 milyon
YTL olarak hesaplanmaktadir.

Portfoy Biiyiikliiklerine Gore Bireysel Yatirnmci Sayisi (31.12.2005

Bireysel Portfoy Degeri| Portfoy Degeri  Bireysel P. Toplam P.

Yatirimci Sayisi . . Degeri Pay1 Degeri Payi
10 1,247 929 7.81% 1.77%

100 2,589 1,929 16.23% 3.68%

1,000 4,998 3,725 31.33% 7.10%

10,000 8,923 6,650 55.92% 12.68%

100,000 14,019 10,448 87.86% 19.91%

500,000 15,940 11,880 99.90% 22.64%
880,304 15,956 11,891 100.00% 22.67%

Kaynak: MKK
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Bireysel yatinmcilarla ilgili tablonun son sitununda gorilen 19 kisj toplam 1,25 milyar
“Toplam Piyasa Degeri Payi” ifadesi, bireysel yatirimcilarin YTL Tik hisse senedine
MKK'daki toplam hisse senedi portfoylerinin ne kadarini temsil  sahiptir.

ettigini gdstermektedir. Ornegin ilk 10 gercek kisi, bireysel

yatinmcilarin portféylerinin  %8‘ine sahipken, MKK'daki tim

hisselerin %1,8ine sahiptir.

Bireysel ~yatinmcilarin  kendi icindeki konsantrasyonuna  gjreysel yatirimcilarda
bakildiginda, yapinin pek o6nemli bir degisiklige ugramadi§i  yogunlasma yapisi
izlenmektedir. 3 Ocak 2005 tarihli verilerde de ilk 10 kisi, toplam  degismemistir.
bireysel portfdylerin %8’ine yakinini ellerinde bulundurmaktaydi.

Diger satirlarda da portfdy konsantrasyonu ile ilgili 6nemli bir  10.000 kisi bireysel
degisiklik olmamistir. 10.000 kisi tim bireysel portfoylerin %55y yatirimci portféylerinin
civarinda bir payi ellerinde tutmaya devam etmektedir. 870.000  %56°sina sahiptir.

kisi ise %44 paya sahiptir.

Birey_;el yaglrlmcnarda__ qikkati ceken bir diger unsur Eabloda 380.000 kisinin payi ise
portféy degeri en disik olan yatinmailarin bulundugu son 949 174ir.

satirdadir. En disik portfdye sahip 380.000 yatirimcinin toplam

portfoy blydkligi 16 milyon YTL'dir. Bu kategorideki

yatirimailarin kisi basi ortalama portfoy buyUkliga 40 YTL olarak

hesaplanmaktadir.

Benzer tablo, anonim ve limited sirketleri iceren tizel kisiler igin
de hazirlanmigtir. Anonim ve limited sirketlere yerli ve yabanci
banka ve araci kurumlarla holdingler gibi finansal kuruluslar
dahildir.

Portfoy Biiyiikliiklerine Gore Tiizel Kisi Yatirirmci Sayisi (31.12.2005)

Tiizel Yatinmcl Portfoy Degeri Portfoy Degeri Tiizel P. Toplam P.
Sayisi . mn. $) Degeri Pay1 Dederi Payi
4,972 23.09% 9.48%

14,052 65.26% 26.78%
21,457 99.65% 40.90%
21,532 100.00% 41.04%

Kaynak: MKK

Tuizel kisi grubunda 6nemli bir deger artisi goriilmektedir. 2005 Tiizel kisi portfoyleri iki kattan
yill baginda bu grubun hisse senedi portfdylerinin dederi 14  fazla artnustir.

milyar YTL iken 2005 sonunda %106 artisla 29 milyar YTL'ye

ulagmigtir. Anonim ve limited sirketler 2005 yilinda 6nemli

Olglide hisse senedi yatirnmi yapmisglardir.

En yilksek hisse senedi portfoyiine sahip olan ilk 10 tlizel kisi,  1.000 sirket tiizel kisi

bu gruptaki hisse senetlerinin %23'line, MKK'daki toplam hisse  yatirimlarinin neredeyse
senetlerinin ise %9,5'ine sahiptir. Bu gruptaki ilk 1.000 kurum  t@mamumi olusturmaktadir.
neredeyse tim tlizel kisi portféylerine sahiptir. Son satirdaki

1.577 sirketin hesaplarinda toplam 101 milyon YTL tutarinda

menkul kiymet bulunmaktadir. Bu son grupta sirket basina

ortalama hisse senedi yatirimi 64.000 YTL'dir.
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Portfoy Biiyiikliiklerine Gore Yatirnm Fonu Sayisi (31.12.2005)
Yatinm Fonu Portfoy Dedgeri Portfoy Dedgeri  Yatirinm Fonu Toplam P.
mn. $) P. Degeri Payi De

v

eri Payi
26.45% 8.71%
71.76% 23.63%
100.00% 32.93%

Yatirim fonu portféylerinde de ~ Yatnm fonlan tarafina bakildiginda da énemli bir deger artigi

onemli bir artis gorilmektedir.  90rllmektedir. Yatinm fonlarinin 2005 baginda 9,7 milyar YTL
olan hisse senedi portféyleri yilin sonunda %140 artisla 23
milyar YTL'ye cikmistir. Fonlar tim hisse senetlerinin %26’sini
ellerinde bulundurmaktayken bu oran 2005 sonunda %33’e
cikmistir. Fakat bu agirhgin yabanc fonlara ait oldugunu, yerli
fonlarin toplamdaki payinin sadece %1,2 oldugunu soylemek
gerekmektedir.

Yeni fonlarmin yatirnmlariyla Ilk 100 fon, toplam fonlarin hisse senedi portféylerinin %72’sini
fonlardaki yogunlasma biraz  olusturmaktadir. Yilbaginda bu oran %79 idi. Dolayisiyla, fon
daha dengeli hale gelmistir.  tarafinda konsantrasyonun biraz daha dengeli bir dagiima

dogru qittigi sOylenebilmektedir. Bu dengelenmede adirlikh
etken ise yeni fonlarin hisse senedi yatirimi yapmis olmalaridir.
2005 baginda 610 tane hisse senedi yatinmi olan yerli ve
yabanci fon varken, yil sonunda bu sayi 1.003’e gikmistir.

Sirket veya fon siniflandirmasina dahil olmayan vakiflar,
kooperatifler gibi tlzel kisilerin portféy buyukliklerine gore
siralamasi, asadidaki tabloda “Dider Yatinmc” kategorisinde
sunulmustur.

Portfoy Biiyiikliiklerine Gore Diger Yatirimci Sayisi (31.12.2005)
Diger Yatinmc Portfoy Degeri Portfoy Degeri Diger P. Toplam P.

Degeri Pay1 Degeri Payi
91.20%
99.98%
100.00%

Kaynak: MKK

“"Diger” grubunda énemli bir ~ Diger kategorisindeki portfoylerin deger artisi %96 seviyesinde
degisiklik olmamistir.  olmustur. Bununla beraber, toplam igindeki paylar kiglk bir
artisla %3,2'den %3,4’e cikmistir. Sayica da énemli bir degisiklik
olmamig, bu gruptaki yatinmc sayisi 161’den 179'a ¢ikmistir.
Buradaki ilk 100 kurum neredeyse tiim “dider tlizel kurum”

portfdylerini temsil etmektedir.

Portféy  blyukliklerine baska bir acidan da bakmak
mimkindr. Belirli portfoy blyikligu dilimlerine gore yatirimci
sayillar asadidaki tabloda sunulmustur. Tablo tim gergek ve
tlzel kisilerin toplami olarak verilmistir.

Yatirmmcilarin %81inin  Bakiyesiz yatinmcilar hari¢ tutuldugunda, bakiyeli 884.000
portfoyii 10.000 YTLnin  yatnmcnin %81'inin (718.000 kisi) 10.000 YTL'nin altinda
altindadir.  portfoye sahip oldugu goriilmektedir. Bu yatirnmcilarin toplam 1
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milyar YTL olan portféy bliylikligi ise toplam hisse senetlerinin
%1,5'ini  olusturmaktadir. Bu kategorideki yatirimcilarin

ortalama portfoy buyukligi 1.450 YTL'dir.

Portfoy Dilimlerine Gore Toplam Yatirimci Sayisi

Portfoy Degeri
bin YTL

0

<10

10 - 50

50 - 100

100 - 500

500 - 1,000
1,000 >

Toplam
Yatirimci Sayisi
3,493,224
718,120

118,052

23,025

19,427

2,323

3,116

Portfoy Degeri

59,628

Portfoy Degeri

774
1,951
1,198
2,905
1,198

44,439

Toplam P.
Degeri Payi
0.00%
1.48%
3.72%
2.28%
5.54%
2.28%
84.70%

Toglam 4i377i287 70i398 52i465 100.00%

Yatirrmcilarin %19°u, tiim
senetlerin %98,5 ine sahiptir.

Toplam yatirimcilarin geriye kalan %19'u (166.000 gergek ve
tlzel kisi) ise hisse senetlerinin %98,5'ine sahiptir. Hisse senedi
portfdy konsantrasyonunun bu derece yilksek gériinmesinde
kurumlarin sahip oldugu portfoylerin etkisi biyiiktir. Ornegin 1
milyon YTL Uzerinde portféye sahip olan 3.116 kisinin toplam
59,6 milyar YTL'lik portfoyleri oldugu gorilmektedir. Fakat bu
tutarin cok blyiik bir kismi, ilerleyen bdlimde de gorilecedi
lzere, tlzel kisilere aittir. Bu nedenle asagida dncelikle bireysel
yatinnmcilar icin benzer bir tablo sunulmustur. Ardindan tlzel
yatirmailarin dagihmi verilmektedir.

Bireysel yatirnmcilar icin olan tabloda da benzer konsantrasyon
rakamlarina ulagiimaktadir. Bakiyeli bireysel yatirrmci sayisi
880.000'dir. Bu toplamin %81‘i (717.000 kisi) 10.000 YTL'nin
altinda portfdye sahip olan yatirmcilardir. Portfoy degerleri ise 1
milyar YTL ile toplam bireysel yatirnmci portféylerinin %6,5'ine
denk gelmektedir.

163.000 kisi, bireysel

10.000 YTL'nin Uzerinde portféye sahip olan yatinmcilar toplam

bireysel yatinmcilarin  sayica %19unu  (163.000 kisi)  portfoylerin %94 line sahiptir.
olusturmaktadir. Fakat bu 163.000 kisi, toplam bireysel
portfoylerin  %94’line, tim hisse senetlerinin ise %?21'ine
sahiptir.
Portfoy Dilimlerine Gore Bireysel Yatirinmci Sayisi
Portfoy Degeri Bireysel Portfoy Degeri Portfoy Degeri Bireysel Toplam PD
bin YTL) Yatirimci Sayisi - PD Payi Payi
0 3,422,733 0 0 0.00% 0.00%
<10 716,979 1,038 773 6.50% 1.47%
10 - 50 117,828 2,612 1,947 16.37% 3.71%
50 - 100 22,910 1,600 1,192 10.03% 2.27%
100 - 500 19,072 3,805 2,835 23.85% 5.40%
500 - 1,000 2,114 1,456 1,085 9.13% 2.07%
1,000 > 1,392 5,445 4,058 34.12% 7.73%
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1.392 kisinin 1 milyon YTL'nin 1 milyon YTL'nin Uzerinde hisse senedi portfdyiine sahip olan
lizerinde hisse senedi yatirmy ~ 1.392 Kisi vardir. 2005 yili baginda 1 milyon YTL'nin Gzerinde
vardir.  hisse senedi portfoyl olan kisi sayisi 980 idi. 2005 yilinda hisse
senedi piyasasinin gosterdigi performans, yaklasik 400 Kkisiyi
daha 1 milyon YTL'ik hisse senedi yatinmi seviyesinin (zerine
tagimistir. Bu kategorideki 1.392 kisi, MKK'daki tim hisse
senetlerinin %7,7'sine sahip olup kisi basina portfdy blyukligu
ortalama 3,9 milyon YTL'dir.

Bakiyeli kurumlarin iicte Asag"u_gjaki 1_:_ap_|o _i_se b_ireyse!_yatlrlm_cna_r _dls_lnda kaIan_kurumI_arln_
birinde ortalama 1.000 YTL lik  Portféy buyukllklerine goére verilerini igermektedir. Bakiyeli
hisse senedi bulunmaktadir. kurum sayisi 3.768'dir. Bu kurumlarin %30'unun (1.141 adet)
portfoyi 10.000 YTL'den az tutarda hisse senedinden
olusmaktadir. Bu kategorideki kurumlarin ortalama portféy

blylkligi 1.000 YTL'dir.

| Portfoy Dilimlerine Gore Tiizel Kisi Yatirinmci Sayisi

Portfoy Degeri Kurum Portfoy Degeri Portfoy Degeri Kurum PD Toplam PD

0 70,491 0 0 0.00% 0.00%

<10 1,141 1 1 0.00% 0.00%
10-50 224 5 4 0.01% 0.01%

50 - 100 115 8 6 0.01% 0.01%
100 - 500 355 93 69 0.17% 0.13%
500 - 1,000 209 151 113 0.28% 0.21%
1,000 > 1,724 54,183 40,381 99.52% 76.97%

TOEIam 74,259 54,442 40,574 100.00% 77.33%

1.724 kurum, tiim hisse 1 milyon YTL'nin Gzerinde hisse senedi portféyline sahip olan
senetlerinin %77’sine sahiptir.  1.724 adet kurum, toplam kurum portfOylerinin %99,5'ini,
MKK'daki tim hisse senetlerinin ise %77'sini ellerinde
bulundurmaktadir. Kurum basina ortalama portfoy buylkligu
ise 31,4 milyon YTL'dir. S6z konusu kurumlarin bankalar, araci
kurumlar, yatinm fonlari gibi genis bir yatirnma kitlesine hizmet

veren kurumlar oldugunu hatirlatmak faydali olacaktir.

YAS GRUPLARINA GORE YATIRIMCILAR

Bir sonraki sayfada yer alan tabloda, bireysel yatinmcilar yas
gruplarina ve portfdy degerlerine gore siralanmislardir. Tabloda
bakiyeli-bakiyesiz ayirimi yapilmadan biitiin bireysel yatinmailar
g6z o©Ondne alinmistir. Bununla beraber ilk satir (0 satin)
bakiyesiz yatirmcilari gostermektedir. Ilk satirdan sonrakiler
portfdy degerlerine gore siniflandiriimigtir.

4,3 milyon yatinmcimin 3,4 ~ 1abloya baz teskil eden toplam bireysel yatinmc  sayisi
milyonunda hisse senedi ~ 4-303.028, bakiyeli yatinmci sayisi 880.295, toplam portfy
bulunmamaktadir.  buyUkligu ise 15,96 milyar YTL'dir (11,89 milyar $).

Tiim yatinmcilarin yarisi 20-39 Ilerideki tabloda dagiimlar tiim bireysel yatirnmcilar kapsayacak
yas araliginda iken...  Se€kilde sunulmustur. Fakat burada, bakiyesiz yatirimcilarla ilgili
veriler dagihimlari 6énemli Olglide etkilemektedir. Ornegin, tim
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yatinmailarin %50'si 20-39 yas araliginda gérinmektedir. Fakat . pisse senedi yatirimecilarinin
bu yas grubundaki bakiyesiz yatinmcilar ayni zamanda toplamin 9639w 20-39 yas arasindadir.
%42'sini olusturmaktadir. Bu sebeple asadidaki ikinci tablo,

sadece bakiyeli yatinmcilari baz almaktadir. Burada ayni yas

grubuna bakildiginda, hisse senedi yatirimi olanlarin yalnizca

%39’unun 20-39 yas grubunda oldugu gorilmektedir.

Yas Gruplarina Gore Yatinnmcilar ve Portfoy Biyiikliigii Dagilimi .
Portfoy 0-19 Yas 20-39 Yas | 40-59 Yas 60 Yas ve Uzeri

Degeri Yatirnmci Bireysel Yatinmci Bireysel Yatinnmci Bireysel Yatirnmci Bireysel
Sayisi PD Payi Sayisi PD Payi Sayisi PD Payi Sayisi PD Payi

0 1.06% 0.00% 41.67% 0.00% 30.58% 0.00% 6.24% 0.00%

<10 0.08% 0.03% 6.86% 2.41% 8.08% 3.31% 1.64% 0.75%
11-50 0.01% 0.07% 0.87%  5.04% 1.49% 9.01% 0.37% 2.26%

51 -100 0.00% 0.04% 0.14% 2.64% 0.30% 5.68% 0.09% 1.66%
101 - 500 0.00% 0.13% 0.11% 5.66% 0.25% 13.13% 0.09% 4.92%
501 - 1,000 0.00% 0.02% 0.01% 1.93% 0.03% 4.83% 0.01% 2.34%
1,000 > 0.00% 0.07% 0.01% 3.66% 0.02% 21.13% 0.01% 9.27%

TOEIam 1.16% 0.36% 49.66% 21.34% 40.74% 57.09% 8.44% 21.21%

MKK'da sicili bulunan bittn yatinmailarla ilgili yorumlar yapmak  artik bakiyesiz yatirimerlar
igin birinci tablo, hisse senedi yatinmcisi ile ilgili yorumlar  genef profili 6Gnemli é/ciide
yapabilmek igin ikinci tablo yararll olacaktir. TUm yatinmcilarin  degistirebilmektedir.
demografik &zellikleri sonraki bdélimde ele alinmaktadir. Bu

sebeple burada bakiyeli yatirrmcilarla ilgili tablo baz alinarak

bazi tespitler sunulacaktir. Fakat bu iki tablo, bakiyesiz

yatinmcillarin - yatinmar  profili ile ilgili yorumlar ne derece

etkileyebilecegini gostermek icin sunulmaktadir.

Yas Gruplarina Gore Yatirnmcilar ve Portfoy Biyiikliigii Dagilimi .
Portfoy 0-19 Yas 20-39 Yas | 40-59 Yas 60 Yas ve Uzeri

Degeri Yatirnmci Bireysel Yatinmci Bireysel Yatinmci Bireysel Yatirnmci Bireysel
Sayisi PD Payi Sayisi PD Payi Sayisi PD Payi Sayisi PD Payi

<10 0.37% 0.03% 33.56% 2.41% 39.49% 3.31% 8.03% 0.75%
11-50 0.05% 0.07% 4.23% 5.04% 7.30% 9.01% 1.80% 2.26%

51 -100 0.01% 0.04% 0.69% 2.64% 1.47%  5.68% 0.43% 1.66%
101 - 500 0.01% 0.13% 0.53% 5.66% 1.20% 13.13% 0.43% 4.92%
500 - 1,000 0.00% 0.02% 0.05% 1.93% 0.13% 4.83% 0.06% 2.34%
1,000 > 0.00% 0.07% 0.03% 3.66% 0.09% 21.13% 0.04% 9.27%

TOEIam 0.45% 0.36% 39.08% 21.34% 49.68% 57.09% 10.79% 21.21%

Ustteki tablo baz alindiginda, bireysel hisse senedi  20-39 yas grubunda 246
yatinmcilarinin - %39’unun  20-39 yas grubunda oldugu  kisinin hisse senedi portféyii
goriilmektedir. Bu yas grubu, toplam bireysel portfdy degerinin 2 milyon YTL iizerindedir.
%?21'ine sahiptir. Bu grupta 1 milyon YTL'nin lzerinde hisse

senedi portfdyl bulunan yatirnmci sayisi 246 kisidir.

Hisse senedi yatinmi olan yatinmcilarin yarnsi 40-59 yas  40-59 yas grubunda ise 769
arasindadir. Bu yatinmcilar ise bireysel portféylerin %57'sini  kisi 1 milyon YTL nin iizerinde
ellerinde bulundurmaktadir. 40-59 yas arasinda 1 milyon  portféye sahiptir.

YTL'nin Uzerinde hisse senedi portfoyl bulunan 769 yatinmcinin
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portféy degeri olarak
azimsanmayacak boyuttadir.
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portfdy dederleri, toplam bireysel yatirmc portfoylerinin
%?21'ini olugturmaktadir.

60 vyas Ustindeki vyatinmalar, toplamin %117 ile
azimsanmayacak bir yatirmc kitlesini olusturmaktadirlar. Bu
yatinmcilar, bireylerin sahip oldugu toplam hisse senetlerinin
%?21'ini ellerinde bulundurmaktadirlar.

Yas Gruplarina Gore Bireysel Yatinmcilarin Ortalama Portfoy Biiyiikliikleri (YTL)

Portfoy Degeri

100 - 500
500 - 1,000
1,000 >
Ortalama (YTL)
Ortalama ($

Yasla beraber portfoy
biiyiikliigii artmaktadir.

Bireysel yatirimcilarin
ortalama hisse senedi yatirimi
18.000 YTLdir.

"10.000 YTLden az”
grubunun ortalamasi 1.500
YTLdir.

En diisiik ortalama portfoy
20-39 yas grubunda

goriilmektedir.

En yiiksek ortalama portfoye
40-59 yas grubu sahiptir.

Genel

Ortalama

1,364 1,303 1,519 1,698 1,447
22,018 21,568 22,392 22,692 22,170
71,230 69,695 69,793 70,153 69,833
208,123 194,083 198,549 208,568 199,489
585,799 686,971 687,166 695,374 688,974
1,954,847 2,370,670 4,383,814 3,986,017 3,911,551
14,580 9,897 20,830 35,623 18,125
10,866 7,376 15,524 26,548 13,508

Yas gruplarina goére ortalama portfoy bulydklikleri dikkate
alindiginda genel egilim, yasla beraber ortalama portfoy
bliylkliginin de artmasi seklindedir. Yukardaki tabloda
sunulan ortalamalar, tim yatinmc sayilarini degil bakiyeli
yatinmci sayilarini baz alarak hesaplanmistir.

Genel ortalamalara bakildiginda, bireysel hisse senedi
yatirnmcisinin ortalama 18.000 YTL'lik hisse senedi portfoyline
sahip oldugu gorilmektedir.

19 yas ve alti grubunda, ortalama portfoy blyikligi 14.600
YTL'dir. Burada 1 milyon YTL'nin (izerinde portféye sahip olan 6
kisi ve 500.000-1.000.000 YTL arasinda portféye sahip olan 5
kisi ortalamalari 6nemli dlglide etkilemektedir. Bu 11 kisi harig
birakildiginda grubun ortalamasi 10.900 YTL'ye inmektedir.

20-39 yas grubunun ortalama portfoy biy(ikligi 9.900 YTL iken
60 yas ustinde bu rakam 35.600 YTL'ye cikmaktadir.

10.000 YTL'den az portfoyu olan vyatirmclarda, tim yas
gruplarinda ortalama hisse senedi portfoyd 1.500 YTL
civarindadir. Bu da aslinda “10.000 YTL'den az” grubunun 1.000
YTL civarindaki yatinnmlarda yogunlastigina isaret etmektedir.

En distk ortalama portfdy, 10.000 YTL'den az portféyl olan
20-39 yas grubunda gorilmektedir. Bu grupta kisi basina
ortalama portfoy biytkligid 1.303 YTL'dir.

En ylksek ortalama portféye sahip olan grup ise 1 milyon
YTL'nin lGzerinde hisse senedine sahip olan 40-59 yas grubudur.
Kisi basina ortalama 4,4 milyon YTL'lik hisse senedi portféyiine
sahip olan bu grupta 769 kisi bulunmaktadir.
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VATANDASLIK VE CINSIYET GRUPLARINA
GORE YATIRIMCILAR

Portféy  blydkliklerinin  ardindan, bireysel yatirimcilarin
demografik 6zelliklerinin incelenmesi, genel bir yatinrmcr profili
cikarilmasina yardimci olacaktir. Asadidaki tabloda, bakiyeli-
bakiyesiz ayrimi yapilmadan bitliin bireysel yatirmcilarin
ozellikleri sunulmaktadir.

Vatandashk ve Cinsiyet Gruplarina Gore Yatinmcilar

Yerli Kadin 19,914 0.46%

0-19 Yas Erkek 31,700  0.74%
Vabana Kadin 29 0.00%

Erkek 60  0.00%

Yeri LR Laosots  3480%

rke / / . 0

20-39 Yas Vabang Kadin 1599  0.04%
Erkek 3372 0.08%

Veri Kadin 518,068  12.08%

40-59 Yas Erkek 1,236,077  28.83%
Vabang Kadin 2,000 0.05%

Erkek 3,971 0.09%

Yerli Kadin 124,871 2.91%

60 Yas + Erkek 247,841  5.78%
Vabanc Kadin 693  0.02%

Erkek 1471 0.03%

Veri Kadin 1,262,537  29.45%

Erkek 3,011,530  70.24%

Kadin 4,322 0.10%

Toplam | Yabanci Erkek 8874  0.21%

Kadin 1,266,859  29.55%

Toplam Erkek 3,020,404  70.45%

Genel ToEIam 4i287i263 100.00%

Bu boélimde yabanci yatinmailar, ikametgahindan badimsiz
olarak vatandaslk bazinda tanimlanmistir. Ulkemizde yasayan
yabanci Ulke vatandasi olan yatinmcilar, yabancl yatirnmci olarak
sayllmistir. Benzer sekilde yerli yatirrmcilar, yurtdisinda yerlesik
T.C. vatandagslarini da kapsamaktadir.

MKK’'da kaydi bulunan tim yatinmcilarin %70’i erkektir. 2005
yili basindaki, daha kisith yatinrmci kitlesine bakildidinda ise
erkek yatinmci oraninin %75 oldugu goriilmektedir. Dolayisiyla,
yatinm fonlar araciigiyla 6nemli 6lglide bir kadin yatirimci
kitlesinin MKK kayitlarina girdigi izlenmektedir. Yerli ve yabanci
uyruklu yatinmcilarda cinsiyet dagilimi benzerdir.

Kadinlarin da erkeklerin de yaklasik yarisi 40 yasin altindadir.
40-59 yas grubunda yer alan yatinmcilar ise kadinlarda da
erkeklerde de toplamin %41’ini olusturmaktadir. Kadin ve erkek
yatirnmcilarda yas dagiimi agisindan bir fark gériilmemektedir.
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yiiksektir.

Kadin ve erkeklerin yas
dagilimi farkl degildir.
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Yabanci yatinmeilar daha  Bireysel yatinmailarin - %0,3'U  yabanci uyrukludur. Yabanci
yashdir.  uyruklularin %62'si 40 yas Uzerindedir. Yabanci yatirimcilarin
yas ortalamasi yerli yatirnmcilardan daha ytiksektir.

Tiim yatinmcilarin iicte biri  Sayica en agirlikl yatinmacl kategorisini 20-39 yas araliindaki

20-39 yas araliginda, T.C.  T.C. vatandasi erkekler olusturmaktadir. Toplam yatirmcilarin

vatandag erkeklerdir.  o,357 py kategoridedir. Yabanci uyruklu yatimcilarda ise en
agirhkh kesimi 40-59 yas grubu olusturmaktadir.

IKAMETGAHA GORE YATIRIMCILAR

Bu béliimde yatinmcilar ~ BU bolimdeki yatinmcilar yerlesim yerlerine gore siralanmistir.
yerlesiklik bazinda  Tabloda “Yurtdigi” olarak gosterilenler, yurtdiginda yerlesik T.C.
tamimlanmaktadir.  vatandaslan ile yabanci uyruklu kisileri kapsamaktadir.

Asagdidaki tabloda iller, toplam hisse senedi portfdylerine goére
siralanmistir. Diger bir deyisle, gergek kisi-tlizel kisi ayirimi
yapllmadan toplam hisse senedi yatinmi en c¢ok olan illeri
gostermektedir.

Tiim yatirnmcilarin %32°si,  Yatinmc sayilarinda sadece hisse senedi yatinmi olan bakiyeli
tim senetlerin de %23%  yatinmcilar alinmigtir. Tabloya gére Istanbul diger illere gére
Istanbul'dadir. ¢k bir farkla dndedir. Istanbul'daki yatinmcilar, hisse senedi
yatirnmi olan toplam yatinmacilarin  %32’'sini  olusturmakta,
toplam hisse senedi portféylerinin ise %23'Unu ellerinde

bulundurmaktadirlar.

Toplam Yatinmci Portfoy Degerine Gore Siralanmis ik 10 il

Toplam Bakiyeli Toplam P. Degeri Toplam Bakiyeli Toplam P.

Yatirimci Sayisi
ISTANBUL 279,998 15,925 31.7% 22.6%
ANKARA 106,708 3,398 12.1% 4.8%
izMIR 89,695 1,380 10.1% 2.0%
ADANA 22,144 1,093 2.5% 1.6%
BURSA 33,053 527 3.7% 0.7%
ANTALYA 23,565 286 2.7% 0.4%
KONYA 10,451 239 1.2% 0.3%
BALIKESIR 19,450 200 2.2% 0.3%
MERSIN 15,332 196 1.7% 0.3%
KOCAELI 18,012 188 2.0% 0.3%
Ilk 10 il Toplami 618,408 23,434 70.0% 33.3%
Diger 71 Il Toplami 259,142 2,626 29.3% 3.7%
Yurtici Toplam 877,550 26,060 99.3% 37.0%
Yurtdisi Toplam 6,513 44,337 0.7% 63.0%

Tiim yatirmcilarin %70 10 Buradaki siralamaya gbre, yatinmcilarin %70i ilk 10 ilde
ilde yasamaktadir. ~ Yasamakta, toplam hisse senetlerinin ise %33'Unu ellerinde
bulundurmaktadirlar. Kalan 71 ilde ise yatinmcilarin %29°u
ikamet etmekteyken, bunlarin sahip olduklari hisse senetleri,

toplamin ancak %4’tinu olusturmaktadir.
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Yurtdisinda yerlesik yatirnmcilarin farki burada da goérilmektedir.
Toplam 6.513 gercek ve tiizel yatinmc, toplam hisse
senetlerinin %63'line sahiptir.

Yabanci yatinmcilarin yatinmlari hari¢ tutularak, sadece yurtici
yatinmcilarin - dadiimi  da incelenebilir. Sadece vyurtiginde
yerlesikler baz alinirsa, toplam yatirimcilarin %70'ini barindiran
ilk 10 ildeki yatinmcilarda hisse senetlerinin yaklagik %90Inin
bulundugu goriimektedir. Diger 71 il yurtici hisse senedi
yatirnnmlarinin %10’unu temsil etmektedir.

Toplam hisse senedi portfoyli en disiik olan iki il, Hakkéri ve
Ardahan’dir. Hakkari'de toplam 483 yatirimcinin 2,2 milyon YTL
tutarinda hisse senedi yatinmi bulunurken, Ardahan’daki 374
yatinnmcinin 1,5 milyon YTL'lik hisse senedi portféyleri vardir.

Onceki sayfada yer alan tablo, yatinmc sayilarina gére
siralanarak yapildiginda da ilk 10 listesinde énemli bir degisiklik
gorilmemektedir. Yatinma sayisi baz alindiginda bu tablodan
Konya c¢lkmakta Manisa eklenmektedir. Manisa’daki 15.700
yatinrmcinin - 123 milyon YTLlik hisse senetleri varken,
Konya'daki 10.450 yatirmcinin 239 milyon YTL'lik hisse senedi
bulunmaktadir. Konya'daki yatirmcilarin ortalama hisse senedi
portféyl Manisa'dakilere gore c¢ok daha yilksektir. Bununla
beraber, ileride de goriilecedi lizere, Konya'daki hisse senedi
portfoyl adirlikh olarak tiizel kisilerce tutulmaktadir. 17 tlizel
kisinin 111 milyon YTL'lik hisse senedi portfdyl varken, kalan
128 milyon YTL ise 10.430 bireysel yatinmacidadir.

Onceki tablo gercek ve tiizel biitiin yatinmcilar icermekteydi.
Fakat, bu noktadan sonraki tablolarda sadece bireysel
yatinmailar dikkate alinmaktadir. Toplam portfdy degerinden
izlenecegi Uzere ilk tabloda 70 milyar YTL tutarinda bir hisse
senedi portfoylinin dagiimi incelenmisken, sonraki tablolarda
16 milyar YTL'lik bireysel yatirimci portféyleri incelenmektedir.

Il bazindaki agirliklarin da bundan sonraki tablolarda degistigi
fark edilmektedir. Ornedin yatinmcilarin %32’sinin  yasadigi
Istanbul'da tim hisse senedi portféylerinin %23l
bulunmaktayken, ilerideki tablolarda bireysel yatirimac
portféylerinin %54'Uni icerdigi gorilecektir.

Yatirnmci sayilan ile ilgili bakilabilecek bir diger gosterge de,
illerde niifusa oranla ne kadar hisse senedi yatirrmaisinin ikamet
ettigidir. Yan sayfadaki tabloda bu kritere gére bir siralama
yapilmistir. Bu siralama bir 06lglide, illerdeki hisse senedi
kiltlrdnln yayginhdinin bir gostergesidir. Buna gore Karabiik,
niifusa oranla en fazla hisse senedi yatinmacisinin bulundugu
ildir. Ikinci siradaki Ankara'ya kiyasla énemli bir farkla dndedir.
Bu durumun Kardemir hisse senedi sahiplijinden kaynaklandigi
disitndlmektedir.
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10 ilde yurticindeki senetlerin
%901 bulunmaktadir.

Hisse senedi yatirimi en diisiik
iller Hakkari ve Ardahan‘dir.

Manisa‘da yatirrmci sayisi
yiiksek iken Konyada portféy
degderi yiiksektir.

Istanbullu yatirnmcilar,
bireysel portfoylerin %54 iine
sahiptir.

Niifusa oranla yatirimci sayisi,
hisse senedi kiiltiiriiniin
yayginliginin gostergesidir.
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Bakiyeli Bireysel Yatinmci Oranina Gore Siralanmus Ilk 10 il

ANKARA
ISTANBUL

izMIR

BALIKESIR

USAK
ZONGULDAK
MUGLA

DENizLi

YALOVA

ilk 10 il Toplami
Diger 71 Il Toplami
Yurtici Toplam
Yurtdisi Toplam
Genel Toplam

Bireysel Bireysel
Bakiyeli Yatirnmci Yatinmcai Ort.
Bireysel P. Degeri 2005 Niifu
Yatirnmci

13,319 134 10,023 205,257 6.49%
106,494 1,459 13,697 4,319,167 2.47%
278,853 8,640 30,983 11,331,964 2.46%
89,571 1,325 14,789 3,648,984 2.45%
19,432 193 9,908 1,097,073 1.77%
5,762 39 6,811 329,327 1.75%
9,382 111 11,841 569,717 1.65%
12,139 111 9,175 779,758 1.56%
13,316 151 11,343 877,486 1.52%
2,682 27 10,168 182,298 1.47%
550,950 12,189 22,124 23,341,031 2.36%
324,648 3,518 10,836 48,723,969 0.67%
875,598 15,707 17,939 72,065,000 1.22%

4,706 249 52,858

880,304 15,956 18,125

Kaynak: MKK, TUIK e

Ug biiyiik ilde, niifuslarinin
%2,5'i kadar yatirimci
bulunmaktadir.

71 ilde yatirimcr orani
%0, 77dir.

Sanlurfa’da 1,7 milyon
niifusa karsin 2.000 yatirimci
bulunmaktadir.

“"Varlikl” illerle “varlikl
yatirrmcilarin bulundugu iller”
farki olabilmektedir.

Yurtici yerlesiklerin ortalama
portfoyii 18.000 YTL, yurtdisi
yerlesiklerin 53.000 YTL dir.

Yatirimal sayilari, portfdy dederleri gibi hemen her kriterde 6ne
ckkan Istanbul, Ankara ve Izmirin, niifuslarina oranla %?2,5
seviyesinde hisse senedi yatirmcilari oldugu goriilmektedir. Bu
ug ilin ardindan, yatinmci orani %1,8’e inmektedir.

Genel toplamlara bakildiginda, ilk 10 ilin ortalama yatirmci
oraninin %2,4 oldudu, fakat diger 71 ildeki yatirimci oraninin
%0,7 seviyesinde kaldigi goriilmektedir. Tim Tirkiye'de ise
hisse senedi yatirrmi olan yatinma sayisi, nifusun %31,2’sini
olusturmaktadir.

Bu tablodaki illerin bir kismi, érnedin Mugla, Denizli ve Yalova,
diger siralamalarda ilk 10a girmeyen illerdendir. Bu illerde
toplam yatirimci sayisi veya toplam portfoy dederi cok yliksek
seviyelerde degildir. Fakat nifuslarinin gorece daha yiiksek bir
orani, hisse senedi yatinmi yapmis veya hisse senedine asina
oldugundan bu illerde hisse senedi kiltlriinin daha yaygin
oldugu dustnilmektedir.

Nifusa oranla en disik yatirrmci sayillan ise Sanliurfa ve
Mus'tadir. 1,7 milyon niifuslu Sanhurfa’da hisse senedi yatirimi
olan sadece 2.000 yatirrmci bulunmaktadir.

Illerin yatinmar sayisi ve portfdy biyiikligi agisindan ne derece
“varlikh” olduklarini incelemenin ardindan, kisi basi ortalama
portfédy  blylkliklerine  bakarak  “varlikh”  yatinmcilarin
bulundudu illeri de tespit etmek miimkinddir.

Ortalama portfoy dederleri, illerin toplam portféy dederinin
toplam yatinmci sayilarina bélliinmesi suretiyle elde edilmistir.
Buradaki ortalama, kisi basi hisse senedi yatinmini ifade
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etmektedir. Bireysel yatinmaclarin ortalama hisse senedi
portfoylerinin  blyukligld 18.000 YTL seviyesindedir. Fakat
burada yurtdisi yerlesiklerle yurtici yerlesik yatinmcilar arasinda
onemli bir fark vardir. Yurtdisinda yasayan yatirimcilarin
ortalama portfoy biytkligid 53.000 YTL'dir.

Bireysel Yatinmc Ortalama Portfoy Degerine Gore Siralanmis ilk 10 il

Bireysel Bireysel
Bakiyeli Yatinmc Yatinmci Ort. Bireysel
Bireysel P. Degeri P. Degeri Yatirimci
Yatirimci

ISTANBUL 278,853 8,640 30,983 31.7% 54.1%
KAYSERI 7,035 156 22,118 0.8% 1.0%
RiZE 2,301 46 19,877 0.3% 0.3%
GAZIANTEP 5,496 85 15,400 0.6% 0.5%
ADANA 22,112 339 15,325 2.5% 2.1%
izMiR 89,571 1,325 14,789 10.2% 8.3%
BURSA 33,013 460 13,945 3.8% 2.9%
ANKARA 106,494 1,459 13,697 12.1% 9.1%
BOLU 3,407 46 13,572 0.4% 0.3%
HATAY 7,808 105 13,457 0.9% 0.7%
ilk 10 il Toplami 556,090 12,659 22,765 63.2% 79.3%
Diger 71 Il Toplanu 319,508 3,048 9,538 36.3% 19.1%
Yurtici Toplam 875,598 15,707 17,939 99.5% 98.4%
Yurtdisi Toplam 4,706 249 52,858 0.5% 1.6%

Genel TOEIam 880i304 15i956 18i125 100.0% 100.0%

Ortalama bireysel hisse senedi yatrimi en yiksek olan il ~ Kisi basina yatiimda
istanbul'dur. Istanbullu yatrmailar ortalama 31.000 YTLlik Istanbulu Kayserive Rize
takip etmektedir.

hisse senedi portfdylerine sahiptirler. Ikinci sirada ise 22.000
YTLlik yatinmla Kayserili yatinmcilar gelmektedir. Rize de
ortalama 20.000 YTL'lik yatinmla, ortalamanin Ustiinde portfoy
taslyan yatinmcilar barindirmaktadir.

Burada da ilk 10 il ile geri kalan 71 il arasinda 6nemli bir
yogunlasma farki goriilmektedir. Kisi basina ortalama hisse
senedi yatinmina goére siralanmis ilk 10 ilin genel ortalamasi kisi
basina 23.000 YTL iken, kalan 71 ilde kisi bagina ortalama hisse
senedi yatirimi 9.500 YTL'dir.

En dlslk kisi basi portfoy dederi ise Ardahan ve Bingdl'dedir.
Ardahan’da vyatinmcilarin  ortalama hisse senedi portfdy
buy(ikligu 4.000 YTL, Bingdl'de ise 3.500 YTL'dir.

Yan sayfadaki tabloda ise bireysel yatirnmcilardan arindiriimig
tiizel kisilerin portfoy dederleri bulunmaktadir. Burada da
siralama tlizel kisi basina diisen ortalama portféy biiyukligi baz
alinarak yapilmustir.

Tuzel vyatinmcilarin  %52'si  yurtiginde, %48’i yurtdisinda
yerlesiktir. Fakat yurtdisginda vyerlesik kurumlar tizel Kisi
portfdylerinin %81ini bulundurmaktadirlar. Yurtdisinda yerlesik
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Kisi basina en diisiik yatirim
Ardahan ve Bingol'dedir.

Tiizel kisiler icin de ortalama
portfoy biiyiikligii
hesaplanmistir.

Yurtdisi yerlesik kurumlarin
ortalama yatirimi 24,4 milyon
YTLdir.
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1.800 kurum, ortalama 24,4 milyon YTLlik hisse senedi
portfdyline sahiptir.

Tiizel Yatinmci Ortalama Portféy Degerine Gore Siralanmus Ilk 10 il

Bakiyeli Tiizel Yatinmal Tiizel Yatirimci Tiizel Tiizel

Tiizel Portfoy Degeri Ort. P. Degeri Yatirrmc Yatirnma P.

Yatirnmci Orani Degeri Orani

ADANA 32 754 23,565,716 0.9% 1.4%
ANKARA 214 1,940 9,064,524 5.7% 3.6%
KONYA 17 111 6,538,046 0.5% 0.2%
ISTANBUL 1,145 7,286 6,363,080 30.5% 13.4%
GAZIANTEP 15 41 2,714,246 0.4% 0.1%
TEKIRDAG 6 14 2,336,987 0.2% 0.0%
ZONGULDAK 15 30 2,013,733 0.4% 0.1%
BURSA 40 66 1,656,583 1.1% 0.1%
ISPARTA 5 6 1,200,520 0.1% 0.0%
KAHRAMANMARAS 3 4 1,188,767 0.1% 0.0%
Ilk 10 il Toplami 1,492 10,252 6,871,018 39.7% 18.8%
Diger 71 Il Toplami 460 102 221,650 12.2% 0.2%
Yurtici Toplam 1,952 10,354 5,304,056 51.9% 19.0%
Yurtdisi Toplam 1,807 44,088 24,398,677 48.1% 81.0%

Yurtici yerlesik kurumliarin
%59°u Istanbul’dadir.

Kurum basina en yiiksek hisse
senedi yatirimi Adana’dadir.

MKK'da genis bir yatirrmci
veri seti bulunmaktadir.

Genel TOEIam 3i759 54i442 14i483i088 100.0% 100.0%

Sadece yurticinde yerlesik kurumlar goz 6niine alindijinda ise,
bu yatinmalarin  %59unun  Istanbul merkezli oldudu
gorulmektedir. Bu kurumlarin sahip olduklarn 7,3 milyar YTLlik
hisse senedi, yerli kurum portféylerinin %70'ine denk
gelmektedir. Neredeyse tiim banka, araci kurum, yatirrm fonu
ve yatnm ortakliklannin  Istanbul merkezli  oldugu
disindldiginde bu yodunlasma sasirtici degildir.

Tablodaki ortalama yatirrm siralamasina goére Adana ilk
siradadir. Adana’da yerlesik olan 32 kurumun toplam portfoy
blylkligl 754 milyon YTL'dir. Adana’da kurum basina ortalama
23,6 milyon YTL'lik hisse senedi portféyl diismektedir.

Ankara ve Konya'da da, hisse senedi yatirnmi yapan kurumlarin
onemli miktarlarda portfdy tasidiklar gorilmektedir.

Ilk 10 ildeki yogunlasma bu tabloda daha belirgindir. 10 ilde
kurum basina disen ortalama hisse senedi yatirimi yaklasik 7
milyon YTL iken, geri kalan 71 ilde bu ortalama 220.000 YTL
seviyesindedir. Bunun sebebi de, yukarida deginildigi (izere,
kurumsal yatirnmailarin Istanbul merkezli olusudur.

YATIRIMCI ANALIZi DEGERLENDIRME

Kasim 2005te Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) faaliyete gegmis ve
hisse senetleri ile beraber yatinm fonlarinin da kaydilestirilmesi
islemlerini baglatmistir. Boylece MKK'da sicil kaydi olan yatirnmci
sayisl hizla artmig, yatinma kitlesi ile ilgili daha genis bir veri
seti olusmustur. Bu verilerin uygun bir sekilde aciklanmasi ile
yatirnmci analizleri daha rafine bir hale gelecektir.
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2005 yilinda hisse senedi yatirimi olan toplam hesap sayisi,
kiicik bir oranda olsa da, azalmaya devam etmistir. Gene de
2001 yilindan itibaren stiren dists trendi, 2005 yilinda durmus
gorinmektedir.

Yerli yatinmc hesaplarinda azalma goriltirken, yabanci
yatinmcilarin hesap sayillari artmistir. Ozellikle yabanci fon
sayisinda hizh bir artis goériimusgtdr.

Saklamas! yapilan hisse senetlerinin dederi %85 artisla 70
milyar YTL'ye ulagsmistir. 2005 yilina kadar stren yerli bireysel
yatinmcinin agirhg bu yil icinde yabanci fon ve tiizel kisilere
gegmistir.

MKK'da sicil kaydi olan 4,4 milyon yatirmcinin %20’sinde hisse
senedi bulunmaktadir. Kalan %80'in hesap durumu hakkinda
kamuya agik bir bilgi bulunmamaktadir.

Portfoy degeri en yiliksek 10 bireysel yatinmcida toplam 1,25
milyar YTLlik hisse senedi bulunurken, en dusik 380.000
yatirnmcida 16 milyon YTL tutarinda hisse senedi bulunmaktadir.

100 tlizel kisi, toplam hisse senetlerinin %27'sine, 100 fon ise
%?24'lne sahiptir. Bdylece 200 kurum, MKK’daki toplam hisse
senetlerinin yarisindan fazlasini elinde bulundurmaktadir.

Bireysel yatirmcilarin %81’inin hisse senedi yatinmlari 10.000
YTL'nin altindadir. Bu yatinmailarin ortalama portfoy dederi ise
1.500 YTL civarindadir. Tlizel yatinmcilarin ise %30'u 10.000
YTL'den az portféye sahip olup ortalama portféy degerleri 1.000
YTL'dir.

En yiiksek portfoy dederi, 1 milyon YTL'nin {zerinde hisse
senedi yatirnmi olan 40-59 yas arasindaki yatirrmci grubundadir.
60 vyas ustlindeki grup, sayica ve portfoy dederi olarak
azimsanmayacak boyuttadir.

Toplam yatirmcilarin %?70’i erkektir. Sayica en kalabalik grubu,
20-39 yas arasindaki T.C. vatandasi erkekler olusturmaktadir.

Toplam yatinmcilarin %32’si Istanbul'da yerlesik olup toplam
hisse senetlerinin %23’Une sahiptirler. Yurtdigi yatinmcilar harig
tutulursa, Istanbullu yatinmcilarda tim yurtici senetlerin
%61'inin  bulundugu gorilmektedir. Sadece yurtici bireysel
yatinmcilar dikkate alindiginda Istanbullularin  payr %54
olmaktadir.

Kisi bagina ortalama hisse senedi yatinmi goz 6nlne alindiginda,
Istanbul’'un ardindan Kayseri ve Rizeli yatinmcilar gelmektedir.
Kurum basina ortalama yatirima bakildiginda ise, ilk g sirada
Adana, Ankara ve Konya merkezli sirketlerin bulundugu
gorulmektedir.
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Toplam yatirimci sayisi, kiiciik
bir oranda olsa da azalmaya
devam etmistir.

Yabanci fon sayisi hizla
artmistir.

Toplam hisse senedi degeri
%85 artisla 70 milyar YTL
olmustur.

MKK'daki yatirrmcilarin beste
birinde hisse senedi
bulunmaktadir.

200 kurum toplam hisse
senetlerinin yarisina sahiptir.

Bireysel yatirrmcilarin %817,
tiizel kisilerin %30u 10.000
YTLden az portfoye sahiptir.

Yatirimcilarin %2707 erkektir.

Istanbul’un cok énemli bir
agirligr vardir.

Kayseri ve Rizelilerin
ortalama portfoyleri
yiiksektir.



Yabancr yatirrmcilarin varligr
ve boyutu, iilkenin sermaye
piyasasimn giivenilirliginin
gostergesidir.

IMKB’de yabanci
yatirirmcilarin saklama payi iki
yilda %51 den %67 ye...

...islem hacmindeki paylari ise
%13ten %21 ‘e ciknustir.

2003 ten itibaren yabanci
portféyleri katlanarak
biiyiimiistir.

2005 te yabancr yatirrmcilarla
ilgili verilerde rekor seviyelere
ulasiimistir.

TSPAKB

YABANCI YATIRIMCILAR

Yabanci yatinmcilar, bir Glkenin sermaye piyasasinda yatirimci
tabanini genisletmenin yani sira yeni sermaye akisi saglamalari
acisindan da onemli olmaktadir. Ote vyandan, yabanci
yatinmcilarin varligi ve boyutu, llkenin sermaye piyasasinin
glvenilirliginin de bir gostergesidir.

Hisse senetleri piyasamizda yabanci yatirnmcilarin hem 6énemli
bir payl bulunmakta, hem de bu pay hizla artmaktadir. 2005
sonu itibari ile yabanci yatinmcilar, IMKB sirketlerinin halka acik
kisminin %67’sine sahiptirler. Bu oran 2003 sonunda %051,
2004 sonunda %61 idi. Yerli yatinmclarin payi, dolasimdaki
senetlerin Ugte birine gerilemistir.

IMKB verilerine gore, yabanci yatirimcilarin islem hacmindeki
payl 2003 yilinda %9 iken, 2004 yilinda hizli bir artis gdstererek
%13'e cikmig, 2005 yilinda da %?21’e ulagmistir. 2005 yilinda
yabancilarin islem hacmindeki paylari, verilerin yayinlanmaya
basladigi son dokuz yillik dénemin en yiiksek oranina ulagmistir.
Fakat, yine de islem hacminin %80’'ine yakini yerli yatinmcilar
tarafindan yapilmaya devam etmektedir. Kisacasi yerli
yatinmcilar, hisse senetlerinin Ugcte birini ellerinde tutmakta,
fakat likiditenin %80'ini saglamaktadir.

Yabanci Yatirnmc Saklama ve Islem Hacmi Paylari

Saklama Payi Hacim Payi
70% T : T 21%
60% L1 Saklama Payl ====Hacim PayI | 180
50% -+ — — 15%
40% + + 12%
30% + + 9%
20% + T 6%
10% | T 3%
0% 1 1 1 1 1 1 0%

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Kaynak: IMKB, Takasbank, MKK

Yabanc Yatinnma Portfoy Biyiiklukleri

Dolar bazinda rakamlara bakildiginda, 1999-2002 doéneminde
yabanci yatinmcilarin portfdy bilyikligli ve islem hacimlerinin
dizenli olarak azaldigi gozlenmektedir. Fakat 2003 yilindan
itibaren trend hizla tersine dénmis, 2004 ve 2005 yillarinda da
buyukltkler katlanarak artmistir.

2005 yiinda yabanci yatirrmcilarin dolar bazinda saklama
bakiyeleri %110, islem hacimleri %123 oraninda artmistir.
Saklama bakiyeleri, islem hacimleri ve net yabanci sermaye
girisi rekor seviyelerde gerceklesmistir.
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Bu bolimdeki tablolarda saklama bakiyeleri yil sonu portféy
degerlerini gostermekte iken, diger veriler yil ici toplamlaridir.

Yabanci Yatirimci Verileri

Saklama
1999 15,358 17,879 1,024
2000 7,404 33,410 -3,134
2001 5,635 12,139 509
2002 3,450 12,869 -15
2003 8,954 17,334 1,010
2004 16,141 37,368 1,430
2005 33,812 83,275 3,989

Kaynak: IMKB, MKK, Takasbank

Yukaridaki tabloda saklama bakiyelerine bakildiinda, 2002
yilindan itibaren yabanci yatirmcilarin portfoy blydkliginin 30
milyar $'dan fazla arttigi gorilmektedir. Bu tablodaki Net
Alig/Satis ifadesi ise sadece ikincil piyasa iglemlerini
kapsamaktadir. Saklama bakiyelerindeki artisin iki kaynadi
olabilir; net sermaye girisi veya portfdy deder artisi. Saklama
bakiyelerindeki degisimin nedenlerini gérebilmek icin biraz daha
detayl inceleme yapilmasi gerekmektedir. Bunun icin, asagidaki
tablo hazirlanmistir.

Yabanci Yatirimci Verileri

Saklama bakiyeleri, sermaye
girisinden veya deger
artisindan dolayi biiyiiyebilir.

Birincil Ikincil Net Portfoy

Saklama Piyasa Piyasa Net Sermaye Degeri

$ Bakiyesi Giris/ Artis/Azalisi

1999 15,358 10 1,024 1,034 10,624
2000 7,404 2,677 -3,134 -457 -7,497
2001 5,635 10 509 518 -2,287
2002 3,450 64 -15 49 -2,234
2003 8,954 82 1,010 1,091 4,413
2004 16,141 950 1,430 2,380 4,807
2005 33,812 1,775 3,989 5,764 11,907

Kaynak: IMKB, MKK, Takasbank, TSPAKB
* Birincil piyasa islemleri birincil ve ikincil halka arzlarda yabanci yatinmcilarin aldigi hisse senedi

tutarlarini géstermektedir.

** Tkincil piyasa islemleri IMKB hisse senedi piyasasindaki net aliglar-net satislar rakamindan

olusmaktadir.

Yabanci yatinmcilarin birincil ve ikincil halka arzlar yoluyla
yaptiklari hisse senedi yatirimlari tabloda “Birincil Piyasa Als”
siitununda gosterilmistir.  “Ikincil Piyasa Net Alig/Satis”
siitununda IMKB'de gerceklestirdikleri net hisse senedi alis-satis
islemleri gdsterilmektedir. Bu iki sutunun toplami ise “Net
Sermaye Girig/Cikisi”ni géstermektedir.

Tablonun son satirina bakildiginda, 2005 vyilinda yabanci
yatinmcilarin halka arzlardan 1,8 milyar $ tutarinda hisse senedi
aldiklari gorilmektedir. Bunun 1,6 milyar $'1 birincil halka
arzlardan, 153 milyon $1 ise ikincil halka arzlardan
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Yabancr yatirmcilar halka
arzlar yolu ile de yatirrm
yapmaktadiriar.

Halka arzlarla 1,8 milyar $...



...ikincil piyasa islemleri ile 4
milyar $ yabancr sermaye
girisi olmustur.

2005 te toplam yabanci
yatirrmlari 5,8 milyar $dir.

2005 te yabanci yatirimcilarin
portféy deger artis kazanclari
11,9 milyar $ olmustur.

Son yedi yilda net 10,4 milyar
$lik hisse senedi yatirimi
yapmuslardir.

Son li¢ yildaki 21 milyar $Tik
deder artis kazanci ile gecmis
zararlarini kapatip kdra
gecmislerdir.

TSPAKB

kaynaklanmaktadir. Birincil halka arzlarda ise agirligi 927 milyon
$ yatinm ile Vakifbank halka arzi olusturmaktadir.

Bunun diginda yabancl yatinmcilar IMKB'deki islemleri ile 4
milyar $'lik daha hisse senedi almislardir. Bdylece, yabancilarin
2005 yilinda yaptiklar hisse senedi yatirimlarinin toplami 5,8
milyar $’a ulasmis, énceki 6 yilin toplamini dahi agmistir.

Yabancilarin Net Sermaye Girig/Cikislarinin ardindan portfoy
deder kaybi veya kazanci hesaplanabilmektedir. Portféy Deder
Artis/Azalisinin  hesaplanmasini bir 6rnekle aciklamak faydal
olacaktir.

2004 yili sonunda 16,1 milyar $ olan saklama bakiyesi, yabanci
yatinmcilarin 2005 yihna girerken sahip olduklari portfoy
buylkligunid gostermektedir. 2005 yili iginde yabancilar, halka
arzlarda 1,8 milyar $, ikincil piyasada ise 4 milyar $ tutarinda
alis  yapmislardir. Kisacasi 5,8 milyar $ daha yatirm
yapmiglardir. Piyasa fiyatlarinda higbir degisiklik olmasaydi,
yabanci yatinmcilar 2005 vyili sonunda 21,9 milyar $'Tk
(=16,1+5,8 milyar $) portfdye sahip olacaklardi. Fakat, 2005 yili
sonunda yabanci yatinmcilarin MKK'da bulunan portféylerinin
degeri 33,8 milyar $'dir. Buradan, portfoy deger artiginin 11,9
milyar $ (=33,8-21,9 milyar $) oldugu hesaplanmaktadir.

Ozet olarak, yabana yatirimacilar 2005 yilina 16,1 milyar $'lik
portfoy degeri ile girmis, 5,8 milyar $’lik daha yatirim yapmis ve
yil sonunda 33,8 milyar $'lik portféy degerine ulasmistir. Yillk
portfdy deder artis kazanglar ise 11,9 milyar $ olarak
gerceklesmistir.

Net Sermaye Giris/Cikislarindan izlendigi lizere, son yedi yilin
altisinda yabanci yatinmcllar net hisse senedi alicisi
konumundadir. Son yedi yilda hisse senetlerine yatirrm yolu ile
saglanan yabanci sermaye girisi de 10,4 milyar $ seviyesine
ulagmistir.

Portfoy Degeri Artis/Azalis siitununa bakildiginda yabanci
yatinmcilarin 2000-2002 arasindaki ¢ yillik dénemde toplam
kayiplarinin 12 milyar $ oldugu izlenmektedir. 2003 yilindan
itibaren yasanan olumlu piyasa kosullari ile yabanci yatinmailar,
son (¢ ylda toplam 21 milyar $ deger artis kazanci elde
etmisler ve gecmis vyillardaki kayiplarini fazlasi ile telafi
etmiglerdir.

Piyasanin performansi ile yabanci yatinmci portfoylerinin degeri
arasindaki iliski asadgidaki grafikte daha ack olarak
gorulmektedir.
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Yabana Yatirnma Saklama Bakiyesi ve IMKB-100

milyar $ Saklama Bakiyesi —— IMKB-100 cent
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Kaynak: IMKB, Takasbank, MKK

Yabanci Yatinmai Islemleri

Saklama bakiyelerinin ardindan yabanci yatinmci faaliyetleri ile
ilgili 6nemli bir gdsterge olarak islem hacimleri incelenebilir.
Asagidaki grafikte yabanci yatirimc islem hacimleri ile dolar
bazinda IMKB-100 endeksi sunulmaktadir.

Yabana Yatirnmci Islem Hacmi ve IMKB-100
milyar $ islem Hacmi ——IMKB-100 cent
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Kaynak: IMKB

Yabanci yatirmcilarin en ytiksek islem hacmine sahip olduklari
ay 9,4 milyar $ ile Eylll 2005'tir. En disik islem hacmi ise aylik
251 milyon $ ile Nisan 1997'de gerceklesmistir.

Toplam IMKB hisse senedi islem hacmi icindeki paylarina
bakildiginda, yabanci yatirnmcilar en yiiksek islem hacmi payina
%?26 ile Nisan 2005'te ulagmislardir.

En dlsik hacim payi ise %4,9 ile Mart 1997'de gerceklesmistir.
Diger bir deyisle, yabanci yatirmcilarin IMKB'nin aylik islem
hacmi igindeki payr %5‘in altina digmemistir. Hacim rekorlari
ise 2005 yil icinde gorilmustir.
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Yabanci yatirimci islem
hacminin en yiiksek oldugu ay
Eyliil 2005 tir.

En yiiksek aylik islem hacmi
payr %26 ile Nisan 2005 tedir.

Aylik islem hacmi payr %5'in
altina diismemistir.



2005'in 10 ayinda net alicr
olmuslardir.

En yiiksek net alim tutarr aylik
809 milyon $ ile Ocak 2005 te
olmustur.

En yiiksek getiri aylik %071
artis ile Aralik 1999da
saglanmistir.

Yerli ve yabanci yatirimcilarin
getirileri
kiyaslanabilmektedir.

Yerli yatirrmcilar icin de
benzer veriler
hesaplanabilmektedir.

TSPAKB

Yabanci Yatirinmci Net Hisse Senedi Islemleri
milyar $
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Kaynak: IMKB

Aylik bazda islem hacminden daha da o6nemli olabilecek bir
baska veri ise net sermaye giris-cikisinin gostergesi olan net
hisse senedi alig-satis rakamlaridir. Yukaridaki grafik, son iki yil
icinde ayllk bazda net vyabana vyatirma islemlerini
gostermektedir.

Yabanci yatinmcilar 2004 yilinin 8 ayinda net alici, 4 ayinda net
saticl iken, 2005 yihnin 10 ayinda net alici, 2 ayinda net satici
konumundadirlar.

Aylik bazda veriler incelendiginde, yabanci yatirimcilarin en
yuksek net alc olduklan ay 809 milyon $ ile Ocak 2005
olmustur. Net satislarin en yiliksek oldugu ay ise 1,4 milyar $ ile
Ocak 2000'dir.

Yabancl yatirmcilarin oransal ve parasal olarak en yiksek getiri
sagladiklari ay, ayllk %71 getiri ile Aralik 1999 iken, portfoy
deder artisindan kazanglari bir ayda 6,4 milyar $ olmustur.

En ylksek oransal kayip ise Adustos 1998'de %41 olarak
gerceklesmis olup portfoy dederleri bir ayda 2,6 milyar $
azalmigtir. En ylksek parasal kayip ise 4 milyar $ ile Mart
2005'te gerceklesmis, portfoy dederleri bir ayda %15
gerilemistir.

Getiri Karsilastirmasi

Yabanci yatinmcilarin  portfdy dederlerini ve alim-satim
islemlerini inceledikten sonra, yatirimlarindan elde ettikleri
ortalama getiriler de hesaplanabilmektedir. Fakat, buna
gegcmeden once yerli yatirrmcilar ile bazi kiyaslamalar yapmak
gerekmektedir.

Asadidaki tablo, yabanci yatinmailar igin olan tablo ile benzer
sekilde hazirlanmistir. Saklama bakiyesi, IMKB'de islem géren
sirketlerin halka aclk kisminin piyasa degerinden yabanc
yatinmcilarin saklama bakiyesi cikarilarak bulunmustur. Birincil
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piyasa aliglan, birincil ve ikincil halka arzlarda yerli yatirmcinin
yatinm yaptigi tutarlari gostermektedir.

Yerli Yatirinmci Verileri

Birincil ikincil

Saklama Piyasa Piyasa Net Sermaye
Giris/Cikisi

1999 9,273 99 -1,024 -925
2000 8,206 1,765 3,134 4,900
2001 5,750 0 -509 -508
2002 4,745 168 15 183
2003 8,505 7 -1,010 -1,003
2004 10,249 357 -1,430 -1,072
2005 16,516 190 -3,989 -3,799

Kaynak: IMKB, MKK, Takasbank, TSPAKB

* Birincil piyasa islemleri birincil ve ikincil halka arzlarda yerli yatirimcilarin aldigi hisse senedi

tutarlarini géstermektedir.
** fkincil piyasa islemleri yabanci yatinmcilarin pozisyonunun tersidir.

“Ikincil Piyasa Net Alis/Satis” siitunu yabanci yatinmcilarin net
alig/satis islemlerinin tersidir. Yatinmcilar yabanci ve yerli olarak
iki gruba ayrilabilir ve IMKB'deki alim-satim iglemlerinin bu iki
grup arasinda gergeklestigi dlistindlebilir. Yabanci yatinmcilar
pozisyonlarini artirtyorlarsa yerli yatinmcilarin pozisyonu azaliyor
demektir.

Bu verilerle, yerli yatinmcilarin “Portféy Deger Artis/Azalisi”
yabanci yatinmcilarla ilgili  bdlimde aciklandigi  sekilde
hesaplanmigtir.

Ornegin, yerli yatinmacilarin 2005 yili basinda 10,2 milyar $'lik
portféye sahip olduklar gorilmektedir. Yil igcinde 190 milyon $
tutarinda halka arzlarda alis yapmislardir. Ikincil Piyasa Net
Alig/Satislan ise yabanci yatinmailarin tersine, 4 milyar $ satig
seklindedir. BOylece net satislari 3,8 milyar $ olmustur. Toplam
yatinmlar ise 6,5 milyar $'dir (=10,2-3,8 milyar $). 2005 yili
sonunda ise saklama bakiyeleri 16,5 milyar $'a ckmistir.
Dolayisiyla portfoy degerleri 10 milyar $ (=16,5-6,5 milyar $)
artmistir. Dolayisiyla, yerli yatinmcilarin 2005 yili kazanglar
%156 olarak (=10/6,5 milyar $) hesaplanmaktadir.

Yerli ve yabanci yatinmcilarin ortalama portfdy getirilerinin
karsilastirmali tablosu, kiyaslama agisindan ABD dolar bazinda
IMKB-100 endeksinin getirileri ile beraber arka sayfadaki
tabloda sunulmustur.

Tablodan gorilecegi lzere, 1999-2005 donemindeki yedi yilin
altisinda, vyerli yatinmacilarin getirisi duzenli olarak yabanci
yatinnmcilarin Gzerinde olmus veya kayiplar goéreli olarak daha
dustk kalmistir. Sadece, 2004 yilinda durum tersine donmis ve
yabancl yatinmcilar yerli yatinmcilarin zerinde bir getiri elde
etmislerdir.
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IMKBdeki islemlerin taraflars
yerli ve yabanci yatirrmcilardir.

Son yedi yilin altisinda yerli
yatirimcilar yabancilardan fazla
getiri saglanuslardir.



2005 ‘te yabancilar %54,
yerliler %156 kazannmuslardir.

Yiikselen piyasada alim yapan
yabancilarin ortalama
maliyetleri...

...satis yapan yerlilerin ise
realize kdrlari artmistir.

Devir Hizi, ortalama elde
tutma siiresinin gostergesidir.

TSPAKB

Yabanci

iMKB-100 Yatirnmcilarin

Getirisi Getirisi
1999 239% 224% 267%
2000 -50% -50% -42%
2001 -32% -29% -25%
2002 -34% -39% -20%
2003 111% 97% 127%
2004 40% 42% 38%
2005 59% 54% 156%

Tabloda 2005 vyili, beklentilerin aksine bir durumu
yansitmaktadir. 2005 vyilinda yabanci yatirmcilarin  portfdy
degerleri %110 artmis, IMKB-100 endeksi de %59 getiri
saglamigken, yabanci yatinmcilarin getirisi ancak %54 olarak
gerceklesmistir. Ote yandan yerli yatinmcilarin getirisi ise %156
olmustur.

Yerli ve yabanci yatinmcilar arasinda 2005 yilinda gorilen getiri
farkinin sebebi yabanc yatinmcilarin yilikselen piyasada
yatinmlarini artirmalarindan kaynaklanmaktadir. S6yle ki, piyasa
yukseldikge yabanci yatirmcilar alima devam etmiglerdir. Bu
durumda ortalama maliyetleri yilkselmistir. Yl sonuna
gelindiginde ise sahip olduklari portfdy dederi ile o zamana
kadar yaptiklar yatinm dederlendirildiginde, ortalama getirileri
dislk cikmaktadir. Eger yabanci yatirimcilar tiim pozisyonlarini
2004 yili icinde almis olsalardi ve 2005 yilinda hi¢ yeni yatirnm
yapmamis olsalardi, o zaman daha ylksek bir getiri orani
saglamis olacaklardi.

Ote yandan vyerli yatinmcilara bakildiginda, bu yatirnmailarin
piyasa ylkselirken siirekli satici olduklar goriilmektedir. Diger
bir deyisle, maliyetleri ayni iken, yaptiklari her satista realize
ettikleri karlan ytkselmektedir. Kisacasi yerli yatirimcilar, 2004
yilinda sahip olduklari pozisyonlari 2005 yili icinde azaltmiglar ve
yabanci yatirnmcilara kiyasla oldukga iyi bir getiri saglamiglardir.

Ortalama Elde Tutma Siiresi

Portféy bulytklikleri, islem hacimleri ve getirilerinin ardindan
yabanci yatinmcilarin ortalama yatirrm vadeleri ile ilgili
gostergelere de bakilabilir.

Ortalama elde tutma slresini hesaplamak icin yabanci
yatirnmcilarin ay sonlari itibari ile Takasbank ve MKK'da bulunan
saklama bakiyelerinin ortalamasi alinmis ve “Ortalama Portféy
Blylkligi” hesaplanmistir. Yillik toplam islem hacmi, yil igindeki
ortalama portfdy buyikligine boéliinerek ortalama portfoyiin
kac kati islem yapildigini gosteren “Devir Hizi” bulunmustur.
Devir Hizi, ayni zamanda portféylin vyl icinde kag defa
degistirildiginin goOstergesidir. Giin bazinda Devir Hizi ise,
portfoylin “Ortalama Elde Tutma Siresini” vermektedir.
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TSPAKB

Yabanci Yatinmcilarin Ortalama Yatirnm Vadesi |

Ortalama Ortalama Elde
Portfoy Islem Devir Hizi Tutma Siiresi
Biiyukliigi u

1999 6,927 17,879 2.58 283
2000 11,440 33,410 2.92 250
2001 4,849 12,139 2.50 292
2002 4,265 12,869 3.02 242
2003 5,069 17,334 3.42 213
2004 10,603 37,368 3.52 207
2005 22,354 83,275 3.73 196

Kaynak: IMKB, MKK, Takasbank, TSPAKB

Devir Hizinin anlasiimasini kolaylastirmak igin bir érnek agiklayici
olacaktir. Yilbaginda 100 ¢k alhm vyaparak bir portfoy
olusturulsun. Daha sonra bu portfdy 100 $'a satiip baska
hisselere 100 $'lik yatinm yapilsin ve yil sonunda bu yatirnm da
100 $ karsiiginda satilsin. Islem hacmi 400 $, yil icindeki
ortalama portfdy biylkligi 100 $ olacaktir. Devir Hizi 4 olarak
hesaplanmaktadir. Portfdy ise iki defa degismistir. Oncelikle,
yilbasinda bir portfdy olusmus, sonra o likide edilerek yeni bir
portfdy olusturulmustur. Ozetle portfdy, Devir Hizinin yarisi
kadar degismistir. Bu portfoylin ortalama elde tutma slresi ise
6 aydir.

Bu hesaplamalar isiginda gorildigia Uzere, 1999-2001 yillan
arasinda yabanci yatirmcilar portfoylerini ortalama 250-300
giinde bir degistirmislerdir. 2001 yilindan itibaren ise ortalama
elde tutma siresi diizenli olarak gerilemis ve 2005 yilinda 196
giine kadar inmistir. Diger bir deyisle, 6nceden 8-9 ay arasinda
olan yabanci yatirnmcilarin ortalama yatirnm vadesi yaklasik 6,5
aya inmigtir.

Sonug

Yabanci yatirmcilar sermaye piyasasinda 6nemli bir adirliga
sahiptir. Halka aclk hisse senetlerinin Ugte ikisi yabanc
yatinmcilarin elindedir. Islem hacmindeki paylar ise 2005
yiinda rekor bir seviye olan %?21’'e cikmistir. Yabanci
yatinmcilarin  aylik islem hacmindeki paylari %05'in altina
inmemig, hacim rekorlari 2005 yil iginde kirilmistir.

1999 yilindan itibaren piyasamiza 10 milyar $ net yabanc
sermaye girisi olmustur. 2000-2002 vyillarni arasindaki kriz
ortaminda O6nemli Olglide zarar eden vyabancilar, 2003'ten
itibaren baslayan yiikselis hareketi ile 2005 yili iginde zararlarini
kapatmis, 6nemli sayilabilecek bir kar da elde etmiglerdir.

2001 yihnda 10 aya yakin olan ortalama elde tutma siresi
2005te 6,5 aya inmistir. Yabanci yatinmclar 2001 yilindan
itibaren portfdy buyukliklerine oranla giderek daha fazla iglem
hacmi yaratmaktadirlar. Portféylerini daha hizli gevirdiklerinden
ortalama yatinm vadeleri kisalmaktadir.
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Yabancilarin ortalama yatirim
vadesi 6,5 aya inmistir.





