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2006 yilinda 100 araci
kurum ve 40 banka sermaye
piyasasi faaliyetinde
bulunmustur.

Araci kurulus sayisi
gerilemeye devam etmistir.

TSPAKB

ARACI KURULUSLAR

“Araci Kurulug” terimi, sermaye piyasasinda faaliyette bulunmak
Uzere, yetki belgesi almis olan banka ve araci kurumlari ifade
etmektedir.

2006 yilinda 100 arac kurum ve 40 banka sermaye piyasasi
faaliyetinde bulunmustur. Diger bir deyisle, IMKB'de hisse
senedi veya SGMK iglemi yapan toplam 140 kurum olmustur.
Bankalar faaliyet alanlarina goére, “Ticari Banka” ve “Kalkinma
ve Yatirm Bankas!” olarak gruplanmigtir. Araci kurumlar ise
“Banka Kokenli” ve
kategorize edilmistir.

“"Banka Kokenli Olmayan” seklinde

Tiiriine Gore Araci Kuruluslar
2005 2006
30 29
Kalkinma ve Yatinm Bankasi 10 11
40

Banka Kokenli
Banka Kokenli Olmayan

Kaynak: TSPAKB

2006 yilinda faaliyet gosteren banka sayisi 2005 yilina kiyasla
degismeyerek 40'ta kalmistir. Yil boyunca herhangi bir sermaye
piyasasi faaliyetinde bulunan araci kurum sayisi ise 101’den
100’e gerilemistir.

Ortakhik Yapisina Gore Araci Kuruluslar

2005 2006
Araci Araci
Banka Kurum Banka Kurum
Yabanci 12 6 15 18
Ozel Yerli 22 86 19 77
Ozel Toplam 34 92 34 96
TMSF 1 5 1 1
Kamu 5 4 5 4
Kamu Toplam 6 9 6 5

Genel Toplam 40 101 40 100
2006 yilinda 3 yerli 6zel banka yabanci ortaklara satiimistir.

Toplamda 6zel yerli banka sayisi azalmig, yabanci banka sayisi
artmistir.

2005 yilinda 86 olan &zel yerli aract kurum sayisi, 2006 yilinda
bazi kurumlarin yabanci ortakhidi dolayisiyla 77'ye inmistir.
Yabanci ortakli araci kurum sayisi 11 adetlik bir artisla 6'dan
18’e yiikselmistir. Bagimsiz 5 araci kurum yabanci kurumlara
satilmigtir. 6 araci kurum ise, ana ortaklari olan bankalarin
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yabancl kurumlara satiimasi neticesinde yabanci kategorisine
gecmistir.

TMSF binyesindeki araci kurum sayisi ise, bu kurumlarin ikisinin
yerli, birinin de yabanci ortaklara satilmasi dolayisiyla 5ten 1'e
inmistir. 2005 vyilinda faaliyette olan bir diger TMSF
yonetimindeki araci kurum da yabanc ortaklara satiimakla
beraber, 2006 yilinda faaliyette bulunmadigindan, verisi bu
rakamlara dahil degildir.

Faaliyet alanlarina goére araci kurumlar ise asadidaki tabloda
sunulmustur. Kredili Menkul Kiymet, Agida Satis ve Menkul
Kiymetlerin Odiing Alma ve Verme Iglemleri izin Belgesi'ne tabi
iken, diger faaliyetler Yetki Belgesi'ne tabidir. Bu tablodaki araci
kurum sayilari, faaliyeti gecici olarak durdurulan kurumlar da
icerdiginden yukaridaki bélimdeki sayillardan daha yiiksektir.

Yetki ve izin Belgelerine Gore Araci Kurumlar

Alim Satima Aracilik 108 106
Repo/Ters Repo islemleri 67 64
Halka Arza Aracilik 59 60
Portfdy Yonetimi 57 58
Yatirim Danismanlig 51 55
Tlrev Araglarin Alim Satimina Aracilik 42 46
Kredili Menkul Kiymet, Agiga Satis ve Menkul 98 97

Klimetlerin (")dijni Alma ve Verme Iilemleri

2006 yili icinde 2 araci kurumun faaliyeti sona ermistir. Yetki
belgelerindeki azalis genel olarak bunlardan kaynaklanmaktadir.
TSPAKB (iyesi 106 araci kurumun tamaminin Alim Satima
Aracilik yetki belgesi vardir. 2006 yilinda vadeli islemlerin
hacmindeki artisla beraber Tlirev Araclarin Alim Satimina
Aracilik yetki belgesine sahip olan kurum sayisi da artmistir. Bir
diger dikkat cekici artis da Yatinm Danismanligi yetki belgesinde
meydana gelmistir.

HISSE SENETLERI PIYASASI FAALIYETLERI

Hisse senedi islem hacmi hesaplamasinda araci kurumlarin
birincil piyasa, ikincil piyasa, 6zel emirler ve toptan satiglar
pazarindaki islemlerinin toplami alinmistir. Araci kurumlarin
islem hacimleri, IMKB islem hacminin iki katidir.

Hisse Senedi islem Hacmi

2005 2006 Degisim
Milyar YTL 539.9 650.3 20.4%
ilyar $ 403.5 459.3 13.8%

Kaynak: IMKB
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Tiirev araclar yetki belgesi
sayisi artmistir.

Hisse senedi islem hacmi
2006 yilinda %20 oraninda
artmustir.



Yabancr kurumlarin payi
artmiustir.

20 kurum islem hacminin
licte ikisini olusturmaktadir.

TSPAKB

2006 yilinda, araci kurumlarin toplam hisse senedi islem
hacimleri %20 oraninda artarak 650 milyar YTL'ye ulagmistir.
Dolar bazinda da islem hacmi 459 milyar $'la tarihinin en yiiksek
seviyesini kaydetmistir.

Hisse senetlerindeki pazar payinin analizinde, araci kurumlar
turlerine ve ortaklik yapilarina gére incelenmistir. 2006 yilinda
100 araci kurum hisse senedi piyasasinda faaliyet gostermistir.
Faaliyette olan 30 adet banka koékenli araci kurum, islem
hacminin %57’sini olusturmustur.

Tiiriine Gore Araci Kurumlarin Hisse Senedi
Islem Hacmi Paylan

2005 2006

Banka Kokenli 57.3% 57.4%
Banka Kokenli Olmayan 42.7% 42.6%
Kaynak: IMKB, TSPAKB

Asagidaki tabloda, toplamda, kamu araci kurumlarinin islem
hacmi paylarinin hayli diisiik oldugu gorilmektedir.

Ozel kurumlarin pazar payinda gériilen gerileme, sektdrde
yabanci ortakliklarin artmasindan kaynaklanmistir. Daha 6nce
“0zel yerli” kategorisinde yer alan 11 kurum, cesitli ortakliklar
vesilesiyle “yabanc” tanimlamasina gegmistir. Bu etkiyle, 18
adet yabanci araci kurumun islem hacmi payr %31'i bulmustur.

Ortaklik Yapisina Gore Araci Kurumlarin
Hisse Senedi islem Hacmi Paylari

2005 2006
Kamu 1.8% 2.0%
TMSF 0.4% 0.0%
Kamu Toplami 2.1% 2.0%
Ozel Yerli 84.6% 67.3%
Yabanci 13.3% 30.7%
Ozel Toplami 97.9% 98.0%

Genel Toplam 100.0% 100.0%

Hisse senedi piyasasindaki yodunlasmalara bakildiginda, islem
hacmindeki ik 5 kurumun toplamin %29'unu olusturdugu
gorulmektedir. Ik 20 kurumda bu oran %66’ya ylikselmektedir.

Toplam Hisse Senedi Islem Hacmi Siralamasi
(2006)

islem Hacmi
Siralama Payi Kiimiilatif Pay

Kaynak: IMKB
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Araci kurumlarin hisse senedi islem hacminin hangi tip
yatinmcilar tarafindan gergeklestirildigi ve kurumlarin hangi
departmanlari araciligi ile islemlerini yaptiklarina iliskin veriler
asagida incelenmektedir. Bu bolimde, 2006 sonu itibariyle
faaliyette olan 100 araci kurumdan elde edilen veriler konsolide
edilmistir.

Tabloda “bireysel musteriler” gercek kisileri, “kurumlar” anonim
ve limited sirketleri, vakif, kooperatif gibi tlizel kisiler ile araci
kurumun kendi portfdy islemlerini kapsamaktadir. “Kurumsal
yatinmcilar” ise yatirrm fonlar, yatinm ortakliklari ve sigorta
sirketleridir.

Yatirimci Bazinda Hisse Senedi islem Hacmi

Dagilimi
2005

Yurtici Yatirnmci 80.3% 80.5%
Yurtici Bireysel Misteriler 64.6% 65.5%
Yurtici Kurumlar 12.0% 10.3%
Yurtici Kurumsal Msteriler 3.6% 4.7%
Yurtdisi Yatinnmai 19.7% 19.5%
Yurtdisi Bireysel Musteriler 0.2% 0.3%
Yurtdisi Kurumlar 8.4% 8.7%
Yurtdisi Kurumsal Misteriler 11.1% 10.4%
TOPLAM 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB

Araci kurumlarin islem hacminin mdisteri bazindaki dagilimi
incelendiginde, 2006 yilinda vyerli ve yabanci yatinmcilarin
paylarinda énemli bir dedisim olmadigi gbzlenmektedir. Yabanci
yatinmcilarin islem hacmindeki payi, %19 seviyesinde kalmistir.

Toplam hisse senedi islem hacminde en 6nemli pay %66 ile
yurtici  bireysel mudsgterilerindir. 2006 yilinda, vyurtici
yatinnmcilarda hem bireysel, hem de kurumsal musterilerin pay!
artmistir. Buna karsin yurtici kurumlarin payr 2 puan distsle
%10'a inmigtir.

Yurtdisi yatinmailarin alt kategorilerine bakildiginda, en dnemli
payin yurtdisi kurumsal misterilerde oldugu goriilmektedir.
Yurtdisi kurumsal miusteriler, yurtdisinda yerlesik yatirm fonlari,
yatinm ortakliklari ve sigorta sirketlerinden olusmaktadir. Bu
kurumlarin IMKB'nin toplam islem hacmi icindeki payr 2006
yilinda %10 olmustur. Yabanci araci kuruluslar iceren yurtdisi
kurumlarin islem hacmindeki payi ise %9'dur.

Ileriki tabloda, araci kurumlarin islem hacimlerinin departman
bazinda dagilimi goriilmektedir.

Yurtici pazarlama, genel mudurlik ve araci kurum merkezinden
yapilan misteri islemlerini géstermektedir. Kurum portféyl ise
aracl kurumun kendi nam ve hesabina yaptigi islemleri ifade
etmektedir.
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Yabanci yatirrmcilarin islem
hacmi degismemistir.

Yabancr kurumsal
yatirnmcilarin islem
hacmindeki payr %011
olmustur.



Islem hacmi yapisinda 2005
yilina gére énemli bir
degisim olmamustir.

Internet islemlerinin payi
artmaya devam etmistir.

Portfoy yonetimi ve yatirim
fonu islem hacmi paylari
degismemistir.

TSPAKB

Departman Bazinda Hisse Senedi

Islem Hacmi Dagilimi

2005
Yurtici Pazarlama 25.0% 25.9%
Subeler 17.8% 17.3%
Acenteler 19.7% 18.2%
irtibat Biirosu 22%  2.5%
Internet 56%  6.8%
Cagri Merkezi 0.9% 0.7%
Yatirim Fonlari 1.8% 1.4%
Portfdy Yonetimi 0.8% 1.2%
Kurum Portfoyi 6.6% 6.6%
Yurtdisi Pazarlama 19.5% 19.3%
TOPLAM 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB

Departman bazinda islem hacmi dagiiminda da onemli bir
degisiklik gbzlenmemektedir.

Misteri bazinda dagiimda verilen yurtdisi yatinrmci payi
(%19,5) ile departman bazinda dagilimda verilen yurtdisi
pazarlama departmani payl (%19,3) birbirine esit degildir.
Clnki ilk tablo hangi tip misterilerin ne kadar islem yaptigini
gosterirken, ikinci tablo hangi kanallari kullanarak islem
yaptiklarini gdstermektedir. Kisacasi, bu farktan bazi yabanci
misterilerin  yurtdisi pazarlama boélimiinden degil, baska
kanallardan islem yaptiklari anlasiimaktadir. Nitekim buradaki
rakamlar, banka koékenli bir arac kurumun, yabanci
musterilerinin islemlerini acente (banka subesi) (zerinden
yapmalarindan dolayi farkhdir.

Departman bazinda dagilima bakildiginda, 2006'da, gerek sube,
gerekse acente kanaliyla yapilan hisse senedi islem hacmi
payinin  bir  onceki yilla kiyaslandiginda  geriledigi
gozlenmektedir. 2006 yilinda sube, acente ve irtibat birolarini
iceren merkez digi 6rgtlerin islem hacmi payr %40'tan %38'e
inmistir. Buna karsilik yurtici pazarlama departmaninin payi
biraz artarak %26 olmustur.

Gagri  merkezlerinden yapilan iglemlerin  toplam iglem
hacmindeki payl %1’in altinda kalmaya devam ederken, internet
Uzerinden yapilan iglemlerin payr 1 puan kadar artarak %7'ye
yaklagmistir.

Aracl kurumlarin kurum portféyl islemlerinin payi, énceki yila
kiyasla fazla degismeyerek %6,6 olmustur.

Portfoy yonetimi ve yatinm fonlarinin islem hacmindeki paylari
da, toplamda degismemis %?2,6'da kalmistir.
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SGMK PiYASASI FAALIYETLERI

Toplam  sabit getirili menkul kiymet islem hacmi
hesaplamasinda, araci kurum ve bankalarin IMKB'de ve IMKB
disinda (tescil) gerceklestirdikleri kesin alim-satim iglemleri ile
repo-ters repo islemlerinin toplami alinmaktadir.

Araci kuruluslarin toplam sabit getirili menkul kiymet islem  sgmk istemleri 2006 yiinda
hacmi, 2006 yilinda %13 oraninda artarak 5,9 trilyon YTL'ye %413 artnustir.
yukselmistir.

Araci Kuruluslarin SGMK islem Hacmi

5,190 5,851
3,871 4,088

Toplam kesin alim-satim islem hacmi %18 oraninda daralirken,  Kesin alim-satim hacmi
toplam repo-ters repo islem hacmi %24 oraninda bir artis  dismiis, repo hacmi
gostermistir. artmistir.

Kaynak: IMKB

Kesin alim-satim iglemlerinde islemlerin Ugte ikisi organize SGMK islemleri organize
piyasada yapillmaktadir. Repo-ters repo islemlerinin dagiliminda piyasaya yénlenmektedir.
ise organize piyasa islemlerinin toplamdaki orani %90’a

yakindir.

Araci Kuruluslarin Repo-Ters Repo islemleri
i 2005 2006
3,485 4,219

340 508
3,826 4,727

SGMK islemlerinde pazar paylasimi incelendiginde, toplam kesin  Aract kurumiarmn kesin alim-
alim-satim islem hacminde araci kurumlarin payr %14 f;‘.'z”;’, ;f’e'"/eflﬂdekl payi
seviyesinde gerceklesmistir. Onceki sene bu oran %18 idi. ol tur.

Araci kurumlarin kesin alim-satim icin IMKB'yi tercih ettikleri
gorulmektedir. Organize piyasada yapilan islemlerin %80'i
bankalar tarafindan gerceklestiriimektedir. IMKB disinda yapilan
islemlerde ise, bankalar %98'lik oranla yliksek bir paya sahiptir.

Araci kurumlar arasindaki siniflandirma dikkate alindiginda,
banka kdkenli araci kurumlarin organize piyasada diger araci
kurumlara gore ¢ok daha etkin oldugu goérilmektedir.
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Bankalar, repo islemlerinin
cogunlugunu
gerceklestirmektedir.

Islem hacminin %70'ini 10
kurum gerceklestirmektedir.

TSPAKB

Araci Kuruluslarin Kesin Alim-Satim Islem Hacmi

Dagilimi (2006)

IMKB Tescil Toplam
Ticari Bankalar 72.1% 81.5% 75.2%
Kalkinma ve Yatinm Bankalari 79% 17.0% 10.9%
Toplam Banka 79.9% 98.5% 86.0%
Banka Kokenli Aract Kurum 17.3% 1.2% 12.0%
Banka Kdkenli Olmayan A.K. 2.8% 0.4% 2.0%
Toplam Araci Kurum 20.1% 1.5% 14.0%
TOPLAM 100.0% 100.0% 100.0%

Kaynak: IMKB

Repo-ters repo piyasasinda da bankalarin hakimiyeti s6z
konusudur.

Araci Kuruluslarin Repo-Ters Repo Islem Hacmi

Dagilimi (2006)

IMKB Tescil Toplam
Ticari Bankalar 78.3% 86.1% 79.1%
Kalkinma ve Yatinm Bankalari 1.5% 2.7% 1.7%
Toplam Banka 79.8% 88.8% 80.8%
Banka Kokenli Araci Kurum 18.1% 7.9% 17.0%
Banka Kdkenli Olmayan A.K. 2.1% 3.3% 2.2%
Toplam Araci Kurum 20.2% 11.2% 19.2%
TOPLAM 100.0% 100.0% 100.0%

Kaynak: IMKB

Bankalarin organize piyasa islemlerindeki payl %380, tescil
islemlerinde ise daha yliksek, %89 seviyesindedir.

Araci kurumlarin kendi iglerindeki dagilima bakildiginda, banka
kokenli olmayan araci kurumlarin payinin daha disik kaldigi
gorulmektedir.

Toplam SGMK iIslem Hacmi Siralamasi (2006)

Siralama | Islem Hacmi Payi Kiimiilatif Pay
1-5 54.9% 54.9%
6-10 15.0% 69.9%
11-20 15.4% 85.4%
21-50 13.4% 98.8%
51-100 1.2% 100.0%
101-137 0.0% 100.0%

Kaynak: IMKB

SGMK iglemlerinde yogun bir konsantrasyon sz konusudur.
Arac kuruluglarin  toplam SGMK hacminin  %55‘ini islem
hacminde ilk 5 sirada bulunan kuruluslar gerceklestirmistir. Ilk
20 kurumda ise, bu oran %85’e ¢cikmaktadir.

Birligimiz, 2006 yilinda araci kurumlarin Devlet Ic Borclanma
Senedi (DIBS) kesin alim-satim ve repo islemlerinin dagilimini
derlemeye baslamistir. Bu ylzden ileriki tablolarda 2005 yili ile
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karsilastirma yapilamamistir. Rakamlara borsa islemlerinin yani
sira, tescil islemleri de dahildir.

Gerek kesin alim-satim iglemlerinde, gerekse repolarda SGMK
islemlerinin  tamamina yakini yurtici yatinmailar tarafindan
gergeklestiriimektedir.

Kesin alim-satim ile repo iglemlerinin vyarisini kurumsal
yatinmailar gergeklestirmektedir. Departman bazinda dagiim
tablosundan anlasilacagi izere bu hacimler agirlikli olarak araci
kurumlarin yonettigi yatirim fonlarinin islemleridir.

Yatinma Bazinda SGMK Islem Hacmi (2006)

Kesin Alim- Repo-Ters
Satim

Yurtici Yatirhmci 98.0% 99.5%
Bireysel 13.1% 34.3%
Kurumlar 37.3% 11.4%
Kurumsal 47.6% 53.8%
Yurtdisi Yatirnmci 2.0% 0.5%
Bireysel 0.1% 0.2%
Kurumlar 0.6% 0.2%
Kurumsal 1.2% 0.1%
TOPLAM 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB

Departman bazinda SGMK islem hacmi dagilimi, kesin alim-
satimlarda islem hacminin yaklasik Ugte birini kurum portfoyl
islemlerinin olusturdugunu gostermektedir. Repo islemlerinde
ise, yatirm fonlarindan sonra en adirhkh grup (misteri
bazindaki dagilimdaki bireysel misterilere paralel olarak) %29
pay ile yurtici pazarlama departmanidir.

Departman Bazinda SGMK Islem Hacmi (2006)

Kesin Alim-

Satim
Yurtici Pazarlama 15.3% 29.3%
Subeler 3.9% 9.7%
Acenteler 1.2% 2.5%
Irtibat Biirosu 0.0% 0.3%
Internet 0.0% 0.3%
Cagr Merkezi 0.0% 0.1%
Yatirnm Fonlari 42.4% 49.5%
Portfoy Yonetimi 1.3% 0.8%
Kurum Portfoy( 33.9% 7.0%
Yurtdisi Pazarlama 2.0% 0.5%
TOPLAM 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB

Yurtdisi pazarlama bdliimleri aracilidiyla kayda deger bir sabit
getirili  menkul kiymet islem hacmi gerceklesmedigi
gbézlenmektedir. Bu cgergevede, yabanci yatinmcilarin SGMK
islemlerinde bankalari tercih ettigi diisiinllebilir.
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SGMK islemlerinin yarisi
kurumsal miisterilere aittir.

Kesin alim-satimlarin
yaklasik iicte biri kurum
portféyi islemleridir.



Vadeli islemler hizli gelisim
gostermistir.

10 kurum hacmin %71 ini
olusturmaktadir.
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VADELI ISLEM VE OPSIYON BORSASI
FAALIYETLERI
Bilindigi lizere, VOB 2005 yili Subat ayinda faaliyetlerine

baglamistir. 2005 yili ile 2006 yili arasinda, islem hacmi hizli bir
gelisim gdstermistir.

Araci Kuruluslarin VOB Hacimleri
i 2005 2006
6,274

4,072 29,479
6,059 35,753

2005 yilinda 6 milyar YTL olan Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi
islem hacmi, 2006 yilinda neredeyse 6 misline gikarak 36 milyar
YTL'ye ylkselmistir. Bankalarin islem hacmi %216 oraninda
artarken, araci kurumlarda artis cok daha hizl, %624 oraninda
olmustur.

Araci kuruluslarin yogunlasmasina bakildiginda, ilk 5 kurumun
islem hacminin  %56’sini, ilk 10 kurumun ise %71'ini
olusturdugu gorilmektedir.

Toplam VOB Islem Hacmi Siralamasi
(2006)

islem Ki.imiilati‘j

Siralama Hacmi Payi

55.9%

14.7%

16.8%

12.6%

Birligimiz 2006 yilinda ilk defa araci kurumlarin Vadeli Islem ve
Opsiyon Borsasinda yaptiklari islemlerin dagilimini da derlemeye
baglamistir. Bu bdlimdeki verilerde de 2005 yili ile karsilagtirma
yapilamamistir. Veriler, yalnizca araci kurumlarin islemlerini
gostermekte, bankalarin islemlerini kapsamamaktadir.

Araci Kurumlarin VOB islem Hacmi

2005 2006 Degisim
Milyon YTL 4,072 29,479 624%
Milyon $ 3,037 20,595 578%

Kaynak: VOB

Musteri bazinda islem hacmi dagilimi, vadeli islemlerin de temel
olarak yurtici yatinmcilar tarafindan  gergeklestirildigini
gostermektedir. Yurtici bireysel yatinmcilar vadeli islem
hacminin %51'ini yaratmaktadir. Ote yandan, yurtici kurumlarin
da %36 gibi 6nemli bir payl bulunmaktadir. Departman bazinda
dagiim tablosunda bunun blylk oranda araci kurumlarin kendi
portfdylerine yaptiklari igslemleri yansittigi gériilmektedir.
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Sirketler, fonlar gibi kurumsal yatinmcilarin ise bu piyasada
heniiz fazla aktif olmadigi gdzlenmektedir. Buna karsin, yabanci
yatinmailar araci kurumlarin VOB'da gergeklestirdigi islemlerin
%11'ini yaratmaktadir. Ancak, bu veri yabanci yatirmcilarin
VOB'daki islem hacmi payinin %11 oldugu anlamina
gelmemektedir. Yabancilar bankalar araciigiyla da vadeli islem
yapmaktadir.

Yatirimci Bazinda VOB islem Hacmi

2006
Yurtici Yatirnmci 88.7%
Bireysel 51.0%
Kurumlar 36.3%
Kurumsal 1.4%
Yurtdisi Yatinnmci 11.3%
Bireysel 0.3%
Kurumlar 9.9%
Kurumsal 1.1%
TOPLAM 100.0%
Kaynak: TSPAKB |

Araci kurumlarin kendi hesaplarina yaptiklari iglemleri gbsteren
kurum portféyl, toplam VOB islem hacminin %32’sini
olusturmaktadir. Yurtici bireysel yatinmcilarin ise, islemlerini
yurtici pazarlama departmanlari ve subeler (izerinden yaptigi
godzlenmektedir.

Departman Bazinda VOB Islem Hacmi \
2006

Yurtici Pazarlama 25.8%
Subeler 16.1%
Acenteler 6.9%
Irtibat Biirosu 1.3%
Internet 4.9%
Cagri Merkezi 1.0%
Yatirim Fonlar 0.7%
Portfdy Yonetimi 0.4%
Kurum Portfoyi 31.8%
Yurtdisi Pazarlama 11.3%
TOPLAM 100.0%

Kaynak: TSPAKB

YATIRIM BANKACILIGI FAALIYETLERI

Yatinm bankaciligi faaliyetlerinde, halka arz disindaki islemlerin
buyuklugu genelde  sirketler  tarafindan aciklanmak
istenmediginden, sektoriin blylkligini tam olarak ortaya
gtkarmak muimkin olmamaktadir. Yine de, sOzlesme sayilar,
sektordeki gelismeler hakkinda bilgi verebilmektedir.

Bu bdlimde sunulan veriler, yalnizca araci kurumlarin yatinm
bankaciligi faaliyetlerini kapsamaktadir. Danismanlik sirketleri ve
bagimsiz denetim firmalarinin benzer faaliyetleri bu arastirmanin
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Vadeli islemler agirilikia
yurtici yatirrmcilar
tarafindan
gerceklestirilmektedir.

Aracr kurumlar disindaki
faaliyetler kapsanmamistir.



37 aract kurumda kurumsal
finansman calisani
bulunmaktadir.

Halka arzlarda yalnizca
lider araci kurum
dikkate alinmistir.

Sozlesme sayilarinin birebir
sirket sayilarina denk
geldigi diisiniilmemelidir.

TSPAKB

kapsami disindadir. Bu nedenle, sunulan verilerin Trkiye'deki
yatinm  bankaciligi  faaliyetlerinin ~ tamamini  yansittigi
distntlmemelidir.

Verileri konsolide edilen 100 araci kurumun 59 tanesi, yatirm
bankaciligi faaliyetlerinin 6nemli bir alani olan, halka arz yetki
belgesine sahiptir. Bunlardan 37 tanesinde en az bir kurumsal
finansman calisani bulunmaktadir. Ancak, 2006 yilinda yatinm
bankaciiginin herhangi bir alaninda faaliyeti olan kurum sayisi
35'tir. Bu rakam 2005'te 32 idi.

Sdzlesme sayilari, sirketlerle yapilan ve sadece o araci kurumu
ilgili yatinm bankaciligi faaliyeti konusunda tek yetkili kilan
sozlesmeleri ifade etmektedir. Konsorsiyumlarda sadece lider
aracl kurum dikkate alinmakta, konsorsiyum (yeleri verilere
dahil edilmemektedir. Tamamlanan proje sayisi, ilgili yil iginde
kac tane projenin tamamlandigini gdstermektedir. Siresi dolan
sozlesme sayisl, sOzlesmenin  kapsadigi  slire iginde
tamamlanamayan ve sotzlesmesi yenilenmeyen projeleri ifade
etmektedir. Fesih edilen proje sayisi, s6zlesmenin siresi iginde
cesitli nedenlerle sdzlesmenin taraflarindan birinin girisimi ile
sdzlesmenin fesih edilmesi halini kapsamaktadir.

Sirket Satin Alma/Birlesme-Satis Tarafi (SAB-Satig), sirkete
stratejik ortak bulmak ve hisselerinin bir kismini satmak igin
yapilan anlasmalardir. Sirket Satin Alma/Birlesme-Alis Tarafi
(SAB-Alis), sirketin stratejik ortak olabilecegi bir hedef sirket
bulmak ve hedef sirketin hisselerinin bir kismini almak icin
yapilan anlasmalardir.

Finansal Ortaklik stzlesmeleri, sirketin hisselerinin bir kismini
yatinm amagh alabilecek yatirm fonu, risk sermayesi sirketleri
vb. finansal yatinmcilar bulunmasina yoneliktir.

Sermaye artirmi ve temettli dagitimi sozlesmeleri, halka acik
sirketlerin araci kurumlar araciligiyla gerceklestirdigi islemleri
kapsamaktadir.

Ozellestirme Projeleri-Alls Tarafi, ozellestirme kapsamindaki
sirket hisselerinden tamamini veya bir bélimini almak igin
yapilan sozlesmelerdir. Ozellestirme Projeleri-Satis Tarafi ise,
dzellestirme kapsamindaki sirketler icin Ozellestirme Idaresine
verilen danismanlik hizmetlerini kapsamaktadir.

Diger Danismanlik sozlesmeleri, yukardaki kategorilere
girmeyen sirket veya proje dederlemesi vb. diger danismanlik
ve yatinnm bankaciligi faaliyetlerini kapsamaktadir.

Sirketlerle yapilan sdzlesmeler; sadece stratejik ortak veya
sadece finansal ortak arayisi ile ilgili olabilecegi gibi, bu
sozlesmelerde stratejik ve finansal ortaklik arayisi bir arada da
yer alabilmektedir. Dolayisiyla, hisselerini satmak isteyen
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sirketler, bu iki kategoride cakisiyor ve cift sayiliyor olabilir.
Benzer sekilde, sermaye artirimi ve temettii dagitimi projeleri de
ayni sdzlesmede yer alarak cift sayilabilmektedir. Bu nedenle bu
tablodan elde edilecek sbzlesme sayillarinin birebir gsirket
sayilarina denk geldigi diistindlmemelidir.

Kurumsal Finansman Faaliyetleri (Proje Sayilar)

2005 7 2006
Tamam- Donem Yeni Tamam- Siiresi
ELEL Basi Sozlesme lanan [LET]
Halka Arz 11 18 36 19 10 6 19
SAB-Alis 11 22 39 12 9 1 39
SAB-Satis 5 67 62 28 20 3 78
Finansal Ortaklik 0 13 7 1 4 1 14
Ozellestirme-Alig 16 7 9 2 3 0 11
Ozellestirme-Satis 3 5 5 3 1 0 6
Sermaye Artirnmi 54 23 53 31 5 0 40
Temettl Dagitimi 60 24 42 20 2 0 44
Diger Danismanlk 47 26 62 52 3 1 32
TOPLAM 207 205 315 168 57 12 283

Kaynak: TSPAKB [

Araci kurumlar sene baginda ellerinde bulunan 205 sézlesmeye 2006 yitinda araci

yil icinde 315 stzlesme daha eklemistir. Toplami 520yi bulan kurumlarin elinde 520
s6zlesmelerin 69'u suresi dolmak veya feshedilmek suretiyle  séz/esme bulunmaktaydi.
iptal olurken, 168'i tamamlanmistir. 283 proje ise, 2006 yilina

devretmistir.

2006 yilinda da halka arzlardaki canlanma devam etmis, 19 yeni ~ Aract kurumlar 2006'da 19
hisse senedi halka arz edilmistir. Bunlardan 4'i borsa yatnm  /1alka arz gerceklestirmis...
fonlari, 6'st  yatinm ortakliklandir. 6 adet s6zlesmenin

feshedildigi ve 10 adet stzlesmenin de siresinin doldugu goz

éniine alindiginda, 2007 yilina girerken araci kurumlarin elinde  ---19 halka arz projesi de
19 halka arz projesi bulundugu ortaya ¢ikmaktadir. 2007 yihina devredilmistir.

Sirket satin alma/birlesme faaliyetleri 2006 yilinda hayli yogun
olmus, 06zellikle yabanci yatinmacilarin ilgisi dikkat cekmistir.
2006 yiinda bu tir projelerde, alis tarafinda 12 ve satig
tarafinda 28 proje tamamlanmistir. Bu 28 projenin 15 iki
kurum tarafindan gergeklestirilmistir. Satis tarafinda Uzerinde
calisilan 78 proje 2007 yilina devretmistir.

Ozellestirme projelerinde, alici tarafina verilen danismanlik Ozellestirme-Alis tarafinda 2
hizmetlerinde gerileme gozlenmektedir. 2006 vyilinda araci  proje tamamlanmustir.
kurumlarin &zellestirme projelerinde alici tarafina danismanhk

hizmeti sunmak Uzere 16 sOzlesmesi bulunmaktayken,

bunlardan 2'si tamamlanmistir. 2005 yilinda bu kapsamda

tamamlanan proje sayisi 16 idi.

Ozellestirme kapsamindaki sirketlerin dederlemesini yapmak ve
danismanlik hizmeti sunmak Uzere yapilan sbdzlesme sayisi
10’dur. Ozellestirme-Satis tarafinda 3 projenin tamamlanmis
olmasi, araci kurumlarin dederleme ve danismanlik raporlarini
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Aracr kurumlarin yaptigr
temettii dagitim ve sermaye
artirimi sayilari diismiistiir.

Sektor 2007 yilina 283 proje
ile girmistir.

2006 sonunda aract
kurumlarin yonettigi portféy
biiyiikliigii 2,4 milyar YTL ye

inmistir.

Kisi basi bireysel portféy
biiyiikliigii artmistir.

Aracir kurumlarin yénettigi A
tipi fon sayis1 51°e...

...B Tipi fon sayisi da 64'e
crkmistir.

TSPAKB

tamamlayip Ozellestirme Idaresi Baskanligina teslim ettiklerini
gostermektedir. Ozellestirme kapsamindaki sirketlerin
hisselerinin  satlmasi  Idare’nin  sorumluluunda  olup
“Tamamlanan” ifadesi 0zellestirmenin tamamlandigi anlamina
gelmemektedir. Ozellestirme Idaresi icin (zerinde calisilan 6
danismanlik projesi 2007 yilinda devam etmektedir.

Halka acik sirketlerin sermaye artirmi ve temettii dagitimi
islemlerinin bir kismi, araci kurumlar tarafindan yuritiimektedir.
Temettl dagitimlarinda tamamlanan proje sayisi 60 iken 20’ye
inmistir. Sermaye artinmlarinda tamamlanan islem sayisi ise
2005 yilinda 54 iken, 2006 vyilinda 31'de kalmistir. IMKB
sirketleri incelendiginde, temettlii dagitimi ve sermaye artirimi
sayllarinda 2006 ile 2005 arasinda bir dists goérilmemektedir.
Bu durum, firmalarin bu projeler icin araci kurumlari
kullanmadiklarina isaret etmektedir.

Diger danmismanlik hizmetlerinde, tamamlanan proje sayisi
2005'te 47 iken, 2006'da 52 olmustur.

Sonucgta araci kurumlar, 2007 yilina toplam 283 proje ile
girmiglerdir. Bu projeler icinde adirlikh olarak Sirket Satin
Alma/Birlesme islemleri yer almaktadir.

PORTFOY YONETIMI FAALIYETLERI

2006 sonu itibariyle 58 araci kurumun Portféy Yonetimi yetki
belgesi bulunmaktadir. Ancak, araci kurumlardan derlenen
verilere gore, ayni tarihte 43 araci kurum bu hizmeti
vermektedir.

2006 yili sonu itibariyle araci kurumlarda portféy yonetiminde
900 bireysel ve kurumsal yatirimcinin toplam 2,4 milyar YTLlik
portfoyl bulunmaktadir. Ancak, rakamlari dederlendirirken,
herhangi bir yatinmcinin birden fazla arac kurumda hesabi
bulunabilecegi gz 6nline alinmalidir.

Bireysel yatirmcilar tarafinda, yatinmcr sayisi %15 oraninda,
portfoy blyUkligl %6 oraninda dismdistir. Kisi basi bireysel
portfoy bilylkligl ise %11 oraninda artarak 166.000 YTL
olmustur.

Araci kurumlarin yonettigi A tipi yatinm fonu sayisi gecen yilin
ayni donemine kiyasla 4 adetlik bir artisla 51’e cikmistir.
Bununla beraber, araci kurumlarca yonetilen A Tipi fonlarin
toplam portfdy buyuklikleri, 2005 sonunda %14 oraninda
azalarak 128 milyon YTL olmustur.

Araci kurumlarin yonettigi B tipi fonlarin sayisi ise 61°den 64’e
cikmistir. Buna ragmen, B Tipi fonlarin portfoy blyukligld %25
diserek 1,9 milyar YTL olmustur.
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Portfoy dederlerindeki distis kismen 2006 yilinda sermaye
piyasalarindaki dalgalanmalardan kaynaklanmaktadir.

Araci Kurumlarda Portfoy Yonetimi Faaliyetleri

2005 .
Araci Kurum Sayisi 44 43 -2.3%
Portfoy Yonetimindeki Yatirimc Sayisi 1,029 900 -12.5%
Bireysel Yatinma Sayisi 886 750 -15.3%
A Tipi Yatinm Fonu Sayisi 47 51 8.5%
B Tipi Yatinm Fonu Sayisi 61 64 4.9%
Diger Kurumsal Yatirimci Sayisi 13 11 -15.4%
Diger Kurum Sayisi 22 24 9.1%
Yonetilen Portfoy Biiyiikliigii (mn. YTL) 3,285 2,427 -26.1%
Bireysel Yatirimci Portfoy Blyuklugi 133 125 -6.1%
A Tipi Yatinm Fonu Portféy Biyuklugu 149 128 -13.6%
B Tipi Yatirim Fonu Portfdy BiyUkIlGgi 2,541 1,910 -24.8%
Diger Kurumsal Yatirimci Portféy BlyukIigu 89 92 3.3%
Diger Kurum Portféy Blyukliga 373 171 -54.0%
Miisteri Basi Portfoy (mn. YTL) 3.2 2.7 -15.5%
Bireysel Yatirimci Portfoy Blyukliga 0.1 0.2 10.9%
A Tipi Yatinm Fonu Portféy BiyUklugu 3.2 2.5 -20.4%
B Tipi Yatirim Fonu Portfdy BiyUklGgi 41.7 29.8 -28.4%
Diger Kurumsal Yatirimci Portféy BlyukIigu 6.9 8.4 22.1%

Diger Kurum Portfoy Buyuklugu 16.9 7.1 -57.9%

Portféy yonetim hizmeti, araci kurumlarin yani sira, portfdy 18 portfoy yonetim sirketi
yonetim sirketleri tarafindan da verilmektedir. SPK tarafindan  puyfunmaktadir.

aciklanan verilere gore, 2006 sonunda 18 portfdy yonetim

sirketi faaliyet gostermektedir.

Portfoy Yonetim Sirketleri

Portfoy Yonetim Sirketi Sayisi 19 18 -5.3%
Portfoy Yonetimindeki Yatirnmc Sayisi 2,603 2,629 1.0%
Bireysel 2,190 2,197 0.3%
Kurumsal-Tiizel 413 432 4.6%
Yonetilen Portfoy Biiyiikliigii (mn. YTL) 30,266 25,964 -14.2%
Bireysel 586 640 9.2%
Kurumsal-Tiizel 29,680 25,324 -14.7%
Miisteri Basi Portfoy (mn. YTL) 11.63 9.88 -15.1%
Bireysel 0.27 0.29 7.9%
Kurumsal-Tiizel 71.86 58.62 -18.4%

Buna gore, portfdy yonetim sirketlerindeki bireysel musgteri
sayisl, 2006 yilinda fazla degismeyerek 2.197 olmustur. Bireysel
yatinmcilarin ortalama portfdy blyUkligi ise %8 artisla 290.000
YTL'ye yukselmistir.

Portfdy ydnetimi hizmetinden yararlanan kurumsal yatirimcilar
(yatinm fonlar, yatinm ortakhklari, emeklilik yatinm fonlari ve
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Portfoy yonetim
sirketlerince 26 milyar YTL
yonetilmektedir.

Profesyonellerce yénetilen
toplam portféy biiyiikliigii
28 milyar YTL olmustur.

74 kurum miisterilerine
kredi kullandirmaktadir.

Aracr kurumlardaki kredi
sOzlesmesi sayisil...

...ve kredi bakiyesi bulunan
kisi sayisr artnustir.

Aracr kurumlarin actiklari
toplam kredi bakiyesi 478
milyon YTLye ¢ctkmistir.

TSPAKB

sigorta sirketleri) ve tizel yatinmcilarin sayisi hafif artarken,
yonetilen portfoy blyukligi %15 disisle 25 milyar YTL
olmustur. Portfoy yodnetim sirketlerinin yonettigi toplam fon
blylkligu ise 26 milyar YTL'ye diismustir.

Portfoy ydnetim sirketleri ile arac kurum toplamina
bakildiginda, 3.529 kisi ve kurumun profesyonel portfoy yonetim
hizmetlerine basvurdugu soOylenebilir. Ancak, ayni musterinin
farkli kurumlardan portfoy yonetimi hizmeti alabilecegi ve
muisteri sayisinda birkac kez sayilabilece§i g6z Oniine
alinmalidir. Toplamda, profesyoneller tarafindan yonetilen
portfdy blylkliglu 2006 yilinda %15 distsle 28 milyar YTLye
inmigtir.

KREDILI ISLEMLER

2006 sonu itibariyle 97 araci kurumda Kredili Menkul Kiymet,
Acida Satis ve Menkul Kiymetlerin Odiing Alma ve Verme
Islemleri yetki belgesi bulunmaktadir. TSPAKB tarafindan elde
edilen verilere gore, 74 araci kurum musterilerine hisse senedi
almu icin kredi kullandirmigtir.

2006 sonunda araci kurumlarin yatinmcilan ile olan kredi
sozlesmesi sayisi 47.254'tlr. Bu rakam 2005 sonuna goére %5’lik
bir artigla ortaya gikmistir.

Toplam sézlesme sayisindaki artisa paralel olarak, aktif sekilde
kredi kullanan musteri sayisi %8 oraninda yukselmistir. 29
Arallk 2006 itibariyle, 10.270 kisi fiili olarak kredi
kullanmaktadir. Bu rakam kredi sdzlesmesi bulunan musterilerin
yaklasik beste birine denk gelmektedir. TSPAKB tarafindan
konsolide edilen kredi sozlesmeli mdisteri sayisi, arac
kurumlardan elde edilen verilerin toplanmasiyla elde
edilmektedir. Diger bir deyisle, birka¢ araci kurumda birden
kredi stzlesmesi bulunan Kkisiler, yukaridaki miusteri sayisi
verilerine birden gok kere dahil olabilmektedirler.

Kredili islemler ‘ [
2004 2005 Deg.
!Kredi Sozlesmeli Miisteri Sayisi 44,845 47,254  5.4% |
Kredi Kullanan Msteri Sayisi 9,501 10,270  8.1% |
Kredi Bakiyesi (bin YTL) 380,724 478,094 25.6% |
Kisi Basina Kredi Bakiyesi 40,072 46,553 16.2% ‘

Kaynak: TSPAKB

Bununla beraber, kisi basina kullanilan kredi miktari da 40.072
YTL'den 46.553 YTL'ye cikmistir. Bdylece, 2006 sonu itibari ile
sektoriin actii toplam kredi bakiyesi 478 milyon YTL'ye
ulasmistir. Bu durum, 2007 yilina girerken yatirmcilarin ve araci
kurumlarin hisse senedi piyasasi ile ilgili iyimser beklentilerini
yansitmaktadir.
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SUBE AGI

Sube, acente ve/veya irtibat birosu olan araci kurum sayilar
asagidaki tabloda sunulmustur. 2006 yili sonunda 42 araci
kurumun subesi, 25 araci kurumun acentesi, 32 araci kurumun
da irtibat blrosu vardir. En az bir merkez disi érglti bulunan
kurum sayisi ise 66'dir. 34 kurumun higc merkez digi 6rguti
bulunmamaktadir.

66 kurumun merkez disr
orgiitii bulunmaktadir.

Araci Kurum Sayisi

Subesi Olan

Irtibat Biirosu Olan
Acentesi Olan
Kaynak: TSPAKB

2006 yiinda 9 araci kurum sube sayisini arttirirken, 6 araci

kurum sube sayisini azaltmis veya kapatmistir. 8 kurum irtibat & kurum irtibat biirosu
biirosu sayisini azaltirken veya tamamini kapatirken, 4 kurum  Sayistm arttirmistir.
da yeni irtibat blirosu agmistir.

Sube Agi Degisen Araci Kurum Sayisi
Artan Azalan

Irtibat Biirosu
Acente Subesi
Kaynak: TSPAKB

Genelde banka kokenli araci kurumlar, acentelik sdzlesmeleri
yaparak banka subelerinden de aracilik hizmeti vermektedirler.
Ayrica, bir katilm bankasi ile acentelik sdzlesmesi yapmig
bagimsiz bir aract kurum da bulunmaktadir. Acentelik
sdzlesmesi bulunan araci kurumlarin 16'sinda kullanilan acente
subesi sayisi artmistir. 4 araci kurumun acentesinin sahip
oldugu toplam sube sayisi azalmistir.

Erisim Agi ‘
2006 Adet Deg.
234
69
4,406

Kaynak: TSPAKB

Araci kurumlarin yatirmcilara hizmet sunmak igin kullandiklari
toplam erisim agi verilerine bakildidinda, sektérde araci
kurumlarin dogrudan sahip olduklar toplam sube sayisi ile
acente subesi sayisinda artis oldugu gozlenmektedir.

Acente subesi sayisi 108 adetlik artis gdstermistir. Ustelik bu
dénemde eskiden TMSF bankalari subelerini kullanma imkanina
sahip olan bir kurumun 6zel sektére satisi sonucunda acente
subesi sayisinda 553 adetlik bir azalma meydana gelmistir. 2006
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Toplam erisim noktasi
sayist 4.824 tiir.

Internet iizerinden
182.000 kisi islem
yapmustir.

Internet iizerinden
gerceklesen islem hacmi
%43 oraninda artmistir.

TSPAKB

yilinda, bir yandan bankalar genel olarak sube sayisi arttirirken,
bir yandan da, banka kokenli araci kurumlar, hizmet sunduklari
acente subesi sayisini yukseltmistir. Ayrica, 2006 yilinda banka
kdkenli bir araci kurum banka subelerini ilk defa acente olarak
kullanmaya basglamistir. Ancak bu bankacilk grubunun
biinyesinde yer alan bir diger araci kurum, bu acente
subelerinin bir kismini (135 adet) zaten kullanmaktaydi. Iki
hesaba giren bu subeler ile TMSF ydnetimindeki araci kurumun
satisinin etkisi hari¢ birakildiginda acente subelerindeki son 1
yildaki artis 648’e gikmaktadir.

Bu gelismelerle beraber, yatirnmcilarin sermaye piyasasi hizmeti
almak igin kullanabilecekleri fiziki erisim noktasi sayisi 4.824
olmustur.

ALTERNATIF DAGITIM KANALLARI

Araci kurumlarin internet ve cagri merkezi islemlerine dair
verileri dederlendirirken bir yatinrmcinin birden fazla kurumda
misteri olabilecegi g6z 6niinde bulundurulmalidir.

Internet (zerinden hizmet sunan kurum sayisi 2006 sonu
itibariyle 61'de kalmistir. Internetten hisse senedi islemi yapan
musterisi sayisi ise 181.800 olmustur. Yaklasik 56.000 musterisi
olan bir araci kurum Birligimize bu sayiyi ilk defa 2006 yilinda
bildirmigtir. Dolayisiyla, internet musterisi sayisini gegen yilla
kiyaslarken bu durum g6z 6niine alinmalidir.

Internet islemleri

Araci Kurum Sayisi 61 61 0.0%
Hisse Senedi

Islem Yapan Miisteri Sayisi 118,800 181,801 53.0%
Gergeklesen Islem Sayisi 10,858,346 13,018,098 19.9%
Gergeklesen Hacim (mn. YTL) 30,285 43,334 43.1%
DiBS Kesin Alm-Satim

Islem Yapan Miisteri Sayisi - 694 -
Gergeklesen Islem Sayisi - 2,838 -
Gergeklesen Hacim (mn. YTL) - 20 -
Vadeli islem ve Opsiyon

Islem Yapan Miisteri Sayisi - 1,132 -
Gergeklesen Islem Sayisi - 103,616 -
Gerceklesen Hacim (mn. YTL - 1,431 -

Kaynak: TSPAKB

2006 yilinda internet Uzerinden gergeklesen islem hacmi %43
artigla 43 milyar YTLyi bulmustur. Islem hacmi dagilimi
boliminde de gorildigl (izere, internet lizerinden yapilan
islemlerin toplamdaki paylr 2005te %6 civarindan, 2006'da %7
seviyesine gikmistir.
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Internet (izerinden gerceklesen hisse senedi islemlerinin
ortalama biyukligl, onceki yilin ayni donemine kiyasla %19
artarak 3.329 YTL olmustur. Misteri basina gergeklesen hisse
senedi islem hacmi ise %6 dususle 238.000 YTL seviyesinde
kalmistir. Bu, bir misterinin internet Uzerinden ayda ortalama
20.000 YTL'ik islem yaptigini gdstermektedir.

Birligimiz 2006 yilindan itibaren internet lizerinden yapilan DIBS  Birligimiz 2006 yilindan
kesin alim-satim ile, vadeli islem verilerini de toplamaya /tibaren DIBS kesin alim-
baglamistir. internet (izerinden hisse senedi islemi yapma  Satim ile, vadeli islem
olanagi sunan kurum sayisi 61 olmakla beraber, yalnizca 12  Verilerini de toplamaya
kurumda DIBS allm satimi yapimistir. Internet (izerinden baglamistir.

yapilan DIBS kesin alim-satim islemleri 2006 toplaminda 20

milyon YTL'de kalmistir.

Ote yandan, vadeli islemlerde yalnizca 9 kurumda internet
Uzerinden islem yapilmakla beraber, hacim tahvil ve bonolardan
daha yilksektir. 2006 yilinda internet Uzerinden 1,4 milyar
YTL'lik islem yapilmis olup, bu tutar araci kurumlarin toplam
VOB iglem hacminin %5'ini olusturmaktadir.

Internet misterilerinin hem sayisi, hem de islem hacimleri hizla
artmaktadir. Ote vyandan, c¢adn merkezleri araciigiyla
gergeklestirilen islem hacminin toplamdaki payinin yillar icinde
fazla degismedigi gdzlenmektedir.

Cagri merkezi olan kurum sayisi, bir araci kurumun bir
baskasiyla birlesmesi, bir digerinin de TMSF tarafindan
satilmasiyla 15ten 13’e inmisgtir.

Cagn Merkezi Islemleri

2006 Deg.
Araci Kurum Sayisi 15 13 -13.3%
Hisse Senedi
Islem Yapan Misteri Sayisi 42,359 40,244 -5.0%
Gerceklesen Islem Sayisi 1,082,707 902,091 -16.7%
Gergeklesen Hacim (mn. YTL) 4,697 4,295 -8.6%
DiBS Kesin Ahm-Satim
Islem Yapan Miisteri Sayisi - 493 -
Gergeklesen Islem Sayisi - 2,001 -
Gergeklesen Hacim (mn. YTL) - 105 -
Vadeli Islem ve Opsiyon
Islem Yapan Miisteri Sayisi - 527 -
Gerceklesen Islem Sayisi - 35,367 -
Gergeklesen Hacim (mn. YTL - 864 -

Kaynak: TSPAKB

Cagn merkezlerinden islem yapan mdisteri sayisi %5 oraninda Cagri merkezi islem hacmi
azalmistir. Bu musterilerin gerceklestirdigi islem hacmi de %9 %9 azalmistir.
disusle 4,3 milyar YTL olmustur.
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Yatirimcilar interneti
tercih etmektedir.

Araci kurumlarda calisan
sayist 5.900 civarindadir.

Bankacilik sektoriinde
calisan sayisi artmaya
devam etmistir.

TSPAKB

2006 yilinda gagri merkezi lzerinden gergeklesen hisse senedi
islemlerinin ortalama biyiikligi, dnceki yila kiyasla %10 artarak
4.800 YTL olmustur.

Yine ayni dénemde, cadri merkezi misterileri kisi basina
ortalama 107.000 YTL'lik hisse senedi islemi yapmistir. Cadri
merkezi misterilerinin aylik ortalama hisse senedi islem hacmi
8.900 YTL seviyesindedir.

Cagr merkezi lizerinden gerceklesen diger menkul kiymet islem
hacimleri de hayli diisiiktiir. DIBS kesin alim-satim islemleri 105
milyon YTL'de kalirken, vadeli islem hacmi 864 milyon YTL
olmustur.

Gerceklesen toplam hacimler bakimindan, hisse senedi ve vadeli
islemlerde internet islemleri cagrn merkezlerine tercih
edilmektedir.

Cagr merkezi islemlerinde gerceklesen emir biy(kligl internet
islemlerine kiyasla daha yiiksek olmakla beraber, misteri bagina
gerceklesen hacim internet islemlerinde daha ytiksektir.

Fakat misteri saylarn ve islem hacimlerine bakildiginda
yatinmcilarin  alternatif dagitim kanallari arasinda, internet
lzerinden islem yapmayi cagri merkezlerine tercih ettigi acikca
gorilmektedir.

CALISAN PROFILI

2001 yilinda yasanan krizin ardindan, araci kurumlarin calisan
sayisinda baglayan dusls trendi 2005te durmus, calisan sayisi
5.900 kisi civarinda dengelenmistir. 2006 yilinda calisan sayisi
5.898 olmustur.

Bankacillk sektdriinde calisan sayisi 2004 vyilindan itibaren
artmaya baglamisti. Tirkiye Bankalar Birligi'nin (TBB) derledigi
bankacilik sektoérli verilerine gdre, 2006 yilinda da bankacilik
sektdriinde calisanlarin sayisi %8 artarak 143.143 Kkisiye
cikmistir.

2006 yilinda 41 araci kurumun calisan sayisi artarken, 46 araci
kurumun calisan sayisi azalmis, 11 kurumunki degismemistir.
Toplamda, araci kurum basina ortalama calisan sayisi 2005
yilina gore degismeyerek 59'da kalmistir.
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Araci Kurumlarda Calisan Sayisi
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Kaynak: TSPAKB

2002 2003 2004 2005 2006

100 araci kurumun 36'si 25 kisiden az calisan istihdam
etmektedir. Bu kurumlarda sektordeki toplam personelin %9'u
calismaktadir. 25 ile 99 arasinda calisani bulunan 48 kurum
toplam istihdamin %40 N1 olusturmaktadir. 100'den fazla
galisani olan 16 kurum ise, tim sektordeki istihdamin yaridan
fazlasini teskil etmektedir.

Calisan Sayilarina Gore Araci Kurumlar

Araci Kurum Calisan  Istihdam

Sayisi
1-9 10 52 0.9%
10-24 26 458 7.8%
25-49 30 1,087 18.4%
50-99 18 1,264 21.4%
100-149 5 664 11.3%
150-199 4 644 10.9%
200+ 7 1,729 29.3%

Toplam 100 5898  100.0%

Calisanlarin Departman Dagilimi

Bu bdlimde araci kurumlarda calisanlarin departmanlara gore
dagiimi  sunulmaktadir.  Departman tanimlari  asagida
sunulmustur.

Mali ve idari isler; muhasebe, satin alma, takas ve benzeri
operasyonel, idari ve mali iglerle ilgilenen calisanlarin istihdam
edildigi departmandir. Brokerlar borsada islem yapan calisanlari,
Dealerlar ise Brokerlar araciidiyla menkul kiymet alim-satim
islemlerini gergeklestiren Kkisileri ifade etmektedir. Yurtigi satis
olarak tanimlanan departman, araci kurum merkezlerindeki
yurtici misterilerle dogrudan ilgilenen pazarlama elemanlarini
gostermektedir. Insan kaynaklari, personel &zliik islerinin yani
sira egitim faaliyetleri ile ilgili galisanlari kapsamaktadir. Portfoy
yonetimi, yatinm fonlari ve msteri portfdylerini yénetip takibini
yapan calisanlan kapsamaktadir. Yurtdigi satig; yurtdigi
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2006 sonunda 99 kurumda
mali ve idari isler
departmani vardir.

26 kurum yabanci
yatirirmcilara hizmet
vermektedir.

Sektorde arastirma
departmaninda calisan
sayisi artmistir.
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migsterilerle dogrudan ilgilenen pazarlama, alim-satim ve
operasyonel takip islemlerini yapan personeli icermektedir.
Diger bolimii; bu kategorilere girmeyen calisanlari, list yonetimi
ve agirlikl olarak da hizmet personelini icermektedir.

2006 yili sonu itibariyle verileri elde edilen 100 araci kurumun
99'u, mali ve idari isler ile ilgilenen calisanlari oldugunu
bildirmistir. Bu departmani olmayan araci kurum ise el
degistirme ardindan yeniden yapilanma siirecindedir.

Ikinci srada 96 kurumla i¢ denetim-teftis  bélimii
bulunmaktadir. 92 arac kurumda ise Broker ve Dealer
bulunmaktadir. Uzaktan erisim sistemini tercih edenlerden
dolayi bazi  kurumlarda Dealer ve Broker istihdam
edilmemektedir.

61 araci kurumun merkezinde yurtigi satis ve pazarlama elemani
vardir. Yurtdisi pazarlama boélimu ise yalnizca 26 kurumda
bulunmaktadir.

Departman Sayilari I&m

Mali ve Idari Isler 101 99
i¢c Denetim-Teftis 97 9
Broker 99 92
Dealer 91 92
Diger 95 89
Bilgiislem 65 65
Yurtici Satis (Merkez) 63 61
Arastirma 62 57
Hazine 59 54
Insan Kaynaklari 40 42
Kurumsal Finansman 38 37
Portféy Yonetimi 33 27
Yurtdigi Satis 26 26
Kurum Sayisi 101 100
Kaynak: TSPAKB | |

2005 yilinda 62 olan arastirma departmani sayisi, 2006 sonunda
57'ye inmistir. Ancak, detaylara bakildiginda arastirma
departmani artik bulunmayan kurumlarin daha &nce bu
departmanda yalnizca birer kisi istihdam ettigi gorilmistir.
Toplamda ise bu bdlimde calisan sayisi 6nceki yil 224 iken,
2006'da 250'ye ylkselmistir.

Yine, kurumsal finansman departmani bulunan kurum sayisi 1
adet azalmis, fakat sektorde bu faaliyetlerin yogun oldugu 2006
yilinda bu boélimde cgalisan sayisi 130°dan 153’e ¢ikmistir.

Portfdy yonetimi hizmeti veren araci kurum sayisi 2005 yilinda
44ten 43’e inmisti. Ayn bir portféy ydnetimi departmani
bulunan araci kurum sayisi 33'ten 27’ye inmistir.
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Ote yandan, 6énceki yil 59 olan hazine bdlimii sayisi ise 54'e
inmistir.

Otomasyonun ¢ok 6nemli oldugu sektoérde, 65 araci kurumda
bilgiislem gorevlisi bulunmaktadir. Diger bir deyisle, sektoriin
Ucte birinde bilgiislem personeli bulunmamaktadir.

Insan kaynaklari konusunda calisan personeli bulunan kurum
sayisl ise 42'ye ¢cikmistir.

Calisanlarin departmanlara gore dagilimi, 2006 yilinda 6nemli
bir degisiklik sergilememistir. Araci kurumlarda calisanlarin
%?32'si sube, acente ve irtibat birolarinda gérev yapmaktadir.

Sube, acente ve irtibat birosu gibi merkez disi 6rgltlerde
calisanlar, yurtici satis personeli, Broker ve Dealerlar yurtici
musterilere hizmet veren calisanlar olarak kabul edilebilir. Bu
bélimlerde calisanlar, toplamin %56’sini olusturmaktadir. Ote
yandan, mali ve idari isler de %15’lik payla, calisan sayisinin
yliksek oldugu bir bolimddir.

Calisanlarin Departman Dagilimi \

2005 2006

Merkez Digi Orgiitler 32.5% 31.9%
Sube 20.9% 19.8%
Acente 7.8% 8.4%
Irtibat Biirosu 3.8% 3.7%
Mali ve Idari Isler 14.5% 14.9%
Broker 10.5% 9.7%
Dealer 8.7% 8.7%
Yurtici Satis (Merkez) 4.9% 5.4%
Arastirma 3.8% 4.2%
I¢c Denetim-Teftis 3.3%  3.0%
Hazine 2.6% 2.4%
Bilgiislem 2.8% 2.7%
Kurumsal Finansman 2.2% 2.6%
Portféy Yonetimi 1.2% 1.1%
Yurtdisi Satis 1.6% 1.7%
Insan Kaynaklari 1.0% 1.1%
Diger 10.5% 10.6%

Toplam 100.0% 100.0%

Departmanlarda ortalama calisan sayisi dikkate alindiginda, en
kalaballk bdlim ortalama 9 calisan ile mali ve idari igler
departmanidir.

Araci kurum bagina ortalama 6 Broker goreviendiriimektedir.
Kurumlara detayli bakildiginda, Broker sayisi 1 ile 25 arasinda
degismektedir.
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Merkez disi érgiitlerde
ortalama 4 kisi calismaktadir.

Sektor calisanlarinin %747
yiiksekogrenim diplomasi
sahibidir.
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Dealerlar ve yurtici satistaki personel bir arada sayilirsa, araci
kurum merkezlerinde ortalama olarak 11 Kkisilik bir satis ve
pazarlama ekibi calistigi goriilmektedir.

Kurumsal finansman ve arastirma ekipleri ortalama 4 Kkisilik
gruplardan olugsmaktadir. 2005 yilina kiyasla bu rakamlarda ufak
artiglar gézlenmektedir.

2006 yilinda islem hacminin yaklasik beste birini yaratan yurtdisi
pazarlama departmanlari da benzer sekilde, sinirl bir kadroyla,
ortalama 4 kisiyle hizmet sunmaktadir. Portféy Yonetimi ve
hazine islemleri 2-3 kisilik ekiplerle yapiimaktadir.

Departmanlarda Ortalama Calisan Sayisi

p [0 ) 2006
Mali ve Idari Isler 8.5 8.9
Broker 6.3 6.2
Dealer 5.7 5.6
Yurtici Satis (Merkez) 4.6 5.3
Arastirma 3.6 4.4
Kurumsal Finansman 3.4 4.1
Yurtdigi Satis 3.6 3.8
Hazine 2.6 2.6
Bilgiislem 2.5 2.5
Portféy Yonetimi 2.1 2.3
I¢ Denetim-Teftis 2.0 1.8
insan Kaynaklari 1.5 1.5

Diger 6.5 7.0

Araci kurumlarin merkez digi 6rgitlerinde calisanlarin genel
ortalamasi 3-4 kisi arasindadir. Subelerde 5 Kkisi, irtibat
birolarinda ise 3 kisi calismaktadir. Araci kurum bordrosunda
yer almayan calisanlar da dahil edildiginde, acentelerde
ortalama 3-4 kisinin gorev yaptigi ortaya cikmaktadir.

Merkez Disi Orgiitlerde Ortalama Galisan Sayisi \

Sube

Acente*

Irtibat Biirosu

Genel Ortalama

Kaynak: TSPAKB

*Araci kurum bordrosunda olmayan calisanlar da dahildir.

Calisanlarin Egitim Durumu

Araci kurumlarda calisanlarin egitim durumlar genel isglicline
kiyasla hayli yuksektir. Araci kurum galisanlarinin %74'G bir
yliksekdgrenim diplomasina sahiptir.

Egitim seviyesi her gegen yil artmaktadir. Arti, blylik Olglide
lise ve alti seviyede egitime sahip calisanlarin sayisindaki
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azalmayla, bir yiksek 6grenim kurumundan diplomaya sahip
calisanlarin artmasindan kaynaklanmaktadir. Sektére lisanslama
zorunlulugunun getirilmesinin de egitim seviyesi artisinda
6nemli rolu olmustur.

Calisanlarin Egitim Durumu
2005 2006

Yiksek Lisans 8.5% 9.3%
Lisans 57.4% 57.6%
Yiksekokul 6.1% 6.9%
Lise 22.1% 20.6%
Ortaokul 2.4% 2.4%
TIkokul 3.4% 3.2%

Toplam 100.0% 100.0%

Calisanlarin Yas Dagilimi

2001 yiindan itibaren sektoriin yas ortalamasinin arttigi
gbzlenmektedir.

Onceki vyillarda yas ortalamasi daha da disik iken, araci 25 yas altindaki grup
kurumlarin calisan sayisini kismalari daha ziyade 25 yasin  giderek azalmaktadir.
altindaki kesimi etkilemisti. 2000 yilinda sektér galisanlarinin

dortte biri 25 yasin altindayken, bu oran 2006 yilinda %9'a

inmis durumdadir. Bu durum sektdre yeni galisan girisinin kisitli

olduguna isaret etmektedir.

Personelin Yas Dagilimi

2005 2006
18-25 9.1% 9.4%
26-30 25.2% 23.7%
31-35 32.1% 30.5%
36-40 19.5% 21.2%
41-45 8.5% 9.4%
46-50 3.4% 3.5%
51-55 1.2% 1.3%
56-60 0.6% 0.6%
61- 0.3% 0.4%

Toplam  100.0% 100.0%
T

2005te galisanlarin %34'G 36 yas ve Uzerindeydi. 2006 yilinda
bu oran %?36’ya cikmistir. 2005 ile 2006 sonu arasinda 36-45
yaslarl arasindaki calisan sayisinda %9 oraninda bir artig
gercgeklesmistir.

Calisanlarin Is Tecriibesi

Sektorde calisanlarin  toplam is  tecriibesinin  arttigi Calisanlarin %68’inin
gozlenmektedir. 2005 yilinda calisanlarin %67'sinin tecriibesi 5  tecriibesi 5 yiin iizerindedir.
yilin Gzerinde iken, bu oran 2006 yilinda %68’e ¢cikmistir.
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2006 yilinda, 2 yihn altinda is tecriibesi olan calisan sayisi %8
artarken, 2-5 yil arasinda tecribeli ¢alisan sayisi %10, 5-10 yil
tecriibeli sayisi ise %6 oraninda azalmistir. 10 yil ve Uzerinde is
tecriibesi olan galisan sayisi ise %8 oraninda artmistir.

Personelin Is Tecriibesi (yil)

2005 2006
0-2 13.4% 14.6%
2-5 19.3% 17.4%
5-10 32.1% 30.1%
10-15 21.7% 22.6%
15+ 13.4% 15.4%

Toplam 100.0% 100.0%

Onceki yillarda sektoriin genelinde is tecriibeleri cok daha diisiik
idi. Fakat, 2001 krizinin ardindan araci kurumlarin calisan
sayisindaki azalma adirlkh olarak disik tecriibeli kesimi
etkilemigti. Bununla beraber, araci kurumlarda ciddi anlamda
istihdam acilamamis, bdylece sektdriin genel is tecrlibesi
yukselmistir.

Yas ve ig tecrlibesi istatistikleri, 2001 krizinden sonra araci
kurumlarin yiiksek 6grenimlerini yeni tamamlamis olan kisilere
fazla acik olmadigini géstermektedir.

Sektdre 2001 yilindan itibaren yeni galisan girisinin kisith olmasi
sebebi ile, calismaya devam edenlerin yas ortalamalan ve
tecrlibeleri zaman iginde artmistir.

Calisanlarin Cinsiyeti

2006 yil sonu itibariyle, araci kurumlarda calisanlarin %43‘lna
kadinlar olusturmaktadir.

Cinsiyete Gore Departman Dagilimi, 2006
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Kaynak: TSPAKB
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Departmanlara goére cinsiyet dagihmi incelendiginde, kadinlarin
%69 gibi bir oranla en yogun istihdam edildigi departmanin
insan kaynaklari oldugu gozlenmektedir.

Hazine ve vyurtici satis departmanlarinin yarnsi kadinlardan
olusmaktadir. Dealer, merkez disi orgltler ve mali-idari isler
departmanlarinda calisanlarin yaklasik %45°i kadindir. Brokerlar,
ic denetim-teftis, kurumsal finansman ve vyurtdisi satis
bélimlerinde kadinlarin orani %40 civarindadir.

Arastirma ve kurumsal finansman béliimlerinde kadinlarin orani
%36 iken, portfoy yonetimi faaliyetlerinde kadinlarin agirhgi
%?25’e digmektedir. Bilgiislem bdlimlerinde ise kadinlarin payi
sadece %6'dir.

Araci kurumlarda cgalisan kadinlarin %75, erkeklerin ise %73l
yliksekokul ve lizeri diizeyde egitim almistir. Kadinlarin adirlikta
oldudu egitim seviyesi ise yiiksekokuldur.

Cinsiyete Gore Egitim Dagilinu, 2006
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Kaynak: TSPAKB H Kadin Erkek o

Yiiksek lisans diplomasi sahibi olanlar arasindaki dagilima
bakildiginda, bu calisanlarin %71'ini erkeklerin olusturdugu
gorilmektedir. Ote yandan, ilk ve orta &gretim seviyesinde
egitim gorenlerin toplaminin da %71'i erkektir.

Yas gruplarinin cinsiyete gore dagimi incelendiginde,
sektordeki kadinlarin yas ortalamasinin erkeklerden daha dugik
oldugu gozlenmektedir. Kadinlarda, 35 yas altinda olanlarin
orani %72 iken, erkeklerin %57’si 35 yas ve altindadir.
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Cinsiyete Gore Yas Dagilimi, 2006
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26-30
31-35
36-40
41-45
46-50
51-55
56-60

61+

Dider bir deyisle, ileri yas gruplarinda erkeklerin agirliginin
arttigi gézlenmektedir. 18-25 yas kategorisinde kadinlarin orani
%60 iken, 50 yas Ustl kategorisinde %28’e inmektedir.

Sektdrde calisan erkeklerin ~ Cinsiyete gore is tecribesi dagiimlar da, yukaridaki verilere
is tecriibesi daha yiiksektir. ~ paralel olarak, is tecriibesi arttikga kadinlarin agirhginin
azaldigini gostermektedir.

10 yil ve alti tecriibe diliminde kadinlarin orani %46 iken, 15 yil
ve lizerinde oran %32'ye inmektedir.

Cinsiyete Gore Is Tecriibesi Dagilimi, 2006
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Kaynak: TSPAKB m Kadin Erkek

Yas ve is tecriibesinin yonetim kademeleri ile dogru orantili
oldugu dusinilirse, tst kademelerde erkeklerin agirlikta oldugu
tahmin edilmektedir.
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