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Merkezi Kayit Kurulusu Kasim
2005 ‘te faaliyete gecmistir.

Verilerin detaylar internet
sitemizde yayinlanmaktadir.

MKK'da hem hisse senedi hem
yatirim fonu yatirrmcilarinin
toplam verileri bulunmaktadir.

Bu raporda hisse senedi
yatirimcisi ile ilgili veriler
kullanilmustir.

Gelecekte diger yatirim
araclari ile ilgili veriler de elde
edilebilecektir.

TSPAKB

YATIRIMCI ANALIZI

Yatirmai verilerinin analizi, Ulkemizde ilk olarak 2002 yilinda
Birligimiz ve Takasbank arasindaki isbirliji cercevesinde
yapilmistir. 2002 yilindan itibaren yatinma verileri her sene
Takasbank tarafindan agiklanmis, Birligimizce de yayinlanmistir.
Ancak, Kasim 2005 sonunda Merkezi Kayit Kurulusu’nun (MKK)
tam olarak faaliyete gecmesi ile beraber yatirrmci verileri ile ilgili
bilgiler MKK'ya devredilmistir. Bu nedenle, 2005 vy ve
sonrasindaki veriler MKK tarafindan saglanmistir.

Bu bdélimdeki analizlerde genel biyuklikler 31 Aralik 2005 ile
31 Arallk 2006 tarihleri arasinda Kkarsilastirmali olarak
verilmekte, detaylar ise 2006 sonu itibariyle sunulmaktadir.
Bitlin dénemlere ait yatinmci profili verileri, www.tspakb.org.tr
adresli internet sitemizde yayinlanmaktadir.

Merkezi Kayit Kurulusu'nun faaliyete gecmesi ile birlikte baz
onemli sistem degisiklikleri de glindeme gelmistir. Takasbank,
misteri ismi bazinda saklamayi adirlikli olarak hisse senetleri
icin yapmaktaydi. Sonucta, Takasbanktan alinan yatirimc
verileri, sadece hisse senedi yatirmcilarinin profili ile ilgili bir
gosterge olmaktaydi.

MKK ise hem hisse senedi hem de vyatirm fonlarinin
kaydilestirilmesi islemlerini yapmaktadir. Dolayisiyla MKK'da
hisse senedi ve yatirm fonu yatirmclarinin toplam verileri
bulunmaktadir. Yatirm fonu yatinmcilarinin eklenmesiyle,
onceki yillara kiyasla hesap ve yatirimci sayilarinda ¢ok hizli bir
artis gorilmekteydi. Buna benzer sorunlarin giderilmesi ve daha
tutarh bir veri setinin yayinlanmasi icin MKK, yatirimci verilerini
yeni bir sablonda hazirlamistir. Bdylece yatinmci verileri daha
tutarl ve kiyaslanabilir bir yapiya kavusmustur.

MKK'da yatirnm fonu yatirnmcilari ile ilgili veriler de bulunmakla
beraber, bu veriler yayinlanmamaktadir. Bu sebeple
calismamizda sadece hisse senedi yatirimcilan ile ilgili veriler
sunulmaktadir.

DiBSler veya ©zel sektér borclanma araclan  da
kaydilestirildiginde, yatinmcilara iliskin veri seti bu yatirim
araclar igin de elde edilebilecek sekilde genisleyecektir. Bu
verilerin de ileride yayinlanmasi onemli bir bilgi kaynadi
olusturacaktir.

Genel olarak hisse senedi yatirimcisinin profilinin cikarilmasina
yardimci olacak verilerin incelenmesinin ardindan, bu bélimin
sonunda yabancl yatinmcilarla ilgili  bir calisma da
sunulmaktadir.
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GENEL TANIMLAR

Bu bdélimdeki hesap ve yatirmci sayilari, hesabinda hisse
senedi olan yatirmcilari ifade etmektedir. Portfoy degerleri ise
bu yatinmcllarin sahip olduklan hisse senedi portféylerinin
degeridir.

Yatinmailar gesitli kategorilere ayrilmistir. Oncelikle, Yerli ve
Yabanci olarak siniflandirilmiglardir. Yerli yatinmcilar, yurtdisinda
yerlesik de olsa Tirkiye Cumhuriyeti vatandasi olan yatirnmcilari
ifade etmektedir. Yabanci yatinmcilar da, benzer sekilde,
Turkiye'de ikamet ediyor olsa da vyabanc (lke uyruklu
yatirnmcilar tanimlamaktadir.

Yerli ve Yabancl siniflandirmasinin ardindan, her kategori dérde
ayrilmistir. Bu alt gruplar; Fon, Tiizel, Gergek ve Dider seklinde
ifade edilmistir. Yatinm ortakliklari, ilk defa 2006 yilinda yerli
yatinmailarin - bir alt grubu olarak tanimlanmistir. Onceki
senelerde yatinm ortakliklari Tizel grubunun icinde vyer
almaktaydi.

Fon, yatinm fonlanni ifade etmektedir. Tizel kisiler, banka,
aracl kurum ve holdingler de dahil olmak Uizere, anonim ve
limited sirketler icin kullanilmaktadir. Gergek kisilerle bireysel
yatinmcilar es anlamlidir. Diger kategorisi, vakiflar, kooperatifler
vb. kurumlar kapsamaktadir.

HESAP SAYILARI

Asadidaki tablo, ilgili kategorilerdeki yatinmcilara ait hesap
sayllarini gostermektedir. Yatirrmci sayilan, ileride yeniden
deginilecedi Uizere, hesap sayilarindan farklidir. Fark, ortak
hesaplardan kaynaklanmaktadir.

Tablonun toplam rakamlarina bakildiginda ilk dikkati ceken
nokta, icinde hisse senedi bulunan hesap sayilarinin artmig
olmasidir. 2006 vyilinda, hisse senedi sahibi olan vyerli
yatinmcilarin  hesap sayisi yaklasik 14.000 adet artmistir.
Yabancl yatinmcilar tarafinda ise 640 yeni hesap daha hisse
senedi bakiyesi bulundurur hale gelmistir.

Yabanci fonlarin  hesap sayllarinda %21lik bir artis
gorilmektedir. Tirkiye'deki hisse senetlerine yatirnm yapmig
olan yabanci fonlarin sayisi 877'den 1.061'e cikmistir.

Sayica benzer bir artis, yabanc tiizel kisilerin sahip oldugu
hesaplarda da gdérilmektedir. Yabanci tizel kisiler, yurtdisinda
yerlesik araci kurum, banka, holding, sirket vb. kurumlar ifade
etmektedir. Bu kurumlar arasinda, hesabinda hisse senedi
bulunanlarin sayisi, %14 artisla 1.195ten 1.358’e ¢ikmistir.
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Yatirimcilar iki ana kategoriye
ayrilmistir.

Yatirim ortakliklari ilk defa
2006 yilinda tanimlanmustir.

Hesap sayilari ve yatirimci
sayilar farkiidir.

Yerli ve yabanci
yatirnmcilarin hesap sayilari
artmistir.

Yabanci fonlarda ve...

...yabanci tiizel kisilerde
hizli bir artis goriilmektedir.
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Hisse Senedi Hesap Sayilan

Yatirnmai 31.12.2005 31.12.2006

Kategorisi ' Hesap Sayisi Dagilimi Hesap Sayisi Dagilimi

'Yabanci 5.640 0,6% 6.280 0,6% 640
Fon 877 0,1% 1.061 0,1% 184
Tizel 1.195 0,1% 1.358 0,1% 163
Gergek 3.558 0,4% 3.844 0,4% 286
Diger 10 0,0% 17 0,0% 7
Yerli 1.001.353 99,4%| 1.015.166 99,4% 13.813
Fon 193 0,0% 208 0,0% 15
Yatirim Ortakhdi -- -- 44 0,0% A.D.*
Tiizel 2.375 0,2% 2.713 0,3% 338
Gergek 955.184 94,9% 1.011.968 99,1% 56.784
Diger 43.601 4,3% 233 0,0% -43.368
Toplam 1.006.993 100,0%| 1.021.446 100,0% 14.453

Artis sadece yeni yatirimci
girisinden olmayabilir.

Hisse senedi yatirimi yapan
yerli fon sayist artrmustir.

Yerli sirketlerin hesap sayisi
%14 artrmstir.

Yerli bireylerin hesap
sayilarindaki artista...

Yabanci fon ve tizel kisi sayllarindaki hizli artisin birkag sebebi
vardir. Oncelikle, daha oénce Tiirkiye'de yatinmi olmayan yeni
yatinmcilar 2006 yilinda piyasamiza girmislerdir. Ikinci olarak,
daha d6nce Turkiye'de sadece hazine bonosu, devlet tahvili vb.
yatirnmi olan kurumlar, 2006 yilinda hisse senedi yatirmi da
yapmis ve “hisse senedi” yatirrmci sayisini artirmig olabilirler.
Son olarak, daha ©6nce bagka kategoride tanimlanmig olan

yatinmcilarin, Merkezi Kayit Kurulusu’'nda hesap acma ve
tanimlanma stlirecinde tanimlari degismis, dolayisiyla fon ve
tizel kisi sayilari artmig olabilir. Hangi sebebin en énemli etkiyi
yaptigina dair elde kesin veriler olmamakla beraber, diger baska
veriler de g6z oOniine alindiginda, 2006 yilinda piyasaya yeni
yabanci yatinmal katiiminin devam ettigi sdylenebilmektedir.

Yabanci fonlara benzer sekilde, yerli fonlarda da hisse senedine
yatinm yapan fon sayisinda bir artis gorilmektedir. Dikkat
edilmesi gereken husus, burada yer alan fonlarin hepsinin A tipi
fon olmadigidir. Fon sayilarindaki artis, yeni kurulan A tipi fon
sayisindan kaynaklanmamaktadir. Aslinda 2006 yilinda A Tipi
fon sayisi azalmistir. Buradaki fark, hisse senedine de yatirim
yapmis olan B tipi fon sayisinin artmasindan kaynaklanmaktadir.

Yatinm fonlari ile ilgili bolimde goérildigi Gzere, A tipi fon
sayisli 2006'da 126'dan 122'ye inmis, B tipi fon sayisi ise 149'dan
163’e cikmistir. Bireysel emeklilik fon sayisi ise 96'dan 102'ye
artmistir. Bdylece toplam fon sayisi 2005te 371 iken, 2006
sonunda 387'ye ulagsmistir. Bu dénemde hisse senedi yatirimi
olan fon sayisi ise 193'ten 208'e ylikselmistir.

Yerli tlzel kigilerde hisse senedi yatirnmi olanlarin sayisi %14
oraninda artmistir. Yerli tizel kisiler, banka, araci kurum,
holding ve sirketleri ifade etmektedir.

Uzun bir aradan sonra ilk defa, yerli bireysel yatirimcilarin
hesaplarinda bir artis gorilmektedir. Ancak bu yaklagik 57.000
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adetlik artisin  kaynagr tam olarak belli degildir. Diger

kategorisindeki azalisla beraber dederlendirilmelidir.

Diger kategorisindeki hesap sayisi yaklasik 43.000 adet azalmis
gibi goérinmektedir. Bu durum iki dénemin farkli tanimlari
icermesinden kaynaklanmaktadir. Diger kategorisi, yukarida da
deginildigi Uzere, vakif, kooperatif vb. kurumlar ifade
etmektedir. Ancak 2005 sonundaki verilerde, sicil numarasi
olmayan, diger bir deyisle kimlik bilgileri tamamlanmamis olan
ve “isimsiz hesap” diye nitelendirilen yatinimcilar da “diger”
kategorisi icinde yer almistir. Dolayisiyla, 2005 yilinda ytksek bir
rakam gorilmektedir. 2006 yilinda ise bu veri sadece ilgili
kurumlari kapsar sekildedir.

2006 yili icinde, isimsiz hesaplarin bir kismi kimlik bilgilerini
tamamlamis ve yerli bireysel yatirnmci hesaplarinin artmasina
katkida bulunmus olabilir. Ancak, buradan gelen bir etki dahi
olsa, sonucta 2006 yilinda yerli bireysel yatirimcilarin hesap
sayilarinin 2000 yilindan itibaren ilk defa arttigi goriilmektedir.

Daha uzun vadeli bir perspektifle bakildiginda, hisse senetleri
piyasasinda 2001 vyili kriziyle baglayan yatinmci tabanindaki
erimenin, 2006 yilinda durdugu goriilmektedir.

Hisse Senedi Bakiyeli Hesap Sayisi (milyon adet)
1,5 -

1,3 1
1,0 1
0,8 1
0,5

0,3 1

0,0 -

1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006

Kaynak: Takasbank, MKK

2000 yihindaki olumlu piyasa kosullari ve genis tabanh halka
arzlarin etkisiyle hizla artan bakiyeli hesap sayisi, krizin ardindan
disis trendine girmisti. 2003 ve 2005 yillari arasinda piyasa
kosullarinda goreli bir iyilesme olmus, ama yatinmci sayisi
azalmaya devam etmisti. 2006 yilina gelindiginde ise hesap
sayisinda halen kayda deder artis gorilmemekle birlikte,
disisiin durdugu izlenmektedir.
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...Diger kategorisindeki 43.000
adetlik azalisin etkisi olabilir.

Sonucta, 2000 yilindan itibaren
ilk defa yerli bireylerin hesap
sayilari artnustir.

Hesap sayisindaki diisis trendi
durmustur.



Toplam yatirimci sayisi
43.000 adet artmistir.

IMKB piyasa dederi %5,
MKK’daki hisse senetlerinin
degeri %7 artnustir.

Yabancr yatirrmcilarin payir
%65 te kalmistir.
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YATIRIMCI SAYILARI

Onceki béliimde de deginildigi tizere, hesap sayilari ile yatirimci
sayllan farkh olmaktadir. Bu béliimde mikerrer sayimlardan ve
diger etkilerden arindirilmis yatinmci sayilari sunulmaktadir.

Yatirimci sayilari ile ilgili veriler, tabloda belirtilen alt kategoriler
bazinda ilk defa alinmistir. Dolayisiyla, alt detaylan bir énceki
dénem olan 2005 yilyla kiyaslama imkani bulunmamaktadir.
Ancak, 2005 vyilindaki toplam bakiyeli yatirrmci sayisi olan
884.000 ile karsilastiriidiginda, 2006 yilinda vyatirimci sayisi
yaklasik 43.000 adet artmistir.

Hisse Senedi Yatirnmci Sayilar (30.12.2006)

Yatinnma Sayisi Da

'Yabanci 6.001 0,6%
Fon 988 0,1%
Tiizel 1.180 0,1%
Gergek 3.816 0,4%
Diger 17 0,0%
Yerli 921.099 99,4%
Fon 206 0,0%
Yatirnm Ortakhdi 37 0,0%
Tiizel 1.889 0,2%
Gergek 918.787  99,1%
Diger 180 0,0%

To%lam 927.100 100,0%

Hesap sayilar ile birlikte ele alindiginda, 927.000 bakiyeli
yatinmcinin  1.021.000 adet hesapta hisse senetleri oldugu
gorulmektedir.

Benzer sekilde 6.000 yabanci yatinmcinin 6.280 adet, 921.000
yerli yatinmcinin ise 1.015.000 adet hisse senedi bakiyeli
hesaplari vardir.

YATIRIMCI PORTFOYLERI

2006 yilinda, MKK'da saklanan hisse senedi portfdy biyukligi
%7 artisla 75 milyar YTL'ye cikmistir. Endeksin %2 distigi bir
yillda, saklamasi yapilan hisse senetlerinin degerindeki bu artis,
birincil ve ikincil halka arzlardan kaynaklanmaktadir. IMKB'nin
toplam piyasa degeri ayni ddonemde %?5 artis saglamistir.

Toplam portfoy blyUkligl icinde yabanci yatinmcilarin payi
2005 yiliyla ayni seviyede, %65te kalmistir.

Portfoy blyikligindeki artis Ozellikle yerli ve yabanc tiizel
kisilerde belirgindir. Buna karsin yerli ve yabanci fonlarin portfoy
dederleri azalmistir.
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Hisse Senedi Portfoy Degerleri

31.12.2005 31.12.2006

Yatirnmci Portfoy Degeri Portfoy Degeri Portfoy Degeri Portfoy Degeri
Kategorisi

Yabanci 45.637 64,8% 48.940 65,0% 7,2%
Fon 22.307 31,7% 20.608 27,4% -7,6%
Tizel 23.081 32,8% 28.112 37,4% 21,8%
Gergek 181 0,3% 187 0,2% 3,3%
Diger 68 0,1% 33 0,0%| -51,6%
Yerli 24.760 35,2% 26.295 35,0% 6,2%
Fon 876 1,2% 801 1,1%  -8,6%
Yatinim Ortakhd -- -- 281 0,4% A.D.
Tazel 5.811 8,3% 7.927 10,5% 36,4%
Gergek 15.775 22,4% 15.731 20,9% -0,3%
Diger 2.298 3,3% 1.555 2,1% | -32,3%
Toplam 70.398 100,0% 75.235 100,0% 6,9%

Kaynak: MKK * Anlamli Degil

En belirgin artis yabanci tizel kisilerde goérilmektedir. Bu
yatinmcilarin toplam hisse senetleri iginde tuttuklari pay, bir yil
icinde %33ten %37'ye cikmistir. Karsiliginda, yabanci fonlarin
payinda hemen hemen denk bir dislis meydana gelmistir.
Yabanci bireysel yatinmcilarin portfoy degerlerinde 6nemli bir
degisiklik gériilmemektedir.

En belirgin artis yabanci tiizel
kisilerdedir.

Ulkemizde hisse senedine yatirm yapan fonlarin boyutunun
kiiglikligu tabloda acgikca gorilmektedir. Yerli fonlar, toplam
801 milyon YTL tutarindaki hisse senedi portfdyleri ile toplam
hisse senetlerinin %1,1'ini ellerinde bulundurmaktadirlar. Bu
oran 6nceki sene de hemen hemen ayni seviyede idi.

2005 yili basina kadar hisse senedi piyasasindaki énemli agirlik
yerli bireysel yatinrmcidaydi. Fakat bu durum 2005 yilindan
itibaren degismis, yabanci fon ve tiizel yatinrmcilarin pay! daha
adgirlikh hale gelmistir.

Yerli gercek kisilerin toplam hisse senetlerindeki paylari 2004 yili
sonunda %33 iken, 2005 yili sonunda %?22'ye, 2006 sonunda
ise %21'e gerilemistir. 2005 yilinda hisse senedi piyasasinda
yasanan ylkselisi satis firsati olarak degerlendiren yerli bireysel
yatinmcilar, 2006 yilinda ©Onemli bir portfoy degisikligi
yapmamislardir.

PORTFOY BUYUKLUGUNE GORE
YATIRIMCILAR

Bu bdlimdeki tablolarda, yatirrmci gruplarinin her biri kendi
icinde portfoéy bulylkllklerine goére siralanmigtir. Ardindan,
portfoy blylikligiinde onuncu, yiziincl vb. siradaki yatinmcilar
belirlenerek siniflandirmalar yapilmistir.
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Toplam hisse senetlerinin
sadece %1,17 yerli yatirrm
fonlarindadir.

Yerli bireysel yatirimcilarin
agirligr oldukca azalmistir.



10 yerli fonun 278 milyon
YTL, 10 yabanci fonun ise
5,8 milyar YTL portfoyii
vardir.

Tiirkiye'de 1.889 sirketin
hisse senedi portfoyii
bulunmaktadir.

10 yerli yatirrmcr 1,3
milyar YTL lik portfoye
sahipken...

...419.000 kisinin portféyii
13 milyon YTLdir.
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Asagidaki tabloda yatinm fonlari yerli ve yabanci olarak iki
kategoriye ayrilmig, her biri kendi icinde siralanmistir. 206 adet
yerli fonun portféy biiyikligi toplami 801 milyon YTL, 988 adet
yabanci fonun ise 20,6 milyar YTLdir. Yerli fonlar iginde
portféyl en blylk olan ilk 10 fon, 278 milyon YTL'lik hisse
senedi portfoyl tagimaktadir. Yabanci fonlardaki ilk 10 ise 5,8
milyar YTL'lik portféye sahiptir.

Portfoy Biiyiikliiklerine Gore Yatirnm Fonlan

| Yabanci |
Portfoy Degeri Yatinmc Portfoy Degeri

Yatirnmci
Sayisi (mn.YTL) Sayisi

10 278 10

100 774 100 15.001

206 801 988 20.608
Kaynak: MKK ‘ |

(mn. YTL)
5.775

Banka, araci kurum, holding gibi tlizel yatinmalarin
portfdylerine bakildidinda, fonlara nazaran daha dengeli bir yapi
gorilmektedir. Ik 10 yerli sirketin hisse senedi portfoyleri 4,8
milyar YTL iken, ilk 10 yabanci kurumun 8,3 milyar YTL'dir.
Turkiye'de toplam 1.889 sirketin hisse senedi portfoyi
bulunmaktadir.

Portfoy Biiyiikliiklerine Gore Tiizel Yatinmcilar

Siralamasi (2006)
Yabanci

Yerli

Yatirnmci Portfoy Degeri Yatinmci Portfoy Degeri
Sayisi (mn.YTL) Sayisi

Bireysel yatinmcilarda durum dodal olarak daha farklidir. Hisse
senedi yatirimi olan yerli yatinmc sayisi 920.000'e yakinken,
yabanci yatirmci sayisi 3.800 civarindadir.

Yabanci bireysel yatirimcilarin toplam portféyleri 187 milyon YTL
iken, ilk 10 kiside 95 milyon YTL degerinde hisse senedi
bulunmaktadir.

Yerli bireysel yatinmcilarin toplam hisse senedi portféyleri 15,7
milyar YTL'dir. Ilk 10 kiside ise 1,3 milyar YTLlik hisse senedi
bulunmaktadir. Bu gruptaki kisilerin ortalama hisse senedi
portféyd 130 milyon YTL'dir.

Bireysel yatirnmcilarda, en distik portféye sahip olanlar da ilging
sonugclar vermektedir. 500.000’inci ile 918.787'nci kisi arasindaki
418.787 Kkisinin toplam hisse senedi portféyleri 13 milyon
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YTL'dir. Bu grupta ortalama hisse senedi yatirminin degeri 30
YTL'dir.

Portfoy Biiyiikliiklerine Gore Bireysel Yatirnmcilar

Siralamasi (2006)

Yerli \ Yabanci |
Yatirnmci Portfoy Degeri Yatinnmci Portfoy Degeri
Sayisi

10 1.299 10 95

100 2.937 100 150

1.000 5.500 1.000 183

10.000 9.349 3.816 187
100.000 14.026
500.000 15.718
918.787 15.731

Diger yatinmcilar, vakiflar, kooperatifler gibi kurumlar ifade Diger kategorisindeki 10
etmekte olup, yerli yatinmc tarafinda 6nemli bir buyiklide  yatrrmcimmn 1,4 milyar
sahiptirler. Bu kategorideki ilk 10 yatinmcinin 1,4 milyar YTL'lik YTLlik portféyii vardir.
hisse senedi bulunmaktadir. Yabanci yatinmcilar tarafinda yer

alan tutarlar ise ihmal edilecek boyutlardadir.

Kaynak: MKK

Portfoy Biiyiikliiklerine Gore Diger Yatirnmcilar

\ Yabanci |

Yatirnmci Portfoy Degeri Yatinmci Portfoy Degeri
Sayisi
10

mn.YTL Sayisi (mn. YTL)|
1.374 10
100 1.555 17
180 1.555
Kaynak: MKK

MKK'da sadece yerli yatinm ortakliklari ayri bir kategori olarak Yatirim ortakliklarinda 281
tanimlanmaktadir. Dolayisiyla yabancilar hakkinda bir veri  milyon YTLlik hisse senedi
bulunmamaktadir. Toplam 37 tane yatrm ortakhidinda 281  bulunmaktadir.

milyon YTL tutarinda hisse senedi bulunmakta olup, ilk 10

tanesi bu toplamin %76'sini elinde tutmaktadir.

Portfoy Biiyiikliiklerine Gore Yatirhm
Ortakliklari Siralamasi (2006)
Yatirnmci Portfoy Degeri

Portféy  buyukllUklerine baska bir acidan da bakmak
mumkindur. Belirli portfoy biyikligi dilimlerine gore yatirimci
sayllari ve sahip olduklarn portfoy degerleri ileriki tablolarda
sunulmaktadir. Yatinma kategorileri dnceki bolimlerdeki gibi
belirlenmigtir.
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78 fonun hisse senedi
portfoyii ihmal edilecek
boyuttadir.

714 yabanci fon MKK'daki
hisse senetlerinin
%27’sine sahiptir.

TSPAKB

Yatinm fonlarina bakildiginda, 29 vyerli, 49 yabanc fonun
portfoylerinde 10.000 YTL'den az hisse senedi bulundugu
gorilmektedir. Bunlarin sahip oldugu portfoyler ihmal edilecek
boyuttadir.

206 yerli fonun 97'sinde 1 milyon YTL'nin Uzerinde hisse senedi
bulunmaktadir. Bu 97 fonun toplam portféy dederi 771 milyon
YTL'dir. 1 milyon YTL'nin Uzerinde hisse senedi portféyl olan
714 yabana fonun toplam portfoy blyUkligi ise 20,5 milyar
YTL'dir.

Portfoy Dilimlerine Gore Yatirnm Fonlari (2006) |

0,01-10.000
10.001-50.000
50.001-100.000
100.001-500.000
500.001-1.000.000
>1.000.001
Toplam

Kaynak: MKK

1.200 yerli sirketin
ortalama portféyii 1.000
YTLdir.

966 sirket MKK'daki hisse
senetlerinin %48’ine sahiptir.

Yerli Yabanci Toplam
Portfoy Portfoy v
Yatirnmci Degeri Yatirnmci Degeri Yatirnmci
Sayisi (mn. YTL) Sayisi (mn. YTL) Sayisi
29 0 49 0 78 0
12 0 10 0 22 1
7 1 18 1 25 2
36 10 110 29 146 40
25 19 87 66 112 85
97 771 714 20.511 811 21.282
206 801 988 20.608 1.194 21.409

1.889 yerli sirketin 1.202'sinde 10.000 YTL'den az hisse senedi
bulunmaktadir. Toplam portféy dederi 1,2 milyon YTL olup, bu
grupta sirket basina ortalama 1.000 YTL'lik hisse senedi yatirmi
yapildigina isaret etmektedir.

1 milyon YTL'yi asan yatinmlar incelendiginde, 204 yerli sirketin
7,8 milyar YTLlik, 762 yabanc sirketin ise 28 milyar YTL'lik
portfoyleri oldugu goriilmektedir. Toplam 966 sirket, IMKB'deki
toplam hisse senetlerinin %48’ine sahiptir.

Portfoy Dilimlerine Gore Tuzel Yatirnmcilar

Piyasa Degeri
(YTL)
0,01-10.000
10.001-50.000
50.001-100.000
100.001-500.000
500.001-1.000.000
>1.000.001

Toilam 1.889 7.927 1.180 28.112 3.069 36.039

Yerli Yabanci
Portfoy Portfoy
Yatirnmci Degeri Yatirimci Degeri
Sayisi (mn. YTL) Sayisi (mn. YTL)
1.202 1 163 0 1.365 1
182 4 42 1 224 6
78 6 30 2 108 8
154 40 108 31 262 71
69 49 75 54 144 104
204 7.826 762 28.024 966 35.850

IMKB'deki yerli ve yabanci toplam 922.600 bireysel yatirimcinin
15,9 milyar YTLUlik portfoyleri bulunmaktadir. Bu tutar
IMKB'deki toplam hisse senetlerinin %21’'ine denk gelmektedir.

Tiirkiye Sermaye Piyasasi 2006 139



TSPAKB

919.000 kisi civarindaki yerli yatinmcilarin portféyleri 15,7
milyar YTL iken, 3.800 yabanci gercek Kkisinin portfoyd 187
milyon YTL'dir. Yerli yatinmcinin ortalama hisse senedi portfoy(
17.122 YTL, yabanci bireylerinki ise bunun yaklasik Gc kati,
48.928 YTL'dir.

Yabanci bireylerin ortalama
yatirinu yerli bireylerin
yaklasik iic katidir.

Alt kinlimlara inildiginde, ortalama portfoy blyiklikleri 6nemli
dlclide degismektedir. Oncelikle yerli yatirmcilarin %83’liniin
(767.000 kisi) portfoylerinin 10.000 YTL'nin altinda oldugunu
belitmek gerekir. Bu gruptaki yatirnmcilarin ortalama portfoy
blylklGga 1.318 YTL dir.

Yerli bireylerin %83 %iniin
portfoyii 10.000 YTL nin
altindadir.

Portfoy Dilimlerine Gore Bireysel Yatinnmcilar (2006
Yerli | Yabanci |
Portfo Portfo

Piyasa Degeri Yatirnmci Degeri Yatirnmci Degeri Yatirnmci

(YTL) Sayisi (mn. YTL Sayisi (mn. YTL Sayisi
0,01-10.000 767.165 1.011 2.967 5 770.132 1.016
10.001-50.000 110.184 2.435 540 12 110.724 2.448
50.001-100.000 20.648 1.441 128 9 20.776 1.450
100.001-500.000 17.357 3.468 140 28 17.497 3.496
500.001-1.000.000 2.016 1.392 16 11 2.032 1.403
>1.000.001 1.417 5.984 25 121 1.442 6.105

Hisse senedi portféyl 1 milyon YTL'nin Uizerinde olan 1.417 yerli
yatinmc, vyaklagikk 6 milyar YTLlik portfdy tasimaktadir.
IMKB'deki tiim hisse senetlerinin %8'ine sahip olan bu gruptaki
yatirmailarin ortalama portfoy biyUkligid 4,2 milyon YTL'dir.

1.417 yerli kisi 6 milyar
YTL Tik portféy tasimaktadir.

1 milyon YTL'nin lzerinde hisse senedi portféyline sahip olan 25
yabanci yatirrmci ile beraber bu kategorideki yatirnmc sayisi
1.442 olmaktadir. 2005 yilinda, 1 milyon YTL'nin Gzerinde hisse
senedi portfoyl olan yerli ve yabanci 1.392 kisi vardi. 2006'da
bu gruba 50 kisi eklenmistir.

1 milyon YTL iizerinde
portféyii olanlara 50 kisi daha
eklenmistir.

Portfoy Dilimlerine Gore Diger Yatirnmcilar (2006)

Yerli Yabanci
Portfo Portfo

Piyasa Degeri Yatirnmci Degeri Yatirnmci Degeri Yatirnmci

Sayisi (mn. YTL Sayisi (mn. YTL Sayisi
0,01-10.000 63 0 5 0 68 0
10.001-50.000 31 1 2 0 33 1
50.001-100.000 12 1 1 0 13 1
100.001-500.000 22 5 2 0 24 5
500.001-1.000.000 9 7 4 3 13 10
>1.000.001 43 1.542 3 29 46 1.571
Toplam 180 1.555 17 33 197 1.588
Kaynak: MKK | | | | | |

Diger kategorisindeki 180 yerli yatinmcinin portféyd, 1,6 milyar
YTL'dir. Bu yatinrmcilardan 43'G 1 milyon YTL (zerinde portfoy
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Ilk defa 5 yillik yas gruplar
aciklanmaktadir.

Yatirimcilarin iicte biri 35-44
yas araligindadir.

TSPAKB

tasimakta olup, neredeyse Diger Yatinmc kategorisinin
tamamini olusturmaktadir.

Yatinm ortakliklarinda, 37 kurumun toplam 281 milyon YTL'lik
hisse senedine sahip oldugu, bunun da tamamina yakinini 30
yatirm ortakliginin tasidigi gorilmektedir.

Portfoy Dilimlerine Gore Yatirinm Ortakliklar

0,01-10.000 3 0
100.001-500.000 1 0
500.001-1.000.000 3 2
>1.000.001 30 278
Toplam 37 281

Kaynak: MKK

YAS GRUPLARINA GORE YATIRIMCILAR

Bu bolimde yas gruplarina gore siniflandirma yapildigindan,
sadece bireysel yatinmcilar dikkate alinmaktadir. MKK, bu sene
ilk defa yas gruplarini 5%er yillk dénemler halinde ayirmistir.
Onceki yillarda yas gruplarn 20'ser yillik dilimlere ayrilmisti. Ik
tabloda yatirmci sayilari ele alinirken, sonraki tabloda portfdy
biyuklikleri incelenmektedir.

Yas Gruplarina Gore Bireysel Yatirimci Sayisi (2006)

as Araligi Yerli Yabanci Toplam
0-19 3.806 24 3.830 0,4%
20-24 12.909 62 12.971 1,4%
25-29 62.321 206 62.527 6,8%
30-34 121.804 460 122.264 13,3%
35-39 148.752 542 149.294 16,2%
40-44 146.830 551 147.381 16,0%
45-49 132.410 539 132.949 14,4%
50-54 108.413 430 108.843 11,8%
55-59 73.638 355 73.993 8,0%
60-64 44.683 278 44.961 4,9%
65-69 27.584 172 27.756 3,0%
70-74 17.172 101 17.273 1,9%
75+ 18.465 96 18.561 2,0%

To%lam 918.787 3.816 922.603 100,0%

35-39 yas grubu, yatinmci sayisinin en yogun oldugu gruptur.
Yatirmcilarin %60 da 30-49 yas arasindaki 20 yillhk dilimde yer
almaktadir. Yerli ve yatirnmal kategorilerindeki dagiimlar benzer
sekildedir.

Portfoy degerlerine bakildiginda, yogunlagmanin biraz daha Gst
yas gruplarina giktigi goriilmektedir. Ornedin yatirimci sayisinin
%60'InI olusturan 30-49 yas grubu, hisse senedi portfdylerinin
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%44'Un0 ellerinde tutmaktadir. 40-59 yas arasindaki grup ise,
bireysel hisse senetlerinin %52'sine sahiptir.

Yas Gruplarina Gore Bireysel Yatirimci Portfoy Degeri

Yerli Yabanci Toplam
0-19 107 0 107 0,7%
20-24 137 3 140 0,9%
25-29 440 2 442 2,8%
30-34 931 4 935 5,9%
35-39 1.572 12 1.584 10,0%
40-44 2.196 13 2.209 13,9%
45-49 2.295 22 2.317 14,6%
50-54 2.088 50 2.137 13,4%
55-59 1.596 46 1.642 10,3%
60-64 1.785 14 1.799 11,3%
65-69 785 12 797 5,0%
70-74 839 3 842 5,3%
75+ 962 5 967 6,1%
ToEIam 15.731 187 15.918 100,0%

60 vyas Usti grup, toplam vyatinmcilarin sayica %12'sini
olustururken, bireylerin sahip oldugu hisse senetlerinin %28'ini
ellerinde tutmaktadir. 30 vyas altindaki grup ise bireysel
portfdylerin %4,3'line sahiptir.

Yas Gruplarina Gore Bireysel Yatirnmci
Ortalama Portfoy Degeri (2006-mn. YTL

Genel
Yerli Yabanci Ortalama
0-19 28.012 10.659 27.904
20-24 10.595 53.073 10.798
25-29 7.054 9.611 7.063
30-34 7.644 8.597 7.647
35-39 10.569 22.481 10.612
40-44 14.954 23.519 14.986
45-49 17.331 41.355 17.428
50-54 19.256  115.520 19.637
55-59 21.680 128.255 22.191
60-64 39.958 50.086 40.020
65-69 28.449 71.470 28.715
70-74 48.833 29.816 48.722
75+ 52.073 55.858 52.092
Toplam 17.122 48.928 17.253
Kaynak: MKK

Ortalama portfoy degerleri resmi daha da netlestirmektedir.
Ornegin 25-29 yas grubunda ortalama hisse senedi portfyii
7.063 YTL iken 75 yas Ustl grupta bu rakam 52.092 YTL'ye
cilkmaktadir.
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60 yas listii, hisse senetlerinin

%28’ine sahiptir.

En varlikl grup 75 yas
lizerindedir.



Yasla beraber portfoy
biiyiikliigii artmaktadir.

Yatirimcilarin %73l erkektir.

Yatirnmci Sayisi

Yatinmci Sayisi Orani
Portfoy Degeri (mn.YTL)
Portféy Dederi Orani
Ortalama Portféy Dederi

Ancak portféylerin %79u
erkeklere aittir.

Bu béliimde yatirrmcilar
yerlesim yerine gore
tanmimlanmaktadir.

Tiim yatirrmcilarin %33,
tiim set_retlerin %257
Istanbul'dadir.

TSPAKB

En disik ortalama portfdy degerleri 25-34 arasindaki grupta
goriulmektedir. En yliksek portféye sahip grup ise 50-59 yas
grubundaki yabanci bireylerdir.

Tabloda goriilen genel egilime bakildiginda, yasla beraber
ortalama portfoy biyukliginin de arttidi izlienmektedir.

VATANDASLIK VE CINSIYET GRUPLARINA
GORE YATIRIMCILAR

Bu bdlimde bireysel yatinmailar cinsiyetlerine ve uyruklarina
gore siniflandinimiglardir.

Toplam 922.600 bireysel yatirrmcinin 672.000'i erkek, 250.000'i
kadindir. Erkeklerin yaklasik 670.000'i yerli, 2.700°G yabancidir.

Hisse senedi yatinmi olan tim bireysel yatirimcilarin %73l
erkektir. Yerli ve vyabanci vyatirnmcilarda cinsiyet dagilimi
benzerdir.

669.710  249.077 2.678 1.138 672.388 250.215 922.603
72,6% 27,0% 0,3% 0,1% 72,9% 27,1% 100,0%
12.348 3.383 141 45 12.490 3.428 15.918
77,6% 21,3% 0,9% 0,3%| 78,5% 21,5% 100,0%
18.438 13.581 52.793 39.834 18.575 13.701 17.253

Ancak erkekler portféylerin %79'una sahiptir. Dolayisiyla kadin
yatinmcilarin ortalama hisse senedi yatirimlari daha dustktir.
Tablonun en alt satirina bakildiginda bu durum daha agik olarak
gorilmektedir. Erkeklerin ortalama portfoyd 18.575 YTL iken
kadinlarinki 13.700 YTL'dir. Yabancl yatinmcilarda da erkekler
lehine benzer boyutta bir fark bulunmaktadir.

IKAMETGAHA GORE YATIRIMCILAR

Bu bolimdeki yatinmcilar yerlesim yerlerine gdre siralanmistir.
Tabloda “Yurtdigl” olarak gosterilenler, yurtdisinda yerlesik T.C.
vatandaglari ile yabanci uyruklu Kisileri kapsamaktadir.

Ileriki tabloda iller, toplam hisse senedi portféylerine gére
siralanmistir. Diger bir deyisle, gercek Kkisi-tlizel kisi ayirimi
yapllmadan, toplam hisse senedi yatirrmi en c¢ok olan illeri
gostermektedir.

Istanbul diger illere gére acik bir farkla éndedir. Istanbul’daki
yatinmcilar, hisse senedi olan toplam yatirmcilarin %33’lnd
olusturmakta, toplam hisse senedi portfoylerinin ise %25'ini
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ellerinde bulundurmaktadirlar. Onceki sene bu oran %23 idi.
Istanbul’'un agirhg 2006 yilinda biraz daha artmistir.

Toplam Yatirnmci Portféy Degerine Gore Siralanmis Ilk 10 il

Yatinmci Portfoy Degeri Yatirimci
Sayisi mn. YTL Orani

ISTANBUL 303.644 18.978 32,8% 25,2%
ANKARA 108.946 2.324 11,8% 3,1%
1zMIR 92.380 1.549 10,0% 2,1%
ADANA 23.347 891 2,5% 1,2%
BURSA 35.212 524 3,8% 0,7%
ANTALYA 25.476 277 2,7% 0,4%
HATAY 8.223 231 0,9% 0,3%
KOCAELI 18.748 190 2,0% 0,3%
BALIKESIR 19.757 178 2,1% 0,2%
MERSIN 16.066 164 1,7% 0,2%
ilk 10 Il Toplami 651.799 25.305 70,3% 33,6%
Diger 71 Il Toplami 268.458 2.486 29,0% 3,3%
Yurtici Toplam 920.257 27.792 99,3% 36,9%
Yurtdisi Toplam 6.843 47.444 0,7% 63,1%
Genel Toplam 927.100 75.235 100,0% 100,0%

Kaynak: MKK |

Buradaki siralamaya gore, yatinmcilarin %70 ik 10 ilde  7gm yatirmmerarin %707% 10
yagamakta, toplam hisse senetlerinin ise %34’Unl ellerinde  jide yasamaktadir.
bulundurmaktadirlar. Kalan 71 ilde ise yatirimcilarin %29'u

ikdmet etmekte olup bunlarin sahip olduklari hisse senetleri,

toplamin ancak %3‘Unu olugturmaktadir.

Yurtdisinda yerlesik yatirnmcilarin farki burada da gérilmektedir.
Toplam 6.843 gergek ve tlzel yatinmcy, toplam hisse
senetlerinin %63'line sahiptir. Onceki sene de bu oran ayni
seviyelerdeydi.

Ya?ana yatlrlr_ncﬂar har_ig tutularak, sade_c<_a yurtici yatl_rlmcnarln 10 ilde yurticindeki senetlerin
dagiimi da incelenebilir. Sadece yurticinde yerlesikler baz 94977 pulunmaktadir.
alinirsa, toplam yatinmcilarin %?71ini barindiran ilk 10 ildeki

yatinmcilarda hisse senetlerinin yaklasik %91'inin bulundugu

gorilmektedir. Diger 71 il, yurtici hisse senedi yatirimlarinin

%?9’unu temsil etmektedir.

Toplam hisse senedi portféyl en dlslk olan iki il, Mus ve  Hijsse senedi yatirimi en diisiik
Ardahan’dir. Mus'ta toplam 487 yatnmcinin 1,6 milyon YTL  jller Mus ve Ardahan’dir.
tutarinda hisse senedi yatirmi bulunurken, Ardahan’daki 365

yatinmcinin 1,6 milyon YTL'lik hisse senedi portféyu vardir.

Yukaridaki tablo gergek ve tiizel bitlin yatinmcilari igermektedir.
Ancak, asagidaki tablolarda sadece bireysel yatinmcilar dikkate
alinmaktadir. Toplam portfoy dederinden izlenecegi lizere ilk
tabloda 75,2 milyar YTL tutarinda bir hisse senedi portféylinin
dagihmi incelenmisken, asadidaki tabloda 15,9 milyar YTL'lik
bireysel yatinmai portféyleri incelenmektedir.
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Bireysel Yatinmci Portféy Degerine Gére Siralanmus Ilk 10 II

Yatinmal Portfoy Degeri Yatirimci Portfoy|

Degeri Orani

ISTANBUL 302.237 8.886 32,8% 55,8%
izMIR 92.221 1.419 10,0% 8,9%
ANKARA 108.699 1.386 11,8% 8,7%
BURSA 35.159 470 3,8% 3,0%
ADANA 23.309 303 2,5% 1,9%
ANTALYA 25.446 268 2,8% 1,7%
KOCAELI 18.723 189 2,0% 1,2%
BALIKESIR 19.734 171 2,1% 1,1%
MERSIN 16.049 164 1,7% 1,0%
KAYSERI 7.415 146 0,8% 0,9%
Ilk 10 il Toplami 648.992 13.402 70,3% 84,2%
Diger 71 Il Toplami  268.841 2,285 29,1% 14,4%
Yurtici Toplam 917.833 15.687 99,5% 98,5%
Yurtdisi Toplam 4.770 231 0,5% 1,5%

Genel TOEIam 922.603 15.918 100,0% 100,0%

Istanbullu yatirnmcilar
bireysel portfoylerin %56°sina
sahiptir.

Burada, il bazindaki agirliklar ve siralamalar da degismektedir.
Ornegin toplam yatinmalarin %33'tniin yasadi§i Istanbul'da
tim hisse senedi portfoylerinin  %?25i bulunmaktayken,
yukaridaki tabloda bireysel yatinmci portfdylerinin %56'sini
icerdigi gorilmektedir.

illerin siralamasinda ise ilk bes sehir icinde Izmirle Ankara,
Adana ile de Bursa yer degistirmektedir. Ayrica ilk tabloda
yedinci sirada yer alan Hatay, bireysel yatinmci bazinda ilk ona
girememektedir. Clnki Hatay'da yerlesik 10 sirket 130 milyon
YTLlik hisse senedi portfoyl tasirken, Hatayli bireysel
yatinmcilarin portféyt 100 milyon YTL'dir.

Hatay'da 10 sirketin portfoyii
bireylerden fazladir.

Bireysel Yatirnmci Oranina Gore ilk 10 1l

2006T* Yatirimci
KARABUK 200.508 13.441 6,7%
ISTANBUL 11.622.257  302.237 2,6%
1ZMIR 3.709.260 92.221 2,5%
ANKARA 4.386.410  108.699 2,5%
BALIKESIR 1.100.771 19.734 1,8%
USAK 330.618 5.870 1,8%
ZONGULDAK 558.645 9.574 1,7%
MUGLA 793.785 13.115 1,7%
DENizLi 882.938 13.656 1,5%
YALOVA 185.266 2.810 1,5%
Ilk 10 1I 23.770.458 581.357 2,4%
Diger 71 1l 49.203.542 341.246 0,7%
Genel Toplam 72.974.000 922.603 1,3%

*: 2006 yil niifus projeksiyonu TUIK'ten alinmistir.

Yatinnmal sayilan ile ilgili bakilabilecek bir dijer gosterge de,
illerde niifusa oranla ne kadar hisse senedi yatirrmcisinin ikamet
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ettigidir. Yukandaki tabloda bu kritere gobre bir siralama
yapilmigtir. Bu siralama bir 06lglide, illerdeki hisse senedi
kiltirindn yayginhidinin bir gostergesidir. Buna gore Karabik,
niifusa oranla en fazla hisse senedi yatinmcisinin bulundugu
ildir. Ikinci siradaki Istanbul’a kiyasla énemli bir farkla dndedir.
Bu durumun Kardemir hisse senedi sahipliginden kaynaklandigi
disunilmektedir.

Yatirnmci sayilari, portfoy dederleri gibi hemen her kriterde 6ne
ckan Istanbul, Ankara ve Izmirin, niifuslarina oranla %2,5
seviyesinde hisse senedi yatinmcilar oldugu goriiimektedir. Bu
g ilin ardindan, yatinmci orani %1,8’e inmektedir.

2005 yilinda yatirnmcr orani agisindan ikinci sirada olan Ankara,
2006 yiinda doérdinci siraya dismustir. Ankara’da yerlesik
yatirnmci sayisi 2006 yilinda 106.500'den 108.700’e cikmis olsa
da, Izmir ve Istanbul'daki yatinmc sayisi artis hizi daha yiiksek
olmustur.

Genel toplamlara bakildiginda, ilk 10 ilin ortalama yatirimc
oraninin %?2,4 oldugu, fakat diger 71 ildeki yatinmac oraninin
%0,7 seviyesinde kaldigi gorilmektedir. Tim Tirkiye'de ise
hisse senedi yatinmaisi sayisi nifusun  %1,3'Une  denk
gelmektedir.

Bu tablodaki illerin bir kismi, 6rnedin Mugla, Denizli ve Yalova,
diger siralamalarda ilk 10'a girmeyen illerdendir. Bu illerde
toplam yatirimci sayisi veya toplam portfdy dederi cok yiiksek
seviyelerde dedildir. Fakat niifuslarinin gérece daha yiiksek bir
orani, hisse senedi yatinmi yapmis veya hisse senedine asina
oldugundan, bu illerde hisse senedi kdltiiriiniin daha yaygin
oldugu distinilmektedir.

Nifusa oranla en disiik yatinmci sayilari ise Sanliurfa, Agrni ve
Mus'tadir. 1,7 milyon nifuslu Sanliurfa’da hisse senedi yatirimi
olan sadece 2.023 yatirrmci bulunmaktadir.

Illerin yatinmar sayisi ve portfdy biiyiikliigii acisindan ne derece
“varlikh” olduklarinin ardindan, kisi basi ortalama portfdy
blylkliklerine bakarak “varlikli” yatirimcilarin bulundudu illeri
de tespit etmek mimkinddir.

Ortalama portfoy dederleri, illerin bireysel yatirimci portfoy
degerlerinin bireysel yatirimci sayilarina béliinmesi suretiyle elde
edilmistir. Buradaki ortalama, kisi basi hisse senedi yatirimini
ifade etmektedir. Bireysel yatinmcilarin ortalama hisse senedi
portfoylerinin blyukligd 17.250 YTL seviyesindedir. Fakat
burada yurtdisi yerlesiklerle yurtici yerlesik yatinmcilar arasinda
Onemli bir fark vardir. Yurtdisinda yasayan yatinmcilarin
ortalama portfoy biyukligd 48.500 YTL'dir.
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Niifusa oranla yatirimcr sayisi,
hisse senedi kiiltiiriiniin
yayginliginin gostergesidir.

Ug biiyiik ilde, niifuslarimin
%2,5% kadar yatirimci
bulunmaktadir.

Ankara siralamada geriye
diismiistiir.

Tiirkiye'de yatirimci orani
%J1,3tir.

Sanlurfa’da 1,7 milyon
niifusa karsin 2.000 yatirimci
bulunmaktadir.

“"Varlikl” illerle “"varlikl
yatirrmcilarin bulundugdu iller”
farkll olabilmektedir.

Yurtici yerlesiklerin ortalama
portfoyii 17.250 YTL, yurtdisi
yerlesiklerin 48.500 YTL dir.



Kisi basi yatirimda Istanbul’u
Kayseri ve Rize takip
etmektedir.

Kisi basina en diisiik yatirim
Mus ve Bingol'dedir.

MKK'da genis bir yatirrmci
veri seti bulunmaktadir.

TSPAKB

Ortalama bireysel hisse senedi yatirnmi en yiksek olan il
Istanbul’dur. Istanbullu yatinmcilar ortalama 29.400 YTL'lik
hisse senedi portféylerine sahiptirler. ikinci sirada ise 19.600
YTLlik yatinmla Kayserili yatinmcilar gelmektedir. Rize de
16.000 YTL'ye yakin ortalama yatirimla, gorece yiiksek portféy
tasilyan yatinmcilar barindirmaktadir.

ISTANBUL 302.237 8.886 29.400
KAYSERI 7.415 146 19.635
RizE 2.331 37 15.870
izMIR 92.221 1.419 15.387
BURSA 35.159 470 13.356
ADANA 23.309 303 12.998
ANKARA 108.699 1.386 12.755
GAZIANTEP 5.970 75 12.592
CORUM 3.459 42 12.109
HATAY 8.212 99 12.094
Ilk 10 il Toplami 589.012 12.863 21.838
Diger 71 Il Toplami  328.821 2.824 8.588
Yurtici Toplam 917.833 15.687 17.091
Yurtdigi Toplam 4.770 231 48.438
Genel Toplam 922.603 15.918 17.253

Burada da ilk 10 il ile geri kalan 71 il arasinda 6nemli bir
yogunlasma farki goriilmektedir. Kisi basina ortalama hisse
senedi yatinmina goére siralanmis ilk 10 ilin genel ortalamasi kisi
basina 22.000 YTL'ye yakin iken, kalan 71 ilde kisi basina
ortalama hisse senedi yatirimi 8.600 YTL'dir.

En diisiik kisi basi portfoy degeri ise Mus ve Bingdl'dedir. iki ilde
de yatirmcilarin ortalama hisse senedi portfoy blyukliga 3.300
YTL civarindadir.

YATIRIMCI ANALizZI DEGERLENDiIRME

Kasim 2005'te Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) faaliyete gecmis ve
hisse senetleri ile beraber vyatirm fonlarinin  da
kaydilestirilmesini baglatmistir. Béylece MKK'da sicil kaydi olan
yatirnmci sayisi hizla artmig, yatirrmci kitlesi ile ilgili daha genis
bir veri seti olusmustur. Ancak bu verilerden sadece hisse
senedi yatirmcisina ait olanlar yayinlanmaktadir. Diger verilerin
de uygun bir sekilde aciklanmasi ile yatinmci analizleri daha
rafine bir hale gelecektir. Bununla beraber MKK, bu yil icin
yayinladigi veri sablonlarini degistirmis, daha tutarli ve kolay
analiz edilebilir bir yapiya kavusturmustur.

2006 yilinda hisse senedi yatirrmi olan toplam hesap sayisi,
2000 yilindan itibaren ilk defa, kigik bir oranda da olsa
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artmigtir. Uzun bir dénemdir siirmekte olan dusis trendi, 2006
yilinda durmus gértinmektedir.

Yerli ve yabanc yatirmailarin hesap sayilari artmistir. Ozellikle
yabanci fon ve tiizel yatinmc sayisinda ©6nemli artiglar
gorulmastir.

Saklamasi yapilan hisse senetlerinin degeri %7 artisla 75 milyar
YTL'ye ulagmistir. Yabancilarin saklama payr 2005 yilina gére
degismeyerek %65te kalmistir.

Portfoy dederi en yiiksek 10 bireysel yatinmcida toplam 1,3
milyar YTL'lik hisse senedi bulunurken, siralamanin en altindaki
419.000 yatinmada 13 milyon YTL tutarinda hisse senedi
bulunmaktadir.

Bireysel yatirnmcilarin %83’lUnln hisse senedi yatirimlari 10.000
YTL'nin altindadir. Bu yatinmailarin ortalama portfoy dederi ise
1.300 YTL civanindadir. Tizel yatinmcilarin ise %45'i 10.000
YTL'den az portféye sahip olup ortalama portféy degerleri 1.000
YTL'ye yakindir.

En kalabalik yatinma grubunu 35-39 yas arasindaki yatirimcilar
olustururken, kisi basi hisse senedi portfoyl en yiksek grup 75
yas lizerindedir.

Toplam yatinmcilarin %73'G erkektir. Erkeklerin ortalama hisse
senedi portféyl kadinlardan %36 fazladir.

Toplam yatinmcilarin %330 Istanbul’da yerlesik olup toplam
hisse senetlerinin %25’ine sahiptirler. Yurtdisi yatinmcilar harig
tutulursa, Istanbullu yatinmalarda tiim yurtici senetlerin
%>56'sinin bulundugu goriilmektedir.

Nifusa oranla en fazla yatinmcinin bulundudu il Karabik'tir.
Kisi bagina ortalama hisse senedi yatirimi g6z 6niine alindiginda,
Istanbul'un ardindan Kayseri ve Rizeli yatinmcilar gelmektedir.
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Hesap sayilari artmistir.

Yabanci payi degismemistir.

10 kiside 1,3 milyar YTL Tik
hisse senedi bulunmaktadir.

En varlikl grup 75 yas
lizerindedir.

Yatirimcilarin %73l erkektir.

Istanbul’un cok énemli bir
agirligr vardir.

Kayseri ve Rizelilerin kisi basi
portfoyleri yiiksektir.



Yabancr yatirrmcilarin varligr
ve boyutu, iilkenin sermaye
piyasasimn giivenilirliginin
gostergesidir.

IMKB’de yabanci
yatirimcilarin saklama payi iic
yilda %51 den %68°...

...islem hacmindeki paylari ise
%9dan %20lere ctkmistir.

Yerli yatirrmcilar likiditenin
%380'ini olusturmaktadir.

2006°da yabanci
portfoylerindeki hizli artis
durmustur.

TSPAKB

YABANCI YATIRIMCILAR

Yabanci yatinmcilar, bir Glkenin sermaye piyasasinda yatirimci
tabanini genisletmenin yani sira yeni sermaye akisi saglamalari
acgisindan da 6nemli olmaktadir. Yabanci yatinmcilarin varhgi ve
boyutu, Ulkenin sermaye piyasasinin givenilirliginin de bir
gostergesidir.

Hisse senetleri piyasasinda yabanci yatinmcilarin hem énemli bir
payl bulunmakta, hem de bu pay hizla artmaktadir. 2006 sonu
itibari ile yabanc yatinmcilar, IMKB sirketlerinin halka acik
kisminin %68’ine sahiptirler. Bu oran 2003 sonunda %51, 2004
sonunda %61, 2005 sonunda %67 idi. Son iki yildir yerli
yatinmcilarin payi, dolasimdaki senetlerin Ucte biri seviyesinde
seyretmektedir.

IMKB verilerine gére, yabanci yatinmcilarin islem hacmindeki
payl 2003 yilinda %09 iken, 2004 yilinda hizli bir artis gdstererek
%13’e cikmig, 2005 yilinda da %21’e ulagsmistir. 2006 yilinda ise
klicuk bir gerilemeyle %19 seviyesinde gergeklesmistir.

Son iki yildir yabancilarin islem hacmindeki paylari, verilerin
yayinlanmaya basladi§i son 10 yillik donemin en yiiksek
oranindadir. Fakat, yine de islem hacminin %80'ine yakini yerli
yatinmcilar tarafindan yapilmaya devam etmektedir. Kisacasi
yerli yatirmcilar, hisse senetlerinin (cte birini ellerinde
tutmakta, fakat likiditenin %80’ini saglamaktadir.

Yabanc Yatinnmci Saklama ve Islem Hacmi Paylari

Saklama Payi Hacim Payi
70% _ T 21%
60% | Saklama Pay| =====Hacim Payi | 8%
50% —+ + 15%
40% + T 12%
30% + T 9%
20% + T 6%
0% = —  — — — — — — 3%
0% 1 1 1 1 1 1 1 0%

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Kaynak: IMKB, Takasbank, MKK

Yabanc Yatirnma Portfoy Biyiikluikleri

Dolar bazinda rakamlara bakildiginda, 1999-2002 ddéneminde
yabanci yatinmcilarin portféy bilyikligli ve islem hacimlerinin
onemli Olgiide azaldi§i gozlenmektedir. Fakat 2003 yilindan
itibaren trend hizla tersine dénmis, 2004 ve 2005 yillarinda da
buyiklikler katlanarak artmistir. 2006 yilina gelindiginde ise
artis durmustur.
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2006 yilinda yabanci yatirimcilarin dolar bazinda saklama  2006da yabanci yatirmeilaria
bakiyeleri %4, islem hacimleri %6 oraninda artmistir. 2005  j/gili verilerde rekor seviyelere
yiindaki hizli artisin ardindan gelen yavaslamaya ragmen ulasilmistir.

saklama bakiyeleri ve islem hacimleri rekor seviyelerde

gerceklesmistir.

Bu boliimdeki tablolarda saklama bakiyeleri yil sonu portfoy
degerlerini gostermekte iken, diger veriler yil toplamlaridir.

Yabanci Yatinmal Verileri (milyon $)

Saklama islem

Bakiyesi Hacmi
1999 15,358 17,879 1,024
2000 7,404 33,410 -3,134
2001 5,635 12,139 509
2002 3,450 12,869 -15
2003 8,954 17,334 1,010
2004 16,141 37,368 1,430
2005 33.812 83.275 3.989
2006 35.083 88.519 1.144

Kaynak: IMKB, MKK, Takasbank

Yukaridaki tabloda saklama bakiyelerine bakildiinda, 2002
yilindan itibaren yabanci yatirimcilarin portfoy blydkliginin 30
milyar $'dan fazla arttigi gorilmektedir. Bu tablodaki Net
Alig/Satis ifadesi sadece ikincil piyasa islemlerini kapsamaktadir.

Saklama bakiyelerindeki bu 30 milyar $'dan fazla artisin ki  Saklama bakiyeleri, sermaye
kaynadi olabilir; net sermaye girisi veya portfoy deder artisi.  girisinden veya deger
Saklama bakiyelerindeki degisimin nedenlerini gorebilmek icin  artisindan dolay: biydyebilir.
biraz daha detayli inceleme yapilmasi gerekmektedir. Bunun igin

asagidaki tablo hazirlanmistir.

Yabanci Yatinma Verileri (milyon $)

Birincil Ikincil Portfoy

Saklama Piyasa Piyasa Net Degeri
Bakiyesi iri Artis/Azalisi

1999 15,358 10 1,024 1,034 10,624
2000 7,404 2,677 -3,134 -457 -7,497
2001 5,635 10 509 518 -2,287
2002 3,450 64 -15 49 -2,234
2003 8,954 82 1,010 1,091 4,413
2004 16,141 950 1,430 2,380 4,807
2005 33.812 1.477 3.989 5.466 12.205
2006 35.083 600 1.144 1.744 -473

Kaynak: IMKB, MKK, Takasbank, TSPAKB

* Birincil piyasa islemleri birincil ve ikincil halka arzlarda yabanci yatirimcilarin aldigi hisse
senedi tutarlarini gostermektedir.

** fkincil piyasa islemleri IMKB hisse senedi piyasasindaki net alislar-net satislar rakamindan
olusmaktadir.

Yabanci yatinmailarin birincil ve ikincil halka arzlar yoluyla  yapancs yatirnmeilar halka
yaptiklari hisse senedi yatirimlar tabloda “Birincil Piyasa Alis”  arziar yolu ile de yatirim
sitununda gosterilmistir. “Ikincil Piyasa Net Alig/Satis” yapmaktadiriar.
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Halka arzlarla 600 milyon $...

...ikincil piyasa islemleri ile
1,1 milyar $ yabanci sermaye
girisi olmustur.

2006da toplam yabanci
yatirirmlarr 1,7 milyar $dir.

2006°da yabanci yatirrmcilarin
zarari 473 milyon $ olmustur.

Son sekiz yilda net 11,8
milyar $lik hisse senedi
yatirnmi yapnuslardir.

2006 yilinda, az da olsa zarar
etmislerdir.

TSPAKB

siitununda IMKB'de gerceklestirdikleri net hisse senedi alis-satis
islemleri gdsterilmektedir. Bu iki sltunun toplami ise “Net
Sermaye Girig/Cikisi”ni gbstermektedir.

Tablonun son satirna bakildiginda, 2006 yilinda yabanci
yatinmcilarin halka arzlardan 600 milyon $ tutarinda hisse
senedi aldiklarn goérilmektedir. Bunun 496 milyon $'t birincil
halka arzlardan, 104 milyon $'1 ise ikincil halka arzlardan
kaynaklanmaktadir.

Bunun disinda yabanal yatinmcilar IMKB'deki islemleri ile 1,1
milyar $'lik daha hisse senedi almislardir. Bdylece, yabancilarin
2006 yilinda yaptiklar hisse senedi yatirimlarinin toplami 1,7
milyar $’a ulagmistir. 2005 yilinda ise bu rakam 5,5 milyar $ idi.

Yabancilarin Net Sermaye Girig/Cikiglarinin ardindan portfdy
deger kaybi veya kazanci hesaplanabilmektedir. Portféy Deger
Artis/Azalisinin hesaplanmasini bir 6rnekle aciklamak faydali
olacaktir.

2005 yili sonunda 33,8 milyar $ olan saklama bakiyesi, yabanci
yatirnmcilarin 2006 yilina girerken sahip olduklari portfdy
blylkliginid gostermektedir. 2006 yili iginde yabancilar, halka
arzlarda 600 milyon $, ikincil piyasada ise 1,14 milyar $
tutarinda alis yapmislardir. Kisacasi 1,74 milyar $ daha yatirm
yapmislardir. Piyasa fiyatlarinda higbir degisiklik olmasaydi,
yabanci yatinmcilar 2006 yili sonunda 35,6 milyar $'Tk
(=33,8+1,7 milyar $) portféye sahip olacaklardi. Fakat, 2006
sonunda yabanci yatirmcilarin MKK'da bulunan portféylerinin
dederi 35,1 milyar $'dir. Buradan, portfoy deder azalisinin 473
milyon $ (=35,1-35,6 milyar $) oldugu hesaplanmaktadir.

Ozet olarak, yabanc yatirimcilar 2006 yilina 33,8 milyar $'lik
portfoy dederi ile girmis, 1,7 milyar $'lik daha yatirrm yapmis ve
yili 35,1 milyar $'lik portfoy degeriyle bitirmislerdir. Yillik portfoy
deder disiisi ise 473 milyon $ olarak gerceklesmistir.

Net Sermaye Giris/Cikislarindan izlendigi lzere, son sekiz yilin
yedisinde yabanci yatirmcilar net hisse senedi alicisi
konumundadir. Son sekiz yilda hisse senetlerine yatirnm yolu ile
saglanan yabanci sermaye girisi 11,8 milyar $ seviyesine
ulasmistir.  Bu rakamin  6nemli kismi  son dort vyilda
gerceklesmistir. Son dort yildaki hisse senedi yatirimlarinin
toplami 10,7 milyar $ olmustur.

Portfoy Degeri Artis/Azalis siitununa bakildiginda yabanci
yatinmcilarin 2000-2002 arasindaki (g yilllk dénemde toplam
kayiplarinin 12 milyar $ oldugu izlenmektedir. 2003-2005 yillari
arasindaki ¢ ylda ise, yasanan olumlu piyasa kosullari ile
toplam 21 milyar $ deder artis kazancl elde etmisler ve gegmis
yillardaki kayiplarini telafi etmislerdir. 2006 yilini ise kiguik
sayilabilecek bir deger diistsu ile kapatmislardir.
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Piyasanin performansi ile yabanci yatirrmci portfoylerinin degeri
arasindaki iliski asagidaki grafikte agik olarak gorilmektedir.

Yabanci Yatinnmc Saklama Bakiyesi ve IMKB-100

milyar $ Saklama Bakiyesi —— IMKB-100 cent
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Kaynak: IMKB, Takasbank, MKK

Yabanci Yatinmai Islemleri

Saklama bakiyelerinin ardindan yabanci yatinmc faaliyetleri ile
ilgili dnemli bir gosterge olarak islem hacimleri incelenebilir.
Asagidaki grafikte yabanci yatirimci islem hacimleri ile dolar
bazinda IMKB-100 endeksi sunulmaktadir.

Yabana Yatirnmcai Islem Hacmi ve IMKB-100
milyar $ islem Hacmi ——IMKB-100 cent
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Kaynak: IMKB

Yabanci yatirmcilarin en yiiksek islem hacmine sahip olduklari
ay 9,7 milyar $ ile Mayis 2006'dir. En disiik islem hacmi ise
aylk 251 milyon $ ile Nisan 1997'de gergeklesmistir.

Toplam IMKB hisse senedi islem hacmi icindeki paylarina
bakildiginda, yabanci yatirimcilar en yiiksek islem hacmi payina
%26 ile Nisan 2005'te ulagmislardir.

En dustk hacim payi ise %4,9 ile Mart 1997'de gergeklesmistir.
Diger bir deyisle, yabanc yatirmcilarin IMKB'nin aylik islem
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Yabanci yatirimci islem
hacminin en yiiksek oldugu ay
Mayis 20067dir.

En yiiksek aylik islem hacmi
payr %26 ile Nisan 2005 tedir.

Aylik islem hacmi payr %5°in
altina hic diismemistir.



2005°in 10, 2006°nin 8 ayinda
net alicr olmuslardir.

En yiiksek net alim tutarr aylik
809 milyon $ ile Ocak 2005 te
olmustur.

En yiiksek getiri aylik %071
artis ile Aralik 1999da
saglanmustir.

En yiiksek aylik kayip %41 ile
Agustos 1998 dedir.

Yerli ve yabanci yatirimcilarin
getirileri
kiyaslanabilmektedir.

TSPAKB

hacmi icindeki payr hic %05’in altina dismemistir. Hacim

rekorlari ise 2006 yili icinde gdrulmustar.

Yabanci Yatinnmci Net Hisse Senedi Islemleri

milyar $
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Kaynak: IMKB

Aylik bazda islem hacminden daha da o6nemli olabilecek bir
bagka veri ise net sermaye giris-gikisinin gdstergesi olan net
hisse senedi alig-satis rakamlaridir. Yukaridaki grafik, son iki yil
icinde ayllk bazda net vyabanca vyatirma islemlerini
gostermektedir.

Yabanci yatirrmcilar 2005 yilinin 10 ayinda net alici, 2 ayinda net
satici iken, 2006 yilinin 8 ayinda net alici, 4 ayinda net satici
konumundadirlar.

Aylik bazda veriler incelendiginde, yabanci yatirimcilarin en
yuksek net alici olduklari ay 809 milyon $ ile Ocak 2005
olmustur. Net satislarin en yiiksek oldugu ay ise 1,4 milyar $ ile
Ocak 2000'dir.

Yabanci yatirnmcilarin oransal ve parasal olarak en ylksek getiri
sagladiklari ay, ayllk %71 getiri ile Aralik 1999 iken, portfoy
deder artisindan kazanglari bir ayda 6,4 milyar $ olmustur.

En yiliksek oransal kayip ise Adustos 1998'de %41 olarak
gerceklesmis olup portfoy dederleri bir ayda 2,6 milyar $
azalmistir. En yiksek parasal kayip ise 9,3 milyar $ ile Mayis
2006'da gerceklesmis, portfoy dederleri bir ayda %25
gerilemistir.

Getiri Karsilastirmasi

Yabanci yatinmcilarin  portfdy dederlerini ve alim-satim
islemlerini inceledikten sonra, vyatirmlarindan elde ettikleri
ortalama getiriler de hesaplanabilmektedir. Fakat, buna
gecmeden once yerli yatinmcilar ile bazi kiyaslamalar yapmak
gerekmektedir.
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Asadidaki tablo, yabanci yatinmcilar igin olan tablo ile benzer
sekilde hazirlanmistir. Saklama bakiyesi, IMKB'de islem géren
sirketlerin halka agik kisminin piyasa dederinden yabanci
yatinmcilarin saklama bakiyesi cikarilarak bulunmustur. Birincil
piyasa aliglari, birincil ve ikincil halka arzlarda yerli yatirrmcinin
yatirim yaptigi tutarlar gostermektedir.

Yerli Yatinma Verileri (milyon $)
Birincil Ikincil

Saklama Piyasa Piyasa Net Sermaye

Yerli yatirrmcilar icin de
benzer veriler
hesaplanabilmektedir.

Bakiyesi Alis* Alis/Satis** Giris/Cikisi

1999 9,273 99 -1,024 -925 6,
2000 8,206 1,765 3,134 4,900 -5,
2001 5,750 0 -509 -508 -1,
2002 4,745 168 15 183 -1,
2003 8,505 7 -1,010 -1,003 4,
2004 10,249 357 -1,430 -1,072 2,
2005 16.516 487 -3.989 -3.502 9,
2006 16.732 603 -1.144 -541

Kaynak: IMKB, MKK, Takasbank, TSPAKB ‘
* Birincil piyasa islemleri birincil ve ikincil halka arzlarda yerli yatinmcilarin aldidi hisse senedi

tutarlarini géstermektedir.
** fkincil piyasa iglemleri yabanci yatinmcilarin pozisyonunun tersidir.

“Ikincil Piyasa Net Alis/Satis” siitunu yabanci yatinmailarin net
alig/satis islemlerinin tersidir. Yatinmcilar yabanci ve yerli olarak
iki gruba ayrilabilir ve IMKB'deki alim-satim islemlerinin bu iki
grup arasinda gergeklestigi distindlebilir. Yabanci yatirimailar
pozisyonlarini artiriyorlarsa yerli yatinmcilarin pozisyonu azaliyor
demektir.

Bu verilerle, yerli yatinmcilarin “Portfdy Deger Artig/Azalisi”
yabanc yatinmcilarla ilgili bélimde aciklandigi  sekilde
hesaplanmistir.

Ornegin, yerli yatinmcilarin 2006 yili basinda 16,5 milyar $'lik
portfdye sahip olduklan goriilmektedir. Yil icinde 603 milyon $
tutarinda halka arzlarda alis yapmislardir. Ikincil Piyasa Net
Alig/Satislari ise yabanci yatirmcilarin tersine, 1,14 milyar $
satis seklindedir. BOylece net satiglari 541 milyon $ olmustur.
Toplam yatirimlari ise 16 milyar $'dir (=16,5-0,5 milyar $). 2006
yil sonunda ise saklama bakiyeleri 16,7 milyar $'a gikmstir.
Dolayisiyla, portféy dederleri 758 milyon $ (=16,5-6,5 milyar $)
artmistir. Buradan da yerli yatinmailarin 2006 yili kazanglari %5
olarak (=0,7/16 milyar $) hesaplanmaktadir.

Tablodaki verilerin sundudu bir dider carpici sonug ise yerli
yatinmcinin  giderek hisse senetleri piyasasindan g¢ikmakta
olusudur. Son sekiz yiln altisinda yerli yatinmcilar diizenli olarak
hisse senedi portfoylerini azaltmaktadirlar.

En son 2002 vyilinda vyerli yatirrmcilarin hisse senedi
yatinmlarinda artis goriilmektedir. Piyasa kosularinin iyilestigi,
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IMKBdeki islemlerin taraflars
yerli ve yabanci yatirrmcilardir.

Yerli yatirrmcilar 758 milyon
YTL kazanmuslardir.

Yerli yatirnrmcilar diizenli
olarak piyasadan citkmaktadir.



Son sekiz yilin yedisinde yerli
yatirnmcilar yabancilardan fazla
getiri saglamuslardir.

2005 te yabancilar %56,
yerliler %145 kazanmuslard..

Yiikselen piyasada alim yapan
yabancilarin ortalama
maliyetleri yiikselmisti.

TSPAKB

endeksin dizenli olarak yiikseldigi bir donem olan 2002 yih
sonrasinda yerli yatinmacllar dizenli olarak portfoylerini
kiicUltmuslerdir.

Yerli ve yabancl yatinmcilarin ortalama portfdy getirilerinin
karsilastirmali tablosu, kiyaslama acisindan ABD dolari bazinda
IMKB-100 endeksinin getirileri ile beraber asagidaki tabloda
sunulmustur.

Tablodan goriilecegi Gzere, 1999 yilindan itibaren gecen sekiz
yilin yedisinde yerli yatinmcilarin getirisi dizenli olarak yabanci
yatinmcilarin Gzerinde olmus veya kayiplar goéreli olarak daha
disuk kalmistir. Sadece 2004 yilinda durum tersine dénmis ve
yabanci yatirmailar yerli yatinmcilarin tzerinde bir getiri elde
etmiglerdir. 2006 yilinda da vyerli yatnmclar yabanc
yatinmcilardan fazla getiri saglamaya devam etmislerdir.

1999 239% 224% 267%
2000 -50% -50% -42%
2001 -32% -29% -25%
2002 -34% -39% -20%
2003 111% 97% 127%
2004 40% 42% 38%
2005 59% 56% 145%
2006 -6% -1% 5%

Tabloda 2005 yili, beklentilerin aksine bir durumu
yansitmaktadir. 2005 vyilinda yabanc yatirimcilarin  portfoy
degerleri %110 artmis, IMKB-100 endeksi de %459 getiri
saglamisken, yabanci yatirimcilarin getirisi ancak %56 olarak
gerceklesmistir. Ote yandan yerli yatinmcilarin getirisi ise %145
olmustur.

Yerli ve yabanci yatinmcilar arasinda 2005 yilinda gériilen getiri
farkinin sebebi yabanc yatinmcilarin  yilikselen piyasada
yatinmlarini artirmalarindan kaynaklanmaktadir. Séyle ki, piyasa
yukseldikce yabanci yatinmcilar alima devam etmislerdir. Bu
durumda ortalama maliyetleri ylkselmistir. Yl sonuna
gelindiginde ise sahip olduklar portfdy degeri ile o zamana
kadar yaptiklar yatinm dederlendirildiginde, ortalama getirileri
disik gikmaktadir. Eger yabanci yatinmailar tim pozisyonlarini
2004 yili icinde almig olsalardi ve 2005 yilinda hi¢ yeni yatirnm
yapmamis olsalardi, o zaman daha yiksek bir getiri orani
saglamis olacaklardi.

Ote yandan vyerli yatirmalara bakildiginda, bu yatirimailarin
piyasa ytukselirken strekli satici olduklar gorilmektedir. Diger
bir deyisle, maliyetleri ayni iken, yaptiklari her satista realize
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TSPAKB

ettikleri karlan ylkselmektedir. Kisacasi yerli yatirimcilar, 2004
yilinda sahip olduklari pozisyonlari 2005 yili icinde azaltmiglar ve
yabanci yatinmcilara kiyasla oldukga iyi bir getiri saglamislardir.

2006 yilinda da benzer bir durum s6z konusudur. 2006 yilinin ilk
dort ayinda yabanci yatinmcilar toplam 804 milyon $'lik alis
yapmislardir. Bu rakam ayni zamanda yerli yatinnmcilarin sattigi
tutar ifade etmektedir. Bu dénemde IMKB-100 endeksi 40.000-
44,000 puan araliginda seyretmistir.

Mayls ve Haziran aylarinda IMKB-100 endeksi 44.00'den
34.000'e kadar gerilemistir. Bu dénemde ise yabanci yatinmcilar
net 377 milyon $'lik satis yapmislardir. Dider bir deyisle yerli
yatinmcilar, endeksin disiik oldugu bu dénemde 377 milyon $
alis yapmiglardir. Yerli yatinmcilarin net alig-satis tutarlar kigtk
olsa da portfoylerine oranlandiginda 6nemli bir getiri farki
yaratabilmektedir. Sonucta vyerli yatinmcilar, endeksin dolar
bazinda disisle kapattigi bir yili %5 getiri ile tamamlamislardir.

Ortalama Elde Tutma Siiresi

Portféy buyUkllkleri, islem hacimleri ve getirilerinin ardindan
yabanci yatinmcilarin ortalama yatirm vadeleri ile ilgili
gostergelere de bakilabilir.

Ortalama elde tutma siresini hesaplamak igin yabanc
yatinmcilarin - ay sonlan itibari ile saklama bakiyelerinin
ortalamasi alinmis ve “Ortalama Portfdy Buyuklugd”
hesaplanmigtir. Yillik toplam islem hacmi, yil igindeki ortalama
portfoy bulylkligine bdlinerek ortalama portfdylin kac kati
islem yapildigini gosteren “Devir Hizi” bulunmustur. Devir Hizi,
ayni zamanda portfoyin yil icinde kac defa degistirildiginin
gostergesidir. Glin bazinda Devir Hizi ise, portféyin “Ortalama
Elde Tutma Sdresini” vermektedir.

Yabanci Yatinmcilarin Ortalama Yatirnm Vadesi |
Ortalam# Ortalama Elde

Portfo Islem Devir Hizi Tutma Siiresi
Bilyiikliigli Hacmi (Oran) (Giin)

1999 6,927 17,879 2.58 283
2000 11,440 33,410 2.92 250
2001 4,849 12,139 2.50 292
2002 4,265 12,869 3.02 242
2003 5,069 17,334 3.42 213
2004 10,603 37,368 3.52 207
2005 22,354 83,275 3.73 196
2006 33,815 88,519 2.62 279

Kaynak: iMKB MKK, Takasbank, TSPAKB

Devir Hizinin anlagilmasini kolaylastirmak icin bir 6rnek agiklayici
olacaktir. Yilbaginda 100 $'lk alm yaparak bir portfoy
olusturulsun. Daha sonra bu portfdy 100 $'a satiip baska
hisselere 100 $'lik yatinm yapilsin ve yil sonunda bu yatirm da
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2006°da yabancilar yiikselen
piyasada almis...

...disen piyasada
satmislardir.

Devir Hizi, ortalama elde
tutma siiresinin gostergesidir.

Ortalama elde tutma siiresi,
devir hizinin yarisi ile
hesaplanmaktadir.



Yabancilarin ortalama yatirim
vadesi 9 aya ctkmistir.

Hisse senetlerinin %65 ine
sahip olan yabancilar hacmin
%20sini olusturmaktadiriar.

Son dort yilda 11 milyar $
girmistir.

2006°da az da olsa zarar
etmislerdir.

Yerliler diizenli olarak
yabancilardan fazla kazanmistir.

Ortalama yatirim vadeleri
9 aya citkmustir.

TSPAKB

100 $ karsihiginda satilsin. Islem hacmi 400 $, yil igindeki
ortalama portfoy blyUkliglu 100 $ olacaktir. Devir Hizi 4 olarak
hesaplanmaktadir. Portfdy ise iki defa degismistir. Oncelikle,
yilbasinda bir portfdy olusmus, sonra o likide edilerek yeni bir
portfdy olusturulmustur. Ozetle portfdy, Devir Hizinin yarisi
kadar degismistir. Bu portfoyiin ortalama elde tutma siiresi ise
6 aydir.

Bu hesaplamalar isiginda gorildigld Gzere, 1999-2001 yillari
arasinda yabanci yatinmcilar portféylerini ortalama 250-300
ginde bir degistirmiglerdir. 2001 yilindan itibaren ise ortalama
elde tutma siresi dizenli olarak gerilemis ve 2005 yilinda 196
gine kadar inmistir. 2006 yilina gelindiginde ise elde tutma
siresi yeniden 250-300 gtin araligina gikmistir.

Sonu¢ olarak 2006 yiinda yabanci yatirnmcilarin ortalama
yatirim vadesi 9 ay civarina gikmistir.

Sonug

Yabancl yatinmcilar sermaye piyasasinda 6nemli bir agirliga
sahiptir. Halka aclk hisse senetlerinin (cte ikisi yabanc
yatinmcilarin elindedir. Islem hacmindeki paylar ise son iki yildir
%20 civarinda seyretmektedir. Yabanci yatinmcilarin aylk islem
hacmindeki paylari %5‘in altina hi¢ inmemis, 2006 yil iginde
hacim rekorlari kirilmstir.

1999 yilindan itibaren piyasaya 12 milyar $ net yabanci sermaye
girisi  olmustur. Bunun 11 milyar $1 son doért vyilda
gerceklegmistir.

2000-2002 yillart arasindaki kriz ortaminda 6nemli dlclide zarar
eden yabancilar, 2003'ten itibaren baglayan yikselis hareketi ile
2005 yili iginde zararlarini kapatmis, 6nemli sayilabilecek bir kar
da elde etmislerdir. Ancak 2006 yilini kiicik sayilabilecek bir
zararla kapatmislardir.

Son sekiz yilin yedisinde, yerli yatinmcilar dizenli olarak
yabancilardan daha yliksek getiri saglamistir.

Yabanci yatirnmcilarin 2001 yilinda 10 aya yakin olan ortalama
elde tutma stiresi 2005'te 6,5 aya inmis, 2006'da yeniden 9 ay
civarina gikmustir.
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