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MKK, bu yil ilk defa yatirrm
fonu ve ozel sektor
tahvillerine ait verileri
yayinlamistir.

Gelecekte diger yatirim
araclari ile ilgili veriler de
elde edilebilecektir.

Bu raporda hisse senedi,
yatirim fonu ve ozel sektor
tahvili yatirrmcilar ile ilgili

veriler bulunmaktadir.

Toplam tasarruflar 558
milyar YTL ye ulasmistir.

TSPAKB

YATIRIMCILAR

Yatirimal verilerinin analizi, Glkemizde ilk olarak 2002 yilinda
Birligimiz ve Takasbank arasindaki isbirlii cercevesinde
yapilmistir. 2002 vyilindan itibaren vyatinmc verileri her il
Takasbank tarafindan glncellenmis, Birligimizce de
yayinlanmistir. Kasim 2005 sonunda Merkezi Kayit Kurulusunun
(MKK) faaliyete gegmesi ile beraber yatirrmcilar ile ilgili bilgiler
MKK'ya devredilmistir. Bu nedenle, 2005 yili ve sonrasi veriler
MKK'dan alinmistir.

Bu bdlimdeki analizlerde, genel biyuklikler 31 Aralik 2006 ile 31
Aralik 2007 tarihleri arasinda karsilastirmali olarak verilmekte,
detaylar ise 2007 yilinin son islem glind itibariyle sunulmaktadir.

MKK, hisse senedinin yani sira, yatirm fonu ve o6zel sektdr
tahvillerinin de kaydilegtiriimesi islemlerini yapmaktadir. Bir
onceki sene sadece hisse senetleri ile ilgili veriler
yayinlanmaktayken, 2007 yili itibariyle yatirrm fonlari ve &zel
sektor tahvillerine ait veriler de aylk bazda yayinlanmaya
baglamistir.

Devlet ic Bor¢lanma Senetleri de kaydilestirildiginde, biitiin
yatinmcilara iliskin veri seti daha da genisleyecek, 6nemli bir bilgi
kaynadi olusacaktir.

Galismanin  girisinde Bankacilk Dizenleme ve Denetleme
Kurumunun (BDDK) (¢ ayda bir yayinladigi Finansal Piyasalar
Raporundan alinan vyurtigi ve yurtdisi yatinmc tercihlerine
deginilecektir. Ardindan, hisse senedi yatirimcisina iliskin veriler
incelenerek yabanci yatinmcilarla ilgili bir calisma sunulacaktir.
Yatirrm fonlan yatirmc profilinin - incelenmesinin  ardindan,
emeklilik yatinrm fonlari ve 6zel sektdr tahvili yatinmcilarina ait
bilgilere yer verilecektir.

YATIRIM TERCIHLERI

Raporumuz baskiya girdiginde, BDDK'nin (¢ ayda bir yayinladigi
Finansal Piyasalar Raporunun 2007 yil sonu verileri heniz
yayinlanmamisti. Bu nedenle, bu bolimdeki karsilastirmalar 2006
sonu ve 2007/09 itibariyle verilecektir.

Rapora gore, toplam tasarruf 2007 Eylil ay itibariyle, 2006 il
sonuna gobre %13 artarak 558 milyar YTL olmustur. Toplam
yatinmlarin yarisindan fazlasi mevduata yapilmistir. Hisse senedi
yatinmlari 2006 vyilina goére artarken, sabit getirili menkul
kiymetlerin toplam yatirmlardaki payr azalmistir. Yatinm
fonlarinin toplamdaki pay! bir 6nceki yila gore dedismeyerek
%>5'te kalmistir.
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BDDK raporunda yatirimcilar, yurtigi ve yurtdisi yerlesik olarak iki
gruba aynlmistir. Yurtici yerlesiklerin tasarruflan Eylil 2007
itibariyle 436 milyar YTL ile toplam yurtici tasarruflarin %78'i
kadar olmustur. Yurtici yerlesiklerin portfdy dagiiminda, YTL
mevduatin %44, doviz mevduatin %25, katiim bankalarinca
toplanan fonlarin ise %3 payl vardir. Yurtici yatirrmcilarin
ellerinde bulunan DIBS'lerin toplam icindeki payi ise 2006 yil
sonuna gore 2 puan azalarak %12'ye inmistir. Yatinm fonlarinin
payl %6, hisse senedi yatirmlarinin payl ise %?7'dir. Emeklilik
yatinm fonlari 2006 sonuna gdre 1,5 kat artarak 4 milyar YTL'yi
gecmistir.

Yurtici Tasarruflarin Dagilimi

Yurtici yerlesiklerin toplam
tasarruftaki payr %78 dir.

2007/09

Toplam Tasarruf 421,882 495,311 557,847
Sabit Getirili Menkul Kiymet 86,462 99,277 98,848

Mevduat 236,913 294,727 320,613

Hisse Senedi 67,914 76,474 109,344

Yatirim Fonlari 30,593 24,833 29,042

Yurtici Yerlesiklerin Tasarruflan 348,032 403,220 435,695
YTL Mevduat 141,716 168,943 192,170

Doviz Tevdiat Hesabi 82,128 108,754 109,277

Kiymetli Maden Hesaplari 96 250 139

Katihm Bankalari Fonlari 8,369 10,788 13,130

DIBS 55,276 55,781 54,099

Eurobond 5,348 5,413 4,597

Yatirm Fonlari 29,374 22,012 24,925

Repo 1,486 2,202 2,148

Emeklilik Yatirnm Fonlari 1,219 2,821 4,117

Hisse Senedi 23,020 26,256 31,093

Yurtdisi Yerlesiklerin Tasarruflan 73,850 92,091 122,152
Hisse Senedi 44,894 50,218 78,251

DIBS 23,502 35,086 37,516

Eurobond 850 794 488

Mevduat 4,604 5,992 5,897

Kaynak: BDDK

Yurtdigl yerlesiklerin Tlrkiye'deki yatinmlari mevduat, hisse
senedi, DIBS ve Eurobond bazinda siniflandirilmistir. Toplam
portfdyleri onceki yilla gore %33 artarak 122 milyar YTL'ye
ulagsmistir. Artista en ¢ok hisse senetlerinin payr bulunmaktadir.
2007/09 itibariyle yurtdisi yerlesikler, portféylerinin %64'Gnu
hisse senedinde, %31'ini ise DiBS'lerde degerlendirmektedir.

GENEL TANIMLAR

Hisse senedi bolimlndeki hesap ve yatinmci sayilari, hesabinda
hisse senedi ve borsa yatirm fonu (BYF) olan yatirnmcilari ifade
etmektedir. Portfoy dederleri ise bu yatirimcilarin sahip olduklari
hisse senedi ve BYF portfdylerinin degerini gdstermektedir.

Benzer sekilde, yatirrm fonu katilma belgesi bélimiindeki hesap
ve yatinmci sayilar, hesabinda yatinm fonu katilma belgesi olan
yatirnmcilari, portféy dederleri ise bu yatirimcilarin sahip olduklari
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Yurtdisi yerlesiklerin hisse
senedi portféyleri 1,5 kat
artarak 78 milyar YTL
olmustur.



Borsa Yatirirm Fonlari, hem
hisse senedi hem de yatirim
fonu sinifi icerisinde yer
almaktadir.

Yatirimcilar iki ana kategoriye
ayrilmustir.

Hisse senedi béliimiinde
yatirimcilar fon, tiizel,
gercek ve diger seklinde alt
boliimlere ayrilmustir.

Hesap sayilari ve yatirimci
sayilari farkiidir.
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yatinm fonu katilma belgesi portfoylerinin degerini ifade
etmektedir. Borsa yatirim fonlari bu verilere de dahildir.

Borsa yatirrm fonlari, hem hisse senedi hem de yatirm fonu
kiymet sinifi icinde yer almaktadir. Hisse senedi ve yatirm fonu
verileri farkh veri setlerinden alindidi icin bu fonlari ayirmak
mimkin dedildir. Diger taraftan, BYFlerin toplam portfoy
buyilkligindeki payr ihmal edilecek kadar kiglktir. Nitekim,
2007 yil sonu itibariyle, borsa yatirim fonlarinin toplam degeri
266 milyon YTL ile yatinm fonlar toplam portféyinin %0,2'si
kadardir.

Yatinmailar gesitli  kategorilere ayrilmistir. Oncelikle, yerli ve
yabanci olarak siniflandirimiglardir. Yerli yatinrmcilar, yurtdisinda
yerlesik de olsa Tirkiye Cumhuriyeti vatandasi olan yatirrmcilari
ifade etmektedir. Yabanci yatirmcilar ise, benzer sekilde,
Tirkiye'de ikamet ediyor olsa dahi yabanci uyruklu yatirimcilar
tanimlamaktadir.

Yerli ve vyabana siniflandirmasinin  ardindan, hisse senedi
boliminde veriler fon, tiizel, gercek ve diger seklinde dort
grupta toplanmistir. Fon, yatinm fonlarini kapsamaktadir. Gercek
kisiler bireysel yatinmcilari ifade etmektedir. Tuzel kisiler, banka,
aracl kurum ve holdingler de dahil olmak (zere, anonim ve
limited sirketler icin kullaniimaktadir. Ayrica, yatinm ortakliklari
da bu grubun iginde yer almaktadir. Vakif, kooperatif gibi
kurumlar diger kimlik tipi altinda yer almaktadir.

2007'de yayinlanmaya basglanan MKK aylik istatistik bilgilerinden
derlenen vyatinm fonu ve 0&zel sektdér borclanma senetleri
verilerinde ise, yerli ve yabanci yatirmcilar tiizel, gercek ve diger
alt kategorilerine ayrilmistir. Bu boélimde, yatinm fonlarn ve
yatinm ortakliklar, diger kategorisi altinda toplanmistir.

HISSE SENEDI YATIRIMCILARI

Hisse senetleri bolimiinde, hisse senedi ve borsa yatirim fonlari
hesap ve yatirimci sayilari ile birlikte, yatinrmci portféy degerleri
verilmektedir. Ardindan, toplam portfdy buyuklikleri ve portfoy
dilimlerine gdre hisse senedi yatirimcilari incelenmektedir. Son
bélimde, yabanci hisse senedi yatimcilari ile ilgili bir analize yer
verilmektedir.

Hesap Sayilari

Asagidaki tablo, ilgili kategorilerdeki yatinmcilara ait hesap
sayllarini gostermektedir. Yatinmci sayilan, ileride yeniden
dedinilecegi lzere, hesap sayllarindan farklidir. Fark, mikerrer
hesaplardan kaynaklanmaktadir.
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Tablonun toplam rakamlarina bakildiginda ilk dikkati geken nokta,
icinde hisse senedi bulunan hesap sayilarinin artmis olmasidir.
2007 yilinda, hisse senedi sahibi olan yerli yatirmcilarin hesap
sayisl 18.651 adet artmistir. Yabanci yatinmcilar tarafinda ise 756
yeni hesap daha olugsmustur.

Hisse Senedi Hesap Sayilari

31/12/2006 31/12/2007

Yatinnmcai Hesap

Kategorisi Sayisli

Yabanci 6,280 0.6% 7,036 0.7% | 12.0%
Fon 1,061 0.1% 1,447 0.1% | 36.4%
Tizel 1,358 0.1% 1,555 0.1% 14.5%
Gergek 3,844 0.4% 4,017 0.4% 4.5%
Diger 17 0.0% 17 0.0% 0.0%
Yerli 1,015,166 99.4% 1,033,817 99.3% 1.8%
Fon 208 0.0% 217 0.0% 4.3%
Tiizel 2,757 0.3% 3,064 0.3% 11.1%
Gergek 1,011,968 99.1% | 1,030,273  99.0% 1.8%
Diger 233 0.0% 263 0.0% 12.9%

Yabanal yatinmc hesaplarindaki saylr ve oran olarak en ylksek
artis fon kategorisinde gorilmistir. Hisse senetlerine yatinm
yapmis olan yabanci fonlarin sayisi 1.061'den 1.447'ye cikip,
%?36’lik bir artis géstermistir.

Yurtdisinda yerlesik araci kurum ve bankalari iceren yabanc tiizel
kisiler arasinda, hesabinda hisse senedi bulunanlarin sayisi %15
artisla 1.358'den 1.555’e cikmistir.

Daha once Turkiye'de hisse senedi vyatirmi olmayan vyeni
yatinmcilarin, 2007 vyilinda (lkemize girmeye devam ettigi
gorulmektedir.

Hisse senedine yatirm yapan yerli fon sayisinda ufak bir artis
gorulmektedir. A tipi yatinm fonu sayisi 3 adet artarken, hisse
senedine yatinm yapan B tipi fon sayisi ise 6 adet artmistir.

Yabanci tlzel kisilerin sayisindaki artisa benzer sekilde, yerli tiizel
yatirnmcilarda da hisse senedi yatirmi yapanlarin sayisi %11
oraninda artmistir. Yerli tlizel kisiler, banka, araci kurum, holding
ve sirketlerin yani sira yatirim ortakliklarini da icermektedir.

Yatinmcilarin - %99’unu  olusturan vyerli bireysel yatirimcilarin
hesaplarinda 18.305 adetlik bir artis goértlmektedir. %2'lik bir
artisi ifade eden bu rakam, toplam hesap sayisi artisinin %95‘ine
denk gelmektedir.

Daha uzun vadeli bir perspektifle bakildidinda, hisse senetleri
piyasasinda 2001 vyili kriziyle baslayan yatirrmci tabanindaki
erimenin, 2005 vyilindan itibaren durmaya basladigi
gorilmektedir. 2006 yilindaki toparlanma 2007 yilinda da devam
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Yerli ve yabanci
yatirirmcilarin hesap sayilari
artmustir.

Yabanci fonlarda ve...

...yabanci tiizel kisilerde
artis goriilmektedir.

Hisse senedi yatirimi yapan
yerli fon sayisi 9 adet artmistir.

Yerli sirketlerin...

...ve bireylerin hesap
sayilart artmustir.

Hesap sayisindaki diisiis
trendi durmustur.



Toplam yatirimci sayisi
940.766 olmustur.

Yatirnrmci sayis1 13.666 kisi

artmustir.
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etmistir. Ancak 2007'de de kriz oncesi rakamlara heniz

ulagilamamistir.

Hisse Senedi Bakiyeli Hesap Sayisi (milyon adet)
1.5 -

1.3
1.0
0.8
0.5

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Kaynak: Takasbank, MKK

Yatirnmci Sayilari

Onceki béliimde de deginildigi lizere, hesap sayilari ile yatirmc
sayllari farkhdir. Bu boélimde, mikerrer sayimlardan ve diger
etkilerden arindinlmig yatinmci sayilari sunulmaktadir. 2005
yilinda 884.063 olan yatinmci sayisi, 2006 yihinda 927.100e, 2007
yilinda 940.766'ya gikmistir.

Hesap sayllarinda oldugu gibi, vyerli yatinmcilar toplam
yatinmcilarin %99’unu olusturmaktadir. Yerli yatinmci sayisi bir
Onceki seneye gore 12.971 kisi artmistir. Yabanci yatinmci sayisi
ise 695 artarak 6.696'ya yukselmistir.

Hisse Senedi Yatirnmci Sayilari

31/12/2006 31/12/2007

Yatirnmai Yatirnmai Yatirnmai

Kategorisi Sayisi Dagilim Sayisi Dagilim Degisim
Yabanci 6,001 0.6% 6,696 0.7% | 11.6%
Fon 988 0.1% 1,345 0.1% 36.1%
Tizel 1,180 0.1% 1,350 0.1% 14.4%
Gergek 3,816 0.4% 3,984 0.4% 4.4%
Diger 17 0.0% 17 0.0% 0.0%
Yerli 921,099 99.4% 934,070 99.3% 1.4%
Fon 206 0.0% 216 0.0% 4.9%
Tazel 1,926 0.2% 2,223 0.2% 15.4%
Gergek 918,787 99.1% | 931,433 99.0% 1.4%
Diger 180 0.0% 198 0.0% 10.0%

TOEIam 927,100 100.0% | 940,766 100.0% 1.5%

Toplam hesap sayilari toplam yatirimci sayisina boéllindiigiinde,
bir yatinmcinin ortalama 1,1 hesabi oldugu goriilmektedir.
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Hesap sayilan ile birlikte ele alindiginda, 6.700 yabanci
yatinrmcinin 7.000 adet, 934.000 yerli yatinmcinin ise 1.033.800
adet hisse senedi bakiyeli hesabi vardir.

Yatirnmai Portfoyleri

2007 yilinda, MKK'da saklanan hisse senedi portfoy buyukligi
1,5 kat artarak 113 milyar YTL'ye gikmigtir.

Toplam portfoy bilyilkligl icinde %65 seviyesinde seyreden
yabanci yatinmcilarin payr 2007 yil sonunda %72'ye gikmistir.
Portfoy degerinin artisindaki nedenlere yabanci yatirnmcilar
bélimiinde daha detayl yer verilecektir.

Portfoy blylkligindeki en blylk artis yabanci fon ve tlizel
kisilerde meydana gelmistir. Toplam portféylerdeki paylari %40’a
ulasan yabanc tiizel kisilerin hisse senedi portfoy degeri 17
milyar YTL'lik bir artigla 45 milyar YTL'ye cikmistir.

Hisse Senedi Portfoy Degerleri

MKK'daki hisse senetlerinin
biiyiikliigii %650 artmistir.

Yabancri yatirnrmcilarin payi
%72°ye ctkmistir.

En belirgin artis yabancr fon
ve tiizel kisilerdedir.

31.12.2006 31.12.2007
Portfoy Degeri Portfoy Degeri

Yatinnmci Kategorisi Mn.YTL

Yabanci 48,940 65.0% 81,678 72.3% 66.9%
Fon 20,608 27.4% 36,638 32.4% 77.8%
Tiizel 28,112 37.4% 44,771 39.6% 59.3%
Gergek 187 0.2% 234 0.2% 25.5%
Diger 33 0.0% 35 0.0% 6.0%
Yerli 26,295 35.0% 31,324 27.7% 19.1%
Fon 801 1.1% 1,193 1.1% 49.0%
Tazel 8,208 10.9% 10,246 9.1% 24.8%
Gergek 15,731 20.9% 17,482 15.5% 11.1%
Diger 1,555 2.1% 2,402 2.1% 54.5%

Benzer bir artis yabanci fonlarin hisse senedi portfoy dederinde
gorulmastir. Bu yatirnmallarin toplam hisse senetleri icindeki
paylari bir yil iginde %27'den %32'ye gikmistir. Toplam iginde gok
az bir paya sahip olan yabanci bireysel yatirnmcilarin portféyt 234
milyon YTL civarindadir.

Yerli tlzel kisilerin hisse senedi portféyleri 10 milyar YTL'ye
ulasmig, ancak toplamdaki paylarinda ufak bir azalig gérilmastur.

2005 yili basina kadar hisse senedi piyasasindaki en dnemli
agirlik yerli bireysel yatinmadaydi. Fakat bu durum 2005 yilindan
itibaren degismis, yabanci fon ve tiizel yatinrmcilarin payl daha
agirlikh hale gelmistir.

Yerli gercek Kisilerin toplam hisse senetlerindeki paylari 2004
sonunda %33 iken, 2005 sonunda %?22'ye, 2006 sonunda ise
%?21'e gerilemistir. 2005 yilinda hisse senedi piyasasinda yasanan
ylkselisi satis firsati olarak degerlendiren vyerli bireysel
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Yerli bireysel yatirimcilarin
paylarindaki diisiis trendi
2007de de devam etmistir.



10 yerli fonun 463 milyon
YTL, 10 yabanci fonun ise
9,3 milyar YTL tutarinda
hisse senedi bulunmaktadir.

1.350 yabanci sirketin ilk
10’unda 11,5 milyar YTL lik
hisse senedi portfoyii vardir.

10 yerli yatirrmct 1,7 milyar
YTL lik portféye sahipken...

TSPAKB

yatinmcilar, 2006 yilinda ©Onemli bir portfdy degisikligi
yapmamisglardir. 2007 yilinda ise yabanci fonlarin toplamdaki
payindaki artisa karsilik, yerli bireylerin payl %16’ya inmistir.

Portfoy Bilyiikliiklerine Gore Yatirnnmcilar

Bu bdlimdeki tablolarda, yatirnmci gruplarinin her biri kendi
icinde portféy blyukliklerine gére siralanmigtir. Ardindan, portfoy
buylkliginde onuncu, vylzinci vb. siradaki yatinmcilar
belirlenerek siniflandirmalar yapilmistir.

Asagidaki tabloda yatirrm fonlari yerli ve yabanci olarak iki
kategoriye ayrilmig, her biri kendi icinde siralanmigtir. 1.345 adet
yabanci fonun hisse senedi portfoy biyukligi 36,7 milyar YTL,
216 adet yerli fonun hisse senedi portfoyl ise 1,2 milyar YTL'dir.
Yabanci fonlarindaki ilk 10 fon 9,3 milyar YTL'lik portféye sahiptir.
Yerli fonlar iginde portféyd en blylk olan ilk 10 fon ise, 463
milyon YTL'lik hisse senedi tagimaktadir.

Portfoy Biiyiikliiklerine Gore Yatirnm Fonlari
Siralamasi (2007)
Yerli | Yabanci
Yatirnmci Portfoy Degeri Yatinnmci Portfoy Degeri
Sayisli

Kaynak: MKK

Banka, araci kurum, holding gibi tlizel yatinmcilarin portféylerine
bakildiginda, fonlara nazaran daha dengeli bir dagihm
gorilmektedir. Ik 10 yabanai sirketin elinde bulunan hisse senedi
degeri 11,5 milyar YTL iken, ilk 10 yerli kurumun 4,6 milyar YTL
civarinda hisse senedi yatirimi vardir.

Portfoy Biiyiikliiklerine Gore Tiizel Yatirimci
Siralamasi (2007)

Yerli Yabanci
Yatinmcl Portfoy Degeri Yatinnmci Portfoy Degeri
Sayisi

Kaynak: MKK

Bireysel yatirimcilarda durum dodal olarak daha farklidir. Yabanci
bireysel yatirimcilarin toplam portféyleri 234 milyon YTL iken, ilk
10 kisi bu tutarin yaklasik yarisini elinde tutmaktadir.

Yerli bireysel yatirrmcilarin toplam hisse senedi portféyleri 17,5
milyar YTL'dir. Siralamadaki ilk 10 kisi ise 1,7 milyar YTL'lik
hisse senedine sahiptir. Bu gruptaki Kkisilerin ortalama hisse
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senedi portféylu 170 milyon YTL'dir. Bu tutar gecen seneye gore
%30 artmistir.

Ote yandan, 500.000'inci ile 931.433’linci kisi arasindaki 431.433
kisinin toplam hisse senedi portféyd 12 milyon YTL'dir. Bu grupta
ortalama hisse senedi yatirimi 27 YTL'dir.

Portfoy Biiyiikliiklerine Gore Bireysel Yatirnmci
Siralamasi (2007)

Yerli | Yabanci
Yatinmcl Portfoy Degeri Yatinmc Portfoy Degeri
Sayisi

10 1,659 10 107

100 3,864 100 192

1,000 6,844 1,000 231

10,000 11,113 3,984 234
100,000 15,954
500,000 17,470
931,433 17,482

Kaynak: MKK

Vakif ve kooperatif gibi kurumlari iceren diger kategorisindeki
yatinmcilarin  neredeyse tamami yerli yatinmalardir. Bu
kategorideki 198 yerli yatinmcidan ilk 10'unun 2,2 milyar YTL'lik
hisse senedi bulunmaktadir.

Portfoy Biiyiikliiklerine Gore Diger Yatirimci
Siralamasi (2007)

Yerli |

Portfoy Degeri Yatinnmci

Yabanci
Yatinma Portfoy Degeri

Sayisi

Kaynak: MKK

Belirli portfoy blyUkligl dilimlerine gbre yatinmci sayilar ve
sahip olduklari portfoy degerleri ileriki tablolarda sunulmaktadir.

Portfoy Dilimlerine Gore Yatirim Fonlan (2007)

..431.000 kisinin toplam
portfoyii 12 milyon YTLdir.

Diger kategorisindeki 10
yatirrmcinin 2,2 milyar
YTL Tik portféyii vardir.

Yerli Yabanci Toplam

Portfoy Portfoy Portfoy

Piyasa Degeri Yatirnmai Degeri Yatirnmai Degeri Yatirnma Degeri
Sayisi Sayisi

0.01-10,000 29 0 41 0 70 0
10,001-50,000 2 0 19 1 21 1
50,001-100,000 5 0 25 2 30 2
100,001-500,000 41 13 155 44 196 57
500,001-1,000,000 27 19 96 69 123 87
>1,000,001 112 1,161 1,009 36,523 1,121 37,684
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TOEIam 216 1,193 1,345 36,638 1,561 37,831




1.000 yabanci fon 36,5
milyar YTL lik hisse senedi
portféyiine sahiptir.

1.400 yerli sirketin ortalama
portféyii 1.200 YTLdir.

870 yabanci sirket MKK daki
hisse senetlerinin %40Ina
sahiptir.

TSPAKB

Yatinm fonlarina bakildiginda, 29 yerli, 41 yabanc fonun hisse
senedi portfoy degerleri 10.000 YTL'nin altindadir. Bu fonlarin
sahip oldugu portféyler ihmal edilecek kadar kiigiktdr.

216 yerli fonun 112’'si, 1 milyon YTL'nin (zerinde hisse senedi
yatirmi yapmistir. Bu 112 fonun toplam portféy degeri 1,2 milyar
YTL'dir. Diger taraftan, 1.009 yabanci fonun hisse senedi portfoy
dederleri 1 milyon YTL'nin Uzerinde olup, toplam portféyleri 36,5
milyar YTL'dir. 1 milyon YTL Uzerinde hisse senedi yatirimi olan
yerli ve yabanci fonlar, MKK'daki hisse senetlerinin %32'sine
sahiptir.

Tiizel yatinmailar tarafinda, 2.223 vyerli sirketin 1.421'inde, degeri
10.000 YTL'den az hisse senedi yatinmi bulunmaktadir. Bu
sirketlerin toplam portféy dederi 2 milyon YTL olup, ortalama
1.220 YTL'lik hisse senedi yatirimi yapildigina isaret etmektedir.

1 milyon YTL'yi asan yatinmlar incelendiginde, 292 yerli sirketin
10 milyar YTL'lik, 870 yabanci sirketin ise 45 milyar YTLlik
portfoyleri oldugu goriilmektedir. 1 milyon YTL (izerinde hisse
senedi portfoyl olan bu sirketler, MKK'daki toplam hisse
senetlerinin %40'ina sahiptir.

Portfoy Dilimlerine Gore Tiizel Yatinmcilar (2007)

Piyasa Degeri

0.01-10,000
10,001-50,000
50,001-100,000
100,001-500,000
500,001-1,000,000

Yerli Yabanci Toplam
Portfoy Portfoy Portfoy
Yatinnmcai Degeri Yatirnmci Degeri Yatirimci

Sayisi

1,421 2 174 0 1,595 2

226 5 38 1 264 6

80 6 32 2 112 8

147 36 141 40 288 76

57 41 95 69 152 110

292 10,155 870 44,658 1,162 54,814

>1,000,001

Yabanc: bireylerin ortalama
yatirimi yerli bireylerin
yaklasik iic katidir.

Yerli bireylerin %84 iniin
portfoyii 10.000 YTL nin
altindadir.

TOEIam 2i223 10i246 1i350 44i771 3i573 55i017

IMKB'deki 935.417 vyerli ve yabanci bireysel yatirimcinin 17,7
milyar YTLlik portfdyleri bulunmaktadir. Bu tutar IMKB'deki
toplam hisse senetlerinin %16'sina denk gelmektedir. Bu oran
2006 yilinda %21 civarindaydi.

931.400 yerli yatirnmcinin portféyleri 17,5 milyar YTL, 4.000
yabanci gercek kisinin portféyl ise 234 milyon YTL'dir. Yerli
yatinmcinin ortalama hisse senedi portfoyi 2006 yilina gore
yaklasik %10 artarak 18.770 YTL olmustur. Yabanc bireylerin
ortalama yatirnmlari ise bu rakamin yaklasik g kati, 58.820 YTL
olup bir énceki yila goére %20 artmistir.

Alt kirihmlara inildiginde, ortalama portfdy blydklikleri 6nemli
dlciide degismektedir. Oncelikle, yerli bireysel yatirmcilarin
%84'lintin  portfoylerinin  10.000 YTL'nin altinda oldugunu
belitmek gerekir. Bu gruptaki yatirmcilarin ortalama portfoy
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blylkligli 2006 yilinda 1.318 YTL iken, 2007 yiinda 1.150
YTL'ye dligmastir.

Portfoy Dilimlerine Gore Bireysel Yatirnmcilar (2007)

Yerli Yabanci Toplam

Portfoy Portfoy Portfoy

Piyasa Degeri Yatirnmci Degeri Yatirnmci Yatirimai geri
Sayisi Sayisi

0.01-10,000 785,016 902 3,122 4 788,138 906
10,001-50,000 103,743 2,318 538 12 104,281 2,331
50,001-100,000 20,851 1,461 122 9 20,973 1,469
100,001-500,000 18,043 3,656 143 32 18,186 3,687
500,001-1,000,000 2,080 1,442 23 17 2,103 1,459
>1,000,001 1,700 7,704 36 161 1,736 7,864

Hisse senedi portfoyl 1 milyon YTL'nin lzerinde olan 1.700 yerli
yatinmci, yaklasik 7,7 milyar YTL'lik portfdy tagimaktadir. Hisse
senedi yatinmi yapan bireylerin %0,2'sine denk gelen bu kisiler,
toplam bireysel yatinmcl portfoylerinin  %44'line sahiptir. Bu
grupta ortalama portfoy blyikligi 4,5 milyon YTL civarindadir.

Portfoy Dilimlerine Gore Diger Yatirnmcilar (2007)

TOEIam 931,433 17,482 3,984 234 935,417 17,717

1.700 yerli kisi 7,7 milyar
YTLlik portfoy tasimaktadir.

Yerli Yabanci Toplam
Portfoy Portfoy
Piyasa Degeri Yatinnma Degeri Yatirimci Degeri Yatirimci
Sayisi Sayisi
0.01-10,000 84 0 7 0 91 0
10,001-50,000 28 1 2 0 30 1
50,001-100,000 8 1 0 0 8 1
100,001-500,000 31 8 2 1 33 8
500,001-1,000,000 9 7 2 1 11 8
>1,000,001 38 2,386 4 33 42 2,419
7

Diger kategorisindeki 198 yerli yatirimcinin portfoyl 2,4 milyar
YTL'dir. 1 milyon YTL'nin Uzerinde hisse senedi yatirimi bulunan
38 yerli yatinmcl bu kategorideki toplam portfdy bilyikliginin
neredeyse tamamina sahiptir.

Yas Gruplarina Gore Yatirnmcilar

Bu boélimde yas gruplarina gore siniflandirma yapildigindan,
sadece bireysel yatirmcilar dikkate alinmaktadir. MKK, 5’er yillik
yas gruplarina gdére yatinmalan ayirmaktadir. Ik tabloda
yatinnmci sayilar ele alinirken, didger tabloda portféy biytiklikleri
incelenmektedir.

35-39 yas araligi, yatirrmci sayisinin en yogun oldugu gruptur.
Yatinmcilarin %71'i 30-54 yas arasindaki 25 yillik dilimde yer
almaktadir. En az yatinmci sayisi ise 20 yas alti grubundadir. Yerli
ve yabanci yatinmci kategorilerindeki dagilimlar benzer sekildedir.
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TOEIam 198 2,402 1 35 215 2,437

Yatirnmcilar 5 yillik yas
gruplarina gore
siniflandirilmustir.

Yatirrmcilarin %16°s1 35-39
yas araligindadir.



Portféy degerinde
yodunlasma daha iist yas
grubuna ciknustir.

60 yas listii, hisse
senetlerinin %30una
sahiptir.

TSPAKB

Yas Gruplarina Gore Bireysel Yatirnmci Sayisi (2007)

Yas Araligi Yerli Yabanci Toplam Dagilim
0-19 3,804 24 3,828 0.4%
20-24 11,046 58 11,104 1.2%
25-29 53,512 187 53,699 5.7%
30-34 114,019 449 114,468 12.2%
35-39 149,075 537 149,612 16.0%
40-44 147,592 572 148,164 15.8%
45-49 137,424 559 137,983 14.8%
50-54 113,476 476 113,952 12.2%
55-59 80,148 368 80,516 8.6%
60-64 50,296 326 50,622 5.4%
65-69 30,490 200 30,690 3.3%
70-74 18,716 109 18,825 2.0%
75+ 21,835 119 21,954 2.3%

TOEIam 931,433 3,984 935,417 100.0%

Portfoy degerlerine bakildiginda, yogunlasmanin biraz daha (st
yas gruplarina ¢iktigi goriilmektedir. Ornegin, yatinmar sayisinin
%28'ini olusturan 30-39 yasindaki bireysel yatirnmcilar, hisse
senedi portfoylerinin  %14'Unid  olusturmaktadir. 40-59 vyas
arasindaki grup ise, bireysel yatirma portféylerinin %51‘ine
sahiptir.

Yas Gruplarina Gore Bireysel Yatirimci Portfoy

Degeri (2007- Milyon YTL)

Yas Araligi Yerli Yabanci Toplam Dagilim
0-19 156 0 156 0.9%
20-24 126 2 129 0.7%
25-29 404 4 408 2.3%
30-34 988 6 994 5.6%
35-39 1,613 15 1,628 9.2%
40-44 2,362 20 2,382 13.4%
45-49 2,441 27 2,468 13.9%
50-54 2,253 43 2,296 13.0%
55-59 1,818 66 1,885 10.6%
60-64 2,004 20 2,024 11.4%
65-69 1,116 18 1,135 6.4%
70-74 784 9 794 4.5%
75+ 1,415 3 1,418 8.0%

TOEIam 17,482 234 17,717 100.0%

60 vyas usti grup, toplam yatinmcilarin sayica %13'UnU
olustururken, bireylerin sahip oldugu hisse senetlerinin %30’unu
ellerinde tutmaktadir.

Ortalama portfoy dederleri resmi daha da netlestirmektedir. 75
yas Ustl grupta kisi basina ortalama hisse senedi portfoyi
64.600 YTL iken, 25-29 yas grubunda bu rakam 7.600 YTL'ye
inmektedir.

20 yas alti gruptaki yatinmcilarin ortalama portféy degeri bir
Onceki seneye gore 1,5 kat artarak 41.000 YTL olmustur. Bu
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gruptaki ylksek portfdy dederlerinin, ardindan gelen vyas
gruplarina kiyasla hayli yliksek olmasi dikkat cekicidir.

70-74 vyas grubu harig, bitin yas gruplarinin ortalama
portfoylerin onceki yila gore arttigi goriilmektedir. Genel ortalama
17.000 YTL'den 19.000 YTL'ye gikmistir. En yuksek artis 20 yas
alti grubunda yasanmigtir.

Yas Gruplarina Gore Bireysel Yatirnmci
Ortalama Portfoy Degeri (2007-YTL)

Genel
Yas Araligi Yerli Yabanci Ortalama
0-19 41,038 15,381 40,877
20-24 11,412 42,510 11,574
25-29 7,548 20,733 7,594
30-34 8,665 14,275 8,687
35-39 10,821 28,658 10,885
40-44 16,007 34,956 16,080
45-49 17,765 47,712 17,887
50-54 19,854 90,438 20,149
55-59 22,688 179,838 23,407
60-64 39,844 60,712 39,978
65-69 36,613 91,351 36,970
70-74 41,913 84,569 42,160
75+ 64,808 22,346 64,578

TOEIam 18,769 58,821 18,940

Alt kinlimlarda, yabanci bireysel yatirimcilarin ortalama hisse
senedi portfoyl yerli bireylerin yaklagik 3 kati kadardir. Yabanci
bireylerin ortalama portfoyli 58.821 YTL, yerli bireylerinki ise
18.769 YTL olmustur.

En disiik ortalama portfoy degerleri 2006'da oldugu gibi 2007'de
de 25-34 arasindaki yerli bireylerdedir. Diger taraftan, en yliksek
portfdye sahip grup ise 50-59 yas aralijindaki yabanci bireylerdir.

Tabloda gorilen genel edilime bakildidinda, yasla beraber  vas/a beraber portféy
ortalama portfoy blyikliginin de arttigi goriilmektedir. biiyiikliigii artmaktadir.

Vatandaslik ve Cinsiyet Gruplarina Gore Yatirnnmcilar

Bu bdlimde bireysel yatinmcilar, cinsiyet ve uyruklarina gére  Yatirmcilarin %73l
siniflandinlmigtir. Toplam 936.000 bireysel yatinmcinin 681.000'i  erkektir.
(%73'G) erkek, 255.000°i kadindir.

Vatandashk ve Cinsiyet Gruplarina Gore Yatinmcilar (2007)

Yerli Yabanci Toplam Genel

Erkek Kadin Erkek Kadin Erkek Kadin Toplam

Yatirimci Sayisi 677,797 253,635 2,809 1,176 | 680,606 254,811| 935,417
Yatirimci Sayisi Orani 72.5% 27.1% 0.3% 0.1% 72.8% 27.2% | 100.0%
Portféy Dederi (mn. YTL) 13,503 3,979 178 56| 13,681 4,035| 17,717
Portféy Dederi Orani 76.2% 22.5% 1.0% 0.3% 77.2% 22.8% | 100.0%

Ortalama Portfﬁi Dei" eri 19,922 15,688 | 63,400 47,834| 20,102 15,836| 18,940
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Ancak portféyiin %77'si  Erkek yatinmcilar toplam hisse senedi portféyinin %77'sine
erkeklere aittir.  Sahiptir. Dolayisiyla kadin yatinmcilarin ortalama hisse senedi
yatinmlari daha disuktir. Erkeklerin ortalama portféyd 20.000

YTL iken kadinlarinki 16.000 YTL civarindadir.

Ikametgaha Gére Yatinmcilar

Bu béliimde yatinmcilar ~ Bu bdlimde, yatinmailar diger bélimlerden farkl olarak yerlesim

yerlesim yerine gére  yerlerine gore siniflandinimistir. Tabloda “Yurtdisi” olarak

tammlanmaktadir.  gosterilenler, yurtdiginda yerlesik T.C. vatandaslari ile yabanci
uyruklu kisileri kapsamaktadir.

Asagidaki tabloda iller, toplam hisse senedi portfdylerine goére
siralanmistir. Diger bir deyisle, gergek kisi-tlizel kisi ayirimi
yapilmadan, toplam hisse senedi yatirmi en g¢ok olan illeri
gostermektedir.

Toplam Yatinmai Portféy Degerine Gore Siralanmis Ilk 10 Il (2007)
Portfoy Portfoy

Yatinma  Yatirnma Degeri

Sayisi Orani c Orani

Istanbul 305,325 32.5% 24,228 21.4%
Ankara 111,161 11.8% 2,267 2.0%
Izmir 93,822 10.0% 1,726 1.5%
Bursa 35,724 3.8% 534 0.5%
Adana 23,677 2.5% 379 0.3%
Antalya 26,588 2.8% 303 0.3%
Kocaeli 19,216 2.0% 301 0.3%
Karabiik 13,404 1.4% 249 0.2%
Konya 10,888 1.2% 244 0.2%
Balikesir 20,240 2.2% 231 0.2%
Ilk 10 il Toplami 660,045 70.2% 30,462 27.0%
Diger 71 Il Toplami 273,228 29.0% 2,804 2.5%
Yurtici Toplam 933,421 99.2% 33,266 29.4%
Yurtdisi Toplam 7,345 0.8% 79,735 70.6%

Genel TOEIam 940,766 100.0% 113,001 100.0%

Tiim yatirrmcilarin %32’si, Istanbul, portfoy detjerle_rine gore siralamada dider illere gore
tiim senetlerin %2175 acgk bir farkla dndedir. Istanbul'daki yatinmcilar, hisse senedi
Istanbul'dadir.  olan toplam yatirmailarin %32'sini olusturmakta, toplam hisse
senedi portfdylerinin ise %?21'ini ellerinde bulundurmaktadir.
2006 yilinda, toplam hisse senetlerinin dértte biri Istanbul’daki
yatinmcilarin elinde iken, yabanci yatinmcilarin artisina bagh

olarak 2007 yilinda Istanbul'un agirhgi azalmistir.

Tiim yatinmcilarin %705 10  Tabloya gore, yatinmcilarin %70' ilk 10 ilde yasamakta, toplam
ilde yasamaktadir.  hisse senetlerinin ise %27'sini ellerinde bulundurmaktadirlar.

Portfdy dagilimina gore ilk on il siralamasina, gegen seneye gore

Karabilik ve Konya girerken, Hatay ve Mersin gikmistir. Diger 71

ilde ise yatinmcilarin %29u ikdmet etmekte olup, sahip olduklari

hisse senetlerinin dederi toplamin ancak %?2’sini olusturmaktadir.
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Yurtdisinda yerlesik yatinmailarin farki burada da goérilmektedir.
Toplam gercek ve tlizel yabanci yatirmcilar, toplam hisse
senetlerinin 2006 yilinda %63’lne sahipken, 2007 vyilinda
%?71'ine sahip olmustur. Daha oOnceki bdlimlerde yabanci
yatinmcilarin %72 paya sahip olmasi buradaki siniflandirma
farkindan kaynaklanmaktadir. Hesap sayisi ve yatirnmar portféyd
bolimlerinde yerli ve yabanci ayrimi uyruga gore yapilirken, bu
bolimde ikametgaha gore ayrim yapilmaktadir.

Yabanci yatinmailar harig tutularak, sadece yurtici yatinmcilarin - 19 jide yurticindeki
dagiimi da incelenebilir. Sadece vyurticinde vyerlesikler baz  sepetlerin %92%i
alinirsa, toplam yatinmcilarin %71'ini barindiran ilk 10 ildeki  bulunmaktadir.
yatinmcilarda hisse senetlerinin yaklasik %92'sinin  bulundugu

gorilmektedir. Diger 71 il, yurtici hisse senedi yatirnminin %8‘ini

olusturmaktadir.

Toplam hisse senedi portfdyu en dugik olan iki il, Hakkari ve  Hisse senedi yatirimi en
Ardahan’dir. Hakkari'de toplam 437 yatinmcinin 1,5 milyon YTL  diisiik iller Hakkari ve
tutarinda hisse senedi yatinmi bulunurken, Ardahan’daki 348  Ardahan’dir.
yatirmcinin 1,4 milyon YTL'lik hisse senedi portféyl vardir.

Bir 6nceki tablo gergek ve tiizel bitin yatirrmcilar icermektedir.
Ancak, ileriki tablolarda sadece bireysel yatirmcilar dikkate
alinmaktadir.

Bireysel Yatirnmci Portféy Degerine Gore Siralanmis ilk On Il (2007)
Portfoy  Portfoy

Yatirnmci Yatirnmci Degeri Degeri

Sayisi c Orani

Istanbul 303,825 32.5% 10,037 56.7%
Izmir 93,650 10.0% 1,573 8.9%
Ankara 110,867 11.9% 1,470 8.3%
Bursa 35,656 3.8% 502 2.8%
Adana 23,638 2.5% 335 1.9%
Antalya 26,550 2.8% 299 1.7%
Balikesir 20,207 2.2% 214 1.2%
Kocaeli 19,181 2.1% 206 1.2%
Karabiik 13,374 1.4% 173 1.0%
Mersin 16,371 1.8% 163 0.9%
ilk 10 il Toplami 663,319 70.9% 14,972 84.5%
Diger 71 il Toplami 267,368 28.6% 2,475 14.0%
Yurtici Toplam 930,687 99.5% 17,446 98.5%
Yurtdisi Toplam 4,730 0.5% 270 1.5%

Toplam portfoy degerinden izlenecegi lizere, ilk tabloda 113
milyar YTL tutarinda bir hisse senedi portfoyiinin dagilimi
incelenirken, yukaridaki tabloda 17,7 milyar YTLlik bireysel
yatinmci portféyleri incelenmektedir.
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Istanbullu yatirmcilar
bireysel portféylerin
%57 sine sahiptir.

Niifusa oranla yatirirmci
sayisi, hisse senedi
kiiltiiriiniin yayginhginin
gostergesidir.

Ug biiyiik ilde, niifuslarinin
%2,5°1 kadar yatirrmci
bulunmaktadir.

Tiirkiyede yatirimcilarin
niifusa orani %1,3tdr.

TSPAKB

Bu dadiimda, il bazindaki adirlklar ve siralamalar da
degismektedir.  Ornegin, Istanbulda tiim hisse senedi
portfdylerinin %?21’i, bireysel yatirmci portfoylerinin ise %57'si
bulunmaktadir.

Il sralamasinda ilk bes sehir icinde Izmirle Ankara yer
dedistirmektedir.  Ayrica  toplam yatinmcilar  tablosunda
dokuzuncu sirada yer alan Konya, bireysel yatirmci bazinda ilk
ona girememigtir.

Yatinmcr sayilan ile ilgili bakilabilecek bir diger gosterge de,
illerde nlifusa oranla ne kadar hisse senedi yatirnmcisinin ikamet
ettigidir. Bir sonraki tabloda bu kritere gore bir siralama
yapiimistir. Bu siralama bir 0dlglide, illerdeki hisse senedi
kdltirindn yayginhginin  bir gostergesidir. Tabloda sadece
yurticinde vyerlesik olan yatinmcilar alindigi icin genel toplam
yatinmci sayisi diger tablolardan farkhdir.

2007 yilinda hisse senedi yatirimcilarinin il nifusuna oraninda
Karabiik %6,1 ile ilk sirada yer almistir. Bu durumun Kardemir
hisse senedi sahipliginden kaynaklandigi diisiintilmektedir.

Yatinma sayilari, portfdy degerleri gibi hemen her kriterde 6ne
ckan Izmir, Ankara ve Istanbul'da, niifuslarina oranla %2,5
seviyesinde hisse senedi yatirnmcisi bulundugu goriilmektedir. Bu
dg ilin ardindan, yatinmcilarin niifusa orani %1,8'e inmektedir.

Bireysel Yatirimci Oranina Gore ilk On il (2007)

Bireysel Yatirnmci/

Yatirnmci Niifus Niifus

Karabiik 13,374 218,463 6.1%
fzmir 93,650 3,739,353 2.5%
Ankara 110,867 4,466,756 2.5%
istanbul 303,825 12,573,836 2.4%
Balikesir 20,207 1,118,313 1.8%
Mugla 13,655 766,156 1.8%
Usak 5,807 334,115 1.7%
Yalova 2,905 181,758 1.6%
Zonguldak 9,826 615,890 1.6%
Denizli 13,931 907,325 1.5%
ilk 10 il 588,047 24,921,965 2.4%
Diger 71 il Toplami 342,640 45,664,291 0.8%

Genel TOEIam 930,687 70,586,256 1.3%

Genel toplamlara bakildiginda, ilk 10 ilin ortalama yatinmc
oraninin %?2,4 oldugu, fakat diger 71 ildeki yatirrmci oraninin
%0,8 seviyesinde kaldigi goriilmektedir. Tim Tirkiye'de ise hisse
senedi yatinmi yapan kisi sayisi, toplam nifusun %1,3'line denk
gelmektedir.

Bu tablodaki illerin bir kismi, érnegin Mugla, Usak ve Yalova,
diger siralamalarda ilk 10’a girmeyen illerdir. Bu illerde toplam
yatirmci sayisi veya toplam portfoy dederi cok yiiksek dedildir.
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Fakat, nlfuslarinin goérece daha ylksek bir orani, hisse senedi
yatirimi yapmistir.

Nifusa oranla en dislk yatinmc sayilari ise Sanhurfa, Sirnak,
Agri ve Mus'tadir. 406.000 niifusa sahip olan Mus'ta, hisse senedi
yatinnmi olan sadece 450 yatirimcl bulunmaktadir.

Illerin yatinmar sayisi ve portfdy biiyiikliigii acisindan ne derece
“varlikh” olduklarinin ardindan, kisi basl ortalama portfoy
bliyikliklerine bakarak “varlikli” yatirnmcilarin bulundugu illeri de
tespit etmek mumkundur.

Ortalama portfoy dederleri, illerin bireysel yatirnmc portfoy
degerlerinin bireysel yatirrmci sayilarina bélinmesi suretiyle elde
edilmistir. Buradaki ortalama, kisi basi hisse senedi yatirimini
ifade etmektedir. Bireysel yatirmcilarin ortalama hisse senedi
portfoylerinin blyukligi 18.940 YTL seviyesindedir. Fakat burada
yurtdisi yerlesiklerle yurtici yerlesik yatinmcilar arasinda 6nemli
bir fark vardir. Yurticinde yasayan yatirimcilarin ortalama portfoy
blylkligi 18.746 YTL iken, yurtdisinda ikamet edenlerin
portféyl 57.106 YTLdir.

Bireysel Yatirnmc Ortalama Portfdy Degerine Gore
Siralanmis Ilk On Il (2007)

Portfoy Ortalama
Yatirimci Dederi Portfoy
Sayisi : geri (YTL

Istanbul 303,825 10,037 33,034
Kayseri 7,669 160 20,829
Corum 3,470 68 19,638
Rize 2,321 39 16,832
Izmir 93,650 1,573 16,798
Hatay 8,476 124 14,638
Adana 23,638 335 14,190
Bursa 35,656 502 14,079
Ankara 110,867 1,470 13,261
Gaziantep 6,191 82 13,221
Ilk 10 Il Toplami 595,763 14,390 24,154
Diger 71 Il Toplami 334,924 3,056 9,125
Yurtici Toplam 930,687 17,446 18,746
Yurtdisi Toplam 4,730 270 57,106

Genel TOEIam 935i417 17i717 18i940

Kisi basina bireysel hisse senedi yatirmi en yiksek olan il
Istanbul’dur. Istanbullu yatinmailar ortalama 33.000 YTL'lik hisse
senedi portféyiine sahiptir. Ikinci sirada ise 20.800 YTLik
yatinmla Kayserili yatinmcilar gelmektedir. 2006 yilinda
dokuzuncu sirada yer alan Corum ise 19.600 YTL'lik ortalama
yatinmla, Gglncl siraya cikmistir.

Burada da ilk 10 il ile geri kalan 71 il arasinda 6nemli bir
yogunlasma farki goriilmektedir. Kisi basina ortalama hisse
senedi yatinmina gére siralanmis ilk 10 ilin genel ortalamas kisi
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Yurtici yerlesiklerin
ortalama portfoyii 18.746
YTL, yurtdisi yerlesiklerin
57.106 YTLdir.

Kisi bagi yatirrmda
Istanbul’u Kayseri ve Corum
takip etmektedir.



Kisi basina en diisiik yatirim
Kars ve Hakkari‘dedir.

MKK’da genis bir yatirimci
veri seti bulunmaktadir.

Hesap sayilari artmistir.

Yabanci payr artmistir.

10 kiside 1,7 milyar YTL lik
hisse senedi bulunmaktadir.

En yiiksek hisse senedi yatirimi
75 yas ilizeri gruptadir.

Istanbul’'un cok énemli bir
agirligr vardir.

TSPAKB

basina 24.000 YTL seviyesinde iken, kalan 71 ilde kisi basina
ortalama hisse senedi yatirimi 9.000 YTL'dir.

En disiik kisi basi portféy degeri ise Kars ve Hakkari'dedir. Iki
ilde de yatinmcilarin ortalama hisse senedi portfoy buyiklugu
3.400 YTL civarindadir.

Sonug

Kasim 2005te Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) faaliyete gecmis ve
hisse senetleri ile beraber yatinm fonlarinin kaydilestiriimesini
baglatmistir. Bdylece MKK'da sicil kaydi olan yatirrmci sayisi hizla
artmig, yatirmc Kkitlesi ile ilgili daha genis bir veri seti
olusmustur. Hisse senetleri, yatirrm fonlari ve 0zel sektdr
tahvillerine ait veriler 2007 yili itibariyle aylik olarak yayinlanmaya
baslamistir. DIBS yatirnmcisi gibi diger verilerin de uygun bir
sekilde aciklanmasi ile yatinmcl analizleri daha rafine bir hale
gelecektir.

2000 yilindan itibaren ilk defa 2006 yilinda hisse senedi yatirimi
olan toplam hesap sayisinda artis baslamistir. Bu durum 2007
yiinda devam etse de heniz 2000 vyilindaki seviyeye
ulagilamamistir.

Yerli ve yabancl yatinmcilarin hesap sayilari artmig, saklamasi
yapilan hisse senetlerinin dederi 1,5 kat yiikselerek 113 milyar
YTL'ye ulasmistir. Yabancilarin saklama payr 2006 yilina goére 7
puan artarak %72’ye cikmistir.

Portfoy degeri en yiiksek 10 yerli bireysel yatirrmcinin toplam 1,7
milyar YTL'lik hisse senedi bulunurken, siralamanin en altindaki
431.400 yerli yatinmcinin yalnizca 12 milyon YTL tutarinda hisse
senedi bulunmaktadir.

Bireysel yatinmcilarin %84'Unin, tizel yatinmcilarin ise %45’inin
hisse senedi yatinmlar 10.000 YTL'den azdir. Bu gruplardaki
portfoy degeri 1.200 YTL seviyesindedir. Hisse senedi yatirimi
yapan fonlarin %72'si 1 milyon YTL ve lUzerinde portfdy
bulundurmaktadir.

En kalabalik yatinmci grubunu 35-39 yas arasindaki yatinmcilar
olustururken, kisi bagl hisse senedi portféyl en yiksek grup 75
yas Uzerindedir.

Toplam yatinmcilarin %330 Istanbul'da yerlesik olup toplam
hisse senetlerinin %21'ine sahiptir. Yurtdisi yatinmcilar harig
tutulursa, Istanbullu yatinmcilarda tiim yurtici senetlerin
%A57'sinin  bulundugu gorilmektedir. Nifusa oranla en fazla
yatinmcinin bulundugu il Karablk'tiir. Kisi basina ortalama hisse
senedi yatirmi goéz oniine alindiginda, Istanbul'un ardindan
Kayseri ve Corum gelmektedir.
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YABANCI HISSE SENEDI YATIRIMCILARI

Yabanci yatinmcilar, bir Glkenin sermaye piyasasinda yatirimci
tabanini genisletmenin yani sira, yeni sermaye akisi saglamalari
acisindan da 6nemlidir. Yabanci yatirimcilarin varligi ve boyutu,
ulkenin sermaye piyasasinin givenilirliginin de bir gostergesidir.

Yabanal yatirmcilarin Tlrkiye sermaye piyasasina olan ilgisinin
giderek arttigi goriilmektedir. 2003 yili sonunda IMKB sirketlerinin
halka acik kisminin %51‘ine sahip olan yabanci yatinmcilar, 2007
yil sonu itibariyle hisse senetlerinin %72’sini ellerinde
bulundurmaktadir.

IMKB verilerine gore, yabanci yatinmcilarin islem hacmindeki payi
2003 yilinda %9 iken, 2007 yilinda bu oran %?24’e ¢ikmistir.

2007 sonu itibariyle, yabanci yatirmcilarin hem hisse senedi
sahipligi hem de islem hacmindeki paylari, verilerin yayinlanmaya
basladigi son 10 yillik donemin en yiiksek seviyesine ulasmistir.
Bu donemin baglarinda islem hacminin yaklagik %90’Ini
gerceklestiren yerli yatinmcilarin payr da bdylelikle 2007 yilinda
%76'ya inmistir. Diger bir deyisle, yerli yatinmcilar hisse
senetlerinin dortte birini ellerinde tutmakta, fakat likiditenin
dortte lglinl saglamaktadir.

Yabanci Yatirnmc Saklama ve Islem Hacmi Paylari

Saklama Payi Saklama Payl ===Hacim Payi Hacim Pay
80% - 24%
70% + - 21%
60% - 18%
50% + - 15%
40% 1 - 12%
30% + - 9%
20% T T 6%
10% T 3%
0% 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0%

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Kaynak: IMKB, Takasbank, MKK

Yabanci Yatirnnmci Portféy Biyiikliikleri

Yabancl yatinmci verileri tablosunda saklama bakiyeleri dénem
sonu portfoy dederlerini gbstermekte iken, diger veriler donem
toplamlaridir.

1999-2002 déneminde yabancl yatinmailarin portfoy blyUkIigi
ve islem hacimlerinin énemli dlclide azaldigi goriilmektedir. Fakat
2003 yilindan itibaren trend tersine dénmis, 2004 ve 2005
yillarinda ise biydkltkler katlanarak artmistir. 2006 yilinda
yavaslayan artig, 2007 yilinda yeniden ivme kazanmistir.
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IMKB’de yabanci
yatirirmcilarin saklama payi
dort yilda %51den %72e...

...islem hacmindeki paylari
ise %9dan %24'e cikmistir.

Hisse senetlerinin dortte
birini elinde bulunduran
yerli yatirrmcilar, likiditenin
dortte iiciinii saglamaktadir.



2007 yilinda yabanci
yatirnrmcilarla ilgili verilerde
rekor seviyelere ulasiimistir.

Yabanci Yat!rlma Verileri
Islem Saklama

TSPAKB

2007 yilinda yabanc yatinmclarin dolar bazinda saklama
bakiyeleri, 2006 yilina gére iki kat, islem hacimleri ise %63
artmistir.  Bdylece, 2007 yiinda saklama bakiyesi ve islem
hacimlerinde rekor seviyelere ulagiimigtir

Birincil Ikincil Piyasa  Net Sermaye Portfoy Degeri

Hacmi Bakiyesi

1998 11,670
1999 17,879
2000 33,410
2001 12,139
2002 12,869
2003 17,334
2004 37,368
2005 81,101
2006 88,519
2007 144,143

3,700
15,358
7,404
5,635
3,450
8,954
16,141
33,782
35,083
70,213

Giris/Cikisi Artis/Azalisi

977 -418 559 -2,876
10 1,024 1,034 10,624
2,677 -3,134 -457 -7,497
10 509 518 -2,287

64 -15 49 -2,234

82 1,010 1,091 4,412
950 1,430 2,380 4,807
1,477 4,087 5,564 12,077
979 1,144 2,123 -822
3,905 4,533 8,438 26,692

Kaynak: IMKB, Takasbank, MKK, TSPAKB
*: Birincil piyasa islemleri, birincil halka arz ve toptan satislar pazari islemlerinde yabanci yatirimcilarin aldigi hisse

senedi tutarlarini gstermektedir.
**: Tkincil piyasa islemleri, IMKB hisse senedi piyasasindaki net alislar-net satislar rakamindan olusmaktadir.

Saklama bakiyesi hem sermaye
girisini hem de portfoy deger
artisini yansitmaktadir.

Halka arz ve toptan satislar
pazari islemleri ile 3,9
milyar $ yabanci sermaye
girisi olmustur.

Ikincil piyasa islemleri ile
4,5 milyar $ daha yabanci
sermaye girisi olmustur.

Saklama bakiyelerinde 2003 yilindan itibaren dizenli bir artig
gorulmektedir. Saklama bakiyelerindeki artisin iki nedeni vardir;
sermaye girisi ve portfoy deder artisi. Asadida, bu bilesenlerin ne
boyutta olduklari incelenmektedir.

Tablodaki “Birincil Piyasa Alis” sttununda, yabanci yatirimcilarin
birincil halka arzlarda ve toptan satislar pazarinda yaptiklari hisse
senedi yatirmlar gésterilmistir. “ikincil Piyasa Net Alis/Satis”
siitununda ise IMKB'de yaptiklari net hisse senedi alis-satis
islemleri gosterilmektedir. Bu iki sUtunun toplami ise “Net
Sermaye Girig/Cikigi”n1 gostermektedir.

2007 yihinda yabanci yatinmcilarin halka arz ve toptan pazar
islemlerinden 3,9 milyar $ tutarinda hisse senedi aldiklari
gorilmektedir. Bu rakamin yaklasik 2,3 milyar $'ini birincil halka
arz, 1,7 milyar $ni ise toptan satiglar pazar islemleri
olusturmaktadir.

2007 yilindaki en blylk boyutlu birincil halka arz, yaklasik 1,8
milyar $ ile Halk Bankasi'nin halka arzidir. Bu arzin 1,3 milyar $'lik
kismi yabanci yatirnmcilara satilmistir. Toptan satiglar pazarindaki
en dnemli islem ise yilin ilk gunlerinde Citibank’in 1,4 milyar $'lik
Akbank hisse senedini almasi olmustur.

Birincil piyasa islemlerinin disinda, yabanci yatinmcilar IMKB'deki
ikincil piyasa islemleri ile 4,5 milyar $'lik daha hisse senedi
almiglardir. Bdylece yabancilarin 2007 yilinda yaptiklari toplam
net hisse senedi yatirmlari 8,4 milyar $'a ulasmistir.

Yabancilarin net sermaye giris/cikislarinin ardindan portfoy deger
kaybi veya kazanci hesaplanabilmektedir.
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2006 yil sonunda 35 milyar $ olan saklama bakiyesi, yabanci
yatinmcilarin 2007 yilina girerken sahip olduklar portfdy
buylkligund gostermektedir. 2007 vyilinda yabancilar, halka
arzlardan yaklasik 3,9 milyar $, ikincil piyasada ise 4,5 milyar $
tutarinda alis gerceklestirmislerdir. Kisacasi 8,4 milyar $ daha
yatinm yapmislardir. Piyasa fiyatlarinda hicbir degisiklik
olmasaydi, yabanci yatinmcilar 2007 sonunda 43,5 milyar $'lik
(=35+8,4 milyar $) portfdye sahip olacakti. Fakat, 2007 sonunda
yabanci yatinmcilarin MKK'da bulunan portféylerinin dederinin 70
milyar $ oldugu gorilmektedir. Buradan, portfoy deder artisinin
26,7 milyar $ (=70,2-43,5 milyar $) oldugu hesaplanmaktadir.

2000-2002 doneminde yabanci yatinmcilarin portfoy dederlerinde
azalma gorilmis, 2003 yilindan itibaren portfdy degerleri
toparlanmaya basglamistir. 2006 yil ortasinda global piyasalarda
yasanan dalgalanma, yabanci yatirmcilarin portfdylerine etki
etmis, yilin ilk yansinda 8,3 milyar $ portfdy deder azalisi
yasanmistir. Yilin geri kalan kismindaki toparlanma ile zararlari
2006 sonunda 822 milyon $'a gerilemistir.

2006 yinin Gglincli  ceyreginde kiresel piyasalarda tekrar
baglayan olumlu havanin etkisi, 2007 yilinin ilk yarisinda da
devam etmistir. Yiin ilk yansinda IMKB-100 endeksinin
39.117'den 55.538 puana yikselmesine ek olarak, $/YTL
kurunun 1,40'tan 1,30a gerilemesi, yabancilarin hisse senedi
portfdy degerlerini dnemli dlglide artirmistir. Yilin ikinci yarisinda
baglayan yurtdisi piyasalardaki ABD konut kredilerinden
kaynaklanan krizin etkisiyle, yabanci portféylerindeki artis hizi
yavaslamistir. Ancak 2007 yilinin Ggiinci geyregindeki toparlanma
ile yil sonunda yabanci portfoyleri yil basindaki portfoy degerlerini
ikiye katlamistir.

Ozetlemek gerekirse, yabanci yatirimcilar 2007 yilina 35 milyar
$'lik portfoy degeri ile girmis, 8,4 milyar $'lik daha yatinm yapmis
ve yil sonunda 70,2 milyar $'lik portfoye ulasmistir. Yillk deger
artis kazanclari ise son 9 yilin toplam kérlarini da geride birakarak
26,7 milyar $ seviyesine ulasmistir.

Net sermaye giris/gikislarindan izlendigi lzere yabanci
yatinmcilar, 2000 yih haricinde, dlizenli olarak net hisse senedi
alicisi konumundadir. 1998 yilindan itibaren ele alinan 10 yillik
donemde, hisse senedi yatirimiyla saglanan yabanci sermaye
girisi 21,3 milyar $ olmustur. Bu rakamin 16 milyar $'lik kismi son
g yilda gergeklesmistir.

Portfoy Dederi Artis/Azalis sltununa bakildidinda, yabanci
yatinmcilarin  2000-2002 arasindaki g yillk dénemde toplam
kayiplarinin 12 milyar $ oldugu izlenmektedir. 2003-2005 yillari
arasindaki Ug yilda ise, yasanan olumlu piyasa kosullari ile toplam
21 milyar $ deder artis kazanci elde etmisler ve gecmis yillardaki
kayiplarini telafi etmislerdir. 2006 yilindaki 860 milyon $'lik deger
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2007 de yabancilarin
portféy deger artisi 27
milyar $ olmustur.

2007 sonunda yabanci
portfoyleri yil basindaki
degerlerini ikiye katlamistir.

Son on yilda net 21,3 milyar
$lik hisse senedi yatirimi
yapmuslardir.

2006 yilinda, az da olsa zarar
eden yabancilar, 2007 de
rekor seviyede kar
etmislerdir.



Haziran 2007 de yabanci
islem payir %28 ile en
yliksek seviyeye ctkmustir.

TSPAKB

distsini ise 2007 yilindaki rekor seviyeye ulasan 26,7 milyar
$'lik kazang takip etmistir.

Hisse senedi piyasasinin performansi ile yabanci yatirimci
portfoylerinin dederi arasinda grafikte goriilecegi lizere yakin bir
iliski gorilmektedir.

Yabanci Yatirnmcir Saklama Bakiyesi ve IMKB-100
milyar $ Saklama Bakiyesi ——IMKB-100 cent
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Kavnak: IMKB. Takasbank. MKK

Yabanc Yatinmai Islemleri

Saklama bakiyelerinin ardindan, yabanci yatinmc faaliyetleri ile
ilgili 6nemli bir gosterge olarak iglem hacimleri incelenebilir.
Grafikte yabanci yatirnmci islem hacimleri ile dolar bazinda IMKB-

100 endeksi sunulmaktadir.

Yabanc Yatirnma Islem Hacmi ve IMKB-100
milyar $ islem Hacmi —— IMKB-100 cent
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Kaynak: IMKB

2006 yilinin ikinci yarsinda IMKB hisse senedi piyasasinda
yabanci yatinmcilarin ortalama aylik islem hacmi 6,1 milyar $
iken, 2007 yilinin ilk yarisinda yurtdigi piyasalardaki olumlu hava
ile yabancilarin aylk islem hacmi 9,7 milyar $'a ulasmistir.
Haziran 2007'de yabanci yatinmcilarin toplam islem hacmindeki
payl %28 ile en ylksek seviyeye cikmistir. Temmuz 2007
secimlerinde ortaya cikan politik istikrar ile toplam islem hacmiyle
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beraber yabanci islem hacimlerinde artis meydana gelmistir.
Temmuzdaki islem hacmi 18,8 milyar $'a ulagsmistir. Bu rakam
ayni zamanda simdiye kadar kaydedilmis yabanc islem
hacimlerinde rekor seviyedir. Yilin ikinci vyarisinda, kuresel
piyasalarda yasanan olumsuz havaya ragmen, aylik ortalama
islem hacmi 14,3 milyar $ civarinda seyretmistir. 2007 yilinda
yabanci islemlerinin toplam hacimdeki payr %24 olmustur. Sonug
itibariyle dolar bazinda toplam islem hacmi 2007 yilinda %31
artarak 602 milyar $'a cikarken, yabanci islem hacimleri %63
artarak 144 milyar $1 asmistir. Ote yandan, YTL bazinda yillik
degisimlere bakilirsa, toplam islem hacminin %19, yabanci islem
hacminin %45 arttigi gorilmektedir.

Islem hacimlerinde en disiik seviyeler 1997'de yasanirken
2007'de rekor seviyelere ulasiimistir. Aylik islem hacminde en
yuksek rakam Temmuz 2007'de, en disik rakam ise Nisan
1997'de kaydedilmistir. Islem hacimleri paylarinda ise en yiiksek
oran Haziran 2007'de, en dlsuk islem hacmi payl ise Mart
1997’de gerceklesmistir. Bununla beraber yabanci yatirimcilarin
IMKB'nin aylik islem hacmi icindeki payl %5‘in altina hig
dismemistir.

Yabanci Yatirnmci Net Hisse Senedi Islemleri

milyar $
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Kaynak: IMKB

Aylik islem hacmi disindaki bir bagka 6nemli veri ise net sermaye
giris-cikisinin  gOstergesi olan net hisse senedi alig-satis
islemleridir. Grafik, son iki yil iginde aylik bazda net yabanci
yatirnmci islemlerini géstermektedir.

Yabancl yatinmcilar 2006 yiinin 8 ayinda net alici, 4 ayinda net
satict iken, 2007 yilinda 10 ay net alic, 2 ay net satic
konumundadir.

Aylik bazda veriler incelendiginde, yabanci yatinmcilarin en
yiksek net alici olduklari ay 2 milyar $ ile Ocak 2007 olmustur.
Net satislarin en yiksek oldugu ay ise 1,4 milyar $ ile Ocak
2000dir.
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Yabanci yatirimci islem
hacminin en yiiksek oldugu
ay Temmuz 20077dir.

Islem hacminin en diisiik
seviyeleri 1997 de
yasanirken 2007 de rekor
seviyelere ulasiimistir.

Yabancilar, 2006°nin 8,
2007°nin 10 ayinda net alict
olmustur.

En yiiksek net alim tutari
aylik 2 milyar $ ile Ocak
2007 dedir.
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En yiiksek getiri aylik %72 Yabancl yatirmcilarin oransal ve tutar olarak en yiksek getiri
artis ile Aralik 1999'da sagladiklari ay, ayllk %72 getiri ile Arallk 1999 iken, portfoy
saglanmistir. deder artisindan kazanglari bir ayda 6,4 milyar $ olmustur.

En yiiksek oransal kayip  En yilksek oransal kayip ise Agustos 1998'de %42 olarak
%42 ile Agustos 1998'dedir.  gerceklesmis olup portfdy dederleri bir ayda 2,6 milyar $
azalmistir. En yilksek parasal kayip ise 9,3 milyar $ ile Mayis
2006'da gerceklesmis, portfdy degerleri bir ayda %25

gerilemistir.

Getiri Karsilastirmasi

Yabanci yatirimcilarin portfdy degerlerini ve alim-satim islemlerini
inceledikten sonra, yatirimlarindan elde ettikleri ortalama getiriler
de hesaplanabilmektedir. Fakat, buna gegmeden o&nce vyerli
yatinmcilar ile bazi kiyaslamalar yapmak yararli olacaktir.

Yerli ve yabanci  Tablo, yabanci yatinmcilar igin olan tablo ile benzer sekilde
yatirimcilarin getirileri  hazrrlanmistir. Yerli saklama bakiyesi, 2006 yilina kadar IMKB'den
kiyaslanabilmektedir.  islem goren sirketlerin halka acgik kisminin piyasa degerinden
yabanci yatinmcilarin saklama bakiyesi gikarilarak bulunmustur.
2006 ve 2007 vyillarinda ise MKK verileri kullaniimigtir. Birincil
piyasa aliglari, yerli yatinmcilarin birincil halka arz ve toptan

satislar pazari islemlerinde yatinm yaptigi tutari gostermektedir.

Yerli Yatirimc Verileri

islem Saklama Birincil Ikincil Piyasa  Net Sermaye Portféy Degeri

. Hacmi Bakiyesi Piyasa Alis* iri Artis/Azalisi
1998 129,122 3,118 334 418 753 -2,628
1999 150,188 8,667 99 -1,024 -925 6,474
2000 330,457 10,714 1,765 3,134 4,900 -2,852
2001 148,661 5,822 0 -509 -508 -4,384
2002 128,644 4,580 168 15 183 -1,425
2003 182,997 8,188 7 -1,010 -1,003 4,610
2004 258,142 12,196 357 -1,430 -1,072 5,081
2005 322,426 17,141 487 -4,087 -3,600 8,544
2006 370,766 18,680 661 -1,144 -483 2,022

457,541

Kaynak: IMKB, Takasbank, MKK, TSPAKB

*: Birincil piyasa islemleri birincil halka arz ve toptan satislar pazari islemlerinde yerli yatinmcilarin aldigi hisse senedi
tutarlarini gostermektedir.
**: Tkincil piyasa islemleri, IMKB hisse senedi piyasasindaki net alislar-net satislar rakamindan olusmaktadir.

IMKBdeki islemlerin “Ikincil Piyasa Net Alis/Satis” siitunu, yabanci yatinmcilarin net
taraflar yerli ve yabanc ~ @'s/satis islemlerinin tersidir. Yatinmcilar yabanci ve yerli olarak
yatinmcilardir.  1Ki gruba ayrildigi takdirde, IMKB'deki alim-satim islemlerinin bu
iki grup arasinda gerceklestigi dusiinilebilir. Diger bir deyisle
yabanci  yatinmcilar  pozisyonlarini  artiriyorlarsa,  vyerli

yatinmcilarin pozisyonu azaliyor demektir.

Bu verilerle, yerli yatirimcilarin “Portféy Deder Artis/Azalisl”
yabanci yatinmcilarla ilgili  bdlimde acgiklandigi  sekilde
hesaplanmistir.
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Ornegin, yerli yatinmalar 2007 yili baginda 18,7 milyar $'lik
portféye sahiptir. Yil icinde 1,3 milyar $ tutarinda halka arz ve
toptan satis islemlerinde alis yapmislardir. ikincil Piyasa Net
Alig/Satislar ise yabanci yatirnmcilarin tersine, 4,5 milyar $ satis
seklindedir. Boylece net satislari 3,3 milyar $ olmustur. Toplam
yatinmlan ise 15,4 milyar $'dir (=18,7-3,3 milyar $). Bununla
beraber, 2007 yi sonunda saklama bakiyelerinin 26,8 milyar $
oldugu goriilmektedir. Dolayisiyla, portfoy degerleri 11,4 milyar $
(=26,8-15,4 milyar $) artmistir.

Tablodaki verilerin gosterdigi carpici sonug ise yerli yatirnmcinin
giderek hisse senedi piyasasindan g¢ikmakta olusudur. Yerli
yatinmcilar en son 2002 vyilinda hisse senedi yatirimlarini
artirmiglardir.  Piyasa  kosullarinin  iyilesmeye,  endeksin
ylkselmeye basladigi bir donem olan 2002 yili sonrasinda ise
dizenli olarak portféylerini kigultmuslerdir. Bununla beraber,
getirileri nispeten iyi seviyelerde gergeklesmistir.

Yerli ve yabanc yatinmcilarin ortalama portféy getirilerinin
karsilastirmali tablosu, kiyaslama acgisindan ABD dolari bazinda
IMKB-100 endeksinin getirileri ile beraber asagidaki tabloda
sunulmustur.

Tablodan goriilecegi (izere, son on vyilda, yerli yatirnmcilarin
getirisi genel olarak yabanci yatinmcilarin lizerinde olmus veya
kayiplari goreli olarak daha disik kalmistir. 2007 yilinda ise
yabanci ve yerli yatirmci getirileri esit olmustur.

Getiri Karsilastirmalan

Yabanci Yerli

iMKB-100 Yatirmcilarin Yatinmcilarin

Getirisi Getirisi Getirisi

1998 -51% -44% -46%
1999 240% 224% 208%
2000 -50% -49% -21%
2001 -32% -29% -41%
2002 -34% -39% -24%
2003 111% 97% 101%
2004 40% 42% 62%
2005 59% 56% 70%
2006 -6% -2% 12%
2007 72% 61% 61%

Kaynak: IMKB, TSPAKB

Normal sartlarda IMKB-100 endeksinin dolar bazindaki getirisinin,
yerli ve yabanci yatinmcilarin getirilerinin arasindaki bantta yer
almasi beklenmektedir. Ancak, yerli ve yabanci portfdylerinin
kompozisyonu, endeksinkinden daha farkli olabilir. Ayrica, IMKB-
100°Un getirisi yil sonu ve yil basi degerleri arasindaki degisimi
gostermektedir. Yerli ve yabanci yatinmci islemlerinin yil icine
yayllmasi da getiri farkina yol acabilmektedir.

Son yila kadar yerli ve yabanci yatinmcilar arasinda goérlen getiri
farkinin  dnemli bir sebebi, yabanci yatirmcilarin yikselen
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Yerli yatirmcilar 11,4 milyar $
kazanmistir.

Yerli yatirirmcilar diizenli
olarak piyasadan
ctkmaktadir.

2007 yilinda yerli ve yabanci
yatirirmcilarin getirileri
esitlenmistir.

IMKB-100 endeksi 100 hisse
senedini, yatirimc getirileri
ise biitiin hisse senetlerini
kapsamaktadir.



Yabanci yatirrmcilar piyasa
yiikselirken alima devam
ettiklerinden ortalama maliyetleri
artmustir.

2007de yerli ve yabanci
yatirimcilarin getirisi aynidir.

Devir hizi, ortalama elde tutma
sdresinin gdstergesidir.

Ortalama elde tutma siiresi, devir
hizinin yarisi ile
hesaplanmaktadir.

Yabancilarin ortalama yatirim
vadesi 9 ay iken...

TSPAKB

piyasada yatinmlarnini artirmalanidir.  Son yillarda, piyasa
yukseldikge yabanci yatinmcilar alima devam etmiglerdir.
Boylece, ortalama maliyetleri ylkselmistir. Yl sonuna

gelindiginde ise, sahip olduklari portfoy degeri ile o zamana
kadar yaptiklari yatinm karsilastirildiginda, ortalama getirileri
diisiik cikmaktadir. Ote yandan yerli yatinmcilara bakildiginda, bu
yatinmcilarin ~ piyasa  ylkselirken slirekli satici  olduklar
gorilmektedir. Diger bir deyisle, maliyetleri ayni iken, yaptiklari
her satista realize ettikleri karlar yikselmektedir.

2007 yilina bakildiginda, IMKB-100 endeksi dolar bazinda %72
getiri saglarken yerli ve yabanci yatinmcilar %61 oraninda kar
elde etmislerdir. 2001 yilindan itibaren her ddnem yabanc
yatinmcilardan daha fazla getiri elde eden yerliler, ilk kez 2007
yilinda yabancilarla ayni getiriyi elde etmistir.

Getiri karsilastirmasina YTL bazinda bakildiginda, IMKB-100
endeksi %42 deder kazandirirken, yabanci yatirimcilarin %34,
yerli yatinnmcilarin ise %36 kar ettikleri gortilmektedir.

Ortalama Elde Tutma Siiresi

Ortalama elde tutma slresini hesaplamak icin yabanc
yatinmcilarin ay sonlar itibariyle saklama bakiyelerinin yillik
ortalamasi almmis ve “ortalama  portféy  blylkligi”
hesaplanmigtir. Yillik toplam islem hacmi, yil igindeki ortalama
portfoy blylkligine boliinerek, ortalama portfdylin kag kati
islem yapildigini gésteren “devir hizi” bulunmaktadir. Devir hizi,
ayni zamanda portfoyln yil icinde kac defa degistirildiginin bir
gostergesidir. Portfoylin “ortalama elde tutma siiresi” de devir
hizi ile hesaplanmaktadir.

Devir hizinin anlasiimasini kolaylastirmak igin bir érnek agiklayici
olacaktir. Yilbasinda 100 ¢$'lk alim vyaparak bir portfdy
olusturulsun. Daha sonra bu portfdy 100 $'a satilip baska
hisselere 100 $'lik yatirim yapilsin ve yil sonunda bu yatinrm da
100 $ karsihiginda satilsin. Islem hacmi 400 $, yil icindeki
ortalama portféy biyukligid 100 $ olacaktir. Devir hizi 4 olarak
hesaplanmaktadir. Portféy ise iki defa degismistir. Oncelikle,
yllbasinda bir portfdy olusmus, sonra o likide edilerek yeni bir
portfdy olusturulmustur. Ozetle portfdy, devir hizinin yarisi kadar
degismistir. Bu portfdylin ortalama elde tutma siiresi ise 6 aydir,
clinkli portfdy bir yil icinde iki defa degismistir

Bu hesaplamalar isiginda, 1998-2001 yillari arasinda yabanci
yatinmcilar ~ portfdylerini  ortalama 250-300 glinde bir
degdistirmislerdir. 2001 yilindan sonra ise ortalama elde tutma
suresi dizenli olarak gerilemis, 2005 yilinda 204 gline kadar
inmigtir. 2006 yilinda ise elde tutma silresi yeniden 280 gine
¢cikmig, 2007 yilinda da ufak bir gerileme ile 275 glinde kalmistir.
Ozetle, 2007 yilinda yabanc yatinmcilarin ortalama yatirm vadesi
9 ay civarinda seyretmistir.
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Yabanci Yatirnmcilarin Ortalama Yatirim Vadesi

Ortalama

Portfoy Islem Devir Ortalama

Bilyiikliigii Hacmi Hizi Elde Tutma

(Milyon $) (Milyon $) (Oran) Siiresi (Giin)

1998 4,845 11,670 2.41 303
1999 6,927 17,879 2.58 283
2000 11,440 33,410 2.92 250
2001 4,849 12,139 2.50 292
2002 4,265 12,869 3.02 242
2003 5,069 17,334 3.42 213
2004 10,603 37,368 3.52 207
2005 22,622 81,101 3.59 204
2006 33,898 88,519 2.61 280
2007 54,378 144,143 2.65 275

Kaynak: IMKB, MKK, Takasbank, TSPAKB

Ote yandan, yerli yatinmailarin portfdylerini yabancilardan ¢ok
daha hizli degistirdikleri gorilmektedir. 1998-2002 vyillari arasi
ortalama 25 giinde bir portfdy degistiren yerli yatinmcilarin elde
tutma sturesi 2003 yilindan itibaren dizenli olarak artmistir. Yerli
yatinmcilar ortalama ayda bir portfoylerini degismektedir.

Yerli Yatirimcilarin Ortalama Yatirim Vadesi

Ortalama

Portfoy Islem Devir Ortalama

Biiyiikligii Hacmi Hizi  Elde Tutma

(Milyon $) (Milyon $) (Oran) Siiresi (Giin)

1998 4,141 129,122 31.18 23
1999 4,539 150,188 33.09 22
2000 12,643 330,457 26.14 28
2001 6,756 148,661 22.01 33
2002 4,842 128,644 26.57 27
2003 5,790 182,997 31.61 23
2004 9,363 258,142 27.57 26
2005 13,293 322,426 24.25 30
2006 17,311 370,766 21.42 34
2007 22,218 457,541 20.59 35

Kaynak: iMKB MKK, Takasbank, TSPAKB

Sonug

Yabanci yatinmcilar Tirkiye sermaye piyasasinda o6nemli bir
agirhga sahiptir. 2007 yiinda yabanc yatinmcilarin halka acgik
hisse senetlerinde payl dortte lge yaklagsmig, islem hacmindeki
paylari da %24’e gikmistir. Bu rakamlar, verilerin mevcut oldugu
1997 yilindan itibaren ulagilan en yiksek seviyelerdir.

1998 yilindan 2007 yili sonuna kadar gecen 10 yillik dénemde
hisse senedi yatinmiyla saglanan yabanci sermaye girisi 21 milyar
$1 asmistir. Bu rakamin 16 milyar $'lik kismi son (¢ vyilda
gergeklesmistir.

2000-2002 yillart arasindaki kriz ortaminda énemli 6lglide zarar
eden yabancilar, 2003'ten itibaren baslayan yikselis hareketi ile
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.yerli yatirrmcilarinki 1 aydir.

Senetlerin %72’sine sahip
yabancilar, islemlerin
%24linii gerceklestirmistir.

Son ii¢ yilda 16 milyar $
yabanci sermaye girmistir.



Yabancilar 2007 yiinda 27 milyar
$ ile rekor seviyede kdr elde
etmislerdir.

2007de yerli ve yabancilarin
getirileri esitlenmistir.

Hesap sayilari ve yatirimci
sayilar farkiidir.

TSPAKB

2005 yilina kadar zararlarini kapatmis, 6nemli sayilabilecek bir kar
elde etmiglerdir. 2006 yilini kiiglk bir zararla kapatsalar da, 2007
yilinda 26,7 milyar $ gibi rekor seviyede kazang elde etmislerdir.

2007 yilinda yabanci yatinmcilarin ortalama elde tutma siresi 9
ay iken, yerli yatirrmcilarinki 1 ay olarak gergeklesmistir.

Yerli yatinmcilarin dizenli olarak hisse senedi yatirrmlarindan
ciktiklari goériilmektedir. Bununla beraber, genel olarak yabanci
yatinmcilardan daha iyi getiri elde etmiglerdir. 2007 yilinda ise
yerli ve yabanci getirileri dolar bazinda esitlenmistir.

YATIRIM FONU YATIRIMCILARI

MKK, hisse senetlerinin yani sira yatinm fonlarinin  da
kaydilestirilmesi islemlerini yapmaktadir. Kurum ilk defa 2007
yilinda yayinlamaya basladigi aylik verilerde yatinm fonlarina da
yer vermigtir.

Bu boélimdeki analizde yatirm fonu katiima belgesine sahip
yatinmcilarla ilgili veriler incelenmektedir. Analizde, genel olarak
2006 Arallk sonu verileri ile 2007 Aralik sonu verileri
karsilastirimakta, detaylar ise 2007 sonu itibariyle sunulmaktadir.

Bu bolimdeki veriler MKK'dan alinmig olup, “Tlrkiye Sermaye
Piyasas!” béliminde yer alan SPK verilerine gore ufak farkhliklar
gostermektedir.

Hesap Sayilan

Asagidaki tablo, ilgili kategorilerdeki yatinmcilara ait hesap
sayllarini gostermektedir. Hisse senetlerinde oldugu gibi, yatirimci
sayllan hesap sayllarindan farklidir. Fark yine mikerrer
hesaplardan kaynaklanmaktadir.

Yatirnm Fonu Katilma Belgesi Hesap Sayilan

| 31/12/2006 31/12/2007

Yatinmci Hesap Hesap

Kategorisi Sayisi

Yabanci 24,577 1.0% 15,224 0.5% -38.1%
Tlzel 12,381 0.5% 355 0.0% -97.1%
Gergek 9,530 0.4% 14,843 0.5% 55.8%
Diger 2,666 0.1% 26 0.0% -99.0%
Yerli 2,464,277 99.0% | 2,856,428 97.1% 15.9%
Tlzel 25,211 1.0% 54,072 1.8% 114.5%
Gergek 2,428,871 97.6% | 2,785,656 94.7% 14.7%
Diger 10,195 0.4% 16,700 0.6% 63.8%
Bilinmiyor 69,370 2.4% A.D.
Toplam 2,488,853 100.0% | 2,941,023 100.0% 18.2%

A.D: Anlamli Degil

MKK'nin aylik bazda hazirladigi verilerden hazirlanan tablolarda,
yerli ve yabanci yatirrmcl hesap sayilarinin yani sira, 2007 Aralik
ayinda “bilinmiyor” diye bir kalem daha olusturulmustur. Bu
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kalem, iginde yatinrm fonu bulunan bazi hesaplarin sahiplerinin
kimlik bilgilerine detayh olarak ulasamamasindan
kaynaklanmaktadir.

2007 yil sonu itibariyle yatinm fonu hesap sayisi 3 milyon Yerli yatirimcilarin yatirim fonu
civarindadir. 2006 ile 2007 arasinda iginde yatinm fonu bulunan  pesap sayisr artnustur.

yerli hesap sayisi 392.000 adet artarken, yabanci hesap sayisi
azalmistir. Oransal olarak en ylksek artis yerli tlizel yatirma
hesap sayilarindadir.

Yabanci yatinmcilarin yatinm fonu hesap sayilarinda ise %40a
yakin bir azalis goriilmektedir. Yabancl tiizel ve diger yatirmc
hesap sayisi diserken, bireysel yatirnmci hesap sayisi artmistir.
Bu durum, bazi hesaplarin daha dnceki kimlik bilgilerinin 2007'de
gerekli diizeltmeler yapildiktan sonra dogru siniflandiriimasindan
kaynaklanmaktadir.

Yatirnmci Sayilan

Onceki bolimde de deginildigi tizere, hesap sayilari ile yatnmc  Toplam yatinmci sayisi
sayllan farkli olmaktadir. Bu bdlimde mikerrer sayimlardan ve  342.000 adet artmistir.
diger etkilerden arindinimis yatinmci sayilar  sunulmaktadir.

Hesap sayilarinda oldugu gibi, yatinrm fonu katilma belgesine

sahip vyerli yatinma sayisi artarken, yabanci yatirrmci sayisi

azalmistir. Toplamda ise yatinmci sayisi yaklasik 342.000 adet

artmistir.

Yatirnm Fonu Katilma Belgesi Yatirnmci Sayilan

31/12/2006 31/12/2007

Yatirimcai Yatirimcai Yatirnmci

Kategorisi Sayisi Dagilim Sayisi Dagilim Degisim
Yabanci 25,421 1.1% 17,609 0.7% | -30.7%
Tizel 11,876 0.5% 347 0.0% | -97.1%
Gergek 10,921 0.5% 17,239 0.7% 57.9%
Diger 2,624 0.1% 23 0.0% | -99.1%
Yerli 2,199,412 98.9% | 2,549,004 99.3% | 15.9%
Tizel 22,077 1.0% 47,171 1.8% | 113.7%
Gergek 2,168,123 97.5% | 2,486,672 96.9% 14.7%
Diger 9,212 0.4% 15,161 0.6% 64.6%

TOEIam 2,224,833 100.0% | 2,566,613 100.0% | 15.4%

Hesap sayilari ile birlikte ele alindiginda, 2.566.613 bakiyeli
yatinmcinin 2.871.653 adet yatirrm fonu katilma belgesi oldugu
gorilmektedir. Hisse senetlerinde oldugu gibi, 1 yatinrm fonu
yatinmcisinin 1,1 adet hesabi bulunmaktadir.

Yatinmcai Portfoyleri

2007 sonu itibariyle, MKK'da saklanan yatinm fonu portfdy 2007 yilinda toplam yatirim
buylkliglu 2006 vyilina gore %33 artisla 26 milyar YTL'ye  fonu portféyii 26 milyar YTL
glkmistir. Bu verilere 233 milyon YTLlik yukarida deginilen  olmustur.

bilinmiyor hesabinin portféy degeri dahil edilmemistir.
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Yatirim fonlarinin neredeyse
tamanu yerli yatirrmciya aittir.

Yerli bireysel yatirirmcilarin
fon portfoyii 23 milyar YTL
olmustur.

TSPAKB

Hisse senetlerinin aksine vyatirm fonlarinin hemen hemen
tamamina vyerli yatinmclar sahiptir.  Yabanc  yatirmc
portfoylerinde %50ye yakin bir artis gorilse de, toplam portféy
bliylkligu icinde paylar %1'de kalmistir.

Yerli bireysel yatirrmci portféyu 5 milyar YTL artisla 22,6 milyar
YTL olmustur. Ote yandan, yatirmc sayisindaki artisa paralel
olarak, yerli tiizel yatinmcilarin portfdy biyukligli de %70
artmistir.

Yatinm Fonu Katilma Belgesi Portfoy Degerleri

31/12/2006 31/12/2007
Portfoy Degeri Portfoy Degeri

Yatinmci Kategorisi Mn. YTL

Yabanci 178 0.9% 263 1.0% 47.7%
Tiizel 67 0.3% 67 0.3% 0.7%
Gergek 104 0.5% 167 0.6% 60.7%
Diger 7 0.0% 29 0.1% 301.5%
Yerli 19,303 99.1% 25,680 99.0% 33.0%
Tiizel 1,477 7.6% 2,515 9.7% 70.3%
Gergek 17,466  89.7% 22,611  87.2% 29.5%
Diger 361 1.9% 554 2.1% 53.7%

TOEIam 19i481 100.0% 25i943 100.0% 33.2%

Portfoy Dilimlerine Gore Yatirnmcilar

Bu bolimdeki tablolarda, hisse senetlerine benzer sekilde belirli
portfoy blyulkliglu dilimlerine gore yatinmac sayilari ve portfdy
degerleri sunulmaktadir.

Portfoy Dilimlerine Gore Tiizel Yatinmailar (2007)

Yerli Yabanci Toplam

Portfoy Portfoy Portfoy

Piyasa Degeri Yatirnmai Degeri Yatinnmci Degeri Yatirnmc geri
Sayisi Sayisi

0.01-10,000 32,361 35 272 0 32,633 35
10,001-50,000 7,592 188 15 0 7,607 188
50,001-100,000 2,964 209 8 1 2,972 210
100,001-500,000 3,523 724 30 7 3,553 731
500,001-1,000,000 460 316 12 9 472 325
>1,000,001 271 1,043 10 51 281 1,094
TOEIam 47,171 2,515 347 67 47,518 2,582

33.000 sirketin yatirrm fonu
portfoyleri 10.000 YTL ve
altindadir.

Yatirrm fonu katilma belgesine sahip sirket sayisi hisse senedi
portféyl olan sirket sayisinin hayli Uzerindedir. 2007 sonu
itibariyle tlzel yatinmcilarin sayisi 47.600'e yaklagsmistir. Tlzel
yatinmcilarda vyerli sirketlerin hakimiyeti belirgindir. 10.000 YTL
altinda portfoy dederine sahip yaklasik 33.000 sirketin ellerinde
bulundurduklarn yatirm fonlarinin portfdy dederi sadece 35
milyon YTL'dir.

1 milyon YTL'yi asan yatirimlar incelendiginde, 271 yerli sirketin 1
milyar YTL'lik, 10 yabanca sirketin ise 51 milyon YTL'lik
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portfoylerinin oldugu goérilmektedir. Bu kategorideki toplam 281
sirket, toplam yatirim fonlarinin %42'sine sahiptir.

Portfoy Dilimlerine Gore Bireysel Yatirnmcilar (2007)

Yerli Yabanci Toplam
Portfoy

Piyasa Degeri Yatirnmai Degeri Yatirnmci Yatinnmai

Sayisi Sayisi
0.01-10,000 2,085,238 3,995 14,801 26 2,100,039 4,020
10,001-50,000 325,095 6,809 1,817 38 326,912 6,847
50,001-100,000 45,524 3,126 321 22 45,845 3,149
100,001-500,000 27,999 5,176 266 49 28,265 5,225
500,001-1,000,000 1,865 1,256 28 19 1,893 1,274
>1,000,001 951 2,249 6 13 957 2,263

Toplam yatirm fonu yatinmcilan igerisinde gerek sayi, gerekse
portfoy degeri agisindan bireysel yatinnmcilar 6nde gelmektedir.

Yerli bireysel yatinmcilar portfdy degerlerinin ve yatirmc
sayisinin %99’una sahiptir. 2,5 milyon yerli bireysel yatinmcinin
portfdy degerleri 22,6 milyar YTL iken 17.000 yabanc bireysel
yatirimcinin portféyleri 170 milyon YTL'dir.

Yatinm fonu bireysel yatirimcilarinin %84’lGndn portféyleri 10.000
YTL ve altindadir. Portféyleri 10.000 ile 50.000 YTL arasinda yer
alan 325.000 bireysel yatirimcinin portfdy dederleri, toplam
portfoy degerinde en yiiksek paya sahiptir.

957 bireysel yatinrmcinin  portfoyd ise 1 milyon YTL'nin
Uzerindedir. Portfoy toplamlari 2,3 milyar YTL olan bu grupta kisi
basi ortalama yatirm 2,4 milyon YTL civarindadir. Hisse
senetlerine goére bu grubun toplam portféydeki payr daha sinirl
kalmistir. Ortalama portfdy dederleri yerli ve yabanci bireysel
yatinmcilar arasinda gok farkl olmayip 9.000 YTL civarindadir.

Portféy Dilimlerine Gore Diger Yatinnmcilar (2007)

Bireysel yatirirmcilarin
%847liniin portfoyleri
10.000 YTL ve altindadir.

Yerli ve yabanci bireylerin
ortalama yatirimi birbirine
yakindir.

Yerli Yabanci Toplam

Portfoy Portfoy Portfoy

Piyasa Degeri Yatirnmai Degeri Yatirnmca g Yatirnnmai

Sayisi Sayisi
0.01-10,000 11,042 23 13 0 11,055 23
10,001-50,000 2,745 61 2 0 2,747 61
50,001-100,000 587 41 2 0 589 41
100,001-500,000 628 128 1 0 629 129
500,001-1,000,000 84 58 2 1 86 60
>1,000,001 75 243 3 27 78 270

3

Yatinm fonuna sahip “dider” kategorisindeki yatirimci sayisi
15.000 seviyesini agsa da, toplam portfdy degeri 600 milyon YTL
civarindadir. Bu gruba dahil olan yatinmclar, vakiflar
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Diger yatirrmcilarin tamamina
yakininin portféyleri 50.000 YTL
ve altindadir.

Yatirim fonu yatirimcilarin
yarisi1 30-49 yas araligindadir.

30-54 yas grubundaki
yatirimcilar toplam yatirim
fonlarinin %60°ina sahiptir.
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kooperatifler ve adi sirketlerdir. Tlzel ve bireysel yatinmcilarda
oldugu gibi yerli yatirmcilar agirhktadir.

15.000 “diger” yatirrmcinin neredeyse dortte Uglinde 10.000
YTL'nin altinda, %18'inin de 10.000 YTL ile 50.000 YTL arasinda
portfoyld vardir. Dider bir deyisle, diger yatinmcilarin neredeyse
tamami 50.000 YTL ve alti portféye sahiptir.

Yas Gruplarina Gore Yatirnmcilar

Bu bdlimde yas gruplarina gore siniflandirma yapildigindan,
sadece bireysel yatinmclar dikkate alinmaktadir. Hisse
senetlerinde oldugu gibi ilk tabloda yatirimci sayilari ele alinirken,
sonraki tabloda portfoy bliytklikleri incelenmektedir.

Yas Gruplarina Gore Bireysel Yatirnmci Sayisi (2007)

Yas Araligi Yerli Yabanci

0-19 156,056 140 156,196 6.2%
20-24 118,144 372 118,516 4.7%
25-29 276,402 904 277,306 11.1%
30-34 328,779 1,374 330,153 13.2%
35-39 318,851 1,686 320,537 12.8%
40-44 292,776 1,954 294,730 11.8%
45-49 269,172 2,131 271,303 10.8%
50-54 229,053 2,186 231,239 9.2%
55-59 172,676 2,276 174,952 7.0%
60-64 122,567 2,057 124,624  5.0%
65-69 79,189 1,190 80,379 3.2%
70-74 53,995 524 54,519 2.2%
75+ 69,012 445 69,457 2.8%

To%lam 2,486,672 17,239 2,503,911 100.0%

30-34 yas grubu, yatinma sayisinin en yogun oldugu gruptur.
Yatirimcilarin yaklagik %601 25-49 yas arasindaki 25 yillik dilimde
yer almaktadir. Yerli yatinma sayisi toplamda blylk bir paya
sahip oldugu igin, bu kategorideki dadiim genel dagilimi
belirlemektedir.

Yabanci vyatinmcilar tarafinda ise yodunlasma 40-64 vyas
arasindaki dilimdedir.

Portfdy degerlerinde yodunlasmalar, yatirmci sayisindaki
yogunlagsmalara gore bir st grupta olusmustur. 30-54 vyas
arasindaki yatinmcilar %60’k paya sahip iken, yatinmcilarin
%16’sini olusturan 20-29 yas arasindaki grubun toplam portfoy
payl %7'de kalmistir. 60 yas Ustl grup ise yatinmcilarin %13’Uni
temsil ederken, toplam portféyin %22'sine sahiptir.

2006 yilina kiyasla, yas gruplarinda yatinmci sayisinda oldugu gibi
portfdy degerleri dagiiminda da ©nemli bir degisiklik
yasanmamigtir.
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Yas Gruplarina Gore Bireysel Yatirimci Portfoy Degeri

(2007- Milyon YTL)

Yas Araligi Yerli Yabanci

0-19 246 0 246 1.1%
20-24 323 1 324 1.4%
25-29 1,227 5 1,232 5.4%
30-34 2,166 10 2,176 9.6%
35-39 2,750 15 2,765 12.1%
40-44 3,092 20 3,112 13.7%
45-49 3,104 21 3,125 13.7%
50-54 2,745 21 2,767 12.1%
55-59 2,073 22 2,095 9.2%
60-64 1,624 21 1,645 7.2%
65-69 1,170 14 1,184 5.2%
70-74 810 6 816 3.6%
75+ 1,281 11 1,292 5.7%

TOEIam 22i611 167 22i778 100.0%

Ortalama portfoy dederlerine bakildiginda, durum daha
netlesmektedir. Yasla beraber ortalama portfdy blylkliglu de
diizenli olarak artmaktadir. Ornegin, 20 yas altindaki grupta
ortalama yatinm fonu portféyl 1.600 YTL iken, 75 yas Usti
grupta bu rakam 18.600 YTL'ye gikmaktadir. Genel ortalama ise
9.000 YTL civarindadir.

Yas Gruplarina Gore Bireysel Yatirnmci
Ortalama Portfoy Degeri (2007-YTL)

Genel
Yas Araligi  Yerli Yabanca Ortalama
0-19 1,574 2,228 1,575
20-24 2,733 2,800 2,733
25-29 4,440 4,993 4,441
30-34 6,587 7,511 6,591
35-39 8,624 8,973 8,626
40-44 10,560 10,323 10,559
45-49 11,532 9,642 11,517
50-54 11,986 9,713 11,964
55-59 12,006 9,799 11,977
60-64 13,250 10,021 13,197
65-69 14,777 11,367 14,726
70-74 15,010 11,206 14,973
75+ 18,562 25,748 18,608

TOEIam 9,093 9,690 9,097

Dikkat ceken bir diger unsur ise, yerli ve yabanc yatirmci
ortalama portféyleri arasinda ¢ok blylk bir fark olmamasidir.
Hatirlanacadi gibi, hisse senetlerinde yabanci yatirimcilarin
ortalama portféyl yerli yatinmcilarin yaklasik tg katidir.

Sonug

Yatinm fonlarinda yerli bireysel yatinmcilar agirliktadir. 2007
yihinda menkul kiymet yatinm fonu hesap sayisi 2,5 milyondan
2,9 milyona ¢ikmistir.
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En varlikli grup 75 yas
lizerindedir.

Yerli ve yabanci yatirrmcilarin
ortalama portféyleri yakindir.



Bireysel yatirrmcilarin
%384 iiniin portfoyii 10.000
YTL den diisiiktiir.

En yiiksek portféyler 75 yas
lizerindedir.

EGM, bireysel emeklilik
sistemindeki katilimcilar ile
ilgili veriler yayinlamaktadir.

EYF'lerdeki toplam yatirimci
sayis1 2007 sonu itibariyle
1,5 milyona...

... portfoy biiyiikliigii ise 4,5
milyar YTL ye ulasmistir.

BES'j tercih edenlerin dortte
licii 25-44 yas araligindadir.
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Bireysel yatinmcilarin %84’Unin yatinm fonu portféyleri 10.000
YTL'nin altindadir. Bu yatinmcilarin ortalama portfoy degeri ise
1.900 YTL civarindadir. Tlzel yatirnmcilarin %85‘i 50.000 YTL'den
az portfoye sahip olup ortalama portfdy dedgerleri 5.500 YTL
seviyesindedir.

Yatinm fonu yatinmalarinin yarnsi 30-50 yas grubundayken,
ortalama portfoyleri yasla beraber diizenli olarak artmaktadir. 20
yas alti yatinmcilarin ortalama portféyt 1.600 YTL civarindayken,
75 yas usti grupta bu rakam 18.600 YTL'ye kadar ¢ikmaktadir.

EMEKLILIK YATIRIM FONU YATIRIMCILARI

Bireysel emeklilik sistemindeki katilimcilarla ilgili verileri Emeklilik
GOzetim Merkezi (EGM) vyayinlamaktadir. Bu  bolimdeki
analizlerde EGM’den alinan veriler kullaniimistir.  Yatirnm
fonlarinda oldugu gibi bu veriler, “Tiirkiye Sermaye Piyasas”
béliminde vyer alan SPK verilerine gdére ufak farklliklar
gostermektedir.

Emeklilik Yatirnm Fonlari

2004 2005 2006 2007
Yatirimci Sayisi 314 673 1,074 1,454
Portfoy Dederi (Mn. YTL 229 1,079 2,815 4,554

Her yil katlanarak artan emeklilik yatinm fonlardaki (EYF) toplam
yatinmcl sayisi 2007 sonunda bir 6nceki seneye gdre %35
artarak 1,5 milyona ulagmigtir. 1,5 milyon yatirmci sayisina
karsilik 4,6 milyon EYF hesabi bulundugu dikkate alinirsa, bireysel
emeklilik sistemine giren bir kisinin tasarruflarini ortalama 3
emeklilik yatinm fonuna yonlendirdigi goriilmektedir.

Toplam fon tutarina bakildiginda, 2007 yilinda hizli bir artis
yasandigi gorilmektedir. 2006 yilinda 2,8 milyar YTL olan EYF
tutar %62 artarak 4,5 milyar YTL'yi agmistir.

Yas Gruplarina Gére EYF Yatirnma: Sayilan (2007)

Yas Araligi Yatirimci Sayisi Dagilim
0-24 106,663 7.3%
25-34 577,775 39.7%
35-44 484,599 33.3%
45-55 245,968 16.9%
56+ 38,891 2.7%

TOEIam 1i453i896 100.0%

EGM, bireysel emeklilik fonlarindaki yatirnmcilarin 10 yillik yas
gruplarina ait siniflandirmalar da yayinlamaktadir. 2007 yilinda,
bir onceki seneye goére yas dadiiminda onemli bir degisiklik
olmamistir. Yatinmcilarin %40 25-34 yas aralidindadir. Ikinci
sirada, %33 pay ile 35-44 yas grubu gelmektedir. Ozetle, bireysel
emeklilik sistemini tercih edenlerin yaklasik dortte gt 25-44 yas
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araligindadir. Calisma hayatina yeni baslayan, dolayisiyla
nispeten disik gelir seviyesinde ve dislik tasarruf egiliminde
oldugu tahmin edilen 25 yas altindaki yatinmcilarin toplamdaki
pay! %7'dir. Emeklilik yagina yaklasan veya emekli olmus olan 56
yas Uzeri grubun payi ise %3'tdr.

EGM, 2007 yilinda ilk defa EYF yatinmcilarinin yerlesik oldugu ilk
on ili ve yatinmc sayillarini da yayinlamaya baslamistir. Bu
verilere gore Istanbul, Ankara, Izmir gibi illerin aralarinda yer
aldigi ilk on ilde, toplam bireysel emeklilik yatirm fonu
yatinmcilarinin %72'si bulunmaktadir.

Ilk sirada yer alan Istanbul’da toplam yatinmailarin tcte biri yer
alirken, Ankara ve Izmir'de yatinmcilarin ortalama onda biri yer
almaktadir.

EYF Yatinmci Sayisina Goére Siralanmis 10 il (2007)

Yatirimci Sayisi Dagilim
Istanbul 487,731 33.5%
Ankara 152,110 10.5%
Izmir 123,650 8.5%
Antalya 59,672 4.1%
Bursa 53,771 3.7%
Adana 43,303 3.0%
Kocaeli 35,966 2.5%
Mugla 33,889 2.3%
Icel 28,483 2.0%
Aydin 22,253 1.5%
1lk 10 il Toplam 1,040,828 71.6%
Diger 71 Il Toplami 413,068 28.4%

Genel TOEIam 1,453,896 100.0%

Bireysel emeklilik sisteminde, 2007 yili sonunda mevcut olan
1.453.896 sozlesmenin  dortte Ugl  bireysel emeklilik
sozlesmelerinden, dortte biri ise isveren katkili grup emeklilik
sozlesmelerinden olusmaktadir. Bu dagilim daha onceki yillarda
da benzer sekildeydi.

OZEL SEKTOR BORGCLANMA SENEDI
YATIRIMCILARI

MKK, 2007 yilinda yatirm fonlarinin yani sira, 6zel sektor
borclanma senetleri verilerini de aylk bazda vyayinlamaya
baglamistir.

2006 yilinda yapilan iki 6zel sektor tahvili ihracina, 2007 yilinda
iki 6zel sektor tahvili ve dort finansman bonosu daha eklenmistir.
Ancak, toplamda Ozet sektdr borclanma senetlerinin portfoy
dederi kisithdir. Bu nedenle, ileride sadece yatirimci sayilari ve
portfdy dederleri hakkinda bilgi verilecektir. Yas ve il bazinda
dagiimlara deginilmemistir.
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BES'] tercih edenlerin
%72’si on ilde
yasamaktadir.

2007 yilinda yeni 6zel
sektor bor¢lanma senetleri
ihrag edilmistir.
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2007 yilinda 6zel sektoér borglanma senetleri hesap sayisi 380

Toplam yatirimci sayisi 380 olmustur. Tirkiye'de sirket borclanma senetlerine sahip olan

olmustur. yabanci yatinmci sayisi ise sadece 12'dir.
Ozel Sektor Borglanma Senetleri Hesap Sayilari
31/12/2006 31/12/2007
Yatirnmci Hesap Hesap
Kategorisi Sayisi Dagilim Sayisi
Yabanci 10 3.5% 12 3.0% 15.0%
Tizel 7 2.5% 8 2.1% 14.3%
Gergek 3 1.1% 3 0.7% -16.7%
Diger 0 0.0% 1 0.3% A.D
Yerli 275 96.5% 368 97.0% 33.8%
Tizel 11 3.9% 11 2.9% 0.0%
Gergek 259 90.9% 350 92.2% 35.1%
Diger 5 1.8% 7 1.8% 40.0%
ToEIam 285 100.0% 380 100.0%  33.2%
Toplam portféy 381 milyon  Toplam 0Ozel sektdr borglanma senetleri hesap sayisi %33
YTLye ulagmustir.  oraninda artarken, portfdy dederi 2007°de (¢ kattan fazla

yukselerek 381 milyon YTL olmustur. Artis, Ozellikle tizel
yatinmcilardan kaynaklanmistir. Bu durum, ihrag edilen &zel
sektdr senetlerinin  sirketlere tahsisli satig yapilmasindan
kaynaklanmistir. Nitekim, vyerli sirketlerin &6zel sektor tahvili
portféyl 7 kat artmistir.

Ozel Sektor Borglanma Senetleri Portfoy Degerleri

31/12/2006 31/12/2007
Portfoy Degeri Portfoy Degeri

Yatirimci Kategorisi Bin YTL

Yabanci 53,183 45.9% 66,274 17.4% 24.6%
Tizel 52,877 45.6% 64,484 16.9% 22.0%
Gergek 307 0.3% 334 0.1% 8.7%
Diger 0 0.0% 1,456 0.4% A.D.
Yerli 62,663 54.1% | 314,754 82.6% | 402.3%
Tizel 31,634 27.3% 218,923 57.5% 592.1%
Gergek 26,607 23.0% 50,297 13.2% 89.0%
Diger 4,422 3.8% 45,534 12.0% 929.6%

Toplam portfoyiin %74 li
yerli ve yabanci sirketlere

aittir.

Yerli ve yabanci

sirketler,

TOEIam 115,846 100.0% 381,028 100.0%  328.9%

toplam ozel

sektdor borglanma

araclarinin %?74’tne sahiptir. 11 yerli sirketin 219 milyon YTLik,
8 yabanci sirketin de 64 milyon YTL'lik yatinmi bulunmaktadir.
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