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MKK, 2007 den itibaren
yatirim fonu ve ozel sektor
tahvillerine ait verileri de
yayinlamaya baslamustir.

DIBS’lerin de kaydilesmesi
icin calismalar devam
etmektedir.

Raporda hisse sened,
yatirim fonu ve ozel sektor
tahvili yatirnmcilar ile ilgili

veriler bulunmaktadir.

Toplam tasarruflar 611
milyar TL olmustur.

TSPAKB

YATIRIMCILAR

Yatirnmci verilerinin analizi, Turkiye'de ilk olarak 2002 yilinda
Birligimiz ve Takasbank arasindaki isbirligi cercevesinde
yapllmigtir. Kasim 2005'te Merkezi Kayit Kurulusunun (MKK)
faaliyete gecmesi ile beraber yatirmcilar ile ilgili bilgiler bu
kuruma devredilmis olup, Birligimizce saglanmaya devam
edilmektedir.

Bu bélimde, genel blyuklikler 31 Aralik 2007 ile 31 Aralik 2008
tarihleri arasinda karsilagtirmali olarak verilmekte, detaylar ise
31 Aralik 2008 itibariyle sunulmaktadir.

Hisse senedinin yani sira, yatinm fonu ve 6zel sektdr borglanma
araclari da MKK biinyesinde kaydilestirilerek miusteri bazinda
saklanmaktadir. MKK, 2007 yilindan itibaren hisse senedi, yatirim
fonlari ve 6zel sektér borglanma araglarina ait yatirrmar verilerini
aylik bazda yayinlamaya baslamistir.

Devlet ic Borclanma Senetlerinin (DIBS) de MKK biinyesinde
kaydilestiriimesiyle, butlin yatinmcilara iliskin veri seti daha da
genisleyecek, onemli bir bilgi kaynadi olusacaktir. Nitekim, bu
araclarin da MKK'da kaydilesmesi icin 2008 vyili igerisinde
calismalar hizlanmistir. Yakin bir zamanda DIBS yatirmailari ile
ilgili bilgilerin de yayinlanmasi beklenmektedir.

CGalismanin girisinde yurtici ve yurtdisi yatinmcilarin tasarruf
tercihlerine deginilecektir. Ardindan, hisse senedi yatirmcisina
iliskin veriler incelenerek yabanci yatirnmcilarla ilgili bir galisma
sunulacaktir, Ozel sektdr tahvili yatinmalarinin - profilinin
incelenmesinin ardindan, yatinm fonlarina ait bilgilere yer
verilecektir.

YATIRIM TERCIHLERI

Yatinmc tercihlerine ait bilgiler Devlet Planlama Tegkilatinin aylik
olarak yaymnladigi “Mali Piyasalarda Gelismeler Raporu”ndan
alinmigtir.

Rapora gore, toplam vyurtici tasarruf 2008 sonu itibariyle, 2007
sonuna gbre %6 artarak 611 milyar TL olmustur. Hisse
senetlerinin toplamdaki payl bir onceki yla gére 10 puan
gerileyerek %9’a inmistir. Bu durum, 2008 yilinda yasanan krizle
birlikte yatirimcilarin portfoylerindeki hisse senedi degerlerinin
azalmasindan  kaynaklanmaktadir. Mevduatlarin ~ toplam
tasarruflardaki payr 12 puan artmig, %70°e ulagmistir. Sabit
getirili menkul kiymetler ve yatinrm fonlar, toplam dagilim
icindeki %16 ve %5’lik paylarini korumuglardir.

DPT raporunda yatirimcilar, yurtici ve yurtdigi yerlesik olarak iki
gruba ayrilmistir. Yurtigi yerlesiklerin tasarruflari 2008 sonu
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itibariyle 535 milyar TL ile toplam tasarruflarin %87’si kadardir.
Yurtici yerlesiklerin portfdylerinde bulunan TL mevduatin payi
2007 sonuna godre 4 puan artarak %50'ye ulagmistir. Doviz
mevduatlarin  toplamdaki payr %24, katlim bankalarinca
toplanan fonlarin payi ise %4 civarindadir. Emeklilik yatinm
fonlarina ilgi 2008 yilinda da artmis, toplam fon biyikligi 6
milyar TL'yi gegmistir.

Diger taraftan hisse senedi portfdyleri 31 milyar TL'den 20
milyar TL'ye gerilemis, toplamdaki pay1 %4 olmustur.

Yurtici Tasarruflar (Mn. TL)

2004 2005 2006

2007

Yurtici yerlesiklerin toplam
tasarruflardaki payr %87ye
ulasmistir.

2008/2007

v
.

2008 De

Toplam Tasarruf Dagilmi 337,378 423,833 490,801 578,908 611,248 100% 6%
SGMK 84,670 90,284 100,715 100,915 100,572 16% 0%
Mevduat 190,287 234,757 289,110 334,605 425,394 70% 27%
Hisse Senedi 37,552 68,231 75,134 112,331 55,040 9% -51%
Yatirim Fonlari 24,869 30,561 25,841 31,057 30,242 5% -3%

Yurtici Yerlesikler 293,535 345,673 398,845 455,038 534,711 100% 18%
TL Mevduat 103,240 145,191 170,774 209,846 268,803 50% 28%
DTH 76,074 76,440 101,399 104,196 127,823 24% 23%
Katilim Bank. Fon. 6,034 8,518 11,212 14,828 18,796 4% 27%
DIBS 59,202 55,271 55,749 56,851 62,747 12% 10%
Eurobond 5,503 5,344 5,412 4,281 4,478 1% 5%
Yatirim Fonlari 24,573 29,342 23,020 26,498 24,200 5% -9%
Repo 1,651 1,486 2,202 2,733 2,199 0% -20%
EYF 296 1,219 2,821 4,559 6,042 1% 33%
Hisse Senedi 16,962 22,862 26,256 31,246 19,623 4% -37%

Yurtdisi Yerlesikler 43,843 78,160 91,956 123,870 76,537 100% -38%
Hisse Senedi 20,590 45369 48,878 81,085 35,417 46% -56%
DIBS 16,797 27,332 36,572 36,618 30,221 39% -17%
Eurobond 1,517 851 780 432 927 1% 114%
Mevduat 4,939 4,608 5,725 5,735 9,972 13% 74%

Kaynak: DPT

2008 yilinda yurtdisi yerlesiklerin toplam yatinnmlari hisse senedi
portfdylerindeki gerilemenin etkisiyle, bir énceki yila gére 47
milyar TL (%38) azalarak 77 milyar TL'ye inmig, toplam
tasarruflardaki payi da 9 puan diiserek %13 olmustur. ileride de
deginilecegi lizere, yabanci yatirimcilarin hisse senedi portfoyleri
%56ya varan bir duslisle 35 milyar TL olmustur. Bu
yatinmailarin ~ DIBS  portfdyiindeki azalls hisse  senedi
portfdylerindeki kadar sert olmamis, DIBS yatirimlari 37 milyar
TL'den 30 milyar TL'ye gerilemistir. Diger taraftan yurtdisindaki
yatinmcilarin Tirkiye'de yer alan bankalardaki mevduatlarinin
yaklasik iki kat artarak 10 milyar TL'ye ulasmasi dikkat gekicidir.

GENEL TANIMLAR

Hisse senedi boéliimindeki hesap ve yatirimci sayilari, hesabinda
hisse senedi olan yatirimcilar ifade etmektedir. Portfoy degerleri
ise bu yatinmcilarin sahip olduklari hisse senedi portféylerinin
degerini gostermektedir.
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Yurtdisi yerlesiklerin hisse
senedi portféyleri yaridan
fazla azalarak 35 milyar TLye
inmistir.



Yatirimcilar yerli ve yabanci
olarak siniflandirilmustir.

Yatirimcilar fon, tiizel,
gercek ve diger seklinde alt
boliimlere ayrilmistir.

Hesap sayilari ve yatirimci
sayilari farkiidir.

Yerli yatirimcr hesap sayisi
artarken yabanci
yatirirmcilarinki azalmustir.
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Benzer sekilde, yatirm fonu katilma belgesi bélimiindeki hesap
ve yatinmal sayilari, hesabinda yatinm fonu katilma belgesi olan
yatirmcilari, portfoy dederleri ise bu yatirmcilarin sahip olduklari
yatinm fonu katilma belgesi portfoylerinin degerini ifade
etmektedir. Borsa yatirrm fonlar, yatinm fonlari grubuna dahil
edilmigtir.

Yatinmailar cesitli kategorilere ayrilmistir. Oncelikle, yerli ve
yabanci olarak siniflandinimiglardir. Yerli yatinmcilar, yurtdisinda
yerlesik de olsa Tirkiye Cumhuriyeti vatandaslarini ifade
etmektedir. Yabanci yatirnmailar ise, benzer sekilde, Tirkiye'de
ikdmet ediyor olsa dahi yabanci uyruklu kisileri tanimlamaktadir.

Yerli ve yabanci siniflandirmasinin ardindan veriler fon, tiizel,
gercek ve diger seklinde dort grupta toplanmistir. Fon, yatirim
fonlarini kapsamaktadir. Bu sinifta borsa yatinm fonlari dahil
edilmemigtir. Tlzel kisiler, banka, araci kurum ve holdingler de
dahil olmak (zere, anonim ve limited sirketler igin
kullaniimaktadir. Gercek Kkisiler bireysel yatinmcilan ifade
etmektedir. Vakif, kooperatif gibi kurumlar ise diger kimlik tipi
altinda yer almaktadir. Yerli yatinmcilarda yatinnm ortakliklari ayri
bir kategoride siniflandiriimigtir.

2007'de vyayinlanmaya baslanan MKK'nin aylik istatistik
bilgilerinden derlenen yatinm fonu ve 6zel sektdér borglanma
senetleri verilerinde; yatinmailar tizel, gercek ve diger alt
kategorilerine ayrilmistir. Hisse senetlerindeki siniflandirmadan
farkll olarak yatinnm ortakliklari ve yatirm fonlari “diger” alt
kategorisinde toplanmistir.

HISSE SENEDI YATIRIMCILARI

Hisse senetleri bdliminde, hisse senedi hesap ve yatirimc
sayllari ile birlikte, yatirmc portfdy degerleri verilmektedir.
Ardindan, toplam portféy blyklikleri ve portfdy dilimlerine gore
hisse senedi yatinmailar incelenmektedir. Il ve yas kategorisi
bazinda detaylandirilan yatinmcilar ayrica endeks bazinda
dederlendiriimektedir. Son boélimde, yabanc hisse senedi
yatimcilari ile ilgili bir analize yer verilmektedir.

Hesap Sayilan

Asadidaki tablo, ilgili kategorilerdeki yatirmcilara ait hesap
sayllarini gostermektedir. Yatirrmci sayilari ile hesap sayilar
farkhdir. Fark, mukerrer hesaplardan kaynaklanmaktadir.

2008 yilinda, hisse senedi bulunan hesap sayisi 2003 yilindan
sonraki en yilksek seviyeye cikarak 1,1 milyonu asmistir.
Bununla birlikte, hesap sayilarindaki artisin yerli yatinmc
tarafinda olmasi dikkat cekmektedir. Nitekim 2008 yilinda yerli
yatinmcilarin hesap sayisi 61.801 artarken, yabanci yatirmci
hesap sayilarinin 103 azalmistir.
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Hisse Senedi Hesap Sayilan

31.12.2007 31.12.2008

Yatirnmcai Hesap Hesap

Kategorisi Sayisi Dagilim Sayisi Dagilim

Yabanci 7,036 0.7% 6,933 0.6% | -1.5%
Fon 1,447 0.1% 1,881 0.2% 30.0%
Tilzel 1,555 0.1% 813 0.1% | -47.7%
Gergek 4,017 0.4% 4,217 0.4% 5.0%
Diger 17 0.0% 22 0.0% | 29.4%
Yerli 1,033,817 99.3% 1,095,618 99.4% 6.0%
Fon 217 0.0% 224 0.0% 3.2%
Yatirim Ortakhgr* - - 36 0.0% A.D.
Tazel 3,064 0.3% 3,304 0.3% 7.8%
Gergek 1,030,273  99.0% | 1,091,779  99.0% .0%
Diger 263 0.0% 275 0.0% 4.6%
Toplam 1,040,853 100.0% 1,102,551 100.0% 5.9%

A.D.: Anlamli degil

*: 2007 yilinda Yatirim Ortakliklari Tiizel grubuna dahil edilmistir.

Yabanci yatinmc hesaplarindaki dislse, tlizel yatirma
hesaplarinin yaklasik yariya inmesi neden olmustur. Yurtdisinda
yerlesik araci kurum ve bankalar iceren ve hesabinda hisse
senedi bulunan yabanci tiizel kisilerin sayisi 1.555ten 813'e
inmigtir.

Yabanc tiizel yatinmci hesap sayilarindaki azalisin tersine, diger
siniflamalardaki yabanci yatirmcilarin hisse senedi hesap sayilari
artmistir. Artis 6zellikle yabanci fon hesap sayilarinda goériimds,
hisse senedine yatinm yapmis olan fon hesap sayisi %30
yukselerek 1.881'e gikmistir.

Hisse senedine yatinm yapan vyerli fon hesap sayisi 217'den
224'e glkmistir. A tipi fon sayisindaki azalisa ragmen, bu durum
hisse senedine yatirrm yapmis emeklilik yatinrm fon sayisindaki
artistan kaynaklanmaktadir.

2007 yilindan farkl olarak, 2008 yilinda ayri bir kategori olarak
siniflandirlan yatinm ortakliklarinin hesap sayilari 36'dir.

Oransal olarak en yiiksek artis gosteren yerli sirketlerin hesap
sayisl, 3.304 olmustur. 2007 yilinda yatinm ortakliklarinin da bu
siniflandirmaya dahil edildigi goz 6niinde bulundurulunca artisin
daha yliksek olacagi bilinmektedir.

Yatinmcilarin  %99’unu olusturan vyerli bireysel yatirnmcilarin
hesaplarinda 61.506 adetlik bir artis goérilmektedir. Bu rakam,
hemen hemen toplam hesap sayilarindaki artisa denk
gelmektedir.
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Yabanci tiizel yatirimcilarin
hesap sayilari yariya
inerken...

...yabanci fon hesap sayilari
%30 artmustir.

Yerli sirketlerin...

...ve bireylerin hesap
sayilari artmustir.
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Hisse Senedi Bakiyeli Hesap Sayisi (Mn. adet)
i5+—~—---------"""-
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Kaynak: MKK, Takasbank

Global krize ragmen, ~ Daha uzun vadeli bir perspektifle bakildiginda, hisse senetleri
2008’de hesap sayilarindaki ~ Piyasasinda 2001 vyili kriziyle baglayan yatinmci tabanindaki
artis devam etmistir.  erimenin, 2006 yilindan itibaren durmaya basladigi
gorulmektedir. 2006 yilinda baglayan toparlanma 2008 yilinda da
devam etmistir. 2008 yilinda yasanan global krize ragmen, diger
verilerin aksine hesap sayllarinda bir artis yasanmasi dikkat
cekicidir. Ancak 2008'de de 2001 krizi 6éncesi rakamlara heniiz

ulagilamamistir.

Yatirnmai Sayilan

Toplam yatirimci sayisi Onceki boliimde de deginildigi tizere, hesap sayilari ile yatirnmci
989.850 olmustur.  sayllan farkhdir. Bu bolimde, mikerrer sayimlardan ve diger
etkilerden arindinlmis yatinma sayilari sunulmaktadir. 2005
yiinda 884.063 olan yatirmci sayisi, 2006 yilinda 927.100e,
2007 yilinda 940.766'ya ¢ikmistir. 2008 yilinda ise bu rakam %5

artisla 989.850 olmustur.

Hisse Senedi Yatinnmcai Sayilari

31.12.2007 31.12.2008

Yatirnmcai Yatirbmai Yatirbmai

Kategorisi Sayisi Sayisi

Yabanci 6,696 0.7% 6,586 0.7% | -1.6%
Fon 1,345 0.1% 1,649 0.2% 22.6%
Tizel 1,350 0.1% 734 0.1% | -45.6%
Gergek 3,984 0.4% 4,181 0.4% 4.9%
Diger 17 0.0% 22 0.0% 29.4%
Yerli 934,070 99.3% | 983,264 99.3% 5.3%
Fon 216 0.0% 222 0.0% 2.8%
Yatirim Ortakhigr* - - 34 0.0% A.D.
Tazel 2,223 0.2% 2,458 0.2% 10.6%
Gergek 931,433 99.0% 980,337 99.0% 5.3%
Diger 198 0.0% 213 0.0% 7.6%
Toplam 940,766 100.0% 989,850 100.0% 5.2%

Kaynak: MKK A.D.: Anlamli degil

*: 2007 yilinda Yatirim Ortakliklar Tizel grubuna dahil edilmistir.

Turkiye Sermaye Piyasasi 2008 139



TSPAKB

Hesap sayilarinda oldugu gibi, yerli yatirmcilar toplam
yatinmcilarin %99’unu olusturmaktadir. Yerli yatirrma sayisi bir
Onceki seneye gbre 49.000 artarak 983.264 olmustur. Yabanci
yatirmci sayisi ise 110 azalarak 6.586'ya gerilemistir.

Hesap sayilari ile birlikte ele alindidinda, 6.600 yabanci
yatinmcinin 6.900 adet, 990.000 yerli yatinmcinin ise 1,1 milyon
adet hisse senedi bakiyeli hesabi vardir. Diger bir ifadeyle bir
yatinmcinin ortalama 1,1 hesabi bulunmaktadir.

Yatirnmci Portfoyleri

Ozellikle 2008'in son ceyreginde daha da belirginlesen kiiresel
krizin etkisiyle, MKK'da saklanan hisse senedi portfoy blyukligu
yari yariya inerek 62 milyar TL'ye gerilemistir.

Hisse Senedi Portfoy Degerleri

Yerli yatirnmct sayist 49.000
kisi artmustir.

MKK'daki hisse
senetlerinin degeri %45
azalmistir.

31.12.2007 31.12.2008
Portfoy Degeri Portfoy Degeri

Yatirnmci Kategorisi  Mn. TL

Yabanci 81,678 72.3% 41,594 67.4%  -49.1%
Fon 36,638 32.4% | 28,417 46.1% K -22.4%
Tiizel 44,771 39.6% | 13,034 21.1%  -70.9%
Gercek 234 0.2% 133 0.2%| -43.3%
Diger 35 0.0% 10 0.0%| -71.8%
Yerli 31,324 27.7% | 20,096 32.6% -35.8%
Fon 1,193 1.1% 865 1.4% | -27.5%
Yatirim Ortakhgr* - - 195 0.3% A.D.
Tiizel 10,246 9.1% 6,922 11.2% | -32.4%
Gergek 17,482 15.5% | 10,789 17.5%| -38.3%
Diger 2,402 21% | 1,324 21% | -44.9%
Toplam 113,001 100.0% 61,689 100.0% | -45.4%

Kaynak: MKK

*: 2007 yilinda Yatirim Ortakliklari Tiizel grubuna dahil edilmistir.

Tablonun toplam rakamlarina bakildiginda ilk dikkati ceken
nokta, yabanci yatirmci payinin 5 puan gerileyerek %72'den
%67'ye gerilemesidir. Yabancl yatirmci portfoy degisimlerine
iliskin daha detayll calismaya bir sonraki bdlimde yer
verilecektir.

Yabanci portféy buyukliklerinde en belirgin azalis yabana tiizel
yatinmcilarda meydana gelmistir. 2007 yilinda %40 pay ile en
fazla portféye sahip olan yabanc tlizel kisilerin hisse senedi
yatinmlari, 2008 yilinda 13 milyar TL olmus, toplamdaki paylari
ise %21’e gerilemistir. Bu grubun portfdylerindeki %70’ asan
disls, diger yatinmci gruplarinin toplamdaki paylarini artirmistir.

Benzer sekilde, yabanci yatinm fonlarinin hisse senedi portféyleri
8 milyar TL'den fazla azalarak 28 milyar TL'ye inmistir. Bu
gerilemeye ragmen, yabanai tiizel yatinmci portféylerindeki daha
hizli azalig, yabanc fonlarin payini 14 puan artirarak %46'ya
gikarmigtir. BOylece yabancilarin portféy dagimi igindeki en
yuksek paya fonlar sahip olmustur.
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Yabanci yatirrmci paylari
%67'ye gerilemistir.

En belirgin azalis yabanci
tiizel kisilerdedir.

Yabancr yatirrm fonlarinin
payi artmistir.



Bireyler, yerli yatirrmci
portfoyiiniin yarisindan
fazlasina sahiptir.

Yerli bireysel yatirimcilarin
payir 2008°de artmistir.

10 yabanci fonun hisse senedi
portfoyii yerli fonlarin toplam
hisse senetlerinin 7,5 katidir.
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Toplam iginde ¢ok az bir paya sahip olan yabanci bireysel
yatinmcilarin portféyt 133 milyon TL civarindadir.

Yerli bireylerin hisse senedi portféyleri 17 milyar TL'den 11
milyar TL'ye gerilemistir. Sadece yerli yatinmcilar géz 6niinde
bulunduruldugunda, bireylerin toplam yerli yatinrmlarin %54'tine
sahip oldugu goérilmektedir.

Yerli tlzel Kkisilerin hisse senedi portfoyleri 3 milyar TL
gerileyerek 7 milyar TL olmustur. Hisse senetlerine yatinm
yapan fonlarin portféyleri 865 milyon TL olmus, toplamdaki
paylari %1’de kalmistir.

2008 yilinda vyerli bireysel yatinmclarin paylan yabanci
portfdylerindeki azalisa bagll olarak %18e ¢ikmistir. Bununla
beraber, hisse senedi piyasasina daha uzun vadeli bakildijinda,
onemli bir paya sahip olan yerli bireysel yatirnmcilarin agiriginin
azaldigi dikkat cekmektedir. 2004 yilinda senetlerin (gte birini
ellerinde bulunduran bu grubun payi 2005-2006'da %21 civarina
gerilemis, 2007'de de %16'lik payla en duslk seviyeye inmistir.

Portfoy Biiyiikliiklerine Gore Yatinnmcilar

Bu bdlimdeki tablolarda, yatirimci gruplarinin her biri kendi
icinde portfdy buydkliklerine goére siralanmistir. Ardindan,
portfdy buyilkliginde onuncu, yizinci vb. siradaki yatinmcilar
belirlenerek siniflandirmalar yapilmistir.

Tabloda yatinm fonlan yerli ve yabanci olarak iki kategoriye
ayrilmis, her biri kendi icinde siralanmistir. 1.649 adet yabanci
fonun hisse senedi portfdy biyikligli 28,4 milyar TL, 222 adet
yerli fonun hisse senedi portféyi ise sadece 865 milyon TL'dir.

Portfoy Biiyiikliiklerine Gore Yatirnm Fonlan
Siralamasi (2008)

Yerli Yabanci
Portfoy Portfoy
Yatirnmci Degeri Yatinnma Degeri
Sayisi .
10 374 10 6,423
100 848 100 18,870
222 865 1,000 28,187
| 1,649 28,417

Portfoy dederi agisindan ilk 10 yabanci fonun 6,4 milyar TL'lik
hisse senedi yatirimi vardir. 222 yerli fonun toplam portfoyi ise
865 milyon TL ile 10 yabancl fonun portféylnin %13l
kadardir.
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Portfoy Bilyiikliiklerine Gore Tiizel
Yatinmc Siralamasi (2008)
Yerli | Yabanci
Portfoy Portfoy
Yatirnmai Degeri Yatirnma Degeri

10
100
1,000

Banka, araci kurum, holding gibi tizel yatirmcilarda, yabanci
yatinmailanin - portfdy dederi yerlilerin neredeyse iki misli
kadardir. ilk 10 yabanci kurum 7 milyar TL'lik, ilk 10 yerli kurum
da 3,9 milyar TL'lik hisse senedi portféyu ile kendi gruplarindaki
toplam yatirimlarin yarisindan fazlasini ellerinde tutmustur. Diger
taraftan, daha Once de belirtildigi (izere yabanc tiizel
yatinnmcilarin portféylerinde bir dnceki seneye gére %70'i gecen
bir azalma gorilmistii. Buna ragmen en yiiksek hisse senedi
portfdyline sahip olan ilk 10 tizel yatinmc, MKK'daki toplam
hisse senetlerinin %11’ini ellerinde bulundurmaktadir.

Portfoy Biiyiikliiklerine Gore Bireysel
Yatinmca Siralamasi (2008)

Yerli | Yabanci
Portfoy Portfoy
Yatirnma Degeri Yatirimci geri
Sayisi
10 1,027 10 56
100 2,297 100 105
1,000 4,119 1,000 131
10,000 6,632 4,181 133
100,000 9,660
500,000 10,782
980,337 10,789

Genis bir yatinmcr kitlesini olusturan bireysel yatirnmcilarda
durum dogal olarak daha farklidir. Yabanci bireysel yatirmcilarin
toplam portfoyleri 133 milyon gibi hayli diisik bir seviyede iken,
ilk 10 kisi bu tutarin yaklasik yarisini elinde tutmaktadir.

Yerli bireysel yatinmcilarin toplam hisse senedi portféyleri 10,8
milyar TL'dir. Siralamadaki ilk 10 kisi ise 1 milyar TLlik hisse
senedine sahiptir. Bu gruptaki kisilerin ortalama hisse senedi
portféyl 103 milyon TL'dir. Bu tutar 2007 yilinda 170 milyon TL
civarindaydi.

Ote yandan, 500.000'inci ile 980.337'inci kisi arasindaki 480.337
kisinin toplam hisse senedi portfdyl 7 milyon TL'dir. Bu grupta
ortalama hisse senedi yatinmi sadece 14 TL'dir. Bu tutar 2007
yilinda 27 TL civarindaydi.
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734 yabanci sirketin ilk
10°unda 7 milyar TL ik hisse
senedi portfoyii vardir.

10 yerli yatirrmcr 1 milyar
TL Tik portfoye sahipken...

...480.000 kisinin toplam
portfoyii 7 milyon TLdir.
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Portfoy Biiyiikliiklerine Gore Diger
Yatinnma Siralamasi (2008)
Yerli Yabanci
Portfoy Portfoy
Yatirnmai Degeri Yatinnmci Degeri

Sayisi

Kaynak: MKK

Diger kategorisindeki 10  Dider yatinmcilar, vakif ve kooperatif gibi kurumlari icermekte

yerli yatirmcimin 1,2 milyar  olup, neredeyse tamami yerli yatinmcilardir. Bu kategorideki 213

TL'lik portfoyi vardir.  yerli yatinrmadan ilk 10'unun 1,2 milyar TLlik hisse senedi
bulunmaktadir.

MKK'da vyerli yatinm ortakliklari ayrn bir kategori olarak
tanimlanmaktadir. 34 yatinm ortakligi toplam 195 milyon TL
dederinde hisse senedi portfoy bulundururken, ilk 10 tanesi bu
tutarin %76’sina sahiptir.

Portfoy Bilyiikliiklerine Gore Yatirhm
Ortakhiklari Siralamasi (2008)
Yatirnmai Portfoy Degeri
Sayisi

Kaynak: MKK

Belirli portfoy blyikligu dilimlerine gore yatinma sayilari ve
sahip olduklari portfoy degerleri ileriki tablolarda sunulmaktadir.

Portfoy Dilimlerine Gore Yatinnm Fonlar (2008)

Yabanci Toplam

Portfoy Portfoy

Yatirnmai Degeri |Yatinnma Degeri Yatirimci Degeri

0.01-10,000 42 0 124 0 166 0
10,001-50,000 12 0 51 1 63 2
50,001-100,000 9 1 50 4 59 4
100,001-500,000 57 15 233 69 290 84
500,001-1,000,000 14 9 149 110 163 119
>1,000,000 88 840 1,042 28,233 1,130 29,073

TOEIam 222 865 1i649 28i417 1i871 29i282

Yatirim fonlar tarafina bakildidinda; 42 yerli, 124 yabanci fonun
hisse senedi portfdy dederleri 10.000 TL'nin altindadir. Bu
fonlarin sahip oldugu toplam portfdy ihmal edilecek kadar
kiiguktlr. Bununla birlikte, 2007 yilinda sadece 41 yabanc
fonun hisse senedi portféylu 10.000 TL'nin altindayken, 2008'de
bu rakamin 124'e ¢ikmasi dikkat cekicidir.

222 yerli fonun 88'i, 1 milyon TL'nin (zerinde hisse senedi
yatirmi yapmistir. Bu 88 fonun toplam portféy dederi 840 milyon
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TL'dir. Diger taraftan, hisse senedi portfdy degerleri 1 milyon
TL'nin Uzerinde olan 1.042 yabanc fonun toplam portfoyl 28
milyar TL'dir. 1 milyon TL'nin Uzerinde hisse senedi portfoyl
olan yabanci fonlar toplam fon portfoydnin %96'si ile,
neredeyse tamamini olusturmaktadir. Ayrica bu fonlar, MKK'da
kayitl hisse senetlerinin yaklasik yarisina sahiptir. 2007 yiliyla
karsilastirmak gerekirse, hisse senedi portféyd 1 milyon TL'nin
Uzerinde olan bu fonlar toplam hisse senetlerinin Ugte birine
sahipti. Bu gruptaki yatinm fonlarinin hisse senedi portfoyleri
azalmasina ragmen, toplamdaki paylarinin artmasi tizel
yatinmcilarin portféylerinin azalmasindan kaynaklanmaktadir.

Portfoy Dilimlerine Gore Tiizel Yatirnmcilar (2008)

1.130 fon toplam hisse
senetleri yatiriminin
yarisina sahiptir.

Yerli Yabanci Toplam

Portfoy Portfoy Portfoy

Yatirnmai Degeri Yatirnmci Degeri Yatirnmci

Piyasa Degeri (TL Sayisi
0.01-10,000 1,654 2 164 0 1,818 2
10,001-50,000 231 6 44 1 275 7
50,001-100,000 91 6 31 2 122 9
100,001-500,000 195 46 103 28 298 74
500,001-1,000,000 60 44 56 42 116 86
>1,000,000 227 6,818 336 12,961 563 19,779

2008 yilinda hisse senedine yatirnm yapmis yerli sirketlerin Ugte
ikisinin (1.654 sirket) hisse senedi portfoyd 10.000 TL'nin
altindadir. Toplam portfdy dederi 2 milyon TL civarinda olan bu
sirketlerin ortalama 1.187 TL'lik hisse senedi yatinmlan vardir.
Bu gruba dahil 164 yabanci sirketin ise ortalama 717 TL
tutarinda hisse senedi portfoyl bulunmaktadir.

1 milyon TL'yi asan yatirimlar incelendiginde, 227 yerli sirketin 7
milyar TL, 336 yabanci sirketin de 13 milyar TL civarinda hisse
senedi portfdyl vardir. Bir dnceki sene 45 milyar TL ile toplam
hisse senetlerin %40’ Ina sahip olan bu gruptaki yabanc
sirketlerin payr 2008 yilinda %21’e gerilemistir. Dider taraftan,
yerli ve yabanci 563 sirket, toplam hisse senedi portféylerinin
yaklasik Ugte birini olusturmaktadir.

IMKB'deki 984.518 vyerli ve yabanci bireysel yatirimcnin 11
milyar TL'lik hisse senedi portféyl bulunmaktadir. 980.000 yerli
bireyin ortalama yatinmlari 11.000 TL civarindadir. Bununla
birlikte hisse senedi yatinmi yapan 4.181 yabanc bireyin
ortalama portféyt, yerli bireysel yatinmcilarin yaklasik tg katidir.
Alt kinhmlara inildiginde, ortalama portfoy biytkliiklerinin
onemli dlciide degistigi goriilmektedir. Oncelikle, yerli bireysel
yatinmcilarin - %88‘inin  portféylerinin  10.000 TL'nin altinda
oldugunu belirtmek gerekir. Bu gruptaki yatirimcilarin ortalama
portfoy blyUkligi diizenli olarak azalmig, 2008 yilinda ise 1.121
TL'ye gerilemistir.
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TOEIam 2,458 6,922 734 13,034 3,192 19,956

563 sirket MKK'daki
hisselerin yaklasik iicte
birine sahiptirler.

Yabanci bireylerin ortalama
yatirimu yerli bireylerin
yaklasik iic katidir.

Yerli bireylerin %88‘inin
portfoyii 10.000 TL nin
altindadir.
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Portfoy Dilimlerine Gore Bireysel Yatirnmcilar (2008)

0.01-10,000
10,001-50,000
50,001-100,000
100,001-500,000
500,001-1,000,000

Yerli Yabanci Toplam
Portfoy Portfoy

Yatinnmai Degeri Yatirinmci Degeri Yatirnmci

Sayisi
865,837 971 3,465 4| 869,302 975
87,424 1,876 473 11 87,897 1,887
14,148 982 96 7 14,244 989
10,880 2,152 109 22 10,989 2,174
1,156 792 14 10 1,170 802
892 4,016 24 79 916 4,095

>1,000,000

892 yerli kisi 4 milyar TL Tik
portfoy tasimaktadir.

2007 yilinda hisse senedi portféyl 1 milyon TL'nin (izerinde olan
yerli bireysel yatirmci sayisi 1.700 iken, 2008'de 892'ye; toplam
portféyleri de 8 milyar TL'den 4 milyar TL'ye gerilemistir. Hisse
senedi yatirrm yapan bireylerin binde birini olusturan bu kisiler
toplam bireysel yatirimc portféylerinin %37'sini olusturmaktadir.
Diger taraftan bir onceki seneye gobre, bu yatirmcilarin payi
azalirken, portfdy degerleri 50.000 TL'nin altinda olan yerli
bireylerin hisse senedi portfdylerinin toplam bireysel yatirimcilari

0.01-10,000
10,001-50,000
50,001-100,000
100,001-500,000
500,001-1,000,000
>1,000,000

portfdylerindeki paylarinin %18'den %26'ya ¢ikmasi dikkat
cekicidir.
Yabanci Toplam
Portfoy Portfoy
Yatirnmci Degeri Yatirimci Degeri Yatirimci
Sayisi
105 0 10 0 115 0
27 1 3 0 30 1
17 1 0 0 17 1
18 4 3 1 21 5
9 6 1 1 10 6
37 1,312 5 8 42 1,320
2 0

Diger kategorisindeki 213 yerli yatinrmcinin portfoyt 1,3 milyar
TL'dir. 1 milyon TL'nin Uzerinde hisse senedi yatirimi bulunan 37
yerli yatinmci bu kategorideki toplam portfdy buyikliginin
neredeyse tamamina sahiptir.

Portfoy Dilimlerine Gore Yatirnm Ortakhklan

Yatirnrmca Portfoy Degeri

0.01-10,000 1 0
10,001-50,000 1 0
100,001-500,000 2 1
500,001-1,000,000 4 3
>1,000,000 26 191

ToElam 34 195
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Yatinm ortakliklarinda da benzer durum s6z konusudur. 34
yatinm ortakligindan 26’sinin portféyli 1 milyon TL'nin Uzerinde
olup, neredeyse tamamina sahiptir.

Yas Gruplarina Gore Yatinnmcilar

Bu boélimde bireysel yatinmcilar yas gruplarina gore
siniflandirmistir. Bu bdlimde yer alan toplam yatinma sayisi ve
portfdy  dederinin  bireysel  yatinmcilara ait  oldugu
unutulmamalidir. Ilk tabloda yatinmci sayilar ele alinirken, diger
tablolarda portfoy buiytklikleri incelenmektedir.

Yas Gruplarina Gore Bireysel Yatirnmci Sayisi (2008)

Yas Araligi Yerli Yabanci Toplam

0-19 3,853 23 3,876 0.4%
20-24 10,758 52 10,810 1.1%
25-29 52,466 175 52,641 5.3%
30-34 112,360 447 112,807 11.5%
35-39 156,524 566 157,090 16.0%
40-44 153,544 583 154,127 15.7%
45-49 145,256 604 145,860 14.8%
50-54 120,910 484 121,394 12.3%
55-59 88,137 410 88,547 9.0%
60-64 56,532 358 56,890 5.8%
65-69 33,933 206 34,139 3.5%
70-74 20,649 135 20,784 2.1%
75+ 25,415 138 25,553 2.6%

TOEIam 980,337 4,181 984,518 100.0%

Yatinmcilarin %?70'i 30-54 yas arasindaki 25 yillik dilimde yer
almaktadir. Daha 6nceki senelerde oldugu gibi 35-39 yas aralidi,
yatinmcl sayisinin en yogun oldugu gruptur. En az yatirimci
sayisi ise 20 yas alti gruptadir. Yerli ve yabanc yatirimci
kategorilerindeki dagiimlar benzer sekilde olup bir ©nceki
seneye gore pek degismemistir.

Portfoy degerlerine bakildiginda, yodunlasmanin biraz daha Ust
yas gruplarina ¢iktigi gériilmektedir. Ornedin, yatinme sayisinin
%34'Un0 olusturan 40 yas alti grup, hisse senedi portféyiniin
%?20'sine sahiptir. 40-59 yas arasindaki grup ise, bireysel
yatinmcr portféyinin yarisina sahiptir.

Toplam yatinmcilarin %14Gnu olusturan 60 yas Ustl grup,
bireylerin sahip oldugu hisse senetlerinin  %30’unu elinde
tutmaktadir.

Resmi daha da netlestiren ortalama portfoy degerlerinin genel
olarak yasla beraber arttigi gorilmektedir. 75 yas Ustl grupta
kisi bagina ortalama hisse senedi portféyl 35.700 TL iken, 25-29
yas grubunda bu rakam 5.260 TL'ye inmektedir.
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Yatirrmcilar yas gruplarina gore
siniflandirilmistir.

Yatirimcilarin %707 30-54
yas araligindadir.

Portféy degerinde
yogunlasma daha ist yas
grubuna ¢crkmistir.

60 yas listii grup, hisse
senetlerinin %30una
sahiptir.



En yiiksek ortalama portfoy
degderi 20 yas alti gruptadir.

55 yas dstii grubun
ortalama portféyii 22.000
TL ye diismiistiir.
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Yas Gruplarina Gore Bireysel Yatirimci Portfoy

Degeri (2008-Mn. TL)

Yas Araligi Yerli Yabanci Toplam Dagilim
0-19 156 0 156 1.4%
20-24 80 1 81 0.7%
25-29 276 1 277 2.5%
30-34 697 4 701 6.4%
35-39 988 5 993 9.1%
40-44 1,331 12 1,343 12.3%
45-49 1,535 16 1,552 14.2%
50-54 1,363 31 1,394 12.8%
55-59 1,121 30 1,151 10.5%
60-64 1,231 12 1,242 11.4%
65-69 634 11 645 5.9%
70-74 467 7 475 4.3%
75+ 910 2 913 8.4%

TOEIam 10i789 133 10i922 100.0%

Diger taraftan, 40.200 TL ile 20 yas alti gruptaki yatirimcilarin en
ylksek ortalama portfoy degerine sahip olmasi ise dikkat
cekicidir.

Yas Gruplarina Gore Bireysel Yatirnmci
Ortalama Portfoy Degeri (2008-TL)

Genel
Yas Araligi Yerli Yabanci Ortalama
0-19 40,395 10,593 40,219
20-24 7,429 24,075 7,509
25-29 5,256 6,508 5,260
30-34 6,201 9,615 6,215
35-39 6,314 7,985 6,320
40-44 8,666 20,417 8,711
45-49 10,569 27,291 10,638
50-54 11,275 63,817 11,484
55-59 12,718 73,435 13,000
60-64 21,771 32,227 21,837
65-69 18,672 53,514 18,882
70-74 22,640 54,283 22,846
75+ 35,825 15,044 35,713

TOEIam 11,005 31,763 11,093

Toplam portfdy degerlerindeki azalisa paralel olarak, bitin yas
gruplarinin ortalama portfoyleri énceki yila gére azalmistir. 2007
yilinda 19.000 TL olan genel ortalama, 11.000 TL'ye dismdistdr.
Toplam portféylin %40 in1 olusturan 55 vyas Usti grubun
ortalama portfdyiindeki bu azalis daha fazla olup, karsilastirilan
dénemde 41.000 TL'den 22.000 TL'ye dismdustiir.

Yerli ve yabanci ayriminda, bir onceki bolimde de gorildigi
Uzere yabanci bireysel yatinmcilarin ortalama hisse senedi
portféyl vyerli bireylerin yaklasik 3 kati kadardir. Yabanci
bireylerin ortalama portfoyl 32.000 TL, yerli bireylerinki ise
11.000 TL olmustur.
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Vatandaslik ve Cinsiyet Gruplarina Gore Yatirnmcilar

Bu bdélimde bireysel yatinmcilar, cinsiyet ve uyruklarina gére  Yatirnmcilarin %73%i
siniflandinimigtir. Kadin-erkek yatinmci sayisi oranlari bir dnceki  erkektir.

seneye gore degismemistir. Toplam 985.000 bireysel yatirmcinin

720.000'i (%73) erkek, 265.000'i (%27) kadindir.

Vatandaslik ve Cinsiyet Gruplarina Goére Yatirnrmcilar (2008)

Yerli Yabanci Toplam Genel

Kadin Erkek Kadin Erkek Kadin Erkek Toplam

Yatirimci Sayisi 264,033 716,304 | 1,245 2,936 265,278 719,240 | 984,518
Yatirimci Sayisi Orani 26.8% 72.8% | 0.1% 0.3% | 26.9% 73.1% 100.0%
Portféy Dederi (Mn. TL) 2,369 8,420 31 102| 2,400 8,521| 10,922
Portféy Dederi Orani 21.7% 77.1% | 0.3% 0.9% | 22.0% 78.0% | 100.0%

Ortalama Portf('ji Dei"eriiTLi 8,973 11,754|24,973 34,642 9,048 11,848 11,093

Yatinmcr sayisi oranlarinda oldugu gibi portfdy degerlerinde de  roplam portféyiin ise
kadin erkek arasindaki dagiim bir Onceki seneye gbre 95787% erkeklere aittir.
dedismemis olup, erkek yatinmcilar toplam hisse senedi

portféylinin %78‘ine sahiptir. Erkeklerin ortalama portfoyl

12.000 TL iken kadinlarinki daha dustik, 9.000 TL civarindadir.

Ikametgaha Gére Yatinmailar

Bu boliimde, yatirrmcilar diger bolimlerden farkl olarak yerlesim  Bu boliimde yatirimcilar
yerlerine gore siniflandinimistir.  Tabloda “Yurtdigi” olarak  yerlesim yerine gore
gosterilenler, yurtdisinda yerlesik T.C. vatandaslar ile yabanci  f@mmilanmaktadir.
uyruklu kisileri kapsamaktadir.

Ileriki tabloda iller, toplam hisse senedi portféy degerlerine gore
siralanmistir. Diger bir ifadeyle, gercek kisi-tlizel kisi ayirimi
yapllmadan, toplam hisse senedi yatinmi en cok olan illeri
gostermektedir.

Istanbul, p_(_)rtfoy_ degerlerlne_ gore swa!amada diger illere gore Istanbul, tiim yatirimeilarin ve
acik farkla 6ndedir. Toplam hisse senedi yatirimcilarinin %32'sini toplam portféylerin yaklasik
olusturan Istanbul'daki yatirimcilar, toplam portféyin de %31'ini  jicte birini barindirmaktadir.
ellerinde bulundurmaktadir. 2007 yilinda, bu yatirnmcilar toplam

hisse senetlerinin sadece beste birine sahipken, 2008 yilinda

Istanbul'un agirhg artmistir. Yabana fon kategorisindeki bazi

fonlarin yerlesim adreslerinin Istanbul'daki ilgili ofislerinde

gosterilmesi bu artista etkili olmustur. Bununla birlikte, yabanci

yatinmci portfoylerindeki keskin azalis diger onemli etken

olmustur.

Bir onceki yila benzer sekilde, yatinmcilarin %69'u ilk 10 ilde 75, yatirimcilarin %69'u
yasamaktadir. Bu illerin toplam portféydeki paylari ise 11 puan 19 jide yasamaktadir.
artarak %38’e ulasmistir. Artig, Istanbul’'un agirhdinin artmasinin

bir yansimasidir. Portfdy dagiimina goére ilk on il siralamasina,

gecen seneye gore Gaziantep girerken, Konya ¢ikmistir.
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Toplam Yatinnmai Portféy Degerine Gore Siralanmis Ilk 10 Il (2008)
Yatirnmci
Sayisi 0

Istanbul 317,651 32.1% 18,942 30.7%
Ankara 116,505 11.8% 1,490 2.4%
Izmir 97,561 9.9% 1,131 1.8%
Kocaeli 20,614 2.1% 391 0.6%
Bursa 37,551 3.8% 347 0.6%
Antalya 28,587 2.9% 305 0.5%
Adana 25,217 2.5% 219 0.4%
Balikesir 21,047 2.1% 133 0.2%
Gaziantep 6,664 0.7% 126 0.2%
Karabik 13,867 1.4% 120 0.2%
Ilk 10 Il Toplami 685,264 69.2% 23,205 37.6%
Diger 71 il Toplami 297,501 30.1% 1,843 3.0%
Yurtici Toplam 982,765 99.3% 25,048 40.6%
Yurtdisi Toplam 7,085 0.7% 36,641 59.4%

10 ilde yurticindeki senetlerin
%93l bulunmaktadir.

Hisse senedi yatirimi en
diisiik il Ardahan‘dir.

Gecen vyillara gore siralamadaki ilk 7 il sabit kalirken, kalan g ilin
yilllara goére farkllik gosterdigi gorilmektedir. Diger 71 ilde ise
yatinmcilarin %30'u ikamet etmekte olup, sahip olduklar hisse
senetlerinin degeri, toplamin ancak %3’lini olusturmaktadir.

2007 yilinda toplam hisse senetlerinin %?71'ine sahip olan
yurtdiginda yerlesik gercek ve tilizel yatinmcilar, 2008’de toplam
portfdy dederinin %59’unu olusturmustur. Bununla birlikte, daha
onceki bolimlerde yabanci yatinmcilarin %67 paya sahip olmasi
buradaki siniflandirma farkindan kaynaklanmaktadir. Hesap
sayisi ve yatinmci portfoyld boélimlerinde yerli ve yabanci ayrimi
uyruga gore yapilirken, bu bdélimde ikametgaha gore ayrim
yapllmaktadir. Ornegin, daha énceden de deginildigi gibi bazi
yabanci fonlarin yerlesim adresleri Istanbul'da
gosterilebilmektedir. Bu durum aradaki 8 puanlik farkin
olusmasinda en 6nemli etkendir.

Yabanci yatinmcilar haric tutulduunda, sadece yurtici
yatinrmcilarin -~ dagiimini incelemek  mimkindir.  Sadece
yurticinde yerlesikler baz alinirsa, toplam yatirnmcilarin %70'ini
barindiran ilk 10 ildeki yatinmcilarda hisse senetlerinin yaklagik
%93’lnln bulundugu goriimektedir. Diger 71 ildeki yatinmlar,
yurtici hisse senedi yatirnminin %7’sini olusturmaktadir. 2005
yllinda %10 seviyesinde olan bu oranin diizenli olarak azaldig
dikkat cekmektedir.

Diger taraftan toplam hisse senedi portfoyl en disiik olan i,
Ardahan’dir. Verilerin incelendigi yillarda hep son sirada yer alan
Ardahan’daki 320 yatirrmcinin 1 milyon TL'den az hisse senedi
portfoyl vardir.
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Bir ©nceki tabloda gercek ve tlizel batin yatirnmcilar
incelenirken, ileriki tablolarda sadece bireysel yatinmcilar dikkate
alinmaktadir.

Toplam dederlerinden de anlasilacadi lizere ilk tabloda 990.000
yatinmcinin 62 milyar TL tutarindaki hisse senedi portfdytnin
dadilimi incelenirken, asadidaki tabloda 985.000 bireysel
yatirnmcinin 11 milyar TL'lik portféyleri incelenmektedir.

Bireysel Yatirimci Portfoy Degerine Gore Siralanmis ilk On il (2008)

Bu dagilimda, il bazindaki adirliklar ve siralamalar degismektedir.
Ornegin, Istanbul’da tiim hisse senedi portféylerinin ticte biri yer
alirken, bireysel yatinmc portféylerinin  yarisindan fazlasi,
%540, bulunmaktadir.

Il siralamasinda bir 6énceki seneye gére ilk bes sehir icinde
izmirle Ankara yer degistirmis, doérdiincii sirada yer alan Kocaeli
sekizinci siraya gerilemistir.  Ayrica toplam yatinmcilar
tablosundaki Gaziantep ve Karabiik, bireysel yatirnmc bazinda ilk
ona girememis, Mersin ve Kayseri‘deki bireysel hisse senedi
yatinmlari ise ilk onda yer almistir.

Yatinma sayilan ile ilgili bakilabilecek bir diger gosterge de, il
nifusuna oranla ne kadar hisse senedi yatinmcisinin ikamet
ettigidir. ilerideki tabloda bu kritere gore bir siralama yapilmistir.
Bu siralama bir Olglide, illerdeki hisse senedi kultirdnin
yayginliginin bir gostergesidir. Tabloda sadece yurtiginde yerlesik
olan yatimcilar alindidi icin genel toplamdaki yatirmci sayisi
diger tablolardan disuktir.

2008 yilinda hisse senedi yatirimcilarinin il ndfusuna oraninda
Karablk %6,4 ile ilk sirada yer almistir. Bu durumun Kardemir
hisse senedi sahipliginden kaynaklandigi diisiintilmektedir.
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Portfoy Portfoy

Yatirnmai Yatirbma Degeri Degeri

Sayisi o Orani

Istanbul 315,839 32.1% 5,927 54.3%
Izmir 97,372 9.9% 1,052 9.6%
Ankara 116,160 11.8% 1,024 9.4%
Bursa 37,472 3.8% 313 2.9%
Antalya 28,545 2.9% 198 1.8%
Adana 25,171 2.6% 195 1.8%
Balikesir 21,013 2.1% 126 1.2%
Kocaeli 20,571 2.1% 116 1.1%
Mersin 17,070 1.7% 112 1.0%
Kayseri 8,275 0.8% 100 0.9%
Ilk 10 Il Toplami 687,488 69.8% 9,163 83.9%
Diger 71 Il Toplami 292,088 29.7% 1,599 14.6%
Yurtici Toplam 979,576 99.5% 10,762 98.5%
Yurtdigi Toplam 4,942 0.5% 160 1.5%

Istanbullu yatirmcilar
bireysel portfoylerin
%54line sahiptir.

Niifusa oranla yatirimci sayisi,
hisse senedi kiiltiiriiniin
yayginligimin bir
gostergesidir.



Ug biiyiik ilde, niifuslarinin
%2,5° kadar yatirrmci
bulunmaktadir.

Tiirkiyede hisse senedi
yatirirmcilarinin niifusa orani
%J1,4tir.

Yurtici yerlesiklerin ortalama
portfoyii 11.000 TL, yurtdist
yerlesiklerin 32.000 TLdir.

TSPAKB

Yatinma sayilari, portfdy degerleri gibi hemen her kriterde 6ne
ckkan Izmir, Ankara ve Istanbul'da, niifuslarina oranla %2,5
seviyesinde hisse senedi yatirrmcisi bulundugu goériilmektedir. Bu
ug ilin ardindan, yatinmailarin niifusa orani %1,9'a inmektedir.

Bireysel Yatirirmci Oranina Gore ilk On il

(2008)
Bireysel
Yatirnmci
Karabiik 13,836 6.4%
Izmir 97,372 2.6%
Ankara 116,160 2.6%
Istanbul 315,839 2.5%
Balikesir 21,013 1.9%
Mugla 14,299 1.8%
Usak 6,026 1.8%
Zonguldak 10,593 1.7%
Denizli 14,427 1.6%
Yalova 3,102 1.6%
Ik 101l 612,667 2.4%
Diger 71 Il Toplami 366,909 0.8%

Genel toplamlara bakildiginda, ilk 10 ilin ortalama yatirimc
oraninin %2,4 oldugu, fakat diger 71 ildeki yatirnmci oraninin
%0,8 seviyesinde kaldigi goriilmektedir. Tim Tirkiye'de ise
hisse senedi yatinmi yapan kisi sayisi, toplam ntfusun %1,4'lne
denk gelmektedir.

Bu siralamada ilk onda yer alan iller bir énceki senelere gore
dedismemektedir Bu tablodaki illerin bir kismi, 6rnegin Mugla,
Usak ve Yalova, diger siralamalarda ilk 10’a girmeyen illerdir. Bu
illerde toplam yatirnmci sayisi veya toplam portfoy dederi gok
yiksek dedildir. Fakat, nifuslarinin gorece daha yiiksek bir
orani, hisse senedi yatinmi yapmistir.

Nifusa oranla en diisiik yatirrmar sayilari ise gegen sene oldugu
gibi Sanhurfa, Sirnak, Agri ve Mus'tadir. 1,6 milyon niifusa sahip
olan Musta, sadece 2.300 hisse senedi yatirmas
bulunmaktadir.

Illerin yatinma sayisi ve portfdy biyiklGgi profilinin ardindan,
kisi basgl ortalama portfdy blylkliklerine bakarak hisse
senetlerine agirlik veren yatinmcilarin bulundugdu illeri de tespit
etmek mimkanddr.

Ortalama portfoy dederleri, illerin bireysel yatirimci portfoy
degerlerinin bireysel yatirrmci sayilarina boliinmesi suretiyle elde
edilmistir. Buradaki ortalama, kisi basi hisse senedi yatirimini
ifade etmektedir. Bireysel yatirmcilarin ortalama hisse senedi
portfoylerinin blyukligl, daha 6nceki bolimlerde de gorildigu
Uzere 11.093 TL seviyesindedir. Dider taraftan, yurtdisi
yerlesiklerle yurtici yerlesik yatinmcilar arasinda énemli bir fark
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vardir. Yurticinde yasayan yatirrmcilarin ortalama portfoy
bly(ikligi 11.000 TL iken, yurtdisinda ikamet edenlerin portfoyi
bu rakamin yaklasik 3 kati kadar, 32.000 TL'dir. Hatirlanacagi
Uzere, uyrugun esas alndigi yas kategorisine gore
gruplandirmada da benzer sekilde yabanci bireysel yatirimcilarin
ortalama portfoyleri yerli bireylerinkinin g katiydi.

Kisi basina bireysel hisse senedi yatirmi en yiksek olan il
ortalama 19.000 TL'lik hisse senedi portféyii ile Istanbul’dur.
ikinci sirada ise gecen senelerde oldugu gibi 12.000 TLlik
yatinmla Kayserili yatirrmcilar gelmektedir. Daha 6nceki yillarda
ilk on siralamasina giremeyen Mardin 10.000 TL'lik ortalama
hisse senedi portféyu ile 2008'de dérdlncl sirada yer almistir.

Bireysel Yatirimci Ortalama Portfoy Degerine Gore
Siralanmis Ilk On Il (2008)

Portfoy Ortalama
Yatirnmci g
Sayisi .

Istanbul 315,839 5,927 18,767
Kayseri 8,275 100 12,055
Izmir 97,372 1,052 10,807
Mardin 1,592 16 9,938
Rize 2,485 23 9,189
Hatay 9,090 81 8,940
Ankara 116,160 1,024 8,818
Gaziantep 6,643 55 8,346
Bursa 37,472 313 8,345
Adana 25,171 195 7,735
Ilk 10 il Toplami 620,099 8,786 14,169
Diger 71 Il Toplami 359,477 1,975 5,495
Yurtici Toplam 979,576 10,762 10,986
Yurtdisi Toplam 4,942 160 32,381

Burada da ilk 10 il ile geri kalan 71 il arasinda 6nemli bir
yogunlasma farki goriilmektedir. Kisi basina ortalama hisse
senedi yatinmina goére siralanmis ilk 10 ilin genel ortalamasi kisi
bagina 14.000 TL seviyesinde iken, kalan 71 ilde kisi basina
ortalama hisse senedi yatirimi 5.500 TL'dir.

En dislk kisi bagi portfoy degeri ise Sirnak’tadir. Yatinmcilarin
ortalama hisse senedi portfoy bliylkligi 2.900 TL civarindadir.

Endeks Bazinda Yatirimcilar

MKK, kaydilestirmesini yaptigi hesaplara ait verileri 2007 yilindan
itibaren aylik olarak yayinlamaya baslamistir. Yatirnmcilari genis
bir perspektifte analiz etmeye imkan sunan bu veri setinde hisse
senedi yatinmcilari  yukandaki bélimlerde yer verilen
siniflandinimalarin  yani sira IMKB hisse senedi endeksleri
bazinda da detaylandinlmistir.
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Kisi bag! yatinmda
Istanbul’u Kayseri ve Izmir
takip etmektedir.

Kisi basina en diisiik yatirrm
Sirnak tadir.

MKK, endeks bazinda
yatirimcilari
detaylandirmaktadir.
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Bu béliimde IMKB Ulusal  Bu bolimde yil sonu itibaiyle IMKB Ulusal Pazarda islem géren
Pazarda islem géren 257 hisse senedine yatirim yapan yatinmcilar incelenmektedir.
sirketlerin yatirmcilarr ele  Bu nedenle yukaridaki tablolarda yer alan toplam yatirmc
alinmaktadir.  verileri ile ufak farkhliklar gdéstermektedir. Diger taraftan, bir
yatinmcinin farkli endekslerdeki sirketlere yatirm yapabilecegi

de gdz 6nlinde bulundurulmaldir.

Sektor endekslerinde; icinde tek kiymet olan endeksler bu veri
setine dahil edilmemistir.

Yatinmcilarin %657 ilk 30  Ulusal pazarda islem goren sirketlere yatinm yapan yatirimcilarin
sirkete yatinm yapmaktadir.  yaklasik %72'si IMKB 30 endeksi kapsamindaki sirketleri tercih
ederken, toplam  portféylerin  %65'ini  bu  sirketler
olusturmaktadir. IMKB 50 dahilindeki sirketler, toplam
yatinmlarin dértte {glini olustururken bu oran IMKB 100
endeksinde %@85'tir. Yerli ve vyabanci yatinrmc ayrimina
bakildiginda, IMKB 100 kapsamindaki hisse senetlerinin %68'i
yabanc yatinmcilarda iken, bu yatinmcilar IMKB 30 hisselerinin
%74'line sahiptir.

Endeks Bazinda Yatirirmcilar (2008)

Yerli Yabanci Toplam
Portfoy Portfoy Portfoy
Yatinnmcl Degeri Yatinmcl Degeri  Yatirnmci Degeri

Endeks o c g

IMKB Ulusal Tiim 953,030 19,679 6,449 41,526 959,479 61,205
IMKB Ulusal 100 849,247 16,524 5,994 35,797 855,241 52,321
IMKB Ulusal 50 754,743 12,541 5,536 32,981 760,279 45,522
IMKB Ulusal 30 688,745 10,297 5,185 29,430 693,930 39,727
IMKB Kurumsal Yénetim 202,061 1,451 2,083 3,658 204,144 5,109
IMKB Ulusal Sinai 541,171 6,966 3,513 8,513 544,684 15,479
IMKB Ulusal Hizmetler 268,907 3,879 2,473 10,154 271,380 14,033
IMKB Ulusal Mali 601,653 8,692 4,610 22,831 606,263 31,523

IMKB Ulusal Teknoloii 34,329 142 221 28 34,550 170

Kurumsal yénetim endeksi  Kurumsal yOnetim  uygulamalarinin  gelismesine  katkida
kapsamindaki sirketlere  bulunmak amaciyla, 2007 vyili igerisinde kurumsal ydnetim
yabanci ilgisi daha fazladir.  endeksi hesaplanmaya baslanmistir. 2008 sonu itibariyle bu
endeks kapsaminda 13 sirket yer almaktadir. Toplam
yatinmcilarin yaklasik beste biri bu endeksteki sirketlere yatirnm
yaparken, bu sirketlere vyapilan yatinmin dederi toplam
portfdylin %8'i kadardir. Bununla beraber; yabanci yatirnmcilar
kurumsal yonetim endeksi kapsamindaki sirketlerin %72'sine
sahiptir. Toplam hisse senetlerin %67’sini elinde tutan yabanci
yatinmcilarin  bu endeks kapsamindaki sirketlerdeki payinin
%?72'ye cikmasi dikkat cekicidir.

Yatinmlarin %52’si mali  S€ktor bazinda bakildiginda, yatinmailarin portféylerinin %52'sini
sektérdeki sirketlere  Mali, %25'ni sanayi, %23'Unu de hizmet sektdriinde yer alan
yapiimaktadir.  Sirketlere yonlendirdikleri gorllmektedir. Yabanci yatinmcilar
hem mali hem hizmet sektdriindeki hisse senetlerinin %72’sini
ellerinde bulundururken, sanayi sirketlerindeki paylari %55'e

gerilemektedir.
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Alt sektor kirimlarina inildiginde, yabanci yatinmcilarin en gok
ilgi gosterdikleri sirketler; IMKB'de islem gdren bankalardir.
Yabanci yatinmcilar bankalarin halka agik kisminin %76'sina
sahiptir. Yabanci yatinmcilarin toplam portféylerinin yarisini
bankalara ayirdiklari gorilmektir.

Sonug

Kasim 2005'te Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) faaliyete gecmis ve
hisse senetleri ile beraber yatinrm fonlar ile 6zel sektor
tahvillerinin  kaydilestirmesini  baslatmistir. Bdylece yatirimci
kitlesi ile ilgili daha genis bir veri seti olugsmustur. MKK bu verileri
2007 yilindan itibaren aylik olarak yayinlamaya baslamistir. DIBS
yatirimcisi gibi diger verilerin de uygun bir sekilde agiklanmasi ile
yatinmci analizleri daha rafine bir hale gelecektir.

2000 yilindan itibaren ilk defa 2006 yilinda hisse senedi bakiyeli
hesap sayisinda artis baslamistir. Bu yikselis, kriz yili olan
2008'de de devam etmis, toplam hesap sayisi 1,1 milyona
ulasmistir.  Yine de, 2000 yilindaki seviyeye henlz
ulagilamamigtir.

Hesap sayilarindaki artis sadece vyerli yatinma tarafinda
gerceklesirken, yil sonunda hisse senedi portféyl olan yabanci
yatinmcilarin hesap sayilarinda ufak bir azalis gorilmustir. Diger
taraftan, 2008 yilini etkisi altina alan kiiresel kriz ile hisse senedi
portféyleri yaklagik yari yariya azalarak 113 milyar TL'den 62
milyar TL'ye inmistir. Ozellikle bir dnceki sene toplam yatirmlarin
onemli bir bdlimund olusturan yabanci tlzel yatirimc
portféylerinin 45 milyar TL'den 13 milyar TL'ye dismesi en
dikkat cekici degisimdir. Yabanci sirketleri temsil eden bu
yatinmcilarin  portfdylerinde %?71'e  varan azalis, diger
kategorilerdeki yatirnmci portféylerinin paylarini artirmigtir.

Portfoy dederi en yiiksek 1.000 yerli bireysel yatirrmcinin toplam
4 milyar TL'lik hisse senedi bulundurmaktadir. Bu tutar, toplam
yerli bireysel yatinmc portfoylinin %38’ini olusturmaktadir.
Siralamanin en altindaki 480.300 vyerli yatinmcinin ortalama
portféyl 15 TL'nin altindadir.

Portféylinde 1 milyon TL Uzerinde hisse senedi bulunan yabanci
fonlar, yatinm  fonlari portfdy  dederinin  %96'sini
olusturmaktadir. Diger taraftan, en yiiksek hisse senedi
portfdyune sahip ilk 10 yabanci fonun yatirimlari, toplam yerli
fonlarin portfdylerinin 7,5 katidir.

Banka ve aracl kurumlari da igeren tlizel yatinmcilarda yabanci
kurumlarin portféyu yerlilerin iki misli kadardir.

Bireysel yatinmcilar iginde en kalaballk grubu 35-39 vyas
arasindaki yatinmcilar olustururken, kisi basi hisse senedi
yatinmi en yilksek grubun 0-19 yas araliginda olmasi dikkat
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Yabanci yatirrmcilar
portfoylerinin yarisini
bankalara ayirmaktadir.

MKK'da genis bir yatirrmci
veri seti bulunmaktadir.

Hesap sayilarr artmistir.

Yabanci tiizel yatirimcilarin
portféyiindeki diisis dikkat
cekicidir.

1 milyon TL iizerinde hisse
senedi bulunan yabanci fonlar
neredeyse toplam fon
portfoyiini olusturmaktadir.

Kisi basi en yiiksek hisse senedi
portfoyii 0-19 yas grubundadir.



Yatirim fonu portféylerinde
Istanbul’un agirligi devam
etmektedir.

Yabanci yatirnmcilar
portfoylerinin yarisini
bankalara ayirmaktadir.

IMKB’de yabanci
yatirimcilarin saklama payi
2008’in son ceyreginde 4
puan gerileyerek %67ye
inmistir.

Diger taraftan, islem
hacmindeki payr %27
olmustur.
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cekicidir. Bu gruptan sonra ortalama portfoyl yiiksek olan
yatinmcilar 60 yas Uzerindedir. Bireysel yatinmcilarin ortalama
portfoyl 11.000 TL civarindadir.

Toplam vyatinmcilarin  ve portfoylerin  yaklagik Ugcte biri
Istanbul’da bulunmaktadir. Yurtdisi yatinmcilar hari¢ tutulursa,
Istanbullu yatinmcilarda tiim yurtici hisse senedi portfdyiiniin
dortte Gglindin bulundugu gorilmektedir. Niifusa oranla en fazla
yatinmcinin bulundudu il ise Karabiik'tiir. Kisi basina ortalama
hisse senedi yatirnmi gdz éniine alindiginda, Istanbul’'un ardindan
Kayseri ve Izmir gelmektedir.

Ulusal pazarda islem goéren sirketlere yatirrm yapan yatirnmailar
portféylerinin %65'ini IMKB 30 kapsamindaki hisse senetlerine
yonlendirmistir. Bu hisselerin %744 yabanci yatinmcilardadir.
Sektér bazinda ise, yabanci yatirmci portfoylerinin yarisini
IMKB'de islem gdren bankalarin olusturdugu goriilmektedir.

YABANCI HISSE SENEDI YATIRIMCILARI

Yabanci yatinmcilar, bir Glkenin sermaye piyasasinda yatirrmci
tabanini genisletmenin yani sira, yeni sermaye akisi saglamalari
acisindan da o6nemlidir. Dider taraftan, yabanci yatirimcilarin
varligi ve boyutu, Ulkenin sermaye piyasasinin glivenilirliginin de
bir gbstergesidir.

Yabanci yatinmcilarin Turkiye sermaye piyasasina olan ilgisinin
son yillarda arttigi goriilmektedir. 2000 yili sonunda %41’e kadar
inen yabanci yatinmcilarin saklama payr 2007'de %72 ile en
yuksek seviyesine ulasmisti. Bu oran 2008 yilinin ilk 9 ayinda
benzer seviyede kalirken, krizin derinlestigi yilin son geyreginde
bu oran %67’ye inmistir.

IMKB verilerine gdre, yabancl yatinmcilar 2003 yilinda islemlerin
sadece %9'unu gergeklestirirken, 2008 yilinda islem hacimdeki
paylari  %?27'ye yukselmistir. Bununla birlikte 2008 yili
icerisindeki harekete bakildiginda, yilin ilk yarisinda islemlerin
%30’unu gergeklestiren yabanci yatinmcilarin, yilin son ayinda
toplam islem hacmindeki, paylar %16’ya gerilemistir.

Ozellikle yilin son ceyredindeki kiresel krizin etkisi ile,
yabancilarin hisse senedi yatirmlarinda hem saklama hem de
islem hacimlerinde diislis baslamistir. Bununla birlikte, saklama
paylari ile islem hacmi paylari ele alindidinda, yerli yatirnmcilarin
hisse senetlerinin Ugte birini ellerinde tutarken, likiditenin dortte
Uclint sagladiklari goriilmektedir.
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Yabanci Yatirimci Saklama ve Islem Hacmi Paylari

Saklama Pay!  mmmm Saklama Payl ===Hacim Pay Hacim Pay
80% T T 32%
70% T 28%
60% - - 24%
50% - - 20%
40% - - 16%
30% - - 12%
20% + - 8%
10% - - 4%
0% - - 0%

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Kaynak: IMKB, MKK, Takasbank

Yabanci Yatinmci Portfoy Biyiikliikleri

Yabanci yatinmci verileri tablosunda saklama bakiyeleri dénem
sonu portfdy dederlerini gostermekte iken, diger veriler donem
toplamlaridir.

Yabanci Yatirima Verileri

islem Saklama Birincil  Ikincil Piyasa Net Sermaye Portfoy Degeri

. $ Hacmi Bakiyesi Piyasa Alis* Giris/Cikisi Artis/Azalisi
1999 17,879 15,358 133 1,024 1,157 10,501
2000 33,410 7,404 2,673 -3,134 -461 -7,493
2001 12,139 5,635 10 509 518 -2,287
2002 12,869 3,450 64 -15 49 -2,234
2003 17,334 8,954 87 1,010 1,097 4,406
2004 37,368 16,141 847 1,430 2,277 4,911
2005 81,101 33,812 2,641 4,087 6,727 10,944
2006 88,519 35,083 984 1,144 2,129 -858
2007 144,143 70,213 3,991 4,533 8,524 26,606
2008 142,126 27,297 1,195 -2,988 -1,794 -41,122

Kaynak: IMKB, , MKK, Takasbank, TSPAKB
*: Birincil piyasa iglemleri, birincil halka arz ve toptan satislar pazari islemlerinde yabanci yatirimcilarin aldigi hisse senedi tutarlarini

gostermektedir. .
**: Tkincil piyasa islemleri ve IMKB hisse senedi piyasasindaki net alis-satis rakamindan olugsmaktadir.

1999-2002 doneminde yabanci yatirimcilarin portfdy buyUkltgu
ve islem hacimlerinin &nemli o6lglide azaldi§i goérilmektedir.
Fakat 2003 yilindan itibaren trend tersine donmus, 2004 ve 2005
yillarinda ise bulylklikler katlanarak artmistir. 2006 vyilinda
yavaglayan artig, 2007 yilinda yeniden ivme kazanmistir. 2008
yihinin ilk yarisinda devam eden artis son ceyrekte tekrar yon
degismistir.

2008 sonunda yabanci yatinmcilarin dolar bazinda saklama 2008de yabanci yatirimcilarin
bakiyeleri, 2007 vyilina gore %61 gerileyerek 27 milyar ¢ Portfoyi %61 azalnustir.
olmustur. Bu rakam son 4 yilin en dusuk seviyesidir.

Saklama bakiyesi hem sermaye
girisini, hem de portfoy deger
artisini yansitmaktadir.

Saklama bakiyelerinde 2003-2007 yillan arasi dizenli bir artig
gorilmus, 2008 vyilinda ise onemli bir azalig yasanmistir.
Saklama bakiyelerindeki degisimin iki nedeni vardir; sermaye
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Halka arz ile 1,2 milyar $
yabanci sermaye girisi
olmustur.

2008de hisse senedi
piyasasindan

1,8 milyar $lik yabanci sermaye
¢crkisi gerceklesmistir.

2008°de yabancilarin 41
milyar $ zarari olmustur.

TSPAKB

girisi/cikigi  ve portfdy deder artisi/azalisi. Asadida, bu
bilesenlerin etkisinin ne boyutta olduklari incelenmektedir.

Tablodaki “Birincil Piyasa Alig” siitununda, yabanci yatinmcilarin
birincil halka arzlarda ve toptan satislar pazarinda yaptiklar hisse
senedi yatinmlar sunulmaktadir. “ikincil Piyasa Net Alis/Satis”
siitununda ise IMKB'de yaptiklari net hisse senedi alis-satig
islemlerine yer verilmektedir. Bu iki sttunun toplami ise “Net
Sermaye Girig/Cikisi"nI gostermektedir.

2008 yilinda yabanci yatirmcilarin halka arz ve toptan satiglar
pazari islemlerinden 1,2 milyar $ tutarinda hisse senedi aldiklar
gorilmektedir. Bu rakamin 6nemli bir bélimd birincil halka
arzlardan kaynaklanmistir.

2008 yilinda diger islemlerde oldugu gibi, halka arzlarda da
2007 yihnin gok gerisinde kalinmig, yil igerisinde bir sirket, bir
yatim ortakhdi ile bir borsa yatinm fonu halka arz edilmistir.
1,9 milyar $lik toplam hasilatin neredeyse tamamini 2008 Mayis
ayinda gergeklesen Tirk Telekom’un halka arzi olugturmustur.
Bu arzin %61'lik kismi yabanci yatinmcilara satilmistir. Toptan
satislar pazarinda ise, 565 milyon $ dederindeki islemlerin
%10’unu yabanci yatinmailar gergeklestirmistir.

Birincil piyasa islemlerinin aksine, yabanci yatirimcilar IMKB'deki
ikincil piyasa islemleri ile 3 milyar $'lik hisse senedi satmistir.
Yabanci yatinmcilarin  6zellikle krizin etkisini daha siddetli
gosterdigi  yilin  ikinci  yansinda  piyasadan  gekildigi
gorilmektedir. Sonug olarak, 2008 vyilinda hisse senedi
piyasasinda toplam 1,8 milyar $'lik yabanci sermaye cikisi
gerceklesmistir. Net Sermaye Giris/Cikislarindan da izlendigi
Uzere, 2008 yilindan o©nce sadece 2000 yilinda yabanc
yatinmcilar hisse senedi saticisi konumundayken, diger 9 yilda
net hisse senedi yatirimi yapmiglardir. 2008 yilina gelindiginde
ise, incelenen dobnemlerdeki en vyilksek sermaye gikisl
gorulmastir.

Yabancilarin net sermaye giris/cikislarinin ardindan portfdy deger
kaybi veya kazanci hesaplanabilmektedir.

2007 yih sonunda 70,2 milyar $ olan saklama bakiyesi, yabanci
yatinmcilarin 2008 vyilina girerken sahip olduklari portfoy
bliylkliginid gostermektedir. 2008 yilinda yabancilar, halka
arzlardan yaklagik 1,2 milyar $ alis gergeklestirirken, ikincil
piyasada ise 3 milyar $ tutarinda satis gerceklestirmistir.
Kisacasl, yabancilar hisse senedi portfdylerini 1,8 milyar $
azaltmistir. Piyasa fiyatlarinda hicbir degisiklik olmasaydi,
yabanci yatinrmcilar 2008 sonunda 68,4 milyar $'lk (=70,2-1,8
milyar $) portfoye sahip olacaktl. Fakat, 2008 sonunda yabanci
yatinmcilarin  MKK'da bulunan portfdylerinin dederinin 27,3
milyar $ oldugu gorilmektedir. Buradan, portfdy deger
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azaliglarinin 41,1 milyar $ (=68,4-27,3 milyar $) oldugu
hesaplanmaktadir.

2000-2002 arasindaki Ug yillik dénemde yabanci yatinmcilarin
portfoy dederlerinde azalma goriilmis, 2003 yilindan itibaren
portfdy dederleri toparlanmaya baslamistir. 2006 yilini ufak bir
zararla kapatan yabanci yatinmcilar, 2007 yilinda portfoylerini
ikiye katlayarak, rekor seviyede kar etmislerdir.

2007 yiinin ikinci yarisinda ABD’de bas gosteren ve takip eden
surecte diger Ulkelerle birlikte Tirkiye'yi de etkisi altina alan
finansal kriz, 2008 yilinda daha da derinlesmistir. Yila 55.000
seviyelerinde baslayan IMKB-100 endeksinin %52 kayipla
26.000 seviyesine gerilemesine paralel olarak yabanci hisse
senedi portfoy dederlerini 6nemli Olglide azaltmistir. Bununla
beraber, ilgili donemde TL/$ kurunun 1,15%ten 1,50 seviyesine
ylikselmesi, $ cinsinden portfoy degerlerindeki hizli diisiisiin bir
diger nedeni olmustur.

Ozetlenecek olursa, yabanci yatinmcilarin 2008 yilinin basinda
70,2 milyar $'lik hisse senedi portféyd varken, yil icinde 1,8
milyar $'lik hisselerini satmig, yili 27,3 milyar $’lik portféy
degeriyle bitirmistir. Yillk portféy deger kaybi ise 41,1 milyar $
olarak gerceklesmistir.

Net Sermaye Girig/Cikislarindan izlendigi lzere yabanci
yatirnmcilar, 2008 yilina kadar, 2000 yili haricinde, diizenli olarak
net hisse senedi alicisi konumundadir. 2008 6ncesi son 9 yildaki
22 milyar $'lik sermaye girisinin dnemli bir kismi olumlu piyasa
kosullarinin yasandigi 2005-2007 vyillari arasindaki {ic yilda
gergeklesmistir. Ancak, 8 yil aradan sonra 2008'de yabanci
yatinmcilar hisse senedi portfdylerinin bir bdliuminu yerli
yatinmcilara satmigstir. Bununla birlikte, 2008 vyilindaki net
sermaye ¢lkisl, daha 6nceki yillarda kaydedilen net yatinmlarina
kiyasla duguktir.

Portfdy Deder Artis/Azaligi sitununa bakildiginda yabanc
yatinmcilarin 2000-2002 arasindaki tg¢ yillik dénemde toplam
kayiplarinin 12 milyar $ oldugu izlenmektedir. 2003-2005 yillari
arasindaki Ug yilda ise, yasanan olumlu piyasa kosullari ile
toplam 20 milyar $ deder artis kazanci elde etmis ve gecmis
yillardaki kayiplarini telafi etmislerdir. 2006 yilindaki 860 milyon
$'lik deger dislsini ise 2007 yilindaki rekor seviyeye ulasan
26,7 milyar $'lik kazang takip etmistir. Ancak 2008 yilindaki kriz
ortamiyla portfoyleri 41 milyar $ erimistir. Bu zarar neredeyse,
2004-2007 arasinda elde edilen toplam kazang kadardir.

Hisse senedi piyasasinin performansi ile yabanci yatinmc
portfdylerinin dederi arasinda grafikte goriilecegi lizere yakin bir
iliski gorilmektedir.
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2007 sonunda yabanci
portfoyleri yil basindaki
dederlerini ikiye katlamistir.

2008 yilinda yabancilarin
portfoy deger kaybr 41 milyar $
olmustur.

8 yil aradan sonra ilk defa
2008 de net sermaye cikisi
goridlmiistidr.



Saklama bakiyelerinde keskin
diisiise ragmen, islem
hacimleri degismemistir.

TSPAKB

Yabanci Yatirnmc Saklama Bakiyesi ve IMKB-100
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Kaynak: IMKB, MKK, Takasbank

Yabanci Yatirnma Islemleri

Saklama bakiyelerinin ardindan, yabanci yatinmci faaliyetleri ile
ilgili 6nemli bir gdsterge olarak islem hacimleri incelenebilir.
Grafikte yabana yatinmci islem hacimleri ile dolar bazinda IMKB-
100 endeksi sunulmaktadir.

Yabana Yatirnnmci Islem Hacmi ve IMKB-100
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Kavnak: IMKB

Yabanci yatinmcilarin en yiiksek islem hacminin kaydedildigi ay
18,8 milyar $ ile Temmuz 2007'dir. Islem hacimlerinde rekor
seviyelerin gergeklestigi 2007 yilinda, aylik ortalama islem hacmi
12 milyar $ iken, finansal krizin yasandigi 2008 yilinda ufak bir
dustgle 11,8 milyar $ olmustur. Saklama bakiyelerinin hizla
azaldidi bu yilda yabanci yatinmcilarin toplam islem hacmi 2008
yilinda bir 6nceki yila gére sadece 2 milyar $ azalarak 142 milyar
$ seviyesinde kalmistir. Bununla beraber, islemlerin 6énemli bir
bolimd yilin ilk dokuz ayinda kaydedilmistir. Bu dénemdeki
ortalama islem hacmi 14 milyar $ iken, son geyrekte kademeli
olarak azalmis, yihn son ayinda 4 milyon $’a kadar gerilemistir.
Bu durumda, 2008 Eylil ayinda ABD’li yatirnm bankasi Lehman
Brothers'in iflasiyla yeni bir donemece giren kiiresel krizin etkisi
6nemli olmustur. TL/$ kurunun son (g ayda 1,2 seviyesinden 1,5
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seviyesine ¢ikmasi da yabanci yatirmcilarin $ bazinda islem
hacimlerinin azalmasinda bir diger etken olmustur.

Yabanci yatinmcilarin  toplam islem hacimlerindeki paylarina
bakiliginda ise, en yiiksek islem hacmi payina %33 ile Mayis
2008'de ulasiimistir. Daha ©nce de belirtildigi gibi, bu ayda
gerceklesen Tirk Telekom'un halka arzinda yabanc
yatirnmcilarin ilgisi buytk olmus, bu durum ikincil piyasa islem
hacmi paylarina da yansimistir. 2008 yilinda, yabanci islemleri
nominal olarak azalmakla beraber, ozellikle son geyrekteki
disiise ragmen toplam islem hacmindeki paylar %27 ile rekor
seviye ulagmistir.

Yabana Yatirimci Net Hisse Senedi islemleri

Milyar $
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Kaynak: IMKB

Aylik islem hacmi disindaki bir baska 6nemli veri ise net
sermaye giris-gikisinin gdstergesi olan net hisse senedi alig-satis
islemleridir. Grafik, son iki yil icinde aylik bazda net yabanci
yatinmci islemlerini gdstermektedir.

Yabanci yatinmcilar 2007 yilinin 10 ayinda net alici, 2 ayinda net
satici iken, 2008 yilinda sadece 5 ay net alici, 7 ay net satic
konumundadir.

Aylik bazda veriler incelendiginde, yabanci yatirimcilarin en
yuksek net alici olduklari ay 2 milyar $ ile Ocak 2007 olmustur.
Net satislarin en yiksek oldugu ay ise 1,4 milyar $ ile Ocak
2000°dir. 2000 yilindan sonra en ytiksek net satis 1,3 milyar $ ile
2008'in AJustos ayinda gergeklesmistir.

Yabanci yatirrmcilarin oransal ve tutar olarak en ylksek getiri
sagladiklari ay, ayllk %72 getiri ile Aralik 1999 iken, portfdy
deger artisindan kazanglar bir ayda 6,4 milyar $ olmustur.

En yiksek oransal kayip ise Agustos 1998'de %42 olarak
gerceklesmis olup, portfdy dederleri bir ayda 2,6 milyar $
azalmistir. En yliksek parasal kayip ise 17,8 milyar $ ile Ajustos

2008'de gerceklesmis, portfoy dederleri bir ayda %40
gerilemigtir.
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Yabancilar, 2007 'nin 10,
2008'in 5 ayinda net alict
olmustur.

Ocak 2000°den sonra en
yiiksek net satis 2008
Adustos’ta gerceklesmistir.

En yiiksek parasal kayip
17,8 milyar $ ile Agustos
2008de yasanmustir.
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Bununla birlikte yabanci yatirnmci getirilerini son 4 yillik dénemde
incelendiginde oransal olarak en yiiksek ve en disik getirinin
2008 vyl igerisinde, sirasiyla Temmuz ve Ekim aylarinda
gerceklestigi gorilmektedir. Bu durum, kriz ortaminda meydana
gelen ciddi disuslerin bir yansimasidir.

Getiri Karsilastirmasi

Yabanc yatinmcilarin  portféy degerlerini  ve alim-satim
islemlerini inceledikten sonra, yatinmlarindan elde ettikleri
ortalama getiriler de hesaplanabilmektedir. Fakat, buna
gecmeden oOnce yerli yatinmcilar ile bazi kiyaslamalar yapmak
yararli olacaktir.

Yerli ve yabanct Tablo, yabanci yatinmailar igin olan tablo ile benzer bir sekilde

yatirimcilarin getirileri hazirlanmigtir. Birincil piyasa aliglari, yabanci yatirnmcilarda

kiyaslanabilmektedir. oldugu gibi, yerli yatinmcilarin birincil halka arz ve toptan satiglar
pazari islemlerinde yatinm yaptigi tutari géstermektedir.

Yerli Yatirimc Verileri

Islem Saklama Birincil ikincil Piyasa Net Sermaye Portfoy Degeri

. Hacmi Bakiyesi Pi Giris/ Cikisi Artis/Azalisi
1998 129,122 3,118 331 418 750 -2,625
1999 150,188 8,667 96 -1,024 -928 6,477
2000 330,457 10,714 1,765 3,134 4,900 -2,852
2001 148,661 5,822 0 -509 -508 -4,384
2002 128,644 4,580 168 15 183 -1,425
2003 182,997 8,188 13 -1,010 -997 4,605
2004 258,142 12,196 369 -1,430 -1,061 5,069
2005 322,426 17,156 258 -4,087 -3,829 8,790
2006 370,766 18,680 661 -1,144 -483 2,007
2007 457,541 26,801 1,261 -4,533 -3,272 11,393

380,436

Kaynak: IMKB, , MKK, Takasbank, TSPAKB

*: Birincil piyasa islemleri, birincil halka arz ve toptan satislar pazari islemlerinde yabanci yatirimcilarin aldigi hisse senedi
tutarlarini gostermektedir.
**: Tkincil piyasa islemleri ve IMKB hisse senedi piyasasindaki net alis-satis rakamindan olusmaktadir.

IMKBdeki islemlerin “Ikincil Piyasa Net Alis/Satis” siitunu, yabanci yatirimcilarin net
taraflari yerli ve yabanc  alig/satis islemlerinin tersidir. Yatinmcilar yabanci ve yerli olarak
yatirrmcilardir. iki gruba ayrildig takdirde, IMKB'deki alim-satim iglemlerinin bu
iki grup arasinda gerceklestigi dustnllebilir. Diger bir deyisle
yabanci  yatinmcilar  pozisyonlarini  artiriyorlarsa,  yerli

yatinmcilarin pozisyonu azaliyor demektir.

Bu verilerle, yerli yatinmcilarin “Portfoy Deger Artis/Azaligi”
yabanc yatinmcilarla ilgili  bolimde agiklandigi  sekilde
hesaplanmistir.

Yerli yatinmcilar 18 milyar $  Ornegin, yerli yatirmcilar 2008 yili basinda 26,8 milyar $lik
Zarar etmislerdir.  portfoye sahiptir. Yl iginde 1,3 milyar $ tutarinda halka arz ve

toptan satis islemlerinde alis yapmislardir. ikincil Piyasa Net

Alig/Satiglarn ise yabancl yatinmcilarin tersine, 3 milyar $ alis

seklindedir. Bdylece net aliglari 4,3 milyar $ olmustur. Toplam

yatinmlari ise 31,1 milyar $’dir (=26,8+4,3 milyar $). Bununla
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beraber, 2008 yili sonunda saklama bakiyelerinin ise 13,2 milyar
$ oldugu gorilmektedir. Dolayisiyla, portfoy degerleri 17,9
milyar $ (=31,1-13,2 milyar $) azalmistir.

Tablodaki verilerin gosterdigi carpici sonug ise 2002 yilindan
itibaren 2008 yilina kadar hisse senedi piyasasindan c¢ikan yerli
yatirnnmcilarin, 2008 yilinda tekrar net alici olmalaridir.

Yerli yatinmallar, piyasa kosullarinin iyilesmeye, endeksin
ylikselmeye basladidi bir donem olan 2002 yili sonrasinda ise
dizenli olarak portféylerini kiglltmis, kiresel mali  krizin
yasandigi 2008 yilinda portfdylerini artirmistir.

Yerli ve yabanc yatirimcilarin ortalama portféy getirilerinin
kargilagtirmali tablosu, kiyaslama agisindan ABD dolar bazinda
IMKB-100 endeksinin getirileri ile beraber tabloda sunulmustur.

Tablodan goriilecedi lzere, 2007 yilina kadar 8 yilda, yerli
yatinmcilarin getirisi genel olarak yabanci yatinmcilarin izerinde
olmus veya kayiplari goreli olarak daha dusik kalmistir. 2007
yilinda yabanci ve yerli yatinma getirileri, 2008'de ise kayiplari
esit duizeyde gergeklesmistir.

 Getiri Karsilastirmalarn

Yabanci Yerli

IMKB-100 Yatirmcilarin Yatinmacilarin
Getirisi Getirisi Getirisi

1999 240% 216% 208%
2000 -50% -49% -21%
2001 -32% -29% -41%
2002 -34% -39% -24%
2003 111% 97% 101%
2004 40% 44% 62%
2005 59% 48% 72%
2006 -6% -2% 12%
2007 72% 61% 61%
2008 -63% -59% -58%

Kaynak: IMKB, TSPAKB

Normal sartlarda IMKB-100 endeksinin dolar bazindaki
getirisinin, yerli ve yabanci yatinma getirilerinin  arasindaki
bantta yer almasi beklenmektedir. Ancak, yatirimcilarin
portféylerinin kompozisyonu, endeksinkinden daha farkl olabilir.
Ayrica, IMKB-100'iin getirisi yil sonu ve yil basi degerleri
arasindaki degisimi gostermektedir. Yerli ve yabanci yatirimci
islemlerinin ~ yil icine vyayllmasi da getiri farkina yol
acabilmektedir.

Son 2 yila kadar yerli ve yabanci yatirmcilar arasinda gorilen
getiri farkinin énemli bir sebebi, yabanci yatirmcilarin ytkselen
piyasalarda yatinmlarini artirmalaridir. Son yillarda, piyasa
yukseldikce yabanci yatinmcilar alima devam etmistir. Boylece,
ortalama maliyetleri yiikselmistir. Yil sonuna gelindiginde ise,
sahip olduklari portféy dederi ile o zamana kadar yaptiklar
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Yerli yatirnmcilar tekrar net
alicidir.

Son iki yilda yerli ve yabanci
yatirnrmcilarin getirileri
benzer diizeydedir.

IMKB-100 endeksi 100 hisse
senedini, yatirimci getirileri
ise biitin hisse senetlerini
kapsamaktadir.



2008de yerli ve yabanci
yatirimcilarin kayiplari ayni
seviyededir.

Devir hizi, ortalama elde
tutma siiresinin gostergesidir.

Ortalama elde tutma siiresi, devir
hizinin yarisi ile
hesaplanmaktadir.
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yatinm karsilastirildiginda, ortalama getirileri disik cikmistir.
Ayni sekilde, endeksin distiigi 2008 yilinda satima devam
etmeleri maliyetlerini artirmistir. Ote yandan yerli yatinmcilarin
piyasa ylkselirken siirekli satici olduklar goriilmektedir. Diger bir
deyisle, maliyetleri ayni iken, yaptiklari her satista realize
ettikleri karlari ylikselmektedir.

2008 yili getiri oranlarina bakildiginda, IMKB-100 endeksi dolar
bazinda %63 deder kaybederken yabanci yatirimcilar %59, yerli
yatinmcilar da %58 oraninda zarar etmistir. 2001 yilindan
itibaren her donem yabanci yatirrmcilardan daha fazla getiri elde
eden yerli yatinmcilarin, son iki yilda getiri/kayiplari yabancilarla
ayni seviyeye gelmistir.

Getiri karsilastirmasina TL bazinda bakildiginda, IMKB-100
endeksi %52 deder kaybederken, yabanci yatirmcilarin %43,
yerli yatirnmcilarin ise %46 zarar ettikleri gérilmektedir.

Ortalama Elde Tutma Siiresi

Ortalama elde tutma silresini hesaplamak igin yatirmcilarin ay
sonlar itibariyle saklama bakiyelerinin yil bazinda ortalamasi
alinmis ve “ortalama portfoy blylkligiu” hesaplanmistir. Yillik
toplam islem hacmi, yil icindeki ortalama portfdy biyiikligiine
boliinerek, ortalama portféylin kag kati islem yapildigini gésteren
“devir hizi” bulunmaktadir. Devir hizi, portfdylin yil icinde kag
defa degistirildiginin gostergesidir.

Yabanci Yatirnmcilarin Ortalama Yatirim Vadesi

Ortalama Ortalama

Portfoy islem Devir Elde Tutma
Biyiikliigii  Hacmi Hizi Siiresi
(Mn.$) (Mn.$) (Oran) (Giin)

1999 6,927 17,879 2.6 283
2000 11,440 33,410 2.9 250
2001 4,849 12,139 2.5 292
2002 4,265 12,869 3.0 242
2003 5,069 17,334 3.4 213
2004 10,603 37,368 3.5 207
2005 22,623 81,101 3.6 204
2006 33,898 88,519 2.6 280
2007 54,378 144,143 2.7 275
2008 44,972 142,126 3.2 231

Kaynak: IMKB, MKK, Takasbank, TSPAKB

Portfoylin “ortalama elde tutma siresi” de devir hizi ile
hesaplanmaktadir. Devir hizinin anlagiimasini kolaylastirmak icin
bir drnek aciklayic olacaktir. Yilbaginda 100 $ik alim yaparak bir
portfdéy olusturulsun. Daha sonra bu portféy 100 $'a satilip
baska hisselere 100 $'ik yatirrm yapilsin ve yil sonunda bu
yatirm da 100 $ karsiidinda satilsin. Islem hacmi 400 $, yil
icindeki ortalama portféy blyikligi 100 $ olacaktir. Devir hizi 4
olarak hesaplanmaktadir. Portfdy ise iki defa degismistir.
Oncelikle, yilbasinda bir portféy olusmus, sonra o likide edilerek
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yeni bir portfdy olusturulmustur. Ozetle portfdy, devir hizinin
yarisi kadar degismistir. Bu portfoyiin ortalama elde tutma siiresi
ise 6 aydir, ¢linkl portfdy bir yil icinde iki defa degismistir.

Bu hesaplamalar 1siginda, 1999-2001 vyillari arasinda yabanci
yatinmcilar ~ portféylerini  ortalama 250-300 glnde bir
degistirmistir. 2001 yilindan sonra ise ortalama elde tutma siresi
dizenli olarak gerilemig, 2005 yilinda 204 gline kadar inmistir.
2006-2007 yilari arasinda elde tutma slresi yeniden artarak
ortalama 277 giine gikmistir. 2008 vyilina gelindiginde ise,
yabanci yatinmcilarin portféylerini elde tutma siresi kisalarak
231 gline inmistir. Bu durumda krizin etkisini gosterdigi 2008
yllinda yabanci yatinmcilarin portfdy dederleri hizla azalirken,
islem hacimlerindeki azalisin nispeten daha disik olmasi etkili
olmustur.

Yerli Yatirnmcilarin Ortalama Yatirim Vadesi

Ortalama Ortalama

Portfoy  islem Devir Elde Tutma
Biiyiikliigii Hacmi Hizi Siiresi
(Mn.$) (Mn.$) (Oran) (Giin)

1999 4,539 150,188 33.1 22
2000 12,643 330,457 26.1 28
2001 6,756 148,661 22.0 33
2002 4,842 128,644 26.6 27
2003 5,790 182,997 31.6 23
2004 9,363 258,142 27.6 26
2005 13,294 322,426 24.3 30
2006 17,311 370,766 21.4 34
2007 22,218 457,541 20.6 35
2008 19,175 380,436 19.8 37

Kaynak: IMKB, MKK, Takasbank, TSPAKB

Ote yandan, yerli yatinmailarin portféylerini yabancilardan cok
daha hizli degistirdikleri goriilmektedir. 1999-2002 yillar arasi
ortalama 25 giinde bir portfdy degistiren yerli yatinmailarin,
elde tutma siresi 2003 yilindan itibaren dizenli olarak artmistir.
Yerli yatinmcilar ortalama ayda bir portféylerini degismektedir.

Sonug

Yabanci yatirnmcilar Tlrkiye sermaye piyasasinda 6nemli bir
agirhga sahiptir. 2007 yilinda yabanci yatirrmcilarin halka agik
hisse senetlerinde %72 olan paylari, 2008 yilinda yasanan krizle
birlikte %67‘ye gerilemistir. Bununla beraber, yabancilarin 2007
yllinda %24 olan islem hacmi paylari yilin ilk ¢ ceyredinde
ortalama %29 olmustur. Ancak kilresel krizin etkisini daha
siddetli gosterdigi yilin son ceyreginde bu oran kademeli olarak
azalarak Aralik ayinda %16'ya gerilemistir. Bdylece 2008 yilinda
hisse senedi islem hacminin %27’sini yabanc yatinmcilar
gergeklestirmistir.

1999 yilindan 2008 yili sonuna kadar gegen 10 yillik dénemde
hisse senedi yatinrmiyla saglanan yabanci sermaye girisi 21

164 Tiirkiye Sermaye Piyasasi 2008

Yabancilarin ortalama yatirim
vadesi 7-8 ay iken...

..yerli yatirrmcilarin 1 aydir.

2008’de senetlerin %67 sine
sahip yabancilar, islemlerin
%27'sini gerceklestirmistir.

2008 yilinda 1,8 milyar $Tik
yabanci sermaye ¢itkmistir.
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milyar $1 asmistir. 2000 yilindan sonra ilk defa 2008 yilinda
yabanci yatirmclarin 1,8 milyar $'lk sermaye cikisi
gorulmastar.

Yabancilar 2008°de 41 milyar  2000-2002 yillan arasindaki kriz ortaminda 6nemli 6lglide zarar
$'lik zarar 2004-2007  eden yabancilar, 2003'ten itibaren baglayan ylikselis hareketi ile
arasindaki kazanglarimi 2005 yilina kadar zararlarini kapatmis, dnemli sayilabilecek bir
kaybetmistir. 5 elde etmislerdir. 2007 yilinda 26,7 milyar $ gibi rekor
seviyede kazang elde eden yabanci yatinmcilar, 2008 yilinda
41,2 milyon $'lik rekor zarar ile 2004-2007 vyillari arasindaki

kazanclarinin nerdeyse tamamini kaybetmislerdir.

2008 yilinda yabanci yatirnmcilarin ortalama elde tutma siiresi 7-
8 ay iken, yerli yatinmailarinki 1 ay olarak gergeklesmistir.

2008’de yerli ve yabancilarrn 2003 yilindan itibaren dlzenli olarak hisse senedi piyasasindan
kayiplar es diizeydedir.  Glkan yerli yatinmailarin, 2008 yilinda yeniden piyasaya girdikleri
gorilmektedir. Son 2 vyildir, yerli ve yabanci yatinmcilarin

ortalama getiri/kayiplar esitlenmistir.

OZEL SEKTOR BORGCLANMA SENEDI
YATIRIMCILARI

2008 yilinda yeni 6zel 2006 yilinda yapilan iki 6zel sektor tahvili ihracina, 2007 yilinda
sektér bor¢lanma senetferi  1Ki 0zel sektor tahvili ve dort finansman bonosu daha
ihrac edilmistir.  eklenmigtir. 2008 yilinda ise 3 6zel sektdr tahvili ile 1 finansman
bonosu ihraci gergeklesmistir. Ancak, toplamda 6zel sektdr
bor¢clanma senetlerinin portfdy dederi kisithdir. Bu nedenle,
ileride sadece yatinrmci sayilari ve portfoy dederleri hakkinda

bilgi verilecektir. Yas ve il bazinda dagihimlara deginilmemistir.

Ozel Sektor Borclanma Senetleri Hesap Sayilar
31.12.2007 31.12.2008

Yatirnmc  Hesap
Kategorisi Sayisi Dagilimi

Yabanci 12 3.2% 4 2.7% | -66.7%
Tazel 8 2.1% 1 0.7% | -87.5%
Gergek 3 0.8% 3 2.0% 0.0%
Diger 1 0.3% 0 0.0% A.D.
Yerli 368 96.8% 143 97.3% | -61.1%
Tizel 11 2.9% 10 6.8% -9.1%
Gergek 350 92.1% 127 86.4% | -63.7%
Diger 7 1.8% 6 4.1%| -14.3%

2008 yiinda 6zel sektdér borclanma senetlerine yatinm yapan
hesap sayisi 380'den 147’ye inmistir. Bu durumda yilin
ortalarinda hesap tirlerinde gergeklesen revizyon etkili olmustur.
Turkiye'de sirket borglanma senetlerine sahip olan sadece 4
yabanci yatirrmar bulunmaktadir.

Toplam hesap sayisi 147 ye
inmistir.
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2008'de toplam o6zel sektdr borclanma senetleri hesap sayisi
onceki seneye gore %61 oraninda azalirken, portfdoy degerinde
onemli degisiklik olmamis, 362 milyon TL'de kalmistir.

10 yerli sirket 207 milyon TL ile toplam 6zel sektdr borclanma
araclarinin %57’sine sahiptir. Yerli sirketlerden sonra en yiksek
portfdye sahip yatinmcilar, yatinrm fonlarini da iceren diger
kategorisindedir.

Ozel Sektor Borglanma Senetleri Portfoy Degerleri

Toplam portféy 362 milyon
TLdir.

Toplam portféyiin yarisindan
fazlasi yerli sirketlerdedir.

31.12.2007 31.12.2008

Yatirnmci Kategorisi Bin TL

Yabanci 66,274 17.4% 19 0.0%
Tizel 64,484 16.9% 0 0.0%
Gergek 334 0.1% 19 0.0%
Diger 1,456 0.4% 0 0.0%
Yerli 314,754 82.6% 362,141 100.0%
Tizel 218,923 57.5% 207,018 57.2%
Gergek 50,297 13.2% | 51,091 14.1%
Diger 45,534 12.0% 104,032 28.7%
Toplam 381,028 100.0% | 362,160 100.0%

-100.0%
-100.0%

-94.2%
A.D.
15.1%
-5.4%
1.6%
128.5%
-5.0%

Kaynak: MKK

YATIRIM FONU YATIRIMCILARI

Bu bdlimdeki analizde yatirm fonu katiima belgesine sahip
yatinmcilarla ilgili veriler incelenmektedir. Analizde, genel olarak
2007 ve 2008 Aralik sonu verileri karsilastirimakta, detaylar ise
2008 sonu itibariyle sunulmaktadir.

Bu bdlimdeki veriler MKK'dan alinmis olup, “Tirkiye Sermaye
Piyasas!” boliminde yer alan SPK ve Takasbank kaynakl
verilere gore ufak farkhliklar gdstermektedir.

Hesap Sayilan

Asadidaki tablo, ilgili kategorilerdeki yatirmcilara ait hesap
sayllarini  gostermektedir. Hisse senetlerinde oldugu gibi,
yatirnmcl sayilar hesap sayilarindan farkhdir. Fark yine mikerrer
hesaplardan kaynaklanmaktadir.

MKK'nin aylik bazda hazirladigi verilerden hazirlanan tablolarda,
yerli ve yabanci yatirnmci hesap sayilarinin yani sira, “bilinmiyor”
adh bir kalem daha yer almaktadir. Bu kalem, icinde yatinm fonu
bulunan bazi hesaplarin sahiplerinin kimlik bilgi detaylarina
ulasilamadidi icin olusturulmustur.

2008 sonu itibariyle yatirrm fonu hesap sayisi bir dnceki seneye
gore dnemli bir degisim gostermis, 125.000'lik artisla 3 milyonu
gegmistir. Hisse senetlerinin aksine hem yerli hem de yabanci
hesap sayisinda artis gozlenmistir. Oransal olarak en yiksek
artls yabanci birey hesap sayilarinda olurken; mutlak deger
olarak artista en 6nemli pay yerli birey hesaplarindadir.
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A.D.: Anlaml Degil

Hesap sayilari ve yatirimci
sayilari farkiidir.

Yerli yatirrmcilarin yatirnm fonu
hesap sayisir artmistir.
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Yatinm Fonu Katilma Belgesi Hesap Sayilari

31.12.2007 31.12.2008

Yatirnmai Hesap Hesap

Kategorisi Sayisi Dagilimi Sayisi

Yabanci 15,224 0.5% 17,672 0.6% | 16.1%
Tizel 355 0.0% 324 0.0% -8.7%
Gergek 14,843 0.5% 17,320 0.6% 16.7%
Diger 26 0.0% 28 0.0% 7.7%
Yerli 2,856,428 97.1% 2,994,939 97.7% 4.8%
Tizel 54,072 1.8% 62,761 2.0% 16.1%
Gergek 2,785,656 94.7% | 2,915,154 95.1% 4.6%
Diger 16,700 0.6% 17,025 0.6% 1.9%
Bilinmiyor 69,370 2.4% 53,092 1.7% | -23.5%

Dadilimda yerli bireysel yatinmcilar en yiiksek paya sahiptir.
Bununla birlikte 2007 ve 2008 vyillari arasinda 16.000 hesabin
kimliklerinin tespit edilmesi veya kapatiimasiyla “bilinmiyor”
hesabi sayisi dortte bir oranda azalmistir.

Yatirnmcai Sayilan

Toplam yatirimci sayisi 2,7 Onceki béliimde de deginildigi izere, hesap sayilari ile yatinmci
milyon civarindadir.  sayllan farkli olmaktadir. Bu bélimde mikerrer sayimlardan ve
diger etkilerden arindinlmis yatinmci sayilari  sunulmaktadir.
Yatinm fonu katilma belgesine sahip yerli ve yabanci yatinmci
sayisl, hesap sayllarina benzer oranda artarak 2,7 milyon
civarina gikmustir.

Yatirnm Fonu Yatirnmci Sayilan

31.12.2007 31.12.2008

Yatirimai Yatirimai Yatirimai

Kategorisi Sayisi Dagilimi Sayisi

Yabanci 17,609 0.7% 20,422 0.8% | 16.0%
Tizel 347 0.0% 312 0.0% | -10.1%
Gergek 17,239 0.7% 20,083 0.7% 16.5%
Diger 23 0.0% 27 0.0% 17.4%
Yerli 2,549,004 99.3% 2,676,178 99.2% 5.0%
Tizel 47,171 1.8% 53,628 2.0% 13.7%
Gergek 2,486,672 96.9% | 2,607,176 96.7% 4.8%
Diger 15,161 0.6% 15,374 0.6% 1.4%

Yatinmal sayillari hesap sayilari ile birlikte ele alindiginda,
2.696.600 bakiyeli yatinmcinin 3.065.703 adet yatinm fonu
hesabi oldugu goriilmektedir. Hisse senetlerinde oldugu gibi, 1
yatinm fonu yatinmcisinin 1,1 adet hesabi bulunmaktadir.
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Yatirimci Portfoyleri

2008 sonu itibariyle, MKK'da saklanan yatirm fonu portfoy
blyiikligiinde hisse senedinde oldugu kadar diisiis yasanmamis,
2007 yihna gore %7 azalarak 24 milyar TL'de kalmistir. Bu
verilere 158 milyon TLlik yukarida deginilen “bilinmiyor”
hesabinin portfdy dederi dahil edilmemistir.

2008 yilinda toplam yatirim
fonu portfoyii 24 milyar TL
olmustur.

Yatirim Fonu Portfoy Degerleri

31.12.2007 31.12.2008

Portfoy Degeri Portfoy Degeri

Yatinmci Kategorisi Mn. TL Pa Mn. TL Pa
Yabanci 263 1.0% 191 0.8% | -27.3%
Tiizel 67 0.3% 17 0.1% | -74.7%
Gergek 167 0.6% 171 0.7% .5%
Diger 29 0.1% 3 0.0% | -89.3%
Yerli 25,680 99.0% 23,946 99.2% | -6.8%
Tizel 2,515 9.7% 2,715 11.2% 7.9%
Gercek 22,611 87.2% | 20,776 86.1% -8.1%
Diger 554 2.1% 455 1.9% | -17.9%
-7.0%

Hisse senetlerinin aksine, yatirrm fonlarinin hemen hemen
tamamina yerli yatinmcilar sahiptir. Yabanci yatinmcilarin toplam
portfdyleri 191 milyon TL olup, yabanci bireylerin yatirmlari
agirhktadir.

Yerli bireysel yatinmci portfoyl 2 milyar TL azalisla 21 milyar TL
olmustur. Yerli tlizel kisilerin yatinm fonu portféyleri 2,7 milyar
TL iken yatinm fonu, yatinm ortakliklar ve diger yatirnmailar
temsil elen dider kategorisinin portféy blylkligi 455 milyon TL
civarinda kalmistir.

Portfoy Dilimlerine Gore Yatirnmcilar

Bu boélimdeki tablolarda, hisse senetlerine benzer sekilde belirli
portfoy biyukligl dilimlerine goére yatirimci sayilar ve portfdy
degerleri sunulmaktadir.

2008 sonu itibariyle tizel yatinmcilarin  sayisi  54.000°e
yaklasmistir. Ancak, 10.000 TL altinda portféy dederine sahip
yaklasik 38.000 yerli sirketin ellerindeki yatirim fonlarinin portféy
degeri sadece 37 milyon TL'dir.

1.000.000 TL {izerinde portfoy dederine sahip 278 yerli sirket ise
toplam portfdyiin %42'sini olusturmustur.

Yatirm fonu katilma belgesine sahip sirket sayisi, hisse senedi
portféyl olan sirket sayisinin hayli Gizerindedir. Bununla beraber,
sirketlerin yatirrm fonu portfdyleri hisse senedi portféylerinin
gerisindedir.
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Yatirim fonlarinin neredeyse
tamami yerli yatirnmcilara
aittir.

Yerli bireysel yatirimcilarin
fon portféyii 21 milyar TLye
inmistir.

38.000 sirketin yatirim fonu
portfoyleri 10.000 TL ve
altindadir.
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Portfoy Dilimlerine Gore Tiizel Yatinmcilar (2008)

Piyasa Degeri

0.01-10,000
10,001-50,000
50,001-100,000
100,001-500,000
500,001-1,000,000
>1,000,000

Yerli Yabanci Toplam
Portfoy Portfoy
Yatinnmai Degeri Yatirnmci Degeri Yatirnmci
Sayisi Sayisi Sayisi
38,144 37 246 0 38,390 37
7,922 195 25 1 7,947 196
3,010 214 10 1 3,020 214
3,757 780 22 5 3,779 785
517 355 4 3 521 358
278 1,134 5 7 283 1,141
7

Toplam yatinm fonu yatinmcilari igerisinde gerek sayi, gerekse
portfoy degeri acisindan bireysel yatirimcilar 6ne ¢ikmaktadir.

Bireysel yatinmailar igerisinde yerli bireyler, portfoy dederlerinin
ve yatinmcr sayisinin %99’unu olusturmaktadir. 2,6 milyon yerli
bireysel yatirmcinin portféy toplami 21 milyar TL iken, 20.000
yabanci bireysel yatirrmcinin portféyleri 171 milyon TL'dir.

Portfoy Dilimlerine Gore Bireysel Yatirimcilar (2008)

Piyasa Degeri

0.01-10,000
10,001-50,000
50,001-100,000
100,001-500,000
500,001-1,000,000
>1,000,000

Bireysel yatirrmcilarin
%85'inin portfoyleri 10.000
TL ve altindadir.

Yerli ve yabanci bireylerin
ortalama yatirimi birbirine
yakindir.

Yerli Yabanci Toplam
Portfoy Portfoy Portfoy
Yatirimai Degeri Yatinmci Degeri Yatirnmci Degeri
c Mn. TL 3

2,221,448 4,003 17,342 30 2,238,790 4,033
316,453 6,612 2,116 45 318,569 6,657
42,446 2,910 344 24 42,790 2,934
24,632 4,501 257 47 24,889 4,548
1,498 1,001 18 12 1,516 1,013
699 1,750 6 14 705 1,764

Bireysel yatinmcilarinin %85‘inin  portféyleri 10.000 TL ve
altndadir. Portféyleri 10.000 ile 50.000 TL arasinda yer alan
320.000 bireysel yatirimcinin portfoyd, toplam portfdy degerinde
en yuksek paya sahiptir.

699 vyerli bireysel yatirmcinin portféyd ise 1 milyon TL'nin
Uzerindedir. Portfdy toplamlari 1,8 milyar TL olan bu grupta kisi
basi ortalama yatirm 2,5 milyon TL civarindadir. Hisse
senetlerine gbre bu grubun toplam portféydeki payr daha sinirli
kalmistir.

Yatinm fonuna sahip “diger” kategorisindeki yatirimci sayisi
15.000 seviyesini assa da, toplam portfoy degeri 500 milyon TL
civarindadir. Bu gruba yatinm fonlar ve yatirim ortakliklari ile
vakiflar, kooperatifler ve adi sirketler dahildir. Tlzel ve bireysel
yatinmcilarda oldugu gibi diger kategorisinde de yerli yatinmcilar
agirhktadir.
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Diger grubundaki yatinrmcilarin neredeyse tamami 50.000 TL ve
alti portfoye sahiptir. 15.000 “diger” yatinmcinin neredeyse
dortte Gglndn 10.000 TL'nin altinda yatinm fonu portféyu
bulunmaktadir. Kalan yatinmcilarin  yaklasik %?70Q'inin de
portfdyleri 10.000 TL ile 50.000 TL arasindadir.

Portfoy Dilimlerine Gore Diger Yatirnmcilar (2008)

Diger yatirrmcilarin tamamina
yakininin portféyleri 50.000 TL
ve altindadir.

Yerli | Yabanci Toplam

Portfoy Portfoy Portfoy

Piyasa Degeri Yatirimai Degeri Yatirnmci geri Yatirnmai

Sayisi Sayisi
0.01-10,000 11,093 24 13 0 11,106 24
10,001-50,000 2,973 66 4 0 2,977 66
50,001-100,000 588 40 3 0 591 40
100,001-500,000 603 120 5 1 608 121
500,001-1,000,000 61 43 2 2 63 45
>1,000,000 56 162 0 0 56 162

7 3

Yas Gruplarina Gére Yatinnmcilar

Bu bdlimde yas gruplarina goére siniflandirma yapildigindan,
sadece bireysel yatinmcilar dikkate alinmaktadir. Hisse
senetlerinde oldugu gibi ilk tabloda yatirmc saylar ele
alinirken, sonraki tabloda portféy biyuklikleri incelenmektedir.

Yas Gruplarina Gore Bireysel Yatirimci Sayisi (2008)

Yas Araligi Yerli Yabanci Toplam Dagilim
0-19 183,122 137 183,259 7.0%
20-24 114,646 399 115,045 4.4%
25-29 279,188 972 280,160 10.7%
30-34 341,593 1,476 343,069 13.1%
35-39 344,591 1,942 346,533 13.2%
40-44 306,571 2,242 308,813 11.8%
45-49 280,906 2,458 283,364 10.8%
50-54 236,580 2,556 239,136 9.1%
55-59 179,882 2,652 182,534 6.9%
60-64 129,378 2,457 131,835 5.0%
65-69 82,644 1,562 84,206 3.2%
70-74 54,722 717 55,439 2.1%
75+ 73,353 513 73,866 2.8%

TOEIam 2,607,176 20,083 2,627,259 100.0%

Yas gruplarina gore yatinm fonu yatirimailari incelendiginde,
hisse senedi yatinmcilarina gore, yatirm fonu yatirimcilarinin
daha alt vyas dilimlerinde yogunlastigi gorilmektedir.
Yatinmcilarin %60"1 25-49 yas arasindaki 25 yillik dilimde yer
almaktadir. 35-39 yas grubu, yatirimai sayisinin en yogun oldugu
gruptur. Yerli yatinmc sayisi toplamda bulylk bir paya sahip
oldugu icin, bu kategorideki dagiim genel dagiimi
belirlemektedir. Yabanci yatirmcilar tarafinda ise yogunlasma
%>50 pay ile 45-64 yas arasindaki dilimdedir.
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Yatirim fonu yatirimcilarinin
%601 25-49 yas araligindadir.



30-54 yas grubundaki
yatirimcilar toplam yatirrm
fonlarinin %62 ’sine sahiptir.

Yatirim fonu en yiiksek olan
grup 75 yas lizerindedir.

Yerli ve yabanci yatirimcilarin
ortalama portféyleri yakindir.

Yatirim fonu portféy
biiyiikliigii 24 milyar TL
olmustur.

Bireysel yatirrmcilarin %85°inin
portfoyi 10.000 TL den
diisiiktir.

En yiiksek portfoyler 75 yas
lizeri gruptadir.
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Portfoy degerlerinde yogunlasmalar, vyatirrmci  sayisindaki
yogunlasmalara goére bir st grupta olusmustur. Toplam
yatinmcilarin %22’sini olusturan 29 yas alti grupta yer alan
bireyler toplam fonlarin sadece %8’ine sahipken, yatirmcilarin
%13’Unl temsil eden 60 yas Ustl grubun toplam portféy payi ise
%?21'dir. 30-54 yas grubundaki yatirmcilar toplam yatirim
fonlarinin %62’sini elinde bulundurmaktadir.

Yas Gruplarina Gore Bireysel Yatirnmci

Ortalama Portfoy Degeri (2008 -TL)

Yas Araligi Yerli Yabanci Toplam
0-19 1,305 2,455 1,305
20-24 2,548 3,721 2,552
25-29 4,049 4,814 4,051
30-34 5,885 6,436 5,888
35-39 7,693 8,570 7,698
40-44 9,427 8,656 9,421
45-49 10,132 8,637 10,119
50-54 10,290 9,196 10,278
55-59 10,270 7,783 10,234
60-64 11,412 7,910 11,347
65-69 11,856 8,657 11,796
70-74 12,731 10,133 12,698
75+ 17,485 26,503 17,548
Genel Ort. 7,969 8,527 7,973

Kaynak: MKK

Ortalama portfoy degerleri resmi daha netlestirmektedir. Yasla
beraber ortalama portfdy biiyiikligii de artmaktadir. Ornegin, 20
yas altindaki grupta ortalama yatinm fonu portféyli 1.300 TL
iken, 75 yas ustl grupta bu rakam 17.500 TL'ye cikmaktadir.
Genel ortalama ise 8.000 TL civarindadir.

Yabanci yatinmcilarin ortalama hisse senedi portféyleri yerli
bireylerin ¢ kati iken, ortalama yatinm fonu portféyleri yerli
yatinmcilarinkine yakindir.

Sonug

2008 yilinda yatinm fonu hesap sayisi 3 milyon civarindadir.
Global krizin bas gosterdigi bu yilda toplam yatirim fonu portfoy
bliylkligl hisse senetleri kadar gerilememis, 24 milyar TL'de
kalmistir. Toplam yatirm fonu portféyinin %86’si (21 milyar
TL) bireysel yatirmcilarda iken, daha sonra gelen tiizel
yatinmcilarin yatinm fonu portféyd 3 milyar TL civarindadir.

Bireysel yatirrmcilarin %85inin yatirm fonu portféyleri 10.000
TL'nin altindadir. Bireysel yatirimcilarin ortalama portfoy degeri
ise 8.000 TL civarindadir. Tizel yatinmcilarin ise %86’s1 50.000
TL'den az portféye sahiptir.

Yatinm fonu yatinmcilarinin yarisi 30-50 yas grubundayken,
ortalama portfdyleri yagla beraber diizenli olarak artmaktadir. 20
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yas alti yatinmcilarin ortalama portféyi 1.300 TL civarindayken,
75 yas Ustl grupta bu rakam 17.500 TL'ye kadar ¢cikmaktadir.

EMEKLILIK YATIRIM FONU YATIRIMCILARI

Eylil 2003'te uygulanmaya konulan bireysel emeklilik sistemi
hizla buylUmektedir. Bu sistemdeki katiimcilarla ilgili verilere
Emeklilik Gozetim Merkezinden (EGM) ulasmak mumkinddr.
Yatinm fonlarinda oldugu gibi bu veriler, “Tlrkiye Sermaye
Piyasas!” bélimunde yer alan SPK verilerine gore ufak farkliliklar
gostermektedir.

Emeklilik Yatirim Fonlan
2003 2004 2005 2006 2007 2008

Yatinmci Sayisi (Bin) 15 314 673 1,074 1,458 1,742
Portféy Degeri (Mn. TL 6 276 1,079 2,815 4,566 6,323

Her yil katlanarak artan emeklilik yatirm fonlarindaki (EYF)
toplam yatinma sayisindaki ilk yillardaki hizli  blylime
yavaslamig, krizin de etkisiyle 2008 yilinda ayni performansi
gbsterememis, bir dnceki seneye gére sadece %20 artarak 1,7
milyon olmustur.

Bununla beraber, bu fonlarin toplam portféy blylkliga ayni
donemde %40 artarak 6,3 milyar TL'ye ulasmistir.

1,7 milyon yatinmci sayisina karsilik, “Tlrkiye Sermaye Piyasasi”
bolimiinde deginildigi tzere 6,3 milyon TL tutarinda EYF hesabi
bulundugu dikkate alinirsa, bireysel emeklilik sistemine giren bir
kisinin tasarruflarini ortalama 3 ila 4 emeklilik yatinm fonuna
yonlendirdigi gorilmektedir.

Yas Gruplarina Gore EYF Yatinmci Sayilari (2008) |

Yas Araligi Yatirimci Sayisi Dagilim
0-24 121,407 7.0%
25-34 685,783 39.4%
35-44 580,610 33.3%
45-55 301,942 17.3%
56+ 51,810 3.0%

TOEIam 1,741,552 100.0%

EGM, bireysel emeklilik fonlarindaki yatirmcilarin 10 yillik yas
gruplarina goére siniflandirmalarini da yayinlamaktadir. 2008
yihinda, bir onceki seneye gore yas dagiiminda Onemli bir
degisiklik olmamistir.  Yatinmcilarin  %39u  25-34 yas
araligindadir. ikinci sirada, %33 pay ile 35-44 yas grubu
gelmektedir. Ozetle, bireysel emeklilik sistemini tercih edenlerin
yaklasik dortte lcli 25-44 yas araligindadir.

Calisma hayatina yeni baslayan, dolayisiyla nispeten distk gelir
seviyesinde ve disiik tasarruf egiliminde oldugu tahmin edilen
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EGM, bireysel emeklilik
sistemindeki katilimcilar ile
ilgili veriler yayinlamaktadir.

EYFlerdeki toplam yatirimci
sayisi 2008 sonu itibariyle
1,7 milyona...

... portfoy biiyiikliigii ise 6,3
milyar TLye ulasmustir.

BES'i tercih edenlerin dortte
licii 25-44 yas araligindadir.



BES'j tercih edenlerin %717
on ilde yasamaktadir.

TSPAKB

25 vyas altindaki yatinmcilanin toplamdaki payr ise %?7dir.
Emeklilik yasina yaklasan veya emekli olmus olan 56 yas Uzeri
grubun pay! ise %3'tlr.

EGM, 2007 yilinda ilk defa EYF yatinmailarinin yerlesik oldugu ilk
on ili ve yatinmc sayillarini da yayinlamaya baslamistir. Bu
verilere gére 2008 yili itibariyle Istanbul, Ankara, Izmir gibi illerin
aralarinda yer aldidi ilk on ilde, toplam bireysel emeklilik yatirim
fonu yatinmcilarinin %71'i bulunmaktadir.

EYF Yatinmci Sayisina Gére Siralanmis 10 1l (2008)

Yatirnmcai Yatirnmai/

Sayisi Dagilim Niifus

Istanbul 574,931 33.00% 4.50%
Ankara 174,734 10.00% 3.80%
Izmir 143,326 8.20% 3.80%
Antalya 73,769 4.20% 4.00%
Bursa 64,510 3.70% 2.60%
Adana 50,342 2.90% 2.50%
Kocaeli 43,791 2.50% 2.90%
Mugla 40,486 2.30% 5.10%
Icel 35,405 2.00% 2.20%
Aydin 26,990 1.50% 2.80%
Ilk 10 Il Toplami 1,228,284 70.50% 3.80%
Diger 71 il Toplami 513,268 29.50% 1.30%

Genel ToElam 1i741i552 100.00% 2.40%

Ilk sirada yer alan Istanbul'da toplam yatinmailarin Ggte biri yer
alirken, Ankara ve Izmir'de yatinmcilarin ortalama onda biri yer
almaktadir.

Bununla beraber, hisse senedinde oldugu gibi il niifusuna oranla
ne kadar EYF yatinmacisinin ikamet ettigi bakilabilecek bir diger
gostergedir. Buna gore, EYF yatinmcisinin en fazla oldugu il
Istanbul iken, niifusa oranla en fazla yatinmcinin oldugu il %5
oranla yatirmci sayisi siralamasinda 8. sirada yer alan Mugla‘dir.
Mugla’dan sonra, sirasiyla %4,5 ve %% oranla Istanbul ve Aydin
gelmektedir. Yatinmci sayisinin en fazla oldugu ilk on ilde
nifusun ortalama %3,8'i EYF'lere yatinm yapmaktadir. Diger 71
ilde bu oran %1,3’e inerken, genel ortalama %?2,4'tir.

Bireysel emeklilik sisteminde, 2008 yili sonunda mevcut olan 1,7
milyon  sbzlesmenin  dortte  UGgl  bireysel  emeklilik
sozlesmelerinden, dortte biri ise igveren katki grup emeklilik
sozlesmelerinden olusmaktadir. Bu dagilim daha 6nceki yillarda
da benzer sekildeydi.
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