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MKK, 2007 den itibaren yatirim
fonu ve ozel sektor tahvillerine
ait verileri de yayinlamaya
baslamistir.

Raporda hisse senedi, yatirim
fonu ve ozel sektor tahvili
yatirimcilari ile ilgili veriler
bulunmaktadir.

Toplam tasarrufiar 723
milyar TL olmustur.

Yurtici yerlesiklerin toplam
tasarruflari 605 milyar TLdir.

TSPAKB

YATIRIMCILAR

Yatirmai verilerinin analizi, Turkiye'de ilk olarak 2002 yilinda
Birligimiz ve Takasbank arasindaki isbirligi cercevesinde
yapllmistir. Kasim 2005%te Merkezi Kayit Kurulusunun (MKK)
faaliyete gegmesi ile beraber yatinmcilar ile ilgili bilgiler bu
kuruma devredilmis olup, Birligimizce yayinlanmaya devam
edilmektedir.

Hisse senedinin yani sira, yatirim fonu ve 6zel sektor borglanma
araclari da MKK blinyesinde kaydilestirilerek musteri bazinda
saklanmaktadir. MKK, 2007 yilindan itibaren hisse senedi,
yatinm fonlar ve 6zel sektér borglanma araglarina ait yatirmci
verilerini aylik bazda yayinlamaya baslamistir.

Bu bélimde, genel blyuklikler 31 Aralik 2008 ile 31 Aralik 2009
tarihleri arasinda karsilastirmali olarak verilmekte, detaylar ise
31 Aralik 2009 itibariyle sunulmaktadir.

Calismanin girisinde yurtici ve yurtdisi yatinmcilarin tasarruf
tercihlerine deginilecektir. Ardindan, hisse senedi yatirimcisina
iliskin veriler incelenerek yabanci yatirnmcilarla ilgili bir galisma
sunulacaktir. Ozel sektdr tahvili yatinmcilarinin profilinin ele
alinmasinin  ardindan, yatirrm fonlarina ait bilgilere yer
verilecektir.

YATIRIM TERCIHLERI

Yatinmc tercihlerine ait bilgiler Devlet Planlama Tegkilatinin
aylik olarak yayinladigi “Mali Piyasalarda  Gelismeler
Raporu”ndan alinmistir. Raporumuzun baskiya girdigi tarihte
2009 yil sonu verileri henliz yayinlanmadigi icin, 2009 yili icin
Kasim sonu verileri ele alinacaktir.

Toplam yurtici tasarruflarda, ele alinan yillarda dizenli bir artis
s6z konusudur. 2009 Kasim sonu itibariyle, toplam tasarruflar
2008 yil sonuna goére %18 artarak 723 milyar TL olmustur.
Cikista, hisse senedi yatinmlarinin bir énceki yila gore iki katlik
artisi etkili olmustur. Bu durum, kiresel krizin ardindan, 2009
yilinda yasanan fiyat artiglarinin bir yansimasidir. Sonug olarak,
hisse senedi yatirmlarinin toplam dagdihim igindeki payr %9'dan
%15'e cikmigtir.

Mevduat, toplam yatinm tercihlerinin en blylk payni
olusturmaya devam etmis, toplam mevduatlar 2009 yilinda %9
artarak 465 milyar TL'ye cikmistir. Sabit getirili menkul kiymet
yatinmlari ise 108 milyar TL olup, bu tasarruflarin toplamdaki
payl %15'tir. 2009 sonunda %33 artarak 40 milyar TL'ye ¢ikan
yatirim fonlarinin payi ise %6’dir.

Yatinmailar, vyurtici ve yurtdisi yerlesik olarak iki gruba
ayrilmistir. Portfoylerini 535 milyar TL'den 605 milyar TL'ye
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gikaran yurtigi yerlesik yatinmcilarin toplam tasarruflar icindeki
payl %84'tiir. Yurtici yerlesikler portfdylerinin yaklasik yarisini
TL mevduatta tutmaya devam ederken, ddviz mevduatlarinin

Yurtici yerlesikler, tasarruflarinin
sadece dortte birini sermaye
piyasasinda dedgerlendirmislerdir.

toplamdaki paylr %23'tir. Katiim bankalarinda biriktirilen
fonlarin toplam dagiimdaki payi ise %4'tlir. Bir diger ifadeyle,
yurtici yerlesikler tasarruflarinin dortte UGglind mevduat olarak

bankacilik sektoériinde, kalan dortte birini de sermaye
piyasasinda degerlendirmektedir.
Yurtici  yerlesiklerin  sermaye piyasasinda dederlendirilen

yatirmlarinin yarisini DIBS, eurobond ve repo gibi sabit getirili
menkul kiymetler, diger yarisini ise hisse senedi ve yatirm
fonlari olusturmaktadir.

Global krizin ardindan, 2009 Kasim sonunda her bir kalemde
artis yasanirken, en hizh artis gdsteren yatinm araci hisse
senetleridir. Yurtici yerlesiklerin portféylerinde bulundurduklari
hisse senedi yatinmlari 2009 Kasim sonunda 39 milyar TL'dir.

Yurtici Tasarruflar (Milyon TL)

2009/11
p0[1) 2006 2007 2008 2009/11
Toplam Tasarruf Dagihmi 423,833 490,801 578,908 611,248 723,196 100% 18%
Mevduat 234,757 289,110 334,605 425,394 465,000 64% 9%
SGMK 90,284 100,715 100,915 100,572 107,867 15% 7%
Hisse Senedi 68,231 75,134 112,331 55,040 110,123 15% 100%
Yatirim Fonlari 30,561 25,841 31,057 30,242 40,205 6% 33%
Yurtici Yerlesikler 345,673 398,845 455,038 534,711 605,362 100% 13%
TL Mevduat 145,191 170,774 209,846 268,803 287,950 48% 7%
DTH 76,440 101,399 104,196 127,823 138,833 23% 9%
Katihm Bankalari Fonlari 8,518 11,212 14,828 18,796 25,954 4% 38%
DIBS 55,271 55,749 56,851 62,747 64,804 11% 3%
Eurobond 5,344 5,412 4,281 4,478 5,201 1% 16%
Yatirim Fonlari 29,342 23,020 26,498 24,200 31,409 5% 30%
Repo 1,486 2,202 2,733 2,199 3,634 1% 65%
EYF 1,219 2,821 4,559 6,042 8,796 1% 46%
Hisse Senedi 22,862 26,256 31,246 19,623 38,781 6% 98%
Yurtdisi Yerlesikler 78,160 91,956 123,870 76,537 117,834 100% 54%
Hisse Senedi 45,369 48,878 81,085 35,417 71,342 61% 101%
DIBS 27,332 36,572 36,618 30,221 32,969 28% 9%
Eurobond 851 780 432 927 1,259 1% 36%
Mevduat 4,608 5,725 5,735 9,972 12,263 10% 23%

Kaynak: DPT - |

2009 Kasim ayi itibariyle, yurtdisi yerlesiklerin toplam yatirimlar
bir 6nceki yil sonuna gbre %54 artarak 118 milyar TL'ye
cikmistir. S6z konusu artis ile bu yatinmailarin toplam tasarruflar
icindeki paylari 3 puan artarak %16’ya ylkselmistir. Bununla
birlikte, yurtdisi yerlesiklerin Turkiye'deki finansal yatirimlari,
kriz 6ncesi olan 2007 yihndaki 124 milyon TL'lik rekor seviyeye
ulasamamistir.

Yurtdisi yerlesiklerin hisse senedi
portfoyleri iki kat artarak 71
milyar TL olmustur.

Ileride de deginilecegi lizere, yabanci yatirimcilarin hisse senedi
portfdyleri iki kat yukselerek 71 milyar TL olmustur. Yurtdisi
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Yatirimcilar yerli ve yabancr
olarak siniflandiriimistir.

Yatirimcilar fon, tiizel,
gercek ve diger seklinde alt
béliimlere ayrilmustir.
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yerlesiklerin toplam yatinmlarindaki diger 6nemli kalem, 33
milyar TL ile Hazine’nin vyurticinde ihra¢ ettigi borglanma
araclaridir. Bu yatinmcilar, Turkiye'deki tasarruflarinin %10’unu
da banka mevduati olarak degerlendirmektedirler.

GENEL TANIMLAR

MKK, hisse senedi verilerinin detaylarini yillik olarak Birligimize
saglamaktadir. Hisse senedi yatirimcilarina iliskin inceleme, stz
konusu veriler kullanilarak yapilmistir. Bununla birlikte, yatirnm
fonu ve 6zel sektdr borclanma senetlerinin yatirnmci verileri,
kurumun kamuya acikladigi aylk istatistik bilgilerinden
yararlanilarak derlenmistir.

Raporun ilerleyen kisimlarinda yer alan hesap ve yatirimc
sayilari, hesabinda hisse senedi, yatinm fonu veya 6zel sektor
borclanma araci olan yatinmcilan ifade etmektedir. Portfoy
degerleri ise bu yatinmcilarin sahip olduklar hisse senedi veya
yatinm fonu portfoylerinin dederini gostermektedir. Borsa
yatinm fonlari, hisse senedi grubunda degil, yatirm fonlari
grubunda ele alinmaktadir.

Yatinmailar cesitli kategorilere ayrilmistir. Oncelikle, yerli ve
yabanci olarak siniflandiriimiglardir. Yerli yatinmcilar, yurtdiginda
yerlesik de olsa Tlrkiye Cumhuriyeti vatandaslarini ifade
etmektedir. Yabanc yatirnmcilar ise, benzer sekilde, Tirkiye'de
ikdmet ediyor olsa dahi yabanci uyruklu kisileri tanimlamaktadir.

Yerli ve yabancl siniflandirmasinin ardindan hisse senedi verileri
fon, tiizel, gercek ve diger seklinde dort grupta toplanmistir.
Fon, yatinm fonlarini kapsamaktadir. Bu sinifa borsa yatirim
fonlari dahil edilmemistir. Tlzel kisiler, banka, araci kurum ve
holdingler de dahil olmak Uzere, anonim ve limited sirketler icin
kullanilmaktadir. Gercek Kkisiler bireysel yatinmcilari ifade
etmektedir. Vakif, kooperatif gibi kurumlar ise diger kimlik tipi
altinda yer almaktadir. Yerli yatinrmcilarda yatinm ortakliklari
ayri bir kategoride siniflandiriimistir.

MKK'nin aylik istatistik bilgilerinden derlenen yatirm fonu ve
0zel sektdr borglanma senetleri verilerinde ise; yatinmcilar tiizel,
gercek ve diger alt kategorilerine ayriimistir.  Hisse
senetlerindeki siniflandirmadan farkl olarak yatinm ortakliklari
ve yatirim fonlari “diger” alt kategorisinde toplanmistir.

HISSE SENEDI YATIRIMCILARI

Hisse senetleri bdliminde, hisse senedi hesap ve yatirmc
sayllari ile birlikte, yatinmci portfoy degerleri verilmektedir.
Ardindan, toplam portféy biylklikleri ve portféy dilimlerine
gore hisse senedi yatinmcilar incelenmektedir. Il ve vyas
kategorisi bazinda detaylandirilan yatinmcilar ayrica endeks
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bazinda degderlendiriimektedir. Son bdlimde, yabanci hisse
senedi yatinmcilan ile ilgili bir analize yer verilmektedir.

Hesap Sayilari

Asagidaki tablo, ilgili kategorilerdeki yatirimcilara ait hesap
sayllarini gdstermektedir. 2009 yilinda, hisse senedi bulunan
hesap sayisi bir onceki seneye gore cok degismeyerek 1,1

Yerli ve yabanci yatirimci
hesap sayilarinda kisitl bir
artis sergilenmistir.

milyon civarinda kalmistir. Bu dénemde, hisse senedi olan yerli
hesap sayisi 12.242 adet artmistir. Yabanci yatirrmci tarafinda
ise 521 yeni hesap daha olusmus, hesap sayisi 7.454'e cikmistir.

Hisse Senedi Hesap Sayilan

31.12.2008 31.12.2009

Yatirnmci Hesap

Kategorisi Dagilim Sayisli

Yabanci 6,933 0.6% 7,454 0.7% 7.5%
Fon 1,881 0.2% 2,389 0.2% | 27.0%
Tizel 813 0.1% 937 0.1%| 15.3%
Gergek 4,217 0.4% 4,123 0.4% -2.2%
Diger 22 0.0% 5 0.0%| -77.3%
Yerli 1,095,618 99.4% 1,107,860 99.3% 1.1%
Fon 224 0.0% 227 0.0% 1.3%
Yatirim Ortakhdi 36 0.0% 40 0.0% 11.1%
Tlzel 3,304 0.3% 3,248 0.3% -1.7%
Gergek 1,091,779  99.0% | 1,104,071  99.0% 1.1%
Diger 275 0.0% 274 0.0% -0.4%

Yabanci yatinma hesabindaki sayl ve oran olarak en yliksek
artis, fon kategorisinde gorilmustir. Hisse senedine yatirim
yapan fon sayisi 508 adet artarak 2.389’a ulagmistir.

2008 yilinda, krizin etkisiyle yar yariya diserek 813’e inen ve
yurtdisindaki araci kurulusglan igeren yabanc tlzel Kisilerin
hesap sayilari, 2009 yilinda %15 artarak 937'ye gikmistir.

Yabanci fon ve tlizel yatinmci hesap sayilarindaki artisin tersine
bireysel yabanci yatirnmcilarin hisse senedi hesabinda ufak da
olsa bir azalis yasanmig, bu sayi 4.123’e inmistir.

Hesabinda hisse senedi bulunan yerli fon hesap sayisi 224'ten
227'ye clkmistir. Aslinda bu donemde A tipi fon sayisi azalmis,
ancak, hisse senedine yatirim yapan emeklilik yatirm fonu sayisi
artmistir.

2009 yilinda hisse senedine yatinm yapan ve borsada islem
goren yatirnm ortakliklarinin hesap sayisi 40'tir.

Hisse senedi portféyl olan yerli sirket sayisi 3.248'de kalmistir.

Yatinmcilarin - %99’unu  olusturan yerli bireysel yatirimcilarin
hesaplarinda 12.292 adetlik bir artis gorilmektedir. Bu rakam,
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Yabancri fon hesap sayisi
2.400diir.

Yabanci sirket hesap sayisi
9377dir.

Yerli bireylerin hisse senedi
hesabr artnustir.



Hesap sayilarindaki artis
devam etmistir.

Hesap sayilari ve yatirimci
sayilar farkiidir.
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hemen hemen toplam hesap sayilarindaki
gelmektedir.

artisa denk

Hisse Senedi Bakiyeli Hesap Sayisi (milyon adet)
1.4 -

1.1
0.7 1

0.4

0.0 -

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Kaynak: Takasbank, MKK

Hisse senedi hesap sayilarina daha uzun vadeli bir perspektifle
bakildiginda, bu piyasada 2001 yili kriziyle baslayan yatirimci
tabanindaki erimenin, 2006 yilindan itibaren durmaya basladig
gorilmektedir. Ayni yilda baslayan toparlanma 2009 yilinda da
devam etmistir. Yine de 2001 krizi oncesi rakamlara
ulasilamamistir.

Yatirnmci Sayilar

Yatirmci sayilari ile hesap sayilari farkhdir. Fark, bir yatimcinin
birden fazla hesabinin bulunabilmesinden kaynaklanmaktadir.
Bu bolimde, mikerrer sayimlardan ve diger etkilerden
arindirilmig olan yatirrmci sayilar sunulmaktadir.

Hisse Senedi Yatirnmci Sayilari

31.12.2008 31.12.2009
Yatirnmai Yatirnmai Yatirnmai
Kategorisi Sayisi Dagilim Sayisi Da
Yabanci 6,586 0.7% 7,008 0.7% 6.4%
Fon 1,649 0.2% 2,053 0.2% 24.5%
Tizel 734 0.1% 856 0.1% 16.6%
Gergek 4,181 0.4% 4,094 0.4% -2.1%
Diger 22 0.0% 5 0.0% | -77.3%
Yerli 983,264 99.3% 993,253 99.3% 1.0%
Fon 222 0.0% 223 0.0% 0.5%
Yatinm Ortakligi 34 0.0% 37 0.0% 8.8%
Tazel 2,458 0.2% 2,392 0.2% -2.7%
Gergek 980,337 99.0% 990,388 99.0% 1.0%
Diger 213 0.0% 213 0.0% 0.0%
ToEIam 989i850 100.0% 1i000i261 100.0% 1.1%

Toplam yatirnmci sayisr 1 2005 vyilinda 884.063 olan yatinmc sayisi, 2008 yilinda

milyonu asmistir.  989.850’ye kadar yiikselmisti. 2009 yilinda ise bu rakam, 2003

yilindan itibaren ilk defa 1 milyonun Uzerine gikmistir.
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Hesap sayilarinda oldugu gibi, vyerli yatinmcilar toplam
yatirnmcilarin %99'unu olusturmaktadir. Yerli yatirrmci sayisi bir
onceki seneye gbre 9.989 adet artarak 993.253'e c¢ikmistir.
Yabanci yatinmci sayisi da 422 adet yilkselerek 7.008 olmustur.

Yatirimci ve hesap sayilari birlikte ele alindiginda, 7.000 yabanci
yatinmcinin 7.500 adet, 993.000 yerli yatinmcinin ise 1,1 milyon
adet hisse senedi bakiyeli hesabi vardir. Diger bir ifadeyle bir
yatirnmcinin ortalama 1,1 hesabi bulunmaktadir.

Yatirnmci Portfoyleri

Kriz yill olan 2008'de MKK’'daki hisse senedi portfdy degerleri
yari yarlya azalmisti. 2009 yili igerisinde piyasalarda yasanan
toparlanma ile, hisse senedi portfoyleri iki kat artmig, kriz
oncesindeki blylkligi de asarak 124 milyar TL'ye gikmistir.

Hisse Senedi Portfoy Degerleri

31.12.2008 31.12.2009
Yatirimai Portfoy Degeri Portfoy Degeri
Kategorisi Milyon TL Dadgilim MilyonTL Da
Yabanci 41,594 67.4% 83,696 67.3% | 101.2%
Fon 28,417 46.1% 59,576 47.9% | 109.7%
Tizel 13,034 21.1% 23,667 19.0% 81.6%
Gergek 133 0.2% 441 0.4% | 231.8%
Diger 10 0.0% 12 0.0% 25.2%
Yerli 20,096 32.6% 40,591 32.7% | 102.0%
Fon 865 1.4% 1,717 1.4% 98.4%
Yatirim Ortakhdi 195 0.3% 259 0.2% 32.9%
Tilzel 6,922 11.2% 11,470 9.2% 65.7%
Gergek 10,789 17.5% 24,505 19.7% | 127.1%
Diger 1,324 2.1% 2,641 2.1% 99.4%

Toplam portfoy biyikligl icinde yabanci yatirimcilarin payi
2008 yiliyla ayni seviyede, %67'de kalmistir. Yerli-yabanci
kiriminin yani sira dider alt kalemlerin dagiiminda da onceki
yilla gére 6nemli bir degisim yasanmamistir.

Yabanci fonlar 60 milyar TL'lik hisse senedi yatirnmi ile, toplam
portfoylin en biylk payina sahip olmaya devam etmistir.
Yabanc tizel yatinmcilarin hisse senedi portféyleri 23,7 milyar
TL'ye cikarken, bu yatirmcilarin toplamdaki paylari 2 puan
diserek %19’a inmigtir. Bununla birlikte, 2007 sonunda 45
milyar TLlik hisse senedi portféyi olan bu yatirimcilarin
portfoyleri, kriz dncesi dénemin gerisinde kalmistir.

Toplam iginde 6nemli bir paya sahip olmayan yabanci bireysel
yatinmcilarin hisse senedi portfdylerinin, 3 kati agkin artigla 441
milyon TL'ye cikmasi dikkat cekicidir.
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TOEIam 61,689 100.0% 124,288 100.0% | 101.5%

Yerli yatirrmci sayist1 10.000

kisi artmustir.

2009da hisse senetlerinin
degeri iki kat artmistir.

Yabanc: yatirimci paylari
%67 de kalmistir.

Yabanci fonlarin hisse
senedi portféyii 2 kat
artarak 60 milyar TL ye
yiikselmistir.



Yerli tiizel yatirrmcilarin payr
2009da azalmistir.

Bireyler, yerli yatirimci
portféyiiniin %60°ina sahiptir.

10 yabanci fonun hisse
senedi portféyii toplam hisse
senetlerinin onda biridir.
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Yabanci fonlar toplam  portféylin  neredeyse yarisini
olustururken, yerli fonlarin hisse senedi portfdylerinin payi
%1'de kalmigtir.

Ote yandan, hisse senedine sahip yerli tiizel kisilerin bu
yatinmlar %66 artarak 11,5 milyar TL'ye c¢ikmistir. Bununla
birlikte, yabanci tlizel kisilerin portféyl yerlilerinkinin iki misli
kadardir.

Hisse senedi portfoyleri %127 yikselerek 24,5 milyar TL'ye
yukselen vyerli bireysel yatirnmcilar, toplamdaki paylarini da 2
puan artirarak %?20’ye cikarmislardir. Bununla birlikte, yerli
bireylerin hisse senedi portfoyi toplam vyerli yatirrmc
portféylinin %60'1na denk gelmektedir.

Hisse senedi piyasasina daha uzun vadeli bakildiginda, 6nemli
bir paya sahip olan yerli bireysel yatirnmcilarin sayi olarak
diizenli artmasina ragmen, toplam portféydeki agirhiginin benzer
oranda artmadidi dikkat cekmektedir. 2004 yilinda senetlerin
%33’Unl ellerinde bulunduran bu grubun payr 2006'da %?21’e
gerilemig, 2007'de de %16'lik payla en dlsuk seviyeye inmistir.
2009'da bu oran tekrar %?20'ye ciksa da 2004 yili ve Oncesi
seviyesine ulagsamamistir.

Portfoy Biiyiikliiklerine Gore Yatinnmcilar

Bu bdlimdeki tablolarda, yatirmci gruplarinin her biri kendi
icinde portfoy blydkliklerine goére siralanmistir. Ardindan,
portfoy blyikliginde onuncu, yizinci vb. siradaki yatirmcilar
belirlenerek siniflandirmalar yapilmistir.

Yabancl fonlar, hem say;, hem de portfoy blydkligi
bakimindan vyerli fonlardan dndedir. 2.053 adet yabanci fonun
hisse senedi portfoy blydkligli 59,6 milyar TL, hisse senedi
yatirimi olan 223 adet yerli fonun portfoy biyikligi ise sadece
1,7 milyar TL'dir.

Portfoy Biiyiikliiklerine Gore Yatirnm
Fonlar Siralamasi (2009)

Yerli \ Yabanci
Portfoy Portfoy
Yatirnmai Degeri Yatinrmci Degeri
10 740 10 13,021
100 1,669 100 36,933
223 1,717 1,000 58,283

2,053 59,576

Portfoy degeri agisindan ilk 10 yabancl fonun 13 milyar TL'lik
hisse senedi yatinmi vardir. Bu yatinmcilarin hisse senedi
yatinmlari, toplam hisse senetleri portféyinin onda biri
kadardir. 223 yerli fonun toplam portféyl ise 1,7 milyon TL ile
10 yabanci fonun portféylnin sadece %13'G kadardir.
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Portfoy Bilyiikliiklerine Gore Tiizel
Yatinmca Siralamasi (2009)
Yerli Yabanci
Portfoy Portfoy
Yatirnmai Dedgeri Yatinmci Degeri

Sayisi 0
10 5,486
100 10,665
1,000 11,469
2,392 11,470
Kaynak: MKK

Banka, arac kurum, holding gibi tizel vyatinmcilarda,
yabancilarin portfdy degeri yerli yatinmcilarin iki katindan
fazladir. Ik 10 yabanci sirketin elinde bulunan hisse senedi
dederi 11 milyar TL iken, ancak 100 yerli kurumun bu tutarda
hisse senedi portféyu vardir.

Yabanci fonlara benzer sekilde, 10 yabanci sirket toplam hisse
senedi portféyliniin %9’una sahiptir. Diger bir ifadeyle, 10
yabanci fon ve 10 yabanca sirket, IMKB'deki hisse senetlerinin
yaklasik beste birini olusturmaktadir.

Portfoy Biiyiikliiklerine Gore Bireysel
Yatinmca Siralamasi (2009)

Yerli Yabanci

Portfoy Portfoy
Yatirnmai Degeri Yatirnmci geri

Sayisi o Sayisi -
10 4,863 10 301
100 8,159 101 392
1,000 11,773 1,000 437
10,000 16,548 4,094 441

100,000 22,462
500,000 24,496
990,388 24,505

Genis bir yatinmcr kitlesini olusturan bireysel yatirmcilarda
dagihm dodgal olarak daha farklidir. Yabanci bireysel
yatinmcilarin toplam portfoyleri 441 milyon gibi hayli disik bir
seviyede iken, yerli bireysel yatirmcilarin toplam hisse senedi
portfdyleri 24,5 milyar TL'dir. Siralamadaki ilk 10 yerli yatirimci
5 milyar TL'lik hisse senedine sahiptir. Bu gruptaki kisilerin
ortalama hisse senedi portfoyli 486 milyon TL'dir. Bu tutar 2008
yiinda 103 milyon TL civarinda olup, bu gruptakiler krizin
ardindan portfdylerini bese katlamislardir. ilk 1.000 kisinin
toplam hisse senedi yatirmi 11,8 milyar TL iken, bu rakam
toplam bireysel hisse senedi yatinmlarinin yaklagik yarisini
olusturmaktadir.

Ote yandan, 500.000'inci ile 990.388'inci kisi arasindaki 490.388
kisinin toplam hisse senedi portféyl 9 milyon TL'dir. Bu grupta
ortalama hisse senedi yatinmi sadece 17 TL'dir. Bu tutar 2008
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10 yabanci sirketin 11
milyar TLlik hisse senedi
portfoyii vardir.

10 yabanci fon ve 10 yabanci
sirket toplam portfoylerin beste
birine sahiptir.

10 yerli bireysel yatirrmcir 5
milyar TLlik portfoye
sahiptir.

490.000 yerli yatirimcinin
ortalama portféyii 17
TLdir.



Diger kategorisindeki 10
yerli yatirrmcinin 2,4 milyar
TL Tik portféyii vardir.

TSPAKB

yiinda 13 TL iken, krizin ardindan bu yatinmcilarin portfoyleri
sadece %27 artmistir.

Portfoy Biiyiikliiklerine Gore Diger
Yatinnma Siralamasi (2009)

Yerli
Portfoy
Degeri Yatirnmci

Yabanci
Portfoy
Yatirnmai Degeri

Sayisi

Kaynak: MKK

Diger yatinmailar, vakif ve kooperatif gibi kurumlar icermekte
olup, neredeyse tamami yerli yatinmcilardir. Bu kategorideki
213 yerli yatinmaidan ilk 10°'unun 2,4 milyar TLlik hisse senedi
bulunmaktadir.

Yerli yatnm ortakliklarn ayn  bir  kategori  olarak
tanimlanmaktadir. 37 yatirm ortakliginda toplam 259 milyon TL
dederinde hisse senedi bulunmakta olup, ilk 10 tanesi bu tutarin
%?80’ine sahiptir.

Portfoy Bilyiikliiklerine Gore Yatirim
Ortakhiklari Siralamasi (2009)
Yatirnmci Portfoy Degeri
Sayisi Milyon TL

Kaynak: MKK

Portfoy blylkligine gére siniflandirmanin ardindan, asagidaki
yatinmcilar bulunduklan portfdy dilimlerine gére ele alinmistir.

Portfoy Dilimlerine Gore Yatirim Fonlar (2009)

0.01-10,000
10,001-50,000
50,001-100,000
100,001-500,000
500,001-1,000,000
>1,000,000

1.483 yabanci fon toplam
hisse senetleri yatirrminin
yarisina sahiptir.

Yatirimai

Yerli Yabanci Toplam

Portfoy Portfoy Portfoy

Degeri Yatirimai Yatirimci

Sayisi Sayisi
31 0 94 0 125 0
6 0 30 1 36 1
7 0 34 2 41 3
37 11 228 65 265 76
30 22 184 134 214 156
112 1,683 1,483 59,374 1,595 61,057

TOEIam 223 1,717 2,053 59,576 2,276 61,293

Hisse senedi portféyi 1 milyon TL'nin (zerinde olan 1.483
yabanci fonun toplam portféyd 59,4 milyar TL olup bu fonlar,
ayni zamanda MKK'da kayith hisse senetlerinin yarisini ellerinde
bulundurmaktadir
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223 yerli fonun yarisi 1 milyon TL'nin (zerinde hisse senedi
yatinmi yapmistir. Bu 112 fonun elindeki hisse senetlerinin
portfdy dederi 1,7 milyar TL olup, vyerli fonlarin portfoy
degerinin neredeyse tamamini olusturmaktadir.

31 yerli ve 94 yabanci fonun hisse senedi portfoy degerlerinin
10.000 TL'nin altinda kaldigi goériilmektedir. Bu fonlarin sahip
oldugu toplam portfdy ihmal edilecek kadar kiglktiir. 2008
yilinda hisse senedi portféyd 10.000 TL'nin altinda olan 124
yabanci fon varken, 2009°da bu sayi 94’e inmistir.

Portfoy Dilimlerine Gore Tiizel Yatinnmcilar (2009)

Yerli Yabanci Toplam

Portfoy Portfoy Portfoy

Yatinrmc Degeri Yatinmca Degeri Yatirmca  Degeri

Mn. TL Sayisi (Mn. TL Sayisi (Mn. TL
0.01-10,000 1,588 2 151 0 1,739 2
10,001-50,000 229 6 33 1 262 7
50,001-100,000 86 6 27 2 113 8
100,001-500,000 173 40 109 30 282 69
500,001-1,000,000 60 44 80 57 140 101
>1,000,000 256 11,373 456 23,577 712 34,950

Tlizel yatinmcilara bakildiginda, 2009 yilinda hisse senedine
yatinm yapmis yerli sirketlerin Ggte ikisinin (1.588 sirket) hisse
senedi portféyl 10.000 TL'nin altinda olup, ortalama hisse
senedi yatinmlar 1.047 TL'dir.

1 milyon TL'yi asan yatinmlar incelendiginde, 256 yerli sirketin
11,4 milyar TL, 456 yabanc sirketin de 23,6 milyar TL
degerinde hisse senedi portfdyl oldugu gorilmektedir. Bu 712
sirket 35 milyar TLlik hisse senedi portfdyleriyle IMKB'deki
toplam hisse senetlerinin %28'ini olusturmaktadir. Ote yandan,
hisse senetlerine yatinm yapan yabanci sirketlerin daha yiksek
portfoye sahip oldugu gorilmektedir. Bu durum, yabanci
sirketlerin yurtdisinda yerlesik banka ve araci kurumlardan
olugmasinin bir sonucudur.

IMKB'deki 995.000 yerli ve yabanci bireysel yatirimcinin 25
milyar TL tutarinda hisse senedi portfoyd bulunmaktadir.
990.000 yerli bireyin ortalama yatirimlari 25.000 TL civarindadir.
Bununla birlikte, hisse senedi yatinmi yapan 4.000 yabanci
bireyin ortalama portféyd, yerli bireysel yatinmcilarin 4 katindan
fazladir.

Hisse senedi portféyld 1 milyon TL'nin {izerinde olan 1.888 yerli
bireyin 13 milyar TL'lik yatinmi vardir. Hisse senedi yatirimi
yapan bireylerin binde ikisini olusturan bu kisiler, toplam
bireysel yatinmlarin yarisindan fazlasina sahiptir. Bir énceki sene
bu oran %37 seviyesinde olup, bireyler arasinda yogunlagsmanin
artmasi dikkat cekmektedir.
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TOEIam 2i392 11i470 856 23i667 3i248 35i137

712 sirket MKK'daki hisselerin
%28’ine sahiptir.

Yerli bireylerin ortalama
yatirrmlari 25.000 TL
civarindadir.

1.900 yerli kisi 13 milyar
TL Tik portfoy tasimaktadir.
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Portfoy Dilimlerine Gore Bireysel Yatirimcilar (2009)

Yerli Yabanci Toplam
Portfoy
Piyasa Degeri Yatirmc Dedgeri Yatirnma J Yatirnmci
Sayisi 0 - Sayisi c

0.01-10,000 817,451 921 3,171 4 820,622 924
10,001-50,000 120,443 2,729 544 13 120,987 2,742
50,001-100,000 26,127 1,822 143 10 26,270 1,832
100,001-500,000 21,958 4,393 171 35 22,129 4,428
500,001-1,000,000 2,521 1,727 28 20 2,549 1,747
>1,000,000 1,888 12,913 37 359 1,925 13,271

Yerli bireylerin %83’iiniin ~ Yerli bireysel yatinmcilarin %83Unun portfoyleri 10.000 TL'nin
portfoyii 10.000 TL'nin  altindadir. Bu gruptaki yatinmcilarin ortalama portféy biyikliigu
altindadir. dizenli olarak azalmig, kriz yili olan 2008'de 1.121 TL'ye kadar

inmis, 2009 yilinda ise sadece 5 TL artarak 1.126 TL olmustur.

Portfoy Dilimlerine Gore Diger Yatirnmcilar (2009)

Yerli - Yabanci o Toplam

Portfoy Portfoy Portfoy

Yatinrmca Dederi Yatirmca Degeri Yatinmc Degeri

Mn. TL Sayisi (Mn. TL Sayis1 (Mn. TL
0.01-10,000 95 0 3 0 98 0
10,001-50,000 27 1 0 0 27 1
50,001-100,000 11 1 0 0 11 1
100,001-500,000 27 5 0 0 27 5
500,001-1,000,000 11 7 1 1 12 8
>1,000,000 42 2,626 1 11 43 2,638
TOEIam 213 2,641 5 12 218 2,653

Diger kategorisindeki 213 yerli yatinmcinin portféyd 2,6 milyar
TL'dir. 1 milyon TL'nin Gzerinde hisse senedi yatirimi bulunan 42
yerli yatinmc bu kategorideki toplam portfoy bilydklGigiinin
neredeyse tamamina sahiptir.

Portféy Dilimlerine Gore Yatirim Ortakliklan
(2009)
Yatinmcl Portfoy Degeri

0.01-10,000
500,001-1,000,000
>1,000,000

Kaynak: MKK

Yatinm ortakliklarinda da benzer durum séz konusudur. 37
yatinm ortakhidindan 26sinin portféyd 1 milyon TL'nin (izerinde
olup, bu kategorinin neredeyse tamamina sahiptir.
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Yas Gruplarina Gore Bireysel Yatinmcilar

Bu bodlimde bireysel yatinmcilar S%er yillik yas gruplarn goz
onune alinarak siniflandinimistir. Ilk tabloda yatirnmc sayilar ele
alinirken, diger tablolarda portfoy biy(kliikleri incelenmektedir.

Yas Gruplarina Gore Bireysel Yatinnma Sayisi (2009)

Yas Araligi Yerli Yabanci Toplam

0-19 3,769 18 3,787 0.4%
20-24 10,050 41 10,091 1.0%
25-29 47,154 144 47,298 4.8%
30-34 108,124 388 108,512 10.9%
35-39 153,059 543 153,602 15.4%
40-44 152,080 578 152,658 15.4%
45-49 146,072 602 146,674 14.7%
50-54 126,730 511 127,241 12.8%
55-59 92,433 402 92,835 9.3%
60-64 62,995 362 63,357 6.4%
65-69 37,118 231 37,349 3.8%
70-74 23,072 131 23,203 2.3%
75+ 27,732 143 27,875 2.8%

TOEIam 990,388 4,094 994,482 100.0%

Yatinmcilarin %70'i 30-54 yas arasindaki 25 yillik dilimde yer
almaktadir. Daha Onceki senelerde oldudu gibi 35-39 ile 40-44
yas araliklari, yatinmci sayisinin en yodun oldugu gruptur. En az
yatinmcr sayisi ise 20 yas alti gruptadir. Yerli ve yabanc
yatinmcl kategorilerindeki dagiimlar benzer sekilde olup, bir
onceki seneye gore pek degismemistir.

Yas Gruplarina Gore Bireysel Yatirnmci Portfoy

Degeri (2009-Milyon TL)

Yas Arahigi Yerli Yabanci Toplam

0-19 304 0 304 1.2%
20-24 127 3 130 0.5%
25-29 701 2 703 2.8%
30-34 1,342 9 1,352 5.4%
35-39 1,864 10 1,874 7.5%
40-44 4,511 24 4,536 18.2%
45-49 3,048 34 3,081 12.4%
50-54 3,175 46 3,221 12.9%
55-59 2,166 238 2,403 9.6%
60-64 2,332 37 2,368 9.5%
65-69 1,457 23 1,481 5.9%
70-74 1,808 11 1,819 7.3%
75+ 1,670 4 1,674 6.7%

TOEIam 24,505 441 24,945 100.0%

Portfoy degerlerine bakildiginda, yogunlagmanin biraz daha Ust
yas gruplarina ciktigi goriilmektedir. Ornegin, yatirmci sayisinin
%33'Un0 olusturan 40 yas alti grup, hisse senedi portféyinin
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Yatirrmcilar yas gruplari ve
vatandaslik durumlarina gore
siniflandiriimistir.

Yatirnrmcilarin %707 30-54
yas araligindadir.

Portféy degerinde
yogunlasma daha iist yas
grubuna ¢cikmaktadir.



60 yas listii grup, hisse
senetlerinin %30una
sahiptir.

Ortalama portféy 25.000
TL’ye cikmistir.

En yiiksek ortalama portféy
dederi 20 yas alt: gruptadir.

TSPAKB

%18'ine sahiptir. 40-59 yas arasindaki grup ise, bireysel
yatirmci portfoyiniin %53'line sahiptir.

Yabanci bireysel yatirmcilar tarafinda, toplam portfoyln
yarisindan fazlasinin 55-59 arasindaki 5 yillik yas dilimindeki
yatinmcilarda olmasi dikkat gekmektedir.

Toplam vyatirmcilarin  %15’ini olusturan 60 yas Ustl grup,
bireylerin sahip oldugu hisse senetlerinin %30’unu elinde
tutmaktadir.

Bireysel yatirimci basina diisen ortalama hisse senedi portféyu
25.00 TL seviyesindedir. Yerli ve yabanci ayriminda, bir énceki
bolimde de deginildigi lzere, yabanci bireysel yatirimcilarin
ortalama hisse senedi portfoyl yerli bireylerin 4 kati kadardir.
Yabanci bireylerin ortalama portfoyli 107.600 TL, yerli
bireylerinki ise 24.700 TL olmustur. Bununla birlikte, bir dnceki
sene yabanci bireysel yatinmailarin kisi basi portfoyleri 31.800
TL iken, yerli bireylerinki 11.000 TL idi. Diger bir ifadeyle, yerli
ve yabanci yatinmcilar arasindaki fark daha da agiimigtir.

Ortalama portfdy dederlerinin genel olarak yasla arttigi
goriulmektedir. 20-39 yas grubundaki yatinmcilarda ortalama
hisse senedi portfoyd 13.000 TL iken, bu rakam 70 yas grubu
Uzerinde ortalama 70.000 TL'ye gikmaktadir.

Yas Gruplarina Gore Bireysel Yatirnmci
Ortalama Portfoy Degeri (2009-TL)

Genel
Yas Araligi Yerli Yabanci Ortalama
0-19 80,623 3,531 80,256
20-24 12,678 72,759 12,922
25-29 14,873 11,573 14,863
30-34 12,414 24,432 12,457
35-39 12,179 18,172 12,200
40-44 29,664 41,959 29,710
45-49 20,864 55,806 21,007
50-54 25,051 89,741 25,311
55-59 23,428 591,143 25,886
60-64 37,011 101,147 37,378
65-69 39,256 101,623 39,641
70-74 78,365 82,857 78,390
75+ 60,215 29,499 60,058

TOEIam 24i742 107i613 25i084

Diger taraftan, 20 yas alti gruptaki yatirnmcilarin 80.300 TL ile
en yilksek ortalama portfdy dederine sahip olmasi dikkat
cekicidir.

Bir onceki seneyle karsilastirma yapildiginda, toplam portfoy
degerlerindeki hizh cikisa paralel olarak, biitiin yas gruplarinin
ortalama portfdylerinin 2008 yilina gore arttigi izlenmektedir.
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2008 yiinda 11.000 TL olan genel ortalama, 2009 yilinda
25.000 TL'ye cikmistir. Ortalama portféyl en fazla artan grup 4
katlk artigla 70-74 yas dilimindeki yatirnmcilardir.

Cinsiyet Gruplarina Gore Bireysel Yatinnmcilar

Bu bélimde  bireysel yatinmcilar, cinsiyete  gbre
siniflandinimigtir. Kadin-erkek yatirrmci sayisi oranlari, dnceki
senelere gobre degismemistir. Toplam 994.500 bireysel
yatinmcinin 726.000'i (%73) erkek, 268.500'i (%27) kadindir.

Cinsiyet Gruplarina Gore Yatirnmcilar (2009)

Yerli
Erkek

Yabanci
Kadin Erkek

Toplam
Kadin

Yatirimcilarin %73l
erkektir.

Genel
Erkek Toplam

Yatirimci Sayisi 267,251 723,137| 1,218 2,876 268,469 726,013 | 994,482
Yatirimal Sayisi Orani 26.9% 72.7%| 0.1% 0.3% | 27.0% 73.0% | 100.0%
Portféy Dederi (Mn. TL) 5,934 18,571 60 381| 5,993 18,952 24,945
Portfoy Dederi Orani 23.8% 74.4%| 0.2% 1.5%| 24.0% 76.0%  100.0%

Portfdy dederlerinde kadin ve erkekler arasindaki dagiliminda
bir ©6nceki seneye gore ufak bir dedisiklik olmus, erkek
yatinmcilarin toplam hisse senedi portféyindeki paylar 2 puan
diserek %76'ya inmistir. Erkeklerin ortalama portféyld 26.000
TL iken kadinlarinki 22.300 TL civarindadir.

ikametgaha Gore Yatirnmcilar

Bu bolimde, yatimcilar diger bollimlerden farklh olarak
yerlesim vyerlerine goére siniflandinimigtir. Tabloda “Yurtdisi”
olarak gdsterilenler, yurtdisinda yerlesik T.C. vatandaglar ile
yabanci uyruklu kisileri kapsamaktadir.

Asagidaki tabloda iller, toplam hisse senedi portfdy degerlerine
gore siralanmistir. Dider bir deyisle, gergek kisi-tiizel kisi ayirimi
yapilmadan, toplam hisse senedi yatirmi en cok olan illeri
kapsamaktadir.

Istanbul, portfdy degerlerine gére siralamada diger illere gére
aclk farkla o©ndedir. Toplam hisse senedi yatirnmailarinin
%32’sini olusturan Istanbul'daki yatirnmcilar, toplam portféyiin
%?24'ind  ellerinde bulundurmaktadir. 2008 vyilinda, bu
yatinmcilar toplam portfdyiin %31'ini olustururken, yurtdisi
yerlesiklerin portfdylerinde yasanan hizli artisla bu oran
gerilemigtir.

Bir onceki yila benzer sekilde, yatinmcilarin %69°u ilk 10 ilde
yasamaktadir. Ancak bu illerin toplam portféydeki paylari
%38'den %30’a inmistir. Bu durum yine, yurtdisi yatinmcilarin
paylarindaki artistan kaynaklanmistir. Portfoy dagiimina gore ilk
on il siralamasina, énceki seneye gore Konya ve Hatay girerken,
Gaziantep ve Karabik gikmistir. Diger 71 ilde ise yatinrmcilarin
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Ortalama Portféi Dei"eri 22,203 25,681 /48,996 132,438 | 22,324 26,104 25,084

Toplam portféyiin %76°sr
erkeklere aittir.

Bu boliimde yatirimcilar
yerlesim yerine gére
tarmmlanmaktadir.

Istanbul, tiim yatinmcilarin ve
toplam portféylerin yaklastk
licte birini barindirmaktadir.

Tiim yatirrmcilarin %69u
10 ilde yasamaktadir.
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%31'i ikdmet etmekte olup, sahip olduklar hisse senetlerinin
degeri, toplamin ancak %3’l kadardir.

Toplam Yatirnmci Portféy Degerine Gore Siralanmis Ilk 10 il (2009)

10 ilde yurticindeki
senetlerin %917
bulunmaktadir.

Hisse senedi yatirimi en
diisiik il Ardahan‘dir.

Genel TOEIam 1,000,261 100.0% 124,288 100.0%

Portfoy Portfoy

Yatirma Yatirnma Degeri  Degeri

Sayisi - Orani

Istanbul 318,809 31.9% 30,010 24.1%
Ankara 117,205 11.7% 3,229 2.6%
Izmir 97,833 9.8% 1,772 1.4%
Bursa 38,424 3.8% 659 0.5%
Konya 14,009 1.4% 460 0.4%
Adana 25,209 2.5% 441 0.4%
Antalya 28,874 2.9% 364 0.3%
Kocaeli 21,133 2.1% 335 0.3%
Hatay 9,383 0.9% 330 0.3%
Balikesir 21,391 2.1% 299 0.2%
Ilk 10 Il Toplami 692,270 69.2% 37,900 30.5%
Diger 71 Il Toplami 299,936 30.0% 3,632 2.9%
Yurtici Toplam 992,206 99.2% 41,531 33.4%
Yurtdisi Toplam 8,055 0.8% 82,756 66.6%

2008 yiinda toplam hisse senetlerinin %59,4’tine sahip olan
yurtdisinda vyerlesik gercek ve tlizel yatinmaclarin toplamdaki
paylarl %66,7'ye ¢ikmistir. Bununla birlikte, “yatirimci portfoyid”
béliminde yer alan yabanci yatinmcilarin payl (%67,3) ile bu
oran arasinda gorilen ufak fark, siniflandirma farkindan
kaynaklanmaktadir. Yatinmc portféyd boliminde yerli ve
yabanci ayrimi uyruga gore yapilirken, bu bolimde ikametgaha
gdre ayrim yapilmaktadir.

Yurtdisindaki yatinmcilar hari¢ tutularak, sadece vyurtici
yatinmcilarin  dagihmi incelenirse, bu yatinimcilarin - %70’ini
barindiran ilk 10 ildeki yatinrmcilarda hisse senetlerinin yaklagik
%91'inin bulundugu gorilmektedir. Diger 71 il, yurtigi hisse
senedi yatinmlarinin sadece %9'unu olusturmaktadir. Bununla
birlikte, 2008’e gore sdz konusu oran 2 puan artmistir.

Diger taraftan toplam hisse senedi portfdyl en disik olan il,
Ardahan’dir. Verilerin incelendigi yillarda hep son sirada yer alan
Ardahan’daki 330 yatirmcinin 2 milyon TL'den az hisse senedi
portféyl vardir. Son siralarda yer alan 8 ildeki hisse senedi
yatinmcilar arasinda tlizel yatinmar yoktur.

Bir onceki tabloda gercek ve tizel batin yatinmcalar
incelenirken, ileriki tablolarda sadece bireysel yatinmalar
dikkate alinmaktadir.

Toplam degerlerinden de anlasilacadi lizere, ilk tabloda 1 milyon
yatinmcinin 124 milyar TL tutarindaki hisse senedi portféylinin

dagiimi incelenirken, ileriki tabloda 994.000 bireysel
yatinmcinin 25 milyar TL'lik portféyl incelenmektedir.
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Bireysel Yatirnmci Portféy Degerine Gore Siralanmis Ilk On Il (2009)

Portfoy Portfoy

Yatirnmca Yatinma Degeri Degeri

Sayisi Orani

Istanbul 317,250 31.9% 15,084 60.5%
Ankara 116,871 11.8% 1,952 7.8%
Izmir 97,652 9.8% 1,681 6.7%
Bursa 38,346 3.9% 607 2.4%
Adana 25,162 2.5% 394 1.6%
Antalya 28,829 2.9% 358 1.4%
Hatay 9,371 0.9% 297 1.2%
Balikesir 21,357 2.1% 279 1.1%
Kocaeli 21,089 2.1% 234 0.9%
Mersin 17,275 1.7% 232 0.9%
Ilk 10 il Toplami 693,202 69.7% 21,117 84.7%
Diger 71 il Toplami 296,084 29.8% 3,308 13.3%
Yurtici Toplam 989,286 99.5% 24,426 97.9%
Yurtdisi Toplam 5,196 0.5% 519 2.1%

Istanbul'da tim hisse senedi portfOylerinin dortte biri yer
alirken, bireysel yatirnmci portféylerinin %61'i Istanbul’da ikamet
eden kisilerde bulunmaktadir

Yatinmcilarin %70'i ilk 10 sehirde yerlesik olup, toplam bireysel
yatinmlarin %85'i bu illerdedir. Il siralamasinda ilk 10 sehre, bir
Onceki seneye gobre Hatay girerken, Kayseri ¢ikmistir. Ayrica
toplam yatinmcilar tablosunda besinci sirada yer alan Konya,
bireysel yatinmcilarin portféy siralamasinda yer almamaktadir.

Yatinmci sayilari ile ilgili bakilabilecek bir diger gosterge de, il
nifusuna oranla ne kadar hisse senedi yatirimcisinin ikamet
ettigidir. Ilerideki tabloda bu kritere gére bir siralama
yapiimistir. Bu siralama bir Olglide, illerdeki hisse senedi
kdltlrinin yayginhdinin  bir gdstergesidir. Tabloda sadece
yurticinde yerlesik olan yatinmailar alindidi igin genel toplamdaki
yatirimaci sayisi diger tablolardan diistiktiir.

Yatinmcr sayisinin niifusa orani siralamasinda ilk sehir onceki
ylllarda oldugu gibi Karabiik olup, %6,4 oran ile kendinden
sonra gelen sehirler arasinda acgik fark vardir. Bu durumun
Kardemir hisse senedi sahipliginden kaynaklandigi
disuntlmektedir.

Yatinmar sayilar, portfdy degerleri gibi hemen her kriterde 6ne
cikan Izmir, Ankara ve Istanbul’da, nifusun %2,5'i hisse senedi
yatinmcisidir.
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Genel TOEIam 994,482 100.0% 24,945 100.0%

Istanbullu yatirrmcilar
bireysel portfoylerin
%61 ‘ine sahiptir.

Niifusa oranla yatirrmci sayisi,
hisse senedi kiiltiiriiniin
yayginligimin bir
gostergesidir.

Ug biiyiik ilde, niifuslarimin
%2,5° kadar yatirrmci
bulunmaktadir.



Tiirkiye'de hisse senedi
yatirrmcilarimin niifusa orani
%J1,4tir.

Mugla, Usak ve Yalova’'da
niifusun goérece daha yiiksek
bir oran: hisse senedi
yatirimi yapmistir.

Niifusa oranla en diisiik
yatirimci sayis1 Mus tadir.

Yurtici yerlesiklerin ortalama
portfoyii 25.000 TL, yurtdist
yerlesiklerinki ise 100.000 TLdir.

TSPAKB

Bireysel Yatirnmci Oranina Gore Ilk On il (2009)

Bireysel Yatirnmci/

Yatirnmci Niifus

Karabiik 13,890 6.4%
Izmir 97,652 2.5%
Ankara 116,871 2.5%
Istanbul 317,250 2.5%
Balikesir 21,357 1.9%
Mugla 14,699 1.8%
Usak 10,847 1.8%
Zonguldak 5,877 1.7%
Denizli 14,550 1.6%
Yalova 3,140 1.6%
Ilk 101l 616,133 2.4%
Diger 71 Il Toplami 373,153 0.8%

Genel TOEIam 989,286 1.4%

Genel toplamlara bakildidinda, ilk 10 ilde ortalama yatirmc
sayisinin niifusa oraninin %2,4 oldugu, diger 71 ildeki bu oranin
%0,8 seviyesinde kaldigi gorilmektedir. Tim Tirkiye'de ise
hisse senedi yatirimi yapan kisi sayisi, toplam nifusun %1,4'tine
denk gelmektedir. Tabloda yer alan oranlarda bir 6nceki seneye
gore degisiklik olmamis, illerdeki hisse senedine yonelik yatirm
egilimleri degismemistir.

Bu siralamada ilk onda yer alan iller de bir 6nceki senelere goére
degismemektedir. Bu tablodaki illerin bir kismi, érnedin Mugla,
Usak ve Yalova, diger siralamalarda ilk 10’a girmeyen illerdir. Bu
illerde toplam yatirimci sayisi veya toplam portfoy dederi gok
ylksek degildir. Fakat, nifuslarinin gorece daha yiiksek bir
orani hisse senedi yatirnmi yapmistir.

Nifusa oranla en disik yatirimcr sayilari ise gegen sene oldugu
gibi Sanliurfa, Sirnak, Agri ve Mus'tadir. 404.500 niifusa sahip
olan Mus'ta, sadece 445 hisse senedi yatinmcisi bulunmaktadir.

Illerin yatinmar sayisi ve portfdy biiyiikliigii profilinin ardindan,
kisi basi ortalama portfoy blylkliklerine bakarak hisse
senetlerine adirlik veren yatinmcilarin bulundugu illeri de tespit
etmek mimkindir. Ortalama portfdy degerleri, illerin bireysel
yatinmci  portféy degerlerinin  bireysel yatirimci  sayilarina
bélinmesi suretiyle elde edilmistir. Buradaki ortalama, kisi basi
hisse senedi yatirimini ifade etmektedir.

Bireysel yatirrmcilarin ortalama hisse senedi portfoylerinin
blylikligl, daha 6nceki bolimlerde de goérildigi lizere 25.084
TL seviyesindedir. Diger taraftan, yurtdisi yerlesiklerle yurtici
yerlesik yatinmcilar arasinda énemli bir fark vardir. Yurticinde
yasayan yatinmcilarin ortalama portféy biyukligi 25.000 TL
iken, yurtdisinda ikamet edenlerin portfoyl bu rakamin yaklasik
4 kati kadar, 100.000 TL'dir. Hatirlanacadi lzere, uyrugun esas
alindidi yas kategorisine gore gruplandirmada da benzer sekilde
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yabanci bireysel yatinmcilarin ortalama

bireylerinkinin dért katiydi.

portféyleri  yerli

Bireysel Yatirma Ortalama Portféy Degerine Gére
Siralanmis Ilk On Il (2009)

Portfoy Ortalama
Istanbul 317,250 15,084 47,546
Hatay 9,371 297 31,680
Kayseri 8,518 184 21,656
Mardin 1,677 31 18,590
Rize 2,532 44 17,509
Izmir 97,652 1,681 17,212
Gaziantep 6,771 115 16,917
Ankara 116,871 1,952 16,699
Konya 13,983 222 15,903
Bursa 38,346 607 15,835
Ilk 10 il Toplami 612,971 20,217 32,983
Diger 71 Il Toplami 376,315 4,208 11,183
Yurtici Toplam 989,286 24,426 24,690
Yurtdisi Toplam 5,196 519 99,977

Genel TOEIam 994,482 24,945 25,084

Kisi basina bireysel hisse senedi yatirmi en yiksek olan il
ortalama 48.000 TLlik hisse senedi portféyii ile Istanbul'dur.
Ikinci sirada Hatay gelmektedir. 2008'de 9.000 TL civarinda
ortalama portféye sahip Hatayl yatinmcilar, bu sene ortalama
portfdylerini 3,5 kat artirarak 32.000 TL'ye cikarmiglardir.
Hatay'in ardindan 21.700 TL'lik ortalama hisse senedi portfoyi
ile Kayseri gelmektedir. Bir énceki sene 3. sirada yer alan Izmir
6. siraya dismustir.

Burada da ilk 10 il ile geri kalan 71 il arasinda dénemli bir
yogunlasma farki goriilmektedir. Kisi basina ortalama hisse
senedi yatirmina gore siralanmis ilk 10 ilin genel ortalamasi, kisi
basina 33.000 TL seviyesinde iken, kalan 71 ilde kisi basina
ortalama hisse senedi yatirrmi 11.200 TL'ye inmektedir.

En disik kisi basi portfoy dederi Kars'tadir. Yatirimcilarin
ortalama hisse senedi portfdy biyikligi 5.600 TL civarindadir.

Endeks Bazinda Yatirnmcilar

Hisse senedi yatinmcilari, yukaridaki bolimlerde yer verilen
siniflandirmalarin yani sira IMKB hisse senedi endeksleri bazinda
da detaylandirilabilir.

Bu bdliimde, yil sonu itibariyle IMKB Ulusal Pazarda islem gdren
233 hisse senedi ile, daha 6nce ulusal pazarda islem goren,
ancak 2009 yih igerisinde yeni acgilan kurumsal Grtinler pazarina
gecen 58 vyatinm ortakhidi ile borsa yatinm fonlar ele
alinmaktadir. ikinci ulusal pazar, gozalti pazari ve yeni ekonomi

156 Turkiye Sermaye Piyasasi 2009

Kisi basi yatirrmda
Istanbul’u Hatay ve Kayseri
takip etmektedir.

Kisi basina en diisiik yatirim
Kars‘tadir.

MKK, endeks bazinda
yatirimcilari
detaylandirmaktadir.

Bu béliimde, IMKB Ulusal ve
Kurumsal Uriinler Pazarinda
islem goren sirketlerin
yatirimcilari ele alinmaktadir.
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pazarindaki hisse senetleri kapsam digindadir. Bu nedenle
yukaridaki tablolarda yer alan toplam yatinma verileri ile ufak
farklihklar bulunmaktadir. Diger taraftan, bir yatirmcinin farkh
endekslerdeki sirketlere yatirrm yapabilecegi de g6z Oniinde
bulundurulmaldir.

Endeks Bazinda Yatirimcilar (2009)

Yerli Yabanci Toplam

Portfoy Portfoy Portfoy

Yatirnmci Dedgeri Yatinmci  Dedgeri Yatirnmai

Endeks Sayisi n Sayisi o Sayisi
IMKB Tiim 958,744 39,566 6,847 83,500 965,591 123,066
IMKB-100 854,158 32,980 6,433 75,138| 860,591 108,118
IMKB-50 734,418 28,057 5,878 70,275| 740,296 98,332
IMKB-30 663,013 23,621 5,540 65,564 | 668,553 89,185
IMKB Kurumsal Yénetim 353,388 7,305 3,188 15,515| 356,576 22,819
IMKB Sinai 555,944 13,658 3,604 17,106| 559,548 30,764
IMKB Hizmetler 269,512 5,219 2,561 15,973| 272,073 21,192
IMKB Mali 598,505 20,211 5,039 50,364 | 603,544 70,575
IMKB Teknoloji 41,559 478 258 57 41,817 535

IMKB Menkul Kli. Yat. Ort. 57,571 358 205 93 57,776 451

Yatinmcilarin %69u IMkB-30 Ulusal pazarda islem goren sirketlere yatinrm yapan
sirketlerine yatirm  yatirmcilarin %69’y IMKB-30 endeksi kapsamindaki sirketleri
yapmaktadir.  tercih etmektedir. IMKB-100 senetlerinde bu pay %907

cikmaktadir.

Yerli ve yabanc yatinmc ayrimina bakildiinda, IMKB-100
kapsamindaki hisse senetlerinin %69°u yabanci yatinmcilarda
iken, bu pay IMKB-30 hisselerinde %74’e gikmaktadir.

Yatirrmcilarin beste biri  Kurumsal yonetim uygulamalarinin  gelismesine  katkida
kurumsal yénetim endeksi  bulunmak amaciyla, 2007 yili igerisinde kurumsal y6netim
kapsamundaki sirketlere  endeksi hesaplanmaya baslanmistir. 2008 sonu itibariyle bu
yatinm yapmaktadir.  endeks kapsaminda 13 sirket varken 2009'da bu sayi 24%
cikmistir. Toplam yatinmcilarin %37’si bu endeksteki sirketlere
yatinm yaparken, bu sirketlere yapilan yatinmin degeri toplam
portfdylin yaklasik beste biri kadardir. Endekse dahil sirketlerde
yabanci yatinmclarin payr %68'dir. Toplam hisse senedi
yatinmlarinda yabanci payinin  benzer oranda oldugu
disunulirse, yabanct yatinmcilarin  tercihlerini  yaparken
kurumsal yonetim kriterlerini fazla goéz 6niinde bulundurmadidi

soylenebilir.

Yatirnmcilarin %637 mali  Sektdr bazinda yatinma dagiimi incelenirken, bir yatirimcinin
sektordeki sirketleri tercih  birden fazla sektordeki sirketlere yatinm yaptigini hatirlatmak
etmektedir.  faydali olacaktir. Nitekim tabloda, toplam yatirimc sayisi

oraninin %100’den fazla oldudu gorilmektedir. Buna gore,

toplam  portféylin  %25’ini olusturan sinai sirketlerine,

yatinmcilarin %58’i yatinm yapmistir. %63 pay ile en fazla

yatinmci geken hisseler mali sektdérde yer alan sirketlerdir.

Bankalarin agirlikta oldugu bu sirketler IMKB ulusal pazardaki
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sirket portfdylerinin %57'sini olusturmustur. Portfdyln %17'sini
olusturan hizmet sirketlerine ise tlim yatinmcilarin %28’i yatirnm
yapmistir.

Yerli ve yabanc ayrimina bakildidinda, vyerli yatinmcilarin
%58'inin sanayi sektdriindeki sirketlere, yabanci yatirimcilarin
da %53'Unin bu sirketlere yatinm yaptigi goriilmektedir. Mali
sektordeki sirketler ise, yerli yatirmcilarin %62'sinin ilgisini
cekerken, her 4 yabanci yatirmcidan Ugl bu sirketlere yatirim
yapmistir.

Sektor Endeksleri Bazinda Yatirimci Dagilimi (2009
Yabanci Toplam

Portfoy| Yatinma Portfoy Yatirnmcr Portfoy

Endeks Sayisi Degeri Sayisi Degeri

IMKB Sinai 58% 35% | 53% 20% | 58% 25%
IMKB Hizmetler 28% 13% 37% 19% 28% 17%
IMKB Mali 62% 51% 74% 60% 63% 57%
IMKB Teknoloji 4% 1% 4% 0% 4% 0%

IMKB Tiim 153% 100% 167% 100%  153% 100%

Alt sektor kinimlarina inildiginde, yabanci yatinmcilarin en gok  Yabancr yatinmcilar

ilgi gosterdikleri sirketler, bankalardir. Yabanci yatinmcilar  portfoylerinin yarisini
bankalarin halka agik kisminin %77'sine sahiptir. Ayrica, yabanci ~ bankalara ayirmaktadir.
yatinmcilarin toplam portféylerinin yarisini bankalara ayirdiklari

gorulmektedir.

Sonug

Devlet Planlama Tegkilat'nin yatinmci tercihlerine iliskin  7opfam tasarrufiar 723
derledigi verilere gore toplam yurtici tasarruflar, 2009 Kasim  milyar TL dir.

sonunda 723 milyar TL seviyesindedir. Turkiye'deki toplam

tasarruflarin %640 mevduata, %15'i sabit getirili menkul

kiymetlere, diger %15'i hisse senetlerine, kalan %6'sI da yatirm

fonlarina yonlenmistir. 605 milyar TL'lik tasarrufa sahip olan

yurtici  yerlesikler, tasarruflarinin  dortte Gglini  mevduatta

dederlendirirken, hisse senetlerinin pay1 %6 civarindadir.

2000 yilindan itibaren ilk defa 2006 yilinda hisse senedi bakiyeli  Hesap sayiar1 artmustir.
hesap sayisinda hafif bir artis baglamistir. Bu yikselis, 2009°da

devam etmig, toplam hesap sayisi 1,1 milyona ulasmistir. Yine

de, 2000 yilindaki seviyeye heniiz ulasilamamigtir. Toplam

yatirnmci sayisi 1 milyon civarinda iken, bu rakamin 990.000'ini

yerli bireysel yatirimcilar olusturmustur.

Yerli ve yabanci yatirnmcilarin hesap sayisi artmig, saklamasi Toplam portféy 124 milyar
yapilan hisse senedi portfoyleri 2008'in ardindan 2 kat artarak TL olurken yabancilarin payi
124 milyar TL'yi agmistir. Yabanci yatinmacilarin saklama payi bir ~ %67°de kalmistir.

onceki seneye gore degismeyerek %67'de kalmistir.

Yabanci yatirm fonlarinin yarisinin portféyli 1 milyon TL'nin 1.480 fon, toplam
Uzerindedir. Bu 1.483 fonun hisse senedi yatinmi, saklamasi  yatirmmlarin yaklasik
yapilan hisse senetlerinin %48'ini olusturmaktadir. yarisina sahiptir.
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20 kurum hisse senetlerinin
%20°sine sahiptir.

490.000 kisinin ortalama
portfoyii 17 TL dir.

Kisi basi en yiiksek hisse
senedi portfoyii 0-19 yas
grubundadir.

Hisse senedi portféylerinde
Istanbul’un agirligr devam
etmektedir.

Yabanci yatirrmcilar
portféylerinin yarisim
bankalara ayirmaktadir.

IMKB’de yabanci
yatirimcilarin saklama payi
2009da %67 de kalnustir.

Diger taraftan, islem
hacmindeki payr %27 den
%14 ’e inmistir.

TSPAKB

Yurtdisinda yerlesik banka ve araci kurumlari iceren ilk 10 tlizel
yabanci yatirmci ile ilk 10 yabanci fon, Turkiye'deki hisse
senetlerinin beste birine sahiptir.

Portfoy degeri en yiiksek 1.000 yerli bireysel yatirrmcinin toplam
12 milyar TLlik hisse senedi bulunmaktadir. Bu tutar, toplam
yerli  bireysel yatinrmca  portféyinin  yaklasik  yarisini
olusturmaktadir. Siralamanin en altindaki 490.388 vyerli
yatinmcinin ortalama portféyi ise 17 TL'dir.

Bireysel yatirnmcilarin kimlik bilgileri incelendiginde, en kalabalik
grubun 35-44 yas arasindaki yatinmcilardan olustugu
gozlenirken, kisi basi hisse senedi yatirnmi en yliksek grubun 0-
19 yas araliginda olmasi dikkat cekicidir. Bu grup haricinde
beklenecegi lizere ortalama portféy, vyas ile beraber
artmaktadir. Bireysel yatinmcilarin ortalama portféyld 25.000 TL
civarindadir.

Toplam yatirmailarin %32’si, toplam portféylerin de dortte biri,
Istanbul'da ikamet eden yatinmacilara aittir. Yurtdisi yatinmcilar
hari¢ tutuldugunda, Istanbullu yatinmcilarda tiim yurtici hisse
senedi portfoylinin %?72'sinin bulundugu gorilmektedir. Niifusa
oranla en fazla yatinmcinin bulundugu il Karabiik'tiir. Kisi basina
ortalama hisse senedi vyatirmi g6z o©niine alindidinda,
Istanbul’'un ardindan Hatay ve Kayseri gelmektedir.

Ulusal pazarda islem gbéren sirketlere yatinm yapan
yatinmailarin %69'u yatinmlarini IMKB-30 kapsamindaki hisse
senetlerine yonlendirmistir. Bu hisselerin %744 yabanci
yatinmcilardadir.  Sektér bazinda ise, yabanci yatirmci
portfdylerinin  yansini  IMKB'de islem géren bankalarin
olusturdugu gorilmektedir.

YABANCI HISSE SENEDI YATIRIMCILARI

Yabancl yatinmcilarin Turkiye sermaye piyasasina olan ilgisinin
son vyillarda arttigi gorilmektedir. 2000 yi sonunda %40
seviyesinde olan yabanci yatirmcilarin saklama payi, 2007'de
%72 ile en ylksek seviyesine ulasmigti. Kiresel krizin ardindan,
bu oran 2008 sonunda %67‘ye kadar gerilemis, 2009'da yilin ilk
aylarinda %63’e inmis, yili ise %67 seviyesinde kapatmistir.

Yabanci yatirmcillar 2003 yilinda toplam islemlerin sadece
%?9’unu gergeklestirirken, 2008 yilinda islem hacmindeki paylari
%?27'ye kadar vylkselmis, ancak 2009'da tekrar %14’e
gerilemistir. Saklama paylar ile islem hacmi paylan ele
alindiginda, yerli yatinmcilarin hisse senetlerinin sadece (cte
birini ellerinde tutarken, likiditenin  %85'ini  sagladiklari
gorulmektedir.
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Yabanci Yatirimci Saklama ve Islem Hacmi Paylari

Saklama Pay!  mmmm Saklama Payl ===Hacim Pay Hacim Pay
80% T T 32%
70% T 28%
60% + - 24%
50% - 20%
40% + - 16%
30% - - 12%
20% + + 8%
10% - - 4%
0% - - 0%

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Kaynak: IMKB, MKK, Takasbank

Yabanci Yatinmci Portfoy Biyiikliikleri

Yabanci yatinmci verileri tablosunda saklama bakiyeleri, donem
sonu portfoy degerlerini gostermekte iken, diger veriler donem
ici toplamlaridir.

Yabanci yatinmca portféylerine uzun vadeli perspektifte
bakildiginda, 2000-2002 doéneminde yabanci yatirimcilarin
portfoy bilyikligl ve islem hacimlerinin 6nemli dlglide azaldigi
gorulmektedir. 2003 yilindan itibaren trend tersine dénmds,
2004 ve 2005 yillarinda ise buydklikler katlanarak artmistir.
2006 vyilinda vyavaslayan artig, 2007 yilinda yeniden ivme
kazanmistir. Kriz yili olan 2008'de yabanci portféylinde yasanan
hizl disustn ardindan, 2009°da bir toparlanma olmus, yine de
yabanci hisse senedi portfdyd 2007'deki rekor seviyenin %36
altinda kalmistir.

2009°da yabancilarin
2009 sonu saklama bakiyeleri dolar bazinda, 2008 yilina gore iki  portfoyii iki kat artarak 56
kati agan bir artigla 56 milyar $'a ulagmistir. milyar $ olmustur.

Yabanci Yatirima Verileri

Birincil ikincil Net Portfoy
islem Saklama Piyasa Piyasa Net Sermaye Degeri
. Hacmi Bakiyesi Giris/Cikis1 Artis/Azalisi
2000 33,410 7,404 2,673 -3,134 -461 -7,493
2001 12,139 5,635 10 509 518 -2,287
2002 12,869 3,450 64 -15 49 -2,234
2003 17,334 8,954 87 1,010 1,097 4,406
2004 37,368 16,141 847 1,430 2,277 4,911
2005 81,101 33,812 2,641 4,087 6,727 10,944
2006 88,519 35,083 984 1,144 2,129 -858
2007 144,143 70,213 3,991 4,533 8,524 26,606
2008 142,126 27,297 1,195 -2,988 -1,794 -41,122
90,237

Kaynak: IMKB, MKK, Takasbank, TSPAKB

*: Birincil piyasa islemleri, birincil halka arz ve toptan satislar pazari islemlerinde yabanci yatinmcilarin aldigi
hisse senedi tutarlarini gdstermektedir.

**: Tkincil piyasa islemleri, IMKB hisse senedi piyasasindaki net alis-satis rakamindan olusmaktadir.
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2009 yilinda hisse senedi
piyasasina 2,3 milyar $lik
yabanci sermaye girisi
gerceklesmistir.

2009 yilinda yabancilarin
portfoyleri 26,7 milyar $
degerlenmistir.

Son on yilda, hisse senetlerine
yatirim yolu ile saglanan yabancr
sermaye girisi 21 milyar $
seviyesindedir.

TSPAKB

Saklama bakiyelerindeki degisimin iki nedeni vardir; sermaye
girisi/clkisi  ve portfoy deger artisi/azalisi. Asadida, bu
bilesenlerin etkisinin ne boyutta olduklari incelenmektedir.

Tablodaki “Birincil Piyasa Alis” slitununda, yabanci yatinmcilarin
birincil halka arzlarda ve toptan satislar pazarinda yaptiklari
hisse senedi yatimlari sunulmaktadir. “ikincil Piyasa Net
Alig/Satis” siitununda ise IMKB'de yaptiklari net hisse senedi
alis-satis islemlerine yer verilmektedir. Bu iki slitunun toplami
ise “Net Sermaye Giris/Cikisi”ni gostermektedir.

Birincil halka arz veya toptan satislar pazarinda iglemlerin sinirl
kaldigi 2009 yilinda yabanci yatirimcilar islem yapmamustir.

2008 yilinda yabanc yatinmcilar IMKB'de 3 milyar $'lik hisse
senedi satig islemi gergeklestirmisken, 2009°un ilk aylarinda net
satiglar stirmistlr. Ancak, yilin ikinci yarisindan sonra yabanci
yatinmcilarin piyasaya dondigid gorilmistiir. Sonug itibariyle,
2009 vyiinda yabanci yatinmclar 2,3 milyar $Thk alm
yapmiglardir.

Yabancilarin net sermaye girig/cikislarinin ardindan portfdy
deger kaybi veya kazanci hesaplanabilmektedir.

2008 yil sonunda 27,3 milyar $ olan saklama bakiyesi, yabanci
yatinmcilarin 2009 yihina girerken sahip olduklarn portfoy
bluylkligini gostermektedir. 2009 yilinda yabancilar, ikincil
piyasada 2,3 milyar $ tutarinda alis gerceklestirmistir. Piyasa
fiyatlarinda higbir degisiklik olmasaydi, 2009 sonunda portfoy
degerleri 29,6 milyar $ (=27,3+2,3 milyar $) olacakti. Fakat,
2009 sonunda yabanci yatirimcilarin portfdylerinin  degerinin
56,3 milyar $ oldugu gorilmektedir. Buradan, portfoy deger
artislarinin 26,7 milyar $ (=56,3-29,6 milyar $) oldugu
hesaplanmaktadir.

Bununla birlikte, 2009 yilinda yabanci yatirnnmcilarin hisse senedi
portfdy deger artislarinin, 2008'de kaydedilen kayiplarin
gerisinde kaldidi ve zararlarin telafi edilemedigi gorilmistdir.

Taloda Net Sermaye Giris/Cikislarina bakildidinda, yabanci
yatinmcilarin, 2001-2007 yillar arasinda duizenli olarak net hisse
senedi alicisi, 2008 yilinda ise hisse senedi saticisi konumunda
oldugu gorilmektedir. 2009 yiinda bu yatinmcilar tekrar net
hisse senedi alicisi olup, son 10 yilda hisse senetlerine yatirm
yolu ile saglanan vyabanci sermaye girisi 21 milyar $
seviyesindedir.

Portfoy Deger Artis/Azaligi siitununa uzun vadeli bir perspektifle
bakildiginda, yabanci yatinmcilarin 2001-2002 arasindaki iki
yillk dénemde toplam kayiplarinin 4,6 milyar $ oldugu
izlenmektedir. 2003-2005 yillari arasindaki Ug yilda ise, yasanan
olumlu piyasa kosullari ile toplam 20 milyar $ deger artis
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kazanci elde etmis ve gegmis vyillardaki kayiplarini telafi
etmislerdir. 2006 yilindaki 860 milyon $'lik deder distisini ise
2007 yilindaki 26,6 milyar $'lik kazang takip etmistir. Ancak
2008 yilindaki kriz ortamiyla bu yatinmcilarin portféyleri 41
milyar $ erimistir. Bu zarar neredeyse, 2004-2007 arasinda elde
edilen toplam kazang kadardir. Ote yandan, 2009 yilinda portféy
deder artislari 26,7 milyar $'a ulasmistir.

Yabanci Yatirimci Saklama Bakiyesi ve IMKB-100
Milyar $ Saklama Bakiyesi —— IMKB-100 cent
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Kaynak: IMKB, MKK, Takasbank

Hisse senedi piyasasinin performansi ile yabanc yatinmc
portfoylerinin  degeri  arasindaki  yakin iliski  grafikte
gorulmektedir.

Yabanci Yatinmai Islemleri

Saklama bakiyelerinin ardindan, yabanci yatinmci faaliyetleri ile
ilgili dnemli bir gosterge olarak islem hacimleri incelenebilir.
Grafikte yabanci yatirmci islem hacimleri ile dolar bazinda
IMKB-100 endeksi sunulmaktadir.

Yabana Yatirimcr islem Hacmi ve IMKB-100
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Kaynak: IMKB

Yabanci yatinmcilarin en yiiksek islem hacminin kaydedildigi ay
18,8 milyar $ ile Temmuz 2007’dir. 2007 yilinda, aylk ortalama
yabanci islem hacmi 12 milyar $ olmustur.
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IMKB-100 ile yabanci yatirimci
portféy degerleri arasinda yakin
bir iliski vardir.



Yabancr yatirrmcilarin
saklama bakiyeleri
dedgismezken, islem hacmi
payi dismistiir.

Yabancilar, 2009'un 8
ayinda net alicr olmustur.

Ocak 2000°’den sonra en
yiiksek net satis 2008
Agustosta gerceklesmistir.

TSPAKB

Yabanci yatinmcilarin - saklama bakiyelerinin  degismedigi
2009'da, bu yatirmcilarin toplam iglem hacmi bir énceki yila
gore %37 azalarak 90 milyar $’a inmistir. Eylil 2008'den 6nce
ortalama 14 milyar $ seviyesinde olan aylik yabanci islem hacmi
krizle beraber yil sonunda 4 milyar $'a kadar inmistir. 2009
yihnin ikinci yarnsinda ortalama ayllk hacim 8,9 milyar $
dolaylarina gikmistir. Y1l ortalamasinda ise aylik yabanc islem
hacmi 7,5 milyar $ olmustur. Bu gelismelere paralel olarak,
2008 yiinda %27 olan yabanci yatirrmcilarin toplam islem
hacimlerindeki paylari 2009°da %14’e gerilemistir. Son on yil ele
alindiginda, rekor islem hacmi pay seviyesinin %33 ile Mayis
2008'de yasandigi goriilmektedir. S6z konusu seviye, ilgili ayda

yapilan Tirk Telekom’un halka arzindaki yabanci ilgisinin
yansimasidir.
Yabanci Yatirimci Net Hisse Senedi Islemleri
Milyar $
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Kaynak: IMKB

Aylik islem hacmi disindaki bir bagka 6nemli veri ise net
sermaye giris-cikisinin gdstergesi olan net hisse senedi alis-satis
islemleridir. Grafik, son iki yil icinde ayllk bazda net yabanci
yatirmci islemlerini gdstermektedir.

Yabanci yatirnmcilar 2008 yihinin sadece 5 ayinda net alici, 7
ayinda net satici iken, 2009 yilinda 8 ay net alici, 4 ay net satici
olmustur.

Aylik bazda veriler incelendiginde, yabanci yatirimcilarin en
yuksek net alici olduklari ay 2 milyar $ ile Ocak 2007'dir. Net
satislarin en yiiksek oldugu ay ise 1,4 milyar $ ile Ocak 2000 idi.
2000 yihndan sonra en yiiksek net satis 1,3 milyar $ ile 2008'in
Adustos ayinda gergeklesmistir.
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Getiri Karsilastirmasi

Yabancl yatinmcilarin  portfdy degerlerini  ve alim-satim
islemlerini inceledikten sonra, yatinmlarindan elde ettikleri
ortalama getiriler de hesaplanabilmektedir. Fakat, buna
gecmeden oOnce yerli yatinmcilar ile bazi kiyaslamalar yapmak
yararli olacaktir.

Tablo, yabancl yatinmcilar icin olan tablo ile benzer bir sekilde Yerli ve yabanci
hazirlanmistir.  Birincil piyasa aliglari, yabanci yatirimcilarda  yatimmcilarin getirileri
oldugu gibi, yerli yatirmcilarin birincil halka arz ve toptan  ktyaslanabilmektedir.
satislar pazari islemlerinde yatinm yaptigi tutari gostermektedir.

“Ikincil Piyasa Net Alis/Satis” siitunu, yabanci yatinmcilarin net  iMxB ‘deki islemlerin
alis/satis islemlerinin tersidir. Yatinmcilar yabanci ve yerli olarak  taraflar yerli ve yabanci
iki gruba ayrildigi takdirde, IMKB'deki alim-satim islemlerinin bu  yatmrmmcilardir.

iki grup arasinda gerceklestigi disindlebilir. Diger bir deyisle

yabanc  yatinrmalar  pozisyonlarini  artiriyorlarsa,  vyerli

yatinmcilarin pozisyonu azaliyor demektir.

Yerli Yatirimc Verileri

Birincil ikincil Portfoy

Islem Saklama Piyasa Piyasa Net Net Sermaye Degeri

Hacmi Bakiyesi iris/ Artis/Azalisi

2000 330,457 10,714 1,765 3,134 4,900 -2,852

2001 148,661 5,822 0 -509 -508 -4,384

2002 128,644 4,580 168 15 183 -1,425

2003 182,997 8,188 13 -1,010 -997 4,605

2004 258,142 12,196 369 -1,430 -1,061 5,069

2005 322,426 17,156 258 -4,087 -3,829 8,790

2006 370,766 18,680 661 -1,144 -483 2,007

2007 457,541 26,801 1,261 -4,533 -3,272 11,393

2008 380,423 13,169 1,265 2,988 4,253 -17,886
542,416

Kaynak: IMKB, MKK, Takasbank, TSPAKB

*: Birincil piyasa islemleri birincil halka arz ve toptan satiglar pazar islemlerinde yerli yatinmcilarin aldigi hisse senedi
tutarlarini géstermektedir.

**; fkincil piyasa islemleri, IMKB hisse senedi piyasasindaki net alis-satis rakamindan olusmaktadir.

Yerli yatirmcilarin  “Portfoy Deder Artis/Azalisi” yabanci
yatirnmailarla ilgili bélimde agiklandigi sekilde hesaplanmistir.

Ornegin, yerli yatinmalar 2009 yili basinda 13,2 milyar $'lik Yerli yatirnmcilarin portfoyii
portféye sahiptir. Yil icinde 271 milyon $ tutarinda halka arz ve 16,2 milyar $ artrustir.
toptan satis islemlerinde alis yapmuslardir. ikincil Piyasa Net

Alis/Satislarina bakildiginda ise yabanci yatirnmcilarin tersine, 2,3

milyar $’lik satis yaptiklari goériilmektedir. BOylece net satiglar 2

milyar $, toplam yatirimlari ise 11,2 milyar $ (=13,2-2 milyar $)

seviyesindedir. 2009 yili sonunda saklama bakiyelerinin 27,3

milyar $ oldugu géz 6niinde bulundurulursa, yerli yatirimcilarin

portfoy dederlerinin 16,2 milyar $ (=27,3-11,2 milyar $) arttigi

hesaplanmaktadir.
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Yerli yatirrmcilar 2009 yilinda
portfoylerini satmisilardir.

Onceki iki senede yerli
yatirimcilarin getirisi ile es
diizeyde olan yabancilarin
getirileri, 2009°da yerli
yatinmcilarinkinin gerisinde
kalmustir

Yerli ve yabanci yatirimcilar rekor
seviyede kar etmislerdir.

Devir hizi, ortalama elde
tutma siiresinin gostergesidir.

TSPAKB

Net sermaye giris/cikislar sitununa bakildiginda dikkat ceken
bir durum s6z konusudur. Yerli yatinmcilar, endeksin
ylkselmeye basladigi bir dénem olan 2002 vyili sonrasinda
dizenli olarak portféylerini kigultirken, kiresel mali krizin
yasandigi 2008 yilinda portfoylerini artirmistir. Piyasalarin
toparlanmasiyla, 2009 yilinda portfdylerini tekrar azaltmiglardir.

Yerli ve yabancl yatinmcilarin ortalama portfdy getirilerinin
kargilagtirmali tablosu, kiyaslama agisindan ABD dolari bazinda
IMKB-100 endeksinin getirileri ile beraber tabloda sunulmustur.

Tablodan goriilecedi lizere, 2007 yilina kadar olan 8 yilda, yerli
yatinmcilarin getirisi genel olarak yabanci yatirnmcilarin tzerinde
olmus veya kayiplari goreli olarak daha disik kalmistir. Bu
doénemde, yerli ve yabanci yatinmcilar arasinda gorilen getiri
farkinin  dnemli bir sebebi, yabanci yatirrmcilarin yikselen
piyasalarda yatinmlarini artirmalandir. Bu durum ortalama
maliyetlerini ylikseltmis, yil sonuna gelindiginde ise, sahip
olduklari portfdy dederi ile o zamana kadar yaptiklari yatirim
karsilastirldiginda, ortalama getirileri diisiik cikmistir. 2007 ve
2008 vyillarinda vyerli yatinmc getirileri veya kayiplar esit
dizeyde seyretmistir. 2009 yilinda ise yabanci yatinmcilarin
getirisi yerli yatinmcilarin getirisinde kalmistir.

Getiri Karsilastirmalari

Yabanci Yerli

iMKB-100 Yatinmcilarin Yatinmcilarin

Getirisi Getirisi Getirisi

2000 -50% -49% -21%
2001 -32% -29% -41%
2002 -34% -39% -24%
2003 111% 97% 101%
2004 40% 44% 62%
2005 59% 48% 72%
2006 -6% -2% 12%
2007 72% 61% 61%
2008 -63% -59% -58%
2009 101% 90% 123%

Kaynak: IMKB, TSPAKB

2009 yilinda IMKB-100 endeksi dolar bazinda %101 deger
kazanirken yabanci yatirrmcilar %90, yerli yatirnmcilar da %123
oraninda kazang saglamiglardir. Bu oranlar her iki grup igin son
10 yillk rekor seviyededir.

Ortalama Elde Tutma Siiresi

Ortalama elde tutma slresini hesaplamak icin yatirrmcilarin ay
sonlan itibariyle saklama bakiyelerinin yil bazinda ortalamasi
alinmis ve “ortalama portfoy blylkligi” hesaplanmistir. Yilk
toplam islem hacmi, yil icindeki ortalama portfoy blyikligiine
bolinerek, ortalama portfoyiin kag kati islem yapildigini
gosteren “devir hiz”” bulunmaktadir. Devir hizi, portféyin yil
icinde kag defa degistirildiginin gdstergesidir.
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Portféylin “ortalama elde tutma siresi” de devir hizi ile
hesaplanmaktadir. Devir hizinin anlagiimasini kolaylastirmak igin
bir 6rnek aciklayici olacaktir. Yilbasinda 100 $'ik alm yaparak
bir portféy olusturulsun. Daha sonra bu portfdy 100 $'a satilip
baska hisselere 100 $'lik yatinm yapilsin ve yil sonunda bu
yatinm da 100 $ karsiidinda satilsin. Islem hacmi 400 $, yil
icindeki ortalama portfoy biyUkligld 100 $ olacaktir. Devir hizi 4
olarak hesaplanmaktadir. Portfoy ise iki defa degismistir.
Oncelikle, yilbasinda bir portféy olusmus, sonra o likide edilerek
yeni bir portfdy olusturulmustur. Ozetle portféy, devir hizinin
yarisi kadar degismistir. Bu portfoyiin ortalama elde tutma
siresi ise 6 aydrr, cunki portféy bir yil icinde iki defa
degismistir.

Yabanci yatinmcilarin 2002 yilindan itibaren ortalama elde
tutma slresi dizenli olarak gerilemis, 250-300 giinden, 2005
yilinda 204 gine kadar inmistir. 2006-2007 yillar1 arasinda elde
tutma siresi yeniden artarak ortalama 277 gline cikmistir. Kriz
yi olan 2008 vyilinda tekrar 231 gine disen yabanc
yatinmcilarin ortalama elde tutma siresi, 2009 yilinda 322 giin
olan rekor seviyeye ulagmistir. Bu durum, krizin ardindan 2009
yllinda yabanci yatirimcilarin portféy dederleri hizla artarken,
islem hacimlerindeki azalisin yansimasidir.

Yabanci Yatirnmcilarin Ortalama Yatirnm Vadesi
Ortalama .
Portfoy Islem Devir Ortalama

Biyuklugii Hacmi Hizi  Elde Tutma
(Mn.$) (Mn.$) (Oran) Siiresi (Giin)

2000 11,440 33,410 2.92 250
2001 4,849 12,139 2.50 292
2002 4,265 12,869 3.02 242
2003 5,069 17,334 3.42 213
2004 10,603 37,368 3.52 207
2005 22,623 81,101 3.58 204
2006 33,898 88,519 2.61 280
2007 54,378 144,143 2.65 275
2008 44,972 142,126 3.16 231
2009 39,764 90,237 2.27 322

Kaynak: IMKB, MKK, Takasbank, TSPAKB

Ote yandan, yerli yatinmcilarin portféylerini yabancilardan cok
daha hizh degistirdikleri goriilmektedir. 2000-2002 vyillar
arasinda ortalama 25 glinde bir portfdy degistiren vyerli
yatinmcilarin, elde tutma siliresi 2004 yilindan itibaren diizenli
olarak artmistir. 2009 yilinda ise bu sayl 28 giline dismistir.
Yerli  yatinmclar ortalama  ayda bir  portfoylerini
degistirmektedir.
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Ortalama elde tutma siiresi,
devir hizimin yarisi ile
hesaplanmaktadir.

Yabancilarin ortalama yatirim
vadesi 10-11 ay civarindadir.

Yerli yatirrmcilarin yatirim
vadesi 1 aydir.



2009da hisse senetlerinin
%67 ’sine sahip olan
yabancilar, islemlerin
%14°linii yapmistir.

2009 yilinda 2,3 milyar $ ik
yabanci sermaye girmistir.

Yabancilar 2009da 26,7 milyar
$ kar etmislerdir.

TSPAKB

Yerli Yatirimcilarin Ortalama Yatirim Vadesi

Ortalama Ortalama

Portfoy islem Devir Elde Tutma
Biiyiikliigii Hacmi Hizi Siiresi
(Mn.$) (Mn.$) (Oran) (Giin)

1999 4,539 150,188 33.09 22
2000 12,643 330,457 26.14 28
2001 6,756 148,661 22.01 33
2002 4,842 128,644 26.57 27
2003 5,790 182,997 31.61 23
2004 9,363 258,142 27.57 26
2005 13,294 322,426 24.25 30
2006 17,311 370,766 21.42 34
2007 22,218 457,541 20.59 35
2008 19,175 380,423 19.84 37
2009 20,621 542,416 26.30 28

Kaynak: IMKB, MKK, Takasbank, TSPAKB

Sonug

Yabancl yatirmcilar Turkiye'deki hisse senetleri piyasasinda
onemli bir agirhda sahiptir. 2007 yilinda yabanci yatirimcilarin
halka acgik hisse senetlerinde %72 olan paylari, 2008 yilinda
yasanan krizle birlikte %67'ye gerilemis, 2009 yilinda da ayni
seviyede kalmistir. Ote yandan, 2008 yilinda hisse senedi
islemlerinin  %27’'sini  gergeklestiren yabanci yatirmcilarin
hacimdeki paylar %14'e gerilemistir.

2000 yihndan 2009 yili sonuna kadar gegen 10 yillik dénemde
hisse senedi yatinrmiyla saglanan yabanci sermaye girisi 21
milyar $'a ulasmistir. 2008 yilinda hisse senedi piyasasinda
yabanci yatinmailar 1,8 milyar $ ile, rekor seviyede sermaye
cikigi gergeklestirmistir. 2009 yilinda ise 2,3 milyar $'lik sermaye
girisi olmustur.

2001-2002 donemindeki kriz ortaminda 6nemli Olglide zarar
eden yabancilar, 2003'ten itibaren baglayan yiikselis hareketi ile
2005 yihna kadar zararlarini kapatmis, énemli sayilabilecek bir
kar elde etmislerdir. 2007 yilinda 26,6 milyar $ kazang elde
eden yabanacl yatinmcilar, 2008 yilinda 41,2 milyon $lik rekor
zarar ile 2004-2007 yillan arasindaki kazanglarinin nerdeyse
tamamini kaybetmislerdir. 2009 yilina gelindiginde ise yabanci
yatinmci portfdyleri 26,7 milyar $ dederlenmistir. Yine de,
2009'da elde edilen kazang, 2008'deki kayiplari telafi
edememistir.

2009 yilinda yabanci yatirmcilarin ortalama elde tutma siresi
11 ay iken, yerli yatinmcilarinki 1 ay olarak gergeklesmistir.
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2003 y|I|n.dan itibaren duzenli olarak hisge seng:di piyasgsmdan. 2009'da yabancilarn getirileri
gikan yerli yatinmcilarin, 2008 yilinda yeniden piyasaya girdikleri 4,99 iken, yerli yatirnmeilarinki
gérilmektedir. IMKB-100 endeksinin dolar bazinda iki kat deder 94723 ofmustur.

kazandi@i 2009 yilinda tekrar net sermaye cikisi yapan yerli

yatinmcilarin ortalama getirileri dolar bazinda %123 olurken

yabanci yatinmcilarinki %90 olmustur.

OZEL SEKTOR BORGCLANMA SENEDI
YATIRIMCILARI

1998-2005 yillari arasinda yuksek faiz oranlari ve vergi yuki gibi 2009 yilinda yeni 6zel
nedenlerle ara verilen 6zel sektdr tahvil ihracina 2005 yilinda  sektér borclanma senetleri
tekrar baslanmisti. 2009 yilinda da 5 ozel sektdr tahvili, 1 fhrac edilmistir.

finansman bonosu ihra¢c edilmistir. Ozel sektér borclanma

araclarina bu yil ayrica 2 banka bonosu daha eklenmistir.

Ancak, toplamda 6zel sekt6ér borclanma senetlerinin portféy

bly(kligu kisithdir. Bu nedenle, ileride sadece yatirimal sayilari

ve portfoy dederleri hakkinda bilgi verilecek, yas ve il bazinda

dagilimlara deginilmeyecektir.

Ozel Sektor Borglanma Senetleri Hesap Sayilan

31.12.2008 31.12.2009

Yatinmca  Hesap Hesap

Kategorisi Sayisi

Yabanci 4 2.7% 5 2.0%  25.0%
Tiizel 1 0.7% 1 0.4% 0.0%
Gergek 3 2.0% 4 1.6%| 33.3%
Yerli 143 97.3% 251 98.0%  75.5%
Tiizel 10 6.8% 21 8.2%  110.0%
Gergek 127 86.4% 220 85.9% | 73.2%
Diger 6 4.1% 10 3.9%, 66.7%

TOEIam 147 100.0% 256 100.0%  74.1%

2009 yilinda &zel sektdr borclanma senetlerine yatinm yapan  ropjam hesap sayisi 256%ya
hesap sayisi 147'den 256ya ckmigtir. Tlrkiye'de sirket  gikmustr.

borglanma senetlerine sahip olan sadece 5 yabanci yatirimci

hesabi bulunmaktadir.

Ozel Sektor Borglanma Senetleri Portfoy Degerleri

31.12.2008 31.12.2009

Yatirnmai

Kategorisi Bin TL Dagilimi Bin TL Dagilimi Degisim
Yabanci 19 0.0% 288 0.1% | 1394.4%
Tizel 0 0.0% 77 0.0% | 240777.6%
Gergek 19 0.0% 211 0.0% 996.8%
Yerli 362,141 100.0% 536,343 99.9% 48.1%
Tizel 207,018 57.2% | 351,578 65.5% 69.8%
Gergek 51,091 14.1%| 78,396 14.6% 53.4%
Diger 104,032 28.7% | 106,369 19.8% 2.2%

TOEIam 362i160 100.0% 536i631 100.0% 48.2%
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Toplam portfoy 536 milyo_n 2009'da toplam 0Ozel sektor borclanma senetleri portfoy degeri
TLdir. 1 5 kat artarak 536 milyon TL'ye cikmistir

Toplam portféyiin iicte ikisi 21 yerli sirket 352 milyon TL ile toplam 6zel sekt6r borglanma
yerli sirketlerdedir.  araclarinin %66’sina sahiptir. Yerli sirketlerden sonra en yiiksek
portfdye sahip olan yatinnmcilar, yatinm fonlarini da igeren diger

kategorisindedir.

YATIRIM FONU YATIRIMCILARI

Bu boélimdeki analizde yatinm fonu katilma belgesine sahip
yatinmcilarla ilgili veriler incelenmektedir. Analizde, genel olarak
2008 ve 2009 sonu verileri karsilastirlmakta, detaylar ise 2009
sonu itibariyle sunulmaktadir.

Bu boliimdeki portfoy dederleri MKK'dan alinmis olup, “Tirkiye
Sermaye Piyasas!” boéliminde yer alan SPK ve Takasbank
kaynakl verilere gére ufak farkliliklar géstermektedir.

Hesap Sayilan

Hesap sayilart ve yatinme ~ Asadidaki tablo, ilgili kategorilerdeki yatirmcilara ait hesap
sayilar farkhidi.  S@yllarini - gostermektedir. Hisse senetlerinde oldugu gibi,
yatirnmci sayilari hesap sayilarindan farkhdir. Fark yine mukerrer

hesaplardan kaynaklanmaktadir.

MKK'nin aylik bazda hazirladidi verilerden hazirlanan tablolarda,
yerli ve yabanci yatirrmci hesap sayilarinin yani sira, “bilinmiyor”
adh bir kalem daha yer almaktadir. Bu kalem, bu yatirrm hesabi
sahiplerinin kimlik detaylarina ulasilamadigini ifade etmektedir.

Yatirim fonu hesap sayist 2009 sonu itibariyle yatirim fonu hesap sayisi bir 6nceki seneye
artrmistir.  gbre 115.000 adetlik artisla 3,2 milyona yaklagsmistir. Artista en
6nemli pay yerli birey hesaplarindadir.

Yatirnm Fonu Katilma Belgesi Hesap Sayilan

| - 31.12.2008 31.12.2009

Yatinmci Hesap

Kategorisi Sayisi

Yabanci 17,672 0.6% 20,103 0.6% | 13.8%
Tlzel 324 0.0% 304 0.0% -6.2%
Gergek 17,320 0.6% 19,767 0.6% 14.1%
Diger 28 0.0% 32 0.0% 14.3%
Yerli 2,994,939 97.7% (3,120,906 98.1% 4.2%
Tlzel 62,761 2.0% 67,729 2.1% 7.9%
Gergek 2,915,154 95.1% | 3,036,511 95.5% 4.2%
Diger 17,025 0.6% 16,666 0.5% -2.1%
Bilinmiyor 53,092 1.7% 39,807 1.3%| -25.0%

Dadilimda vyerli bireysel yatinrmcilar en yiiksek paya sahiptir.
Bununla birlikte, 2008 ve 2009 vyillari arasinda 13.000 hesabin
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kimliklerinin tespit edilmesi veya kapatiimasiyla “bilinmiyor”
hesabl sayisi dortte bir oraninda azalmstir.

Yatirimci Sayilan

Onceki béliimde de deginildigi izere, hesap sayilari ile yatirmei Toplam yatinmci sayisi 2,8
sayilar farkli olmaktadir. Bu bolimde mikerrer sayimlardan ve  mjiyon civarindadir.

diger etkilerden arindiriimis yatinmc sayilari sunulmaktadir.

Yatinm fonu katilma belgesine sahip yerli ve yabanci yatinmci

sayisl, hesap sayllarina benzer oranda artarak 2,8 milyon

civarina gikmistir. Yatinm fonu yatinmcilari sayisi, hisse senedi

yatirnmailarinin 3 kati kadardir.

Yatinmc sayilari hesap sayilari ile birlikte ele alindidinda,
2.814.349 bakiyeli yatinmcinin 3.180.816 adet yatinm fonu
hesabi oldugu goriilmektedir. Hisse senetlerinde oldudu gibi,
ortalama olarak 1 yatinm fonu yatinmcisinin 1,1 adet hesabi
bulunmaktadir.

Yatirnm Fonu Katilma Belgesi Yatirimci Sayilan

31.12.2008 31.12.2009

Yatirnmai Yatirnmci Yatirnmai

Kategorisi Sayisi Dagilimi Sayisli

Yabanci 20,422 0.8% 23,259 0.8% | 13.9%
Tazel 312 0.0% 282 0.0% -9.6%
Gergek 20,083 0.7% 22,946 0.8% 14.3%
Diger 27 0.0% 31 0.0% 14.8%
Yerli 2,676,178 99.2% | 2,791,090 99.2% 4.3%
Tazel 53,628 2.0% 57,570 2.0% 7.4%
Gergek 2,607,176 96.7% | 2,718,442 96.6% 4.3%
Diger 15,374 0.6% 15,078 0.5% -1.9%

Yatirnmci Portfoyleri

2009 sonu itibariyle, MKK'da saklanan yatirrm fonu portfdy 2009 yilinda toplam yatirim
biylkligu, 2008 yilina gore %25 artarak 30,2 milyar TL'ye  fonu portféyii 30 milyar TL
ckmistir. Bu verilere 130 milyon TLlik yukarida deginilen  o/mustur.

“bilinmiyor” hesabinin portfdy dederi dahil edilmemistir.

Yatinm Fonu Katilma Belgesi Portfoy Degerleri
31.12.2008 31.12.2009

Yatirnmai Portfoy Degeri  Portfoy Degeri
Kategorisi Mn. TL Dagilim Mn.TL Dagilim Degisim

Yabanci 191 0.8% 388 1.3% | 102.5%
Tiizel 17 0.1% 126 0.4% | 639.4%
Gergek 171 0.7% 250 0.8% 46.1%
Diger 3 0.0% 11 0.0%| 261.8%
Yerli 23,946 99.2% 29,768 98.7% 24.3%
Tiizel 2,715  11.2% 3,059 10.1% 12.7%
Gergek 20,776  86.1% 26,136 86.7% 25.8%
Diger 455 1.9% 572 1.9% 25.7%

TOEIam 24i138 100.0% 30i156 100.0% | 24.9%
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Yatirim fonlarinin neredeyse
tamanmu yerli yatirimcilara
aittir.

Yerli bireysel yatirimcilarin
fon portféyii 26 milyar TLye
crkmistir.

368 sirket toplam yatirim
fonlarin yarisina sahiptir.

42.000 sirketin yatirim fonu
portfoyleri 10.000 TL ve
altindadir.
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Yatinm fonlarinin hemen hemen tamamina vyerli yatirmcilar
sahiptir. Yabanci yatinmcilarin toplam portféyleri yalnizca 388
milyon TL olup, bunun iginde yabanci bireylerin yatirimlari
adirhktadir. Bununla birlikte, yabanci yatinmcr payinda ufak bir
artis yasanmistir.

Yerli bireysel yatirnmci portféyu 5,3 milyar TL artigla 26,1 milyar
TL olmustur. Yerli tlizel kisilerin yatirim fonu portfoyleri 3 milyar
TL iken, yatinm fonu, yatinm ortakliklari ve diger yatirmcilari
temsil eden diger kategorisinin portfoy blydkligid 572 milyon
TL civarinda kalmistir.

Portfoy Dilimlerine Gore Yatirnrmcilar

Bu bolimdeki tablolarda, belirli portfdy blyikligl dilimlerine
gore yatinmal sayilari ve portfdy dederleri sunulmaktadir.

2009 sonu itibariyle tlizel yatinmcilarin sayisi 58.000°e
yaklasmistir. 1.000.000 TL Uzerinde portfoy degerine sahip 368
yerli sirket ise toplam portféyiin %46’sini olusturmustur.

Ote yandan, 10.000 TL altinda portfdy degerine sahip yaklasik
42.000 vyerli sirketin elindeki yatinm fonlarinin portfoy degeri
sadece 34 milyon TL'dir.

Yatinm fonu katilma belgesine sahip sirket sayisi, hisse senedi
portfdyl olan sirket sayisinin  hayli Gzerindedir. Bununla
beraber, sirketlerin yatinm fonu portfdyleri hisse senedi
portfoylerinin gerisindedir.

Portfoy Dilimlerine Gore Tiizel Yatinmcilar (2009)

0.01-10,000
10,001-50,000
50,001-100,000
100,001-500,000
500,001-1,000,000
>1,000,000

Yatirim fonlarinda bireysel
yatirimcilar agirliktadir.

Yerli Yabanci Toplam
Portfoy Portfoy Portfoy
Yatirnmci Dedgeri Yatirnmci Dederi Yatirimci geri
41,669 34 230 0 41,899 34
7,710 194 14 0 7,724 194
3,125 222 0 0 3,125 222
4,123 878 19 5 4,142 883
575 386 9 6 584 392
368 1,346 10 115 378 1,460

Toplam yatinm fonu yatirimcilar icerisinde gerek sayi, gerekse
portfdy dederi agisindan bireysel yatirimcilar 6ne gikmaktadir.

Bireysel yatinmcilar igerisinde yerli bireyler, portféy degerlerinin
ve yatirrmci sayisinin hemen hemen tamamini olusturmaktadir.
2,7 milyon yerli bireysel yatinmcinin portféy toplami 26 milyar
TL iken, 23.000 yabanci bireysel yatinmcinin portféyleri 250
milyon TL'dir.
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Portfoy Dilimlerine Gore Bireysel Yatirimcilar (2009)

Yerli Yabanci Toplam
Portfoy Portfoy
Yatirnmci Degeri Yatirnmci Degeri Yatirnmci
0 Sayisi c
0.01-10,000 2,274,653 4,156 19,417 34| 2,294,070 4,190
10,001-50,000 350,875 7,481 2,550 55 353,425 7,537
50,001-100,000 54,492 3,750 497 34 54,989 3,784
100,001-500,000 34,952 6,506 443 85 35,395 6,591
500,001-1,000,000 2,368 1,603 30 19 2,398 1,622
>1,000,000 1,102 2,641 9 22 1,111 2,664

Bireysel yatirimcilarin  %84'Gniin portfdyleri 10.000 TL ve
altindadir. Bu dilimdeki yatinmcilarin ortalama portféyi 1.800
TL civarindadir.

1.102 vyerli bireysel yatirnmcinin portféyl ise 1 milyon TL'nin
Uzerindedir. Portfdy toplamlari 2,6 milyar TL olan bu grupta kisi
basi ortalama yatirnm 2,4 milyon TL civarindadir.

Portfoy Dilimlerine Gore Diger Yatirnmcilar (2009)

Bireysel yatirimcilarin
%384 %iniin portfoyleri
10.000 TL ve altindadir.

Yerli Yabanci Toplam
Portfoy Portfoy Portfoy
Yatirimai Degeri Yatirnmci Degeri Yatirimci Degeri
Sayisi
0.01-10,000 10,844 23 13 0 10,857 23
10,001-50,000 2,984 65 4 0 2,988 65
50,001-100,000 553 39 2 0 555 39
100,001-500,000 577 118 5 2 582 120
500,001-1,000,000 61 41 3 2 64 44
>1,000,000 59 286 4 7 63 292
1 1

Yatinm fonuna sahip “diger” kategorisindeki yatirrmci sayisi
15.000 seviyesini assa da, toplam portfoy degeri 600 milyon TL
civarindadir. Bu gruba yatinm fonlari ve yatinm ortakliklar ile
vakiflar, kooperatifler ve adi sirketler dahildir. Tlizel ve bireysel
yatinmcilarda oldugu gibi diger kategorisinde de yerli
yatinmcilar agirhktadir.

15.000 “diger” yatinmcilarin dortte Uglniin yatinm fonu
portféyu 10.000 TL'nin altindadir. Kalan yatirrmcilarin portféyleri
agirhkh olarak 10.000 TL ile 50.000 TL arasindadir.

Yas Gruplarina Gore Bireysel Yatinnmcilar

Bu bolimde yas gruplarina gére siniflandirma yapildigindan,
sadece bireysel vyatinmcilar dikkate alinmaktadir. Hisse
senetlerinde oldugu gibi, ilk tabloda yatirmci sayilar ele
alinirken, sonraki tabloda portféy biydklikleri incelenmektedir.
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Diger yatirrmcilarin cogunun
portfoyleri 50.000 TL ve
altindadir.



Yatirnm fonu yatinmcilarinin
%601 25-49 yas araligindadir.

Portféy degerinde yogunlasma
daha iist yas grubuna
ctkmaktadir.
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Yas Gruplarina Gore Bireysel Yatirnmci Sayisi (2009)

Yas Araligi Yerli Yabanci Toplam Dagilim
0-19 193,235 141 193,376 7.1%
20-24 112,831 346 113,177 4.1%
25-29 282,076 1,088 283,164 10.3%
30-34 366,344 1,639 367,983 13.4%
35-39 362,074 1,987 364,061 13.3%
40-44 316,294 2,480 318,774  11.6%
45-49 289,386 2,834 292,220 10.7%
50-54 246,190 2,970 249,160 9.1%
55-59 185,725 3,000 188,725 6.9%
60-64 140,377 2,987 143,364 5.2%
65-69 88,430 1,899 90,329 3.3%
70-74 58,836 963 59,799 2.2%
75+ 76,644 612 77,256 2.8%

TOEIam 2,718,442 22,946 2,741,388 100.0%

Yas gruplarina gore yatinm fonu yatinmcilar incelendiginde,
yatinm fonu yatinmcilarinin, hisse senedi yatirimcilarina gore,
daha alt vyas dilimlerinde yodunlastigi  goriilmektedir.
Yatirnmcilarin %60 25-49 yas arasindaki 25 yillik dilimde yer
almaktadir. 30-34 yas grubu, yatirmci sayisinin en yogun
oldugu gruptur. Yerli yatinmci sayisi toplamda biyiik bir paya
sahip oldugu icin, bu kategorideki dagihim genel dagilimi
belirlemektedir. Yabanci yatinmcilar tarafinda ise yogunlasma
%>51 pay ile 45-64 yas arasindaki gruptadir.

Yas Gruplarina Gore Bireysel Yatirimci Portfoy

Degeri (2009- Mn. TL)

Yas Araligi Yerli Yabanc Toplam

0-19 326 1 327 1.2%
20-24 320 2 322 1.2%
25-29 1,256 5 1,261 4.8%
30-34 2,420 12 2,432 9.2%
35-39 3,189 21 3,210 12.2%
40-44 3,489 28 3,517 13.3%
45-49 3,526 33 3,559 13.5%
50-54 3,275 33 3,308 12.5%
55-59 2,415 28 2,443 9.3%
60-64 1,939 37 1,977 7.5%
65-69 1,372 18 1,389 5.3%
70-74 1,062 15 1,077 4.1%
75+ 1,548 17 1,564 5.9%

TOEIam 26,136 250 26,387 100.0%

Hisse senetlerinde oldugu gibi, portfoy dederleri (st yas
diliminde artmaktadir. Toplam yatinmcilarin %22’sini olusturan
29 yas alti grupta yer alan bireyler toplam fonlarin sadece
%7'sine sahipken, yatirmcilarin %14’Gnu temsil eden 60 yas
Ustli grubun toplam portféy payl ise %23tir. 30-54 vyas
grubundaki yatinmcilar toplam yatirim fonlarinin %61'ini elinde
bulundurmaktadir.
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Yas Gruplarina Gore Bireysel Yatirnmci

Ortalama Portfoy Degeri (2009 - TL)

Yas Araligi Yerli Yabanci Toplam
0-19 1,686 6,450 1,690
20-24 2,835 4,803 2,841
25-29 4,454 4,512 4,454
30-34 6,606 7,567 6,610
35-39 8,806 10,775 8,817
40-44 11,030 11,382 11,033
45-49 12,183 11,760 12,179
50-54 13,303 11,142 13,278
55-59 13,005 9,317 12,947
60-64 13,815 12,445 13,787
65-69 15,512 9,239 15,381
70-74 18,054 15,649 18,015
75+ 20,194 27,075 20,248
Toplam 9,614 10,906 9,625
Kaynak: MKK

Ortalama portfdy dederlerine bakildiginda, yatirimci profili
netlesmektedir. Yasla beraber ortalama portfdy blylkligl de
diizenli olarak artmaktadir. Ornegin, 20 yas altindaki grupta
ortalama yatinm fonu portféyl 1.600 TL iken, 75 yas Ustl
grupta bu rakam 20.200 TL'ye cikmaktadir. Genel ortalama ise
9.600 TL civarindadir.

Dikkat geken bir diger unsur ise, yerli ve yabanci yatinmcilarin
ortalama portfdyleri arasinda cok buiylik bir fark olmamasidir.
Hatirlanacagi gibi, hisse senetlerinde yabanci yatirimcilarin
ortalama portfoyu yerli yatinmcilarin yaklasik dort katidir.

Sonug

2009 yilinda yatirm fonu hesap sayisi 3 milyon civarindadir. Bu
yllda toplam yatinm fonu portféy biyUkligli %25 artarak 30
milyar TL'ye gikmigtir. Toplam yatinm fonu portféyinun %87’si
(26 milyar TL) yerli bireysel yatirrmcilarda iken, gelen yerli tiizel
yatinmcilarin yatirnm fonu portféyt 3 milyar TL civarindadir.

Bireysel yatirmcilarin %84'tnin yatirm fonu portféyleri 10.000
TL'nin altindadir. Bireysel yatinmailarin ortalama portfoy degeri
ise 9.600 TL civarindadir. Yerli tlizel yatinmailarin %86’s1 50.000
TL'den az portfdye sahiptir.

Yatinm fonu yatinmcilarinin yansi 30-49 yas grubundayken,
ortalama portfoy dederleri yasla beraber artmaktadir. 20 yas alti
yatinmcilarin ortalama portféyt 1.700 TL civarindayken, 75 yas
Ustl grupta bu rakam 20.250 TL'ye cikmaktadir.
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Yatirim fonu en yiiksek olan
grup 75 yas ilizerindedir.

Yerli ve yabanci yatirirmcilarin
ortalama portféyleri yakindir.

Yatirim fonu portféy
biiyiikliigii 30 milyar TL
olmustur.

Bireysel yatirrmcilarin
%84 iiniin portfoyii 10.000
TL den diisiiktidir.

En yiiksek portfoyler 75 yas
lizeri gruptadir.



EGM, bireysel emeklilik
sistemindeki katilimcilar ile
ilgili veriler yayinlamaktadir.

EYF'lerdeki toplam yatirimci
sayisi 2009 sonu itibariyle 2
milyona...

...portfoy biiyiikliigii ise 9
milyar TL ye ulasmistir.

BES'j tercih edenlerin cogu
25-44 yas araligindadir.

BES'i tercih edenlerin %707
on ilde yasamaktadir.

TSPAKB

EMEKLILIK YATIRIM FONU YATIRIMCILARI

Eylil 2003te uygulamaya konulan bireysel emeklilik sistemi
hizla biyldmektedir. Bu sistemdeki katiimcilarla ilgili verilere
Emeklilik Gozetim Merkezinden (EGM) ulasmak mimkindar.
Yatinm fonlarinda oldugu gibi portfdy degerleri, “Tirkiye
Sermaye Piyasas!” béliminde yer alan SPK verilerine gore ufak
farkliliklar géstermektedir.

Emeklilik Yatirnm Fonlari

2004 2005 2006 2007 2008 2009
673 1,074 1,458 1,742 1,988
276 1,079 2,815 4,566 6,323 9,000

Yatirimci Sayisi (Bin) 314

Portfoy Degeri (Mn. TL

Emeklilik yatinm fonlarindaki (EYF) toplam yatirnmci sayisinda ilk
yillardaki hizli biyime yavaglamis, yine de yatinma sayisi 2009
yilinda %14 artarak 2 milyon kisiye ulasmistir.

Bununla beraber, bu fonlarin toplam portfoy blylkligia ayni
donemde %42 artarak 9 milyar TL'ye ulasmistir. Kisi bagi
ortalama portféy blyulkliklerinde yillar itibariyle dizenli bir artig
yasanmis, bu tutar 2009 yilinda 4.500 TL'ye kadar yukselmistir.

Yas Gruplarina Gore EYF Yatirnnmci

Sayilari (2009)

Yas Araligi  Yatirinmci Sayisi Da

0-24 130,082 6.5%
25-34 768,511 38.7%
35-44 662,383 33.3%
45-55 361,400 18.2%
56+ 65,946 3.3%
Toplam 1,988,322 100.0%

EGM, bireysel emeklilik fonlarindaki yatinmailarin 10 yillik yas
gruplarina goére siniflandirmalarini da yayinlamaktadir. 2009
yllinda, bir onceki seneye goére yas dadiiminda ©nemli bir
dedisiklik olmamistir.  Yatinmcilarin  %39'u  25-34 vyas
araligindadir. ikinci sirada, %33 pay ile 35-44 yas grubu
gelmektedir. Diger bir ifadeyle, bireysel emeklilik sistemini tercih
edenlerin agirlikh kismi 25-44 yags araligindadir.

Calisma hayatina yeni baslayan, dolayisiyla nispeten dlsik gelir
seviyesinde ve disiik tasarruf egiliminde oldugu tahmin edilen
25 vyas altindaki yatinmcilanin toplamdaki payr ise %?7dir.
Emeklilik yasina yaklasan veya emekli olmus olan 56 yas Uzeri
grubun pay! ise %3'tir.

EGM, ayni zamanda bu yatirnmcilarinin yerlesik oldugu ilk on ili
ve yatinma sayilarini yayinlamaktadir. S6z konusu verilere gore
2009 sonu itibariyle toplam bireysel emeklilik yatirm fonu
yatinmailarinin - %70'i Istanbul, Ankara, Izmir gibi illerin
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aralarinda yer aldigi ilk on ilde bulunmaktadir. Ik 10 il bir
onceki seneye gore degismemistir.

Ilk sirada yer alan Istanbul’'da toplam yatiimcilarin tigte biri yer
alirken, Ankara ve Izmir'de yatinmcilarin yaklasik onda biri yer

almaktadir.

EYF Yatirimci Sayisina Gore Siralanmis 10 1l (2009)

Yatirnmcai Yatirnmai/

Sayisli Dagilim Niifus

Istanbul 651,405 32.8% 5.0%
Ankara 196,984 9.9% 4.2%
Izmir 162,583 8.2% 4.2%
Antalya 86,786 4.4% 4.5%
Bursa 73,681 3.7% 2.9%
Adana 57,276 2.9% 2.8%
Kocaeli 50,927 2.6% 3.3%
Mugla 45,141 2.3% 5.6%
icel 41,252 2.1% 2.5%
Aydin 29,856 1.5% 3.0%
Ilk 10 il Toplami 1,395,891 70.2% 4.2%
Diger 71 Il Toplami 592,431 29.8% 1.5%

Genel TOEIam 1i988i322 100.0% 2.7%

EYF yatinmaisinin en fazla oldugu il Istanbul iken, niifusa oranla
en fazla yatinrmcinin oldugu il %6 oranla Mugla’dir. Yatirimc
sayisinin en fazla oldugu ilk on ilde nifusun ortalama %4,2’si
EYFlere yatinm yapmaktadir. Diger 71 ilde bu oran %1,5%e
inerken, Tulrkiye ortalamasi %2,7'dir.

BES So6zlesmeleri Sayilan
Adet

Bireysel

537,176

Dagilimi
Grup Bireysel Grup
176,970
278,067
383,130
413,998

486,620

863,361
1,193,143
1,521,826
1,717,266

Kaynak: EGM

Bireysel emeklilik sisteminde, 2009 yili sonunda mevcut olan 2,2
milyon sdzlesmenin %78’i bireysel emeklilik s6zlesmelerinden,
%?22'si ise igveren katkili grup emeklilik s6zlesmeleri veya gruba
bagli bireysel emeklilik s6zlesmelerinden olusmaktadir.
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Niifusun %2,7’si EYFlere
yatirrm yapmaktadir.

BESte, agirlikli olarak
bireysel sozlesmeleri
bulunmaktadir.





