Borgsa

KOBI Borsasi kuruluyor

Gelisen isletmeler
Piyasasl (GIP-KOBI
Borsasi) KOBI'lerin
finansal problemlerini
c¢ozmek igin halka
arzlarini tesvik edecek.
SPK, GiP'te KOBI'ler
icin mevcut
mevzuattan timuyle
farkhlastirilmis bir
mevzuat hazirlamayi,
esnek halka satis
kriterleri getirmeyi
planllyor Boylece
KOB/I'lerin halka arz
sireci tesvik edilerek,
finansman problemleri
de dnemli olclide
¢ozlilecek. Borsanin yil
sonuna kadar faallyete
baslamasi
hedefleniyor.
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UCUK VE ORTA OLCEKLI ISLETMELER (KOBI), TURKIYE EKO-
NOMISININ DINAMIK VE SURUKLEYICI UNSURLARI ARASIN-
DA YER ALIYOR. KOBI'ler iilke ekonomisinde bayle
dnemli bir konuma sahip olmalarina ragmen, her gecen giin

farkli bir engelle savagiyor. Bunlarin baginda da finansman.

problemi geliyor. Bu finansman sorununun ¢éziimiinde al-
ternatif arayglar var. Bunlardan biri de Gelisen Iletmeler
Piyasast (GIP-KOBI Borsasi). KOBI Borsastnin yil sonuna
kadar faaliyete baglamast planlaniyor.

GIP'de cok biiyiik islem hacimlerinin olugmas: beklen-
miyor. Burada asil amag, yitksek islem hacmi degil, bu piya-
saya gelecek olan KOBI'lerin biiyiimesi, buradan yararlan-
mast ve sermaye piyasasindan elde edilen fonlarin sirketlere
faydali olmas1 olarak belirtiliyor.

Bu sirketlerin, bityiiditkten sonra belli kriterleri saglama-
ya bagladigi andan itibaren de IMKB hisse senetleri piyasa-
stna alinacapi ifade ediliyor.

Sirketin aktif biyiikligt, 6denmis sermayesi veya iglem
gbrme esaslart konusundaki kriterler ise sirketin biiyiiklagii-
niin neye gore olacagmi belirleyecek. SPK'nin ve IMKB'nin
yitktimliilitklerini kargilayabilecek diizeyde kurumsal yapiya
sahip olan KOBI 6lcegindeki sirketler halka acilabiliyor ve
IMKB'de islem gorebiliyor. IMKB'de kote olan 320 sirketin
221 tanesi, finans digt sektérlerde faaliyet gosteriyor. 221 sir-

Turan Erol

Nevzat Oztangut

ketin 71’inin calisan sayist 250'nin alunda. Ciro veya akeif
kriterleri dikkate alindiginda IMKB'de kote olmakla birlikte
KOBI tamminda olan sirket sayisimin ise 32 oldugu goriilii-
yor. )

KOBJi'ler neden faydalanmlyor

KOBI'lerin sermaye piyasasindan yararlanmak isteme-
mesinde, cesitli faktorler rol oynuyor. Sirket sahipliginin kis-
men de olsa kaybedilecegi, gitket yonetimine midahale ola-
cagi diigiincesi, formalitenin ok olmas, girket hakkinda dii-
zenli bilgi verme yitkimliliginin olmast bunlarin baginda
geliyor. Ayrica biinyesinde halka agilma siirecini yénetecek
calisanin bulunmamast ve karar almanin giicleseceginin dii-
siiniilmesi de' KOBI'lei bu konuda zorluyor.

Bunlara ek olarak yeterli tesvikin olmamas, piyasadan
yeterli fon toplanamayacagimin diistiniilmesi, yeni diizenle-
me ve kurallarin maliyetli doldugunun diisiiniilmesi, finans-
man agisindan yararli gériilmemesi, borsada belitlenecek fi-
yatin gercek deferi yansitmayacaginin dﬁgﬁnﬁlmesi kayit
dist galisma ve dlgek kuguklugu de KOBI'leri diigiindiiren
diger konular.

Ancak vetkililer, KOBI'lerin, sermaye piyasasindan fi-
nansmani bir hiikiimet politikast diizeyinde ele alinip, ta-
mamlayict tegvik politikalari ile desteklenmeleri halinde ba-
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"«“GiP ayn bir
piyasa”
Hiiseyin Erkan iIMKB Baskani

, OBI Borsasrni apayri bir piyasa gibi-

“'Kyapllandlr:yoruz. Borsadaki KOBl'lerin,

KOBI Borsasi'na gecmesi kenusunu da
tartisiyoruz. Ancak mimkin oldugunca yeni
sirketlerin clmasint istiyoruz. GiP’te gerek halka
arzlarin tarzi, gerekse islem gorme esaslari, kayitta
kalma esaslar farkl bir yapida olacak. Dolayisiyla
daha énce halka agilmis bir sirketi‘bu tarafa almak
bir coziim degil. Biz KOBI'lere yepyeni bir arz, )
maliyet yapisi ve islem sistemiyle yonelmek istiyoruz.
GIP'te birinci asamada maliyetleri dislirecegiz. Ikirci
asamada da belli vergi tesvikleriyle bu piyasanin
isler hale gelmesini sadlayacagiz.”

“KOBWI’leri
egitecegiz”
Mustafa Kaplan KOSGEB Baskani

; _OBPler her gegen giin farkl engeller ile

1 Kzavas;yor. Bu engeller arasinda finansman
roblemi 6nemii bir sorun. IMKB'de boyle bir
platformun kurulmasiyla, 6zellikle KOBIlerimizi -
bilinclendirmeyi ve onlara katki sadlamayi hedefliyoruz.
Yardimlar, egitim ve danismanlikla sinirl

kalmayacak. Onlarin da piyasadan pay almasini
hedefliyoruz. KOBF'leri kalkindirmak, rekabet
guclerini artirmak istiyorsak, alternatif finansal
yardimlar saglanmal:.”

“Maliyetier
azaltilacak”
Turan Erol S’PK‘Ba§kam

iP'i yil sonuna kadar faaliyete gecirmeyi
b G planliyoruz. Aract Kurumlarin KOBI

Borsasrna danismanlik, yﬁnlendirme,
egitim gibi katkilari olacak. Sanayi kapasitesi olan
ama yonetmelikien haberi olmayan sirketlerin
bilgilendirilmesi ¢cok énemli bir gdrev ve bu slrecte
cok 6nemli katkilarimiz olacak.

Maliyetleri ve blrokrasiyi azaltici finansal
katkilarin sunulma sikligint ve kér dagrim
maliyetlerini gozden gecirecegiz. SPK tarafi olarak -
kanun degisikligi gerektirmeden yapilabilecek
kolayliklar, burokrasiyi ve maliyetleri azaltici

- nitelikte.”

“Problemlerini
cozecegiz”

Nevzat Oztangut TSPAKB Baskani

roje yakin zamanda hayata gececek,
1 PIMKB projenin ev sahibi olacak. GIP, 5

milyon YTL sermayeye ve 10 milyon YTL.
nominal sermayeye sahip. Sirket, kuruldugundan
itibaren piyasanin fotografi. cekiimeye basland..

Kucik ve orta dlcekli isletmelerle toplantilar

yapildi. KOBF'lerin ihtiyaglan nelerdir? Neden
KOBI'ler borsa piyasasina giremiyor? SPK'daki
engeller nelerdir? gibi sorularla KOBI'lerin
problemlerini cozmeye calisiyoruz.”

sart sanst oldupunu diistiniiyor. Iste KOBI Borsas: da bu fir-
sat1 sunma konusunda ¢nemli bir adim olarak goriiliiyor.
KOBI borsasina, sermaye piyasasi tesvikleri, KOBI finans-
mani tanitim, vergi ve maddi icerikli tegvikler ile yerli ve ya-
banct kurumsal yatirimer tegviki yapilmasi planlaniyor.

Tesvikler de olacak

KOBI borsasinda sermaye piyasast KOBP'ler icin mevcut
Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) mevzuatindan tiimiiyle fark-
lilastirilmig bir mevzuat hazirlamayy, esnek halka satig kriter-
leri getitmeyi, izahname, dig denetim ve mali tablo ilanlart
yapmayt planliyor.

- KOBI’ler i¢in kayit digilik genel bir sorun, sermaye piya-
sast ise kayithlik gerektiriyor. Kayit icine girmek, ilave vergi
ve maliyet anlamina geliyor. Sermaye piyasasinimn kayit igine
girmeyi kolaylagtirmak icin KOBI'lere vergi ve SSK gibi ko-
nularda da tegvik getirmesi bekleniyor.

Galigmalar 2003’te basladi

KOBI Borsast'nda ilk adim, yabanc1 drneklerde de oldu-
gu gibi SPK tarafindan atildi. 18 Mart 2003’de SPK, KO-
Bi’lerin finansal problemlerinin ¢éziimiine yonelik bir piya-
sa kurulmast amaciyla ‘Borsa Digt Tegkilatlanmig Menkul
Kiymetler Piyasalarmnin Kurulug ve Calisma Esaslart Hak-

‘kinda Yonetmeligi'ni ¢gikardi. Bu alanda caligmalarmin de-

vamt olarak Gelismekte Olan Igletmeler Piyasast A.S., 30
Aralik 2005 yilinda SPK’nin girigimiyle TOBB, KOSGEB,
TSPAKB ile 52 kurulugun ortakhg: ile kuruldu.

GIP ve IMKB arasinda 13 Mayis 2008'de bir toplanti
yapildi. Bu toplantida IMKB'nin mevcut yazilm alt yapist,
yetigmis insan kaynagi, yaratmig oldugu islem hacmi ve yitk-
sek likiditesi sonucunda GIP’in IMKB altinda teskilatlandi-
rilmasina karar verildi. IMKB altinda kurulacak olan bu pa-
zar, Gelisen Isletmeler Piyasasi (GIP) olarak adlandirilacak.

Talip Yilmaz talipyilmaz@ekonomist.com.tr
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