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ESIN GETINEL

ISTANBUL - Istanbul Menkul Kiy-
metler Borsasinda son ¢ yildir huzla
esen yabane riizgdri araci kurumlari da
etkisi altina aldi. Deutsche Bank'in isti-
raki Deutsche Securities, Morgan Stan-
ley, Merrill Iynch, Credit Suisse gibi
diinya devi yatimm bankalarinin arasi-
na gectifimiz ginlerde SPK'dan izin
alan Lehman Brothers da eklendi. Onii-
miizdeki giinlerde IMKB'de yeni ulusla-
rarasi dev yatinm bankalarim goridebi-
lecegini soyleyen borsa cevreleri, artik
diisitk sermayeli ve birkag sube ile sade-
ce yerh yatirimelya hizmet veren araci
kuruluglarin bu piyasa sartlannda
ayakta kalmasimin mumkan olmadigs
gortigtinde birlesiyor.

Halen IMKB'de islem goren hisse se-
netlerinin yaklagik yiizde 72'sini ya-
banci yatirimeilar elinde bulunduruyor.
Tirkiye Sermaye Piyasast Aract Kuru-
luslar1 Birligi Baskam Nevzat Oztan-
gut'un verdigi bilgiye gore ise, yabanc
sermayeli aract kuruluslar IMKB'deki
hisse senedi islem hacminin yiizde
56'sina, sektériin aktif toplamimin ise
yiizde 41'ine sahip. Baska bir deyisle
IMKB'de yabana agirhin artiyor.

Aymi zamanda Garanti Yatirim'in ge-
nel madarlagi gérevini de stirdiiren
Nevzat Oztangut, su anda kadar dinya
devlerinin hemen hepsinin Tiirkiye'ye
geldigine dikkat ekerek, “Bundan son-
ra da yabanci girigleri olacaktir ancak
son tig yildaki hizinda azalma olacagim
diistintiyorum. Ancak éniimizdeki yil-
larda su sayiya qikar gibi bir say1 ver-
mek imkansiz” dedi.

iMKB’ye yeni iiriinler geliyor

Yabanca aract kuruluglanin piyasaya
kendi portfoyleri nedeniyle yeni yaban-
a1 yatuumer girislerini hizlandiracagim:
ayrica diinyada uygulanan hisse senedi
ile yapilandirilmis yeni tiriinlerin gelisi-
mine destek olabilecegine dikkat ¢eken
Oztangut bu konudaki ¢aligmalar hak-
kinda da su bilgiyi verde:

“Sermaye Piyasasi Kurulu halen yeni
drtmlerin ¢ikaritmas: icin ¢ahsmalanm
stirdiiriiyor. Aract kuruluglar ile ilgili
kurumlann goriislerini aliyor ve bu
yonde calismalar yapryor. Oniimizdeki

Yaklasik iki yal énce yonetimi Belcikali
finans grubuna gecen Fortis Yatim'in
yuridig1 piyasalar satis direktéris Emre
Nizamoglu, yabancilarm IMKB'ye
yapacag katkilar soyle siralads:

“Yabancilar rekabetin gok yogun oldu-
gu bir piyasaya geldiler. Burada daha
Szellikli trtinler olan saklamacihk, hisse
senedi kiralama, tezgh tsti piyasada ya-
pilan opsiyon iglemleri gibi ulusiararasi
uzmanlik ve yiksek sermaye isteyen
tirtinJerin én plana gikmasim bekliyoruz.
Piyasamizda yer alan bu yatimm bankala-

IMKB’de istem goren hisse senetlerinin yiizde 72’sini elinde bulunduran yabanci
yatirmmeilar, 2005 yihndan bugiine kadar 27 araci kurulusu satin alarak toplam sayilarim
3(0°a gkard. Islern hacminin yiizde 56’s1 ise yine bu kurumlarca gerceklestirildi

dénemde Varrant, mortgage’a dayali
dirtinler, tezgah Gistit tirev araclarm qik-
t1izm gorebiliriz. Ve bu noktada ézellik-
le yabanei kékenli arac: kuruluglarm
yurtdisindaki tecriibelerinin de etkisiy-
le bu iiriinlerin gelisiminde ciddi katk:
saglayacaktir diye ditgitniiyorum.”

Kutman: Rekabet sansimz yok

Diinya devi yatinm bankalarmin
IMKB'de islem yapmaya baslamas: ile
birlikte yerli kurumlar icinde sadece
vaygin sube agini kullandiklan igin
banka kokenli arac1 kuruluglarn ayakta
kalabilecei dne striliyor.

Tirkiye'nin en bitytk arac kurumla-

n, yurtdisinda ve yurticinde rekabette
geride kalmamak icin yerel uzmanlagma-
ya yogunlasacaklar ve kurumsal finans-
man projeleri tarafinda giiclii olmaya ca-
lisacaklardir. Bu stratejiler sonunda tirtin
cesitliligini artiran ve dolayistyla daha
tekabetci bir ortam yaratan yabanci ku-
rumlan gorecegiz. Bu gelismeler, miisteri
tarafina daha kaliteli, daha genis bir
tirtin yelpazesi olarak yansiyacaktir,
Piyasadaki yiiksek rekabetin yabancila-
11n beklentilerinden bir miktar daha fazla
olabilecegini degerlendiriyoruz. Zamanla-
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nndan Global Menkul Degerler'i Ital-
yan Banca IMI've satan ancak gegen
hafta anlagmanin iptali nedeniyle geri
almak zorunda kalan Yénetim Kurulu
Baskami Mehmet Kutman, gecen yil
yaptifimz, goriismede araci kurumunu
neden satti;imi su sézlerle agklamigte
“Global Menkul'i piyasada rekabet san-
s1 kalmadigz icin sattik. Yatinm banka-
lart Merryll Lynch, Morgan Stanley gibi
devler, sirketlere bir yandan ‘Halka arz1-
mz1 yapalim' diyorlar, diger yandan ‘1
milyar dolar kredi verelim’ diyorlar. Si-
zin bununla rekabet samsmiz yok ki
Global'in boyle bir pivasada rekabet et-
me ganst yoktu. Bu nedenle sattik.”

tersiz’

ma olarak yabancilann piyasaya gelisinin
cak dogru oldugunu distinmekteyiz.,
Ttrkiye piyasalan: belirli bir olgunluga e-
risti ve bu olgunluk icerisinde yitksek re-
kabeti kaldiracak diizeye geldi. Artik za-
ten miisteriler daha genis bir {iriin yelpa-
zesi sunan aract kurumlan talep etmeye
baslamslardi. Ancak VOR'da (vadeli is-
lem ve opsiyon botsast) hacimlerin he-
niiz yeterli seviyelere gelmemis olmasi ve
hisse bazinda islemlerin baslamamas: su
asamada yabanc1 kurumlarin beklentile-
rini bir miktar olumsuz etkiliyor.

“tanik oldul.
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aracy kurumlaza vémeldigini g
rityoruz. Ditnyanin birgok iilkes
sinde hizmet veren gok sayida
yabancr arac kurulag, Tirkiye =
sermaye piyasasindaki potansi-
yeli degerlendirmek amaciyla
yerh kurumlarla ortakhiga giri- |
yor-veya tamamint devraliyor, ...
Hatta, bu kurumlann piyasamz . |
icinde énemli bityitkliklere g
ulastiklarim da gériiyoruz.
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