Sermaye Piyasasi Tanitim Toplantilan

(16 Kasim 2001, Almanya)

Y. Ziya Toprak
Baskan, Tiirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslan Birligi

Dederli Yurttaslarimiz,

Sizleri Tlrkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslari Birliginin 190 Uyesi ve 8.000 sektdr calisani
adina en icten sevgi ve saygilarimla selamlarim.

Bu arada, Tirkiye'den binlerce kilometre uzakta, yasam udrasi veren ve artlk sadece
“calisan” olarak degil, “girisimci—isveren” olarak da ciddi basarilar elde eden, dolayisiyla,
gliciini bu yénde de kanitlayan siz degerli yurttaglarimizi géniilden kutluyorum.

Konusmamda oncelikle, mali sektérimiziin bir temsilcisi olarak (lke gergeklerimiz ve
piyasalarimiz hakkindaki genel géruslerimizi 6zetlemeye,

Ikinci boliimde de, sizlere yardima olacagini diisiindiigiimiiz “Tirkiye’de yatirm olanaklar”
hakkinda 6zet bilgiler sunmaya calisacagim.

Bildiginiz gibi, Tirkiye'de son 20 yilda, saglikli bir piyasa ekonomisine gegis yoniinde ciddi
adimlar atilmaktadir. D6nem dénem bu degisimin yarattigi sancilar hep birlikte yasadik ve
yasamaktayiz.

Bu sikintilari ifade etmek Uzere, istenirse karamsar tablolar cizilebilir, hatta higbir zaman
diizlige clkamayacagimiz yoniinde felaket senaryolari da Uretilebilir. Bununla birlikte, tarafsiz
bir gézlemle su gercgekleri dile getirmek, sanirim ki, yireklere su serpmek icin yeterli olabilir:
Turkiye, 200 milyar $ Gayrisafi Milli Hasilasi ile Diinya Bankasi istatistiklerine gére diinyanin
on yedinci blylk ekonomisidir. 70 milyona yaklasan nifusu ile de Almanya’dan sonra
Avrupa’nin ikinci buyuk Ulkesi konumundadir.

Avrupa (lkelerinden farkli olarak, gok geng bir nifusa sahiptir. NGfusunun %6071 30 yasin
altindadir. Iste bu genc niifus, Turkiye ekonomisinin dinamizmini yaratan temel unsurdur.

Turkiye ekonomisinin gegmis yillardaki ortalama bliylime hizi diinya ortalamasinin 1,5 katidir.
Bu hizli biiyiimeyi siirdiirebilmek icin de gerekli temel unsurlar mevcuttur. Nedir bunlar; Iyi
egitilmis is glcl, girisimci ruh, degisikliklere ve gelismelere cabucak uyum saglayan dinamik
Ozel sektor, gelismis altyapi olanaklari ve ihracata yonelik tretim.

Tdm bu potansiyelin yeterli sermaye birikimiyle birlesmesi halinde daha buylk bir Turkiye
yaratilmig olacaktir. Iste bu bakimdan sermaye piyasasi kalkinma hamlesi agisindan gok
blylk 6nem arz etmektedir.

Turkiye, gimento Uretiminde Avrupa’nin ikinci, cam Uretiminde doérdinci, celik Uretiminde
yedinci, otomobil tretiminde dokuzuncu blylk tlkesidir.

Son yillarda Turk girisimcileri Gretimlerini sadece Turkiye ile sinirlandirmayip diinyaya acgilma
yolunda énemli adimlar atmiglardir. Bugtin Turk tekstil dGrinleri bash basina bir marka haline
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gelmektedir. Tirk insaatcilan ozellikle dogu bloku (lkelerinde ©Onemli projelere imza
atmiglardir. Turizmde, dinya standartlarinda kaliteli hizmeti uygun fiyatla sunan yeni
tesislerimizle, Ulkemizi ziyaret eden turist sayisinin icinde bulundugumuz yilda 11 milyonu
bulmasi beklenmektedir.

Turk insaninin girisimci ruhu, konusmamin basinda da belirttigim gibi, bu Ulkede yasayan
vatandaglarimizin ekonomik faaliyetlerinden de izlenmektedir.

Bugiin, Almanya‘’da yasayan Turk girisimcilere ait 60.000 isletmenin toplam cirosu 55,7
milyar DM'a ulasmistir. Bu isletmelere yapilan toplam yatirim tutari ise 13,5 milyar DM olarak
hesaplanmaktadir.

Dis ticaretimizde de énemli gelismeler gdzlenmektedir. Thracatimizin 30 milyar $ seviyesine
cikmasi beklenmektedir. Dis ticaretimizin yarisi Avrupa Birligi Ulkeleri ile yapilmaktadir. Bu da
Turkiye'nin uzun vadeli hedefi olan Avrupa Birligi ile entegrasyon yolunda ©6nemli bir
gelismedir.

1996 yilinda imzalanan Guimriik Birligi ile Avrupa Birligi'ne dogru bir adim daha atilmistir. Son
ylllarda yasal mevzuatta yapilan dedisiklikler ile Avrupa Birligi normlan kabul edilmis ve
ekonomik iliskilerin disinda sosyal ve hukuksal yapi olarak da Avrupa Birligi'ne yaklasiimistir.

Kuskusuz, Tirkiye'nin sahip bulundugu potansiyel (izerinde g¢ok sey soylemek mimkin.
Ancak, kusku yok ki, belirgin eksikliklerimiz ve sorunlarimiz da vardir.

Icinde bulunduumuz ekonomik krizi asmak (izere Giicli Ekonomiye Gegis Programi
uygulamaya konmustur. Bu program ile, tlkemizin uzun vyillardir ihtiyac duydugu halde bir
turll gergeklestirilemeyen yapisal énlemler bir bir uygulamaya konulmaktadir.

Yasadi§imiz krizden c¢ikis yolunda yalniz da degiliz. Ulkemiz 6nemli bir uluslararasi destek
almaktadir. IMF, Dinya Bankasi, uluslararasi yatirmcilar ve finans kuruluslari Tirkiye'yi
yakindan izlemekte ve krizden cikis cabalarinda destek vermektedirler.

Bankalarimiz gecen yil yabanc finans kurumlarindan sagladiklar sendikasyon kredilerini
yenilemekte herhangi bir sorunla karsilasmamaktadirlar.

11 Eylil'de Amerika’da yasanan terorist eylem sonrasinda Turkiye'nin jeopolitik ve stratejik
O6nemi bir kez daha ortaya ¢ikmistir.

Politik dnemin haricinde, ekonomik olarak da Turkiye onemli firsatlar sunmaktadir. 11
Eylil'den sonra diinya ekonomilerinde genel bir durgunluda gidis gozlenmistir. Bunu
engellemek icin de Amerika ve Avrupa’da faiz oranlari disurtlmustir. Dolayisi ile gelismis
Ulkelerde yatinmcilarin elde edebilecekleri getiriler ciddi sekilde azalmistir. Buna karsin
Turkiye, cazip getirili yatinm olanaklari sunan bir tlke konumundadir.

Ozetlemek gerekirse, Tiirkiye énemli bir déniisim gegirmektedir. Bu doniisim elbette ki
sancisiz olmayacaktir. Tirkiye, iginde bulundugumuz ekonomik krizden bize goére gikmak
Uzeredir. Cikisin dinamikleri bu tlkenin yetismis insan giicl ve girisimci 6zel sektdridur.

Ulkenin tiim sektorlerindeki dinamizm, finans sektériinde ve bu kapsamda 6zellikle sermaye
piyasalarinda da gézlenmektedir.
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Turkiye'de Borsa 1986 yilinda kurulmus ve heniiz 15 yilini doldurmus olmasina karsin gok
ylksek performans gostermis, gelisen piyasalar arasinda hep 6n siralarda yerini almistir.
Kisacasi, Sermaye Piyasamiz uluslararasi normlara uygun dizenlemelere ve kurumlara
sahiptir.

Yasanan agir ekonomik krize ragmen higbir yatirmci, finans kurumlarimizdan olan haklarini
geri almada en kuglk bir sorunla dahi karsilagmamistir.

Saygideger Yurttaslarimiz,

Bildiginiz Uzere, tasarruf sahipleri birikimlerini ya mevduat seklinde Bankalarda tutarlar veya
sermaye piyasalarinda degerlendirirler. Birinci segenek konusunda saninm fazlaca séylenecek
bir husus yok.

ikinci secenek, yani sermaye piyasalari, yatirmcilara risk algilamalarina gére ¢cok daha farkl
avantajlar sunarlar.

Ben burada Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslar Birligi Baskani sifatiyla temsil ettigim Araci
Kurulusglarimizdan ve sunduklari hizmetlerden kisaca bahsetmek istiyorum.
“Araci Kuruluslar” Tlrkiye’de Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan yetki belgesi almis olan ve tiim
faaliyetlerini ilgili mevzuat cercevesinde vylritmekle yikimli olan Banka ve Arac
Kurumlardir.

= Araci Kuruluslarin baglica faaliyetleri

= Hisse Senedi, Hazine Bonosu, Devlet Tahvili Alim Satimi,

= Repo-Ters Repo Islemleri,

= Halka Arza Aracilik,

* Yatinm Danismanligi ve

» Portfdy Yonetimi islemleridir.
Bu hizmetler belli bir aracilik komisyonu karsiliinda yatirimcilara sunulmaktadir. Diger
Ulkelerle kiyaslandiginda, Tirkiye'de komisyon oranlari hayli distktr.

Sermayenin sinirlarinin kalktigi gliniimizde Tirk Sermaye Piyasasi size diistindiigiiniizden
cok daha yakindir.

Burada akla gelebilecek en 6nemli soru piyasalarin ne sekilde izlenebilecegi ve yatirim
kararlarinin nasil verilebilecegidir.

Bu sorunun yanitint kurumlarimizin  Arastirma Bolimlerinin  raporlarinda bulabilirsiniz.
Gergekten de, araci kurumlarimizin buyik bdllimiinde sektoérler, firmalar ve genel ekonomik
durum hakkinda gunlik, haftalik ve aylik raporlar Uretilmekte ve basili olarak ya da internet
siteleri vasitasiyla yatirnmcilarin yararina sunulmaktadir.

Kurumlarimizin blyidk kisminda, hemen hemen tiim hizmetler; siralamak gerekirse, hisse
senedi, Yatinm Fonu, tahvil, bono alim/satimi ve repo islemleri Internet ve interaktif telefon,
yani telefon tuslayarak gerceklestirilebilmektedir. Dolayisiyla diinyanin neresinde olursaniz
olun, yatinmlarinizi Tirkiye'de gergeklestirmeniz mimkundur.

Internet ve telefon Uzerinden sunulan hizmetler, yatinmciya ekstra maliyet ylklememekte,
tersine, bu givenli ve hizli yatinm olanaklan, giseden sunulan hizmete gdre tegvik
edilmektedirler.
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Kurumlar, muisteri portfdy durumu ve hareketlerini her ay dizenli olarak posta yolu ile
kendilerine gonderirler. Kaldi ki, ayni bilgiler misterilerce, istenildigi anda araci kuruluslardan
internet ve faks yolu ile de alinabilir.

Yatinmcilar portféylerindeki kiymetlerinin cins ve miktarlarini, bu kiymetlerin fiziki olarak
muhafaza edildigi TAKASBANK'dan da O6grenebilirler.

Araci kuruluglar, piyasada halihazirda islem gdrmekte olan menkul kiymetlerin alim satim
islemlerinize aracilik etmelerinin yanisira ilk defa halka arz edilecek olan menkul kiymetlerin
sunacadi yatinm firsatlarindan da yararlanmanizi saglayacaklardir.

Bu arada, yine Araci Kuruluglar yoluyla halka arz edilmekte olan 6zellestirme kapsamindaki
sirket hisse senetlerine yatinm yapmak suretiyle de, bir yandan birikimlerinizi
degerlendirmeniz, diger yandan da (lke ekonomisine katkida bulunmaniz  mimkin
olabilecektir.

Araci kurumlarimizin  sundugu diger ©6nemli hizmetler yatinm danismanlidi ve portfoy
yonetimidir. Piyasalari glini guinline izleyebilmek icin gerekli zamani ayiramayan, ya da konu
ile ilgilenemeyenlerin yatirm kararlarinda araci  kurumlarimizin  danismanhgindan
yararlanmalari mimkandr.

Yine bu cercevede, dileyen yatinmcilar, risk tercihlerini belirterek portféytiniin olusturulmasi
ve yonetimini tiimiyle araci kurumlara birakabilirler. Araci kurulus yatinrmcinin almak istedigi
risk derecesine ve tercih ettigi yatirnm araglarina gére portféylinii yonetir ve tasarrufgunun
piyasa dalgalanmalarindan korunmasini saglar.

Bu arada, 6zellikle kiiglik ve orta 6lgekli yatinmailar icin son derece uygun bir yatinm araci
olan Yatinm Fonlarindan bahsetmekte yarar var. Uzman portfdy yoneticileri tarafindan
yOnetilen bu fonlar icerdigi farkh yatirnm araclari sayesinde yatirimci riskini azaltirlar.
Istendiginde kolaylikla paraya cevrilebilirler.

Bu asamada yatirimlarinizi giiven iginde yapabilmeniz icin dikkat ¢ekmek istedigim bir kag
noktadan bahsetmek istiyorum.

Birincisi, az 6nce cesitli faaliyetlerinden bahsettigimiz araci kuruluslarin bu hizmetleri verirken
her bir islem igin tek tek yetkilendirilmis olmalarnidir. Arac kurulusglar cesitli dizenleyici
kurumlar tarafindan denetlenmektedirler. Yetkisiz kurumlar sermaye piyasalarinda islem
yapamaz, sermaye piyasas! faaliyetlerinde bulunamaz. Birikimlerinizin given icinde olmasini
istiyorsaniz yetkisiz kurumlarin aracilik tekliflerine itibar etmeyiniz.

Ikincisi, yatinm yaparken tiim birikimlerinizi tek bir yatnm araci yerine cesitli yatirm
araclarinda degerlendirmeniz sizi piyasa dalgalanmalarindan koruyacak, riskinizi azaltacaktir.

Bir diger 6nemli faktor de yatirimin zamanlamasidir. Dodru zamanda yatirrm yapmak ve
dogru zamanda satmak, yatinm yaptiginiz ara¢ kadar 6nemli olabilir. Yatinm zamanlamasi
konusunda da araci kuruluslarin danismanhgindan faydalanabilirsiniz.

Sizlere dagitigimiz kitapgidin sonunda Uyelerimizin listesi ve adresleri yer almaktadir.
Uyelerimiz, yatinmlarinizin en verimli sekilde degerlendirilmesi konusunda sizlere yardimci
olacaklardir.

Son olarak da sizlere Tirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslar Birlidi'ni tanitmak istiyorum.
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Tlirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslar Birliginin Gyeleri 59'u banka, 131'i araci kurum
olmak lizere toplam 190 araci kurulustan olusmaktadir. Birlik, kamusal nitelikte dzdizenleyici
bir meslek kurulusudur ve 3 Nisan 2001 tarihinde yasal olusumunu tamamlayarak sekt6riin
hizmetine girmistir.

Birlik olarak amaclarimiz;

= sermaye piyasasinin ve aracilik faaliyetlerinin gelismesine katkida bulunmak,
birlik Uyelerinin dayanisma, gerekli 6zen ve disiplin igerisinde galigmalarini temin
etmek,

= haksiz rekabetin dnlenmesini saglamak,

» mesleki konularda Uyeleri aydinlatmaktir.
Birligimizin faaliyetlerini lyelerimiz olan araci kuruluslara ve yatinmcilara sunulanlar olarak
ikiye ayirabiliriz.
Uyelerimize sundugumuz hizmetler arasinda;

= meslek kurallarinin, standartlarinin olusturulmasi ve etik degerlerin kalici hale gelmesi
icin calismalar yapmak,
mesleki bilgilerin artinlmasina yénelik arastirma faaliyetlerinde bulunmak,
Uyeler arasindaki muhtelif uyusmazliklarin ¢éziimiine yardimci olmak vardir.
Yatirnmcilara sundugumuz hizmetler ise bilgilendirme adirlikhdir. Birlik, yatinmailarin;
sermaye piyasalarini tanimalarini,
hak ve menfaatlerinin bilincinde olmalarina katkida bulunmayi,
Uyelerimiz ile borsa disi islemlerden dogabilecek uyusmazliklarin ¢éziimiine yardimci
olmayi,

= dilek ve sikayetlerini degerlendirmeyi hedeflemektedir.
Bu toplantida sizleri bir 6lclide aydinlatabildiysek, amaglarimiz dogrultusunda 6nemli bir adim
atmis olacagiz. Herhangi bir sorununuzda araci kurulusunuzu ya da Birligimizi aramaktan
gekinmeyiniz.

Daha gliglii Tiirkiye icin Birlik'te olmak dilegiyle.
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