TSPAKB 3. Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi

(18 Aralik 2002, istanbul)

Y. Ziya Toprak
Baskan, Tiirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslar Birligi

Degerli Konuklar,
Degerli Uye Temsilcilerimiz,

Tirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslar Birligi'nin Uclincii Olaganiistii Genel Kurul
Toplantisi'na hog geldiniz.

Birligimizin yetkili organlari ve galisanlari adina hepinizi en icten saygilarimla selamliyorum.

Yakin tarihimizde yasadigimiz agir ekonomik krizin ardindan lke olarak umut dolu yeni bir
yilin baglangicindayiz.

Ulkemiz, 3 Kasim erken genel secimleri sonrasinda yeni bir siyasi déneme girmistir. Secim
sonuglarinin tek parti iktidarina imkan vermesi, uzun vyillardir koalisyon hikimetleriyle
yonetilen Tlrkiye ekonomisi igin yeni bir firsat olusturmaktadir. Tek parti iktidari, ekonomik
sorunlarin (izerine gitmekte, sorunlara acil teshisler koyarak zamaninda midahale etmekte
uygun bir zemin olusturmaktadir. Nitekim secim sonuglari, piyasalara bir iyimserlik havasinin
gelmesine yol acmistir. Dilegimiz bu iyimserligin atilacak somut adimlarla pekistirilmesidir.

Yavas ve zorlu bir siireg olsa da, Turkiye; ekonomide, siyasette, kamu yonetiminde, finans
sektériinde ve reel sektdrde yeniden yapilandirmaya devam etmek zorundadir.

Kopenhag zirvesinde, ulkemize miuzakerelere baslama tarihinin veriimemesi blylk bir
talihsizlik olmustur. Bununla beraber bir ara ¢dzim Uzerinde uzlagiimasi ve Uyelik kapisinin
tam olarak kapatilmamasi yoniinde atilan adimlar tek tesellimiz olmustur. Avrupa Birligiyle
iliskilerimiz, siyasi boyutun o6tesinde, ekonomik ydnlyle de bulyik bir énem tasimaktadir.
Umariz bu gelisme ekonomik dengeler (izerinde olumsuz etkiler dogurmaz.

Avrupa Birli§i yolunda, Ulkemizi hem kendi yatirimcimiz hem de uluslararasi yatirnmcilar
acisindan cazip llke haline getirebilecek, yatirim iklimini diizeltecek reformlarin ve yapisal
degisimlerin gerceklestiriimesine araliksiz devam edilmesi en biiyik beklentimizdir.

Ulkemizin Avrupa Birligi'ne girisinin ve miizakerelere erken baslayabilmesinin én kosulu
olarak dile getirilen Kibris konusuna ¢6ziim bulunmasi yoniinde tim olanaklar seferber
edilmelidir. Birlesmis Milletler Plani cercevesinde 28 Subat tarihine kadar Kibris meselesinin
¢dzime kavusturulmasinin AB iliskilerimiz UGzerindeki etkilerini de &énumuzdeki glnlerde
gorecediz.

Biitlin bu gelismeler, yeni hikimetin ciddi uluslararasi sorunlar devraldigini gostermektedir.
Ancak, ekonomik acidan gerek ddviz, gerek enflasyon, gerek blyime rakamlarindan dolayi
yeni hikiimet bir enkaz degil, krizden cikmakta olan bir ekonomi devralmistir. Ekonomik
veriler bu yilin ortalarinda baslayan diizelmenin devam ettigini gostermektedir. E§er ekonomi
yonetiminde bir hata yapilmazsa bu olumluya gidis devam edecektir.
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Yeni hiikkiimetin 6niinde yodun bir giindem ve ¢oziilmesi gereken uzun bir sorunlar listesi var.
Sermaye piyasamizin sorunlarinin bu giindem iginde &dncelikli olarak yer almasi igin Birlik
olarak her tirli cabayi gdsteriyoruz.

Degerli Uye Temsilcilerimiz,

Sizlerin de g6zlemledigi lizere, kurulus ve alt yapi calismalari ile mesleki diizenlemelerini hizla
tamamlamis olan Birligimiz artik, adirlkli olarak, sektor ve ({ye sorunlarl (izerinde
yogunlasmaya baslamistir.

Birligimizin tiim faaliyetlerinde, Uyelerimizin hak ve ¢ikarlarn ile sermaye piyasasinin
gelistirilmesi, dolayisiyla da (lke yarari arasinda gerekli dengenin kurulmasina buylk 6zen
gosterilmekte; 06z dizenleyici bir kurum olarak da temel islevimizin bu olduguna
inanmaktayiz.

Sektor sorunlarimiz ve bu sorunlarin ¢ozimi yoniinde Uyelerimizin degerli fikirleri de alinarak
gelistirilen gerekgeli Oneriler, yetkili mercilere hizla aktariimakta; gerektiginde daha genis
kitlelere ulastirilarak gorislerimize kamuoyu destegi saglanmaya calisiimaktadir.

Memnuniyetle ifade etmek isteriz ki, dogru olduguna inandigimiz bu strateji simdiden olumlu
sonuglarini vermeye baslamistir.

Bu dodrultuda, icinde bulundugumuz ekonomik kosullar icerisinde, Araci Kurumlarimizin en
onemli sorunu haline gelen sermaye vyeterliligi rasyolarinin tutturulmasinda yasanan
zorluklarin asilmasi konusunda SPK tarafindan olumlu kararlar alinmistir. Asgari 6z sermaye
artis oranlarinin yeniden dederleme oraninin en az yizde sekseni kadar artisa tabi tutulmasi
sarti ylizde yirmi oranina indirilerek yasanan agir kriz ortaminda énemli rahatlik saglanmistir.

Sermaye piyasasinda asil olanin "Given" oldugu noktasindan hareketle, sermaye sartinin
Uyelerimizi sikintlya sokmayacak dilizeyde tutulmasi icin Birlik olarak cabalarimizi slirdiirme
kararlihgindayiz.

Biitlin bunlara ragmen, asgari sermaye sartini yerine getirme konusunda yine de sikintiya
girebilecek kurumlarimiz olur ise, cok daha sinirli bir sermaye ile ve kendi isteklerine bagl
olarak, belirli riskleri tagimaksizin hisse senedi alim satimina aracilik yapabilmeleri hususu
Uzerinde, diinyadaki érneklerinden de yararlanilarak bazi 6n calismalar yapilmaktadir.

Ote yandan, sektordeki fon aktarim maliyetlerinin diisiiriilmesi yéniinde ¢caba harcamak, Birlik
olarak oncelik verdigimiz konulardan bir digeri olmustur.

Uyelerimizin {izerindeki mali yiikleri hafifletmek amaciyla, Birlik olarak yaptigimiz girisimlerle
ve siz dederli Uyelerimizden aldigimiz gligle verilen udraslar sonucunda, Takasbank'a édenen
licret ve komisyonlarda, IMKB'ye 6denen terminal bedelleri ve ofis kira tutarlarinda ciddi
indirimler saglanmistir.

Orta ve uzun vadede araci kurumlarimizin varliklarini geliserek strdurebilmelerinin Griin
gelistirme, ihtisaslasma, teknolojiye ayak uydurma, bunun igin de gerektiginde birlesme ve
devirlerden kaginmama gibi herkesge bilinen onlemlere ihtiyag gosterecegi aciktir. Bu
baglamda devletin de birlesmelere, bankacilik kesiminde oldudu gibi vergisel tesvik
saglamasina gerek vardir. Bu hususu her vesile ile dile getiriyor, takip ediyoruz.

Birligimizin asli gorevleri arasinda yer alan egitim konusuna is programimizda oncelikli yer
vermekteyiz.
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Ticari bir amag giitmeden, en disik Ucretle, sektoriin egitim ihtiyacini karsilama yoniinde
tim cabayl gostermekteyiz. Haziran ayinda baslayan ve ilk sinav dncesinde Temel Diizey
konularinda tamamlanan egitimlere sinav sonuglarindan ortaya ¢ikan ihtiyaglar cercevesinde
Ocak ayinda ikincisi yapilacak olan sinav 6ncesinde de devam edilmektedir. Bugline kadar,
yaklasik 1300 meslek personeline toplam 535 saat siresince 12 farkh konuda egitim
verilmistir.

Meslek personelimizin lisanslama sinavlarina sadlikli bir sekilde hazirlanabilmeleri ve ilgili
kaynaklara derli toplu bir sekilde ulasabilmelerini teminen Egitim Kilavuzu hazirlandi. Temel
Diizey, Ileri Diizey ve Tiirev Araclar sinavlarina yénelik Egitim Kilavuzu internet sitemizde
kullanima sunuldu.

SPK ile vydritlilen uzun soluklu gorismeler sonucunda bu kaynagin sorulara temel
olusturulmasi konusunda mutabakata varilmis bulunmaktadir. Sinav sorularinin kaynagdi
haline gelen bu Egitim Setimizle ayni zamanda dider egitim veren kurumlar icin de kaynak
olusturmus olduk.

Lisanslama sinavlarinda sorulacak sorular ile Birligimiz internet sitesinde yer alan egitim
kilavuzlarinin igeriginin ortiismesi amaciyla da gerekli olan giincelleme galismalar bitmek
Uzeredir.

Bilindigi Uizere, sermaye piyasas! personelinin lisanslanmasi ve sicillerinin tutulmasi yetkisi
Sermaye Piyasas! Kurulu tarafindan Birligimize devredilmistir.

Sinavlarin gergeklestiriimesi konusu da, iki yillik gegis donemini takiben Birligimize aktariimis
olacaktir.

Kurul tarafindan yapilacak sinavlarda basari olanlara, ihtisas alanlari itibariyla mesleki
yeterliliklerini gosterir Lisans Belgelerini hazirlamak ve sicillerini tutmak Uzere Birligimizce
baslatilan alt yapi calismalari yogun bir galisma sonucu tamamlanmis, uygulamaya hazir hale
getirilmistir.

Ilgili Teblig geregince temel diizey sinavindan muaf tutulanlara ve Eyliil ay1 sonunda yapilan
lisans sinavinda basarill olanlara Lisans Belgelerinin verilmesine yakin bir zamanda
baslanilacaktir.

Degerli Uye Temsilcilerimiz,

Hatirlanacagi lizere, Birligimiz, faaliyete gecisinin hemen ardindan, sektériimiziin oncelikli
sorunlari arasinda yer alan Komisyon Tarifesi {izerine hassasiyetle egilmis; Uyeler nezdinde
yuritilen anket galismasindan elde edilen sonuglar, sektériimiizin icinde bulundugu kosullar
ve diinyadaki gelismeler goz oniinde tutularak kismi serbesti imkani saglanmistir.

Komisyon tarifesi uygulamamiz, farkli Oneriler arasinda (yelerimizin agirhkh olarak
benimsedidi bir ara modeldir. Varacagimiz nihai noktanin tam serbesti oldugunu her vesile ile
dile getiriyoruz.

2002 yilinda, Ulkemiz sermaye piyasasinda yasanan gelismelerin dederlendirildigi, sektdr ve
tye sorunlarimizin tartisilarak beklentilerin dile getirildigi iki tye toplantisi gergeklestirilmistir.
Toplantilarin sonucunda ortaya ¢ikan beklentilere cevap verecek girisimlerde bulunulmus ve
bulunulmaya da devam edilecektir.

Birligimizin cok kisa gecmisine ragmen, gerceklestirdigimiz arastirma, editim, panel ve
konferanslar ile piyasada énemli dlglide sayginlik kazanmigtir.
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2002 yili igerisinde "Tlirk Sermaye Piyasasinda Mesleki / Etik Kurallar ve Yatinma Haklar",
"Sermaye Piyasasinin Gelistirilmesinde Vergi Politikalarinin Roli" ve "Reel Sektdriin
Finansmaninda Sermaye Piyasasinin Roli" konulu (g ayri panel - konferans dizenlenmistir.

Diizenledigimiz bu 6nemli etkinliklerde konulari tartismaya agmis; ortaya cikan dedgerli
gorusler kitap haline getirilerek siz degerli lyelerimize ve dider ilgililere degerlendirilmek
Uzere iletilmis bulunmaktadir.

Birligimizin, kurulus amaci ve misyonu cercevesinde bu tiir etkinliklerimize 6nimizdeki
donemlerde de devam edilecektir.

Araci Kuruluglarin faaliyetleri hakkinda dizenli ve glvenilir bilgi kaynadi olusturulmasi ve
konsolide sonuglarin periyodik olarak sektorle paylasiimasi Birligimizin temel amaglarindan
biridir.

Bu amacla, 2002 yilinda "Tlrkiye Sermaye Piyasasi Raporu - 2001" raporunu yayinladik.
Rapor, Araci Kurumlarimizin 2001 yili kurumsal ve finansal verileri basta olmak lzere codu ilk
kez kamuoyuna aciklanan verileri kapsamaktadir. Araci Kurumlarimiz ve sektériimiz hakkinda
2002 yil verilerinin yer alacagi 2002 yili raporumuz da yeniliklerle 2003 yilinin ilk yarisinda
yayinlanacaktir. Arastirma raporlarimiz ekonomi basini tarafindan glvenilir kaynak olarak
kullaniimakta, yorumlar bu kaynaga dayandiriimaktadir.

Sektor verilerinin ve gelismelerinin daha hizli paylasilmasini teminen Eylil 2002 tarihinden
itibaren "E-Birlik" biltenleri cikarilmaya baglaniimistir. E-Blilten simdiden (yelerimizle
aramizda en caddas, en hizli ve givenilir iletisim araci konumuna gelmis ve benimsenmistir.
Etkin ve hizli bir iletisim araci olan bu biltenlerimiz aylik dénemler itibariyla cikariimaya
devam edilecektir.

Yurt disindaki yurttaglarimizin tasarruflarinin yurda ve sermaye piyasasi Urlnlerine gekilmesi
konusu (zerinde Birligimizce diger kurumlarla birlikte aktif calismalar yapilmaktadir. Bu
amacla, SPK'nin onciiliigiinde, Belcika, Hollanda, Almanya ve Avusturya'yi kapsayan yurtdisi
bilgilendirme toplantilarina istirak edilmisti. Ayrica, bolgesel sermaye piyasasindaki isbirligini
arttirmak amaciyla Atina Borsasi nezdinde karsilikli ziyaretler gergeklestirilmistir.

Ote yandan, Birligimiz IMKB ile birlikte, Tiirkiye - Yunanistan - Israil arasinda, sermaye
piyasas! alaninda isbirligini arttirma projesinde yer almakta, aktif katki saglamaktadir.

Birlik Statlisii geregince uluslararasi iliskilerimizi gelistirme yoniinde gabalarimiz siirliyor. Bu
kapsamda IOSCO (yeligi icin basvuruda bulunulmus olup siirec isletiimekte, 2003 Mayis
ayinda tyeligimizin kesinlesmesi beklenmektedir.

Degerli Uye Temsilcilerimiz,

2002 yilindaki faaliyetlerimiz hakkinda kisa basliklar halinde bilgi verdikten sonra, Gclinclsiind
gerceklestirmekte oldugumuz Olaganistii Genel Kurulumuzda onayiniza sunulan Birlik
Statiisl degisiklikleri ve 2003 yil Biitcesi hakkinda da kisa agiklamalarda bulunmak istiyorum.

Bilindigi Uzere, Birligimizin organlari, yetki ve gorevleri, gelirleri, calisma esaslari, Uyelige
kabul, Uyelikten gecici ve strekli cikarma esaslari Birlik Stattisi ile diizenlenmistir.

Birlik faaliyetleri, 11 Subat 2001 tarihinde y(rtrliige giren Statiide belirlenen esaslar dahilinde
surdlrtlmektedir. Iki yila yaklasan faaliyet sliremiz boyunca, Statlide yer alan baz
diizenlemelerin ihtiyaclarimiza tam cevap veremedigi tespit edilmis ve siz degerli tyelerimizin
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gorisleri ile son sekli verilen ve Sermaye Piyasasi Kurulu'na bildirilecek olan degisiklik
Onerileri Genel Kurulumuzun giindemine alinmigtir.

Genel Kurulumuza sunulan Statl degisiklik Onerilerinden birincisi - Gyelerimizin iktisadi
menfaatlerinin korunmasina iliskindir. Bu gergevede; Statiiniin "Amag" kismina "Uyelerin
iktisadi menfaatlerinin korunmasi" hilkmu eklenmektedir.

Statiinlin amag kismina bu ilavenin yapilmasi, Birligimizin Uyelerine karsi olusabilecek haksiz
rekabetin dnlenmesi konusundaki gorevlerini daha etkin bicimde vyerine getirmesini
saglayacaktir.

Sektoriimiz agisindan son derece 6nemli olduguna inandigimiz bir diger Oneri, tahkim
hizmetine iligkindir.

Taraflarin istegine bagh olarak uygulamaya gecebilecek olan tahkim hizmetinde Birligimizin
gorevi, uyusmazliklarin ¢dzimi icin konusunda tecriibeli ve tarafsiz kisiler iceren hakem
listesini olusturmak, hakemlerin 6zgegmisleri ve ¢cézmis olduklari uyusmazliklarin sonuglarina
iliskin bilgi bankasi olusturmak ile sinirli olacaktir.

Yukarida izah ettigimiz bu iki temel husus disinda, Statlide degistiriimesini veya ilave
edilmesini 6nerdigimiz bir kag husus daha bulunmaktadir.

Degerli Uye Temsilcilerimiz,

Zor sartlar altinda faaliyetlerini siirdiirmeye calisan siz dederli iyelerimizin, Takasbank, IMKB,
SPK, Yatinmcilari Koruma Fonu ve Birligimiz gibi sermaye piyasasi kurumlarina gesitli adlar
altinda yaptigi ddemelerin olusturdudu yikiin farkindayiz.

Sunu bilmenizi isteriz ki; Birlik olarak aldigimiz her kararin uygulanmasinda, gorevlerimizin
eksiksiz olarak yerine getirilmesi amacinin yani sira, tyelerimizin iginde bulundugu ekonomik
zorluklari stirekli g6z 6nlinde bulundurarak, tasarruf ilkelerine azami sekilde uyulmaktadir.
Birligimiz, Uyelerimizin yilkini hafifletecek 6nlemleri almayi ve tasarruf ilkelerine maksimum
Olglide riayet etmeyi gdrev bilmektedir.

Bu tutumun dogal sonucu olarak, 2003 yili icin Blitcemizde belirlenecek yillik aidat ve gider
paylarinda bir dnceki yila gore yaklasik % 57 oraninda azalma 6ngorulmastur.

Onayiniza sunulan 2003 yili biitcesinde goriilecedi lizere, giderler toplaminin 2 Trilyon 450
Milyar TL olacagi 6ngorilmektedir. Bu biitge biyikligi 2 Trilyon 750 Milyar TL tutarindaki
onceki yil biitcesine gbre %11 oraninda bir azalmay! ancak, az 6nce ifade edildigi gibi, liye
yukd bakimindan %57 oraninda azalmayi ifade etmektedir.

Biitce taslagimizin kabul gorecegini umar, toplantimizin basarili gecmesini dilerim.

Sizleri en igten sevgi ve saygilarimla selamlarim.
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