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Y. Ziya Toprak
Baskan, Tiirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslar Birligi

Sayin Konuklarimiz,
Toplantimiza hos geldiniz.

Araci  Kuruluglar Birligi Uyeleri ve calisanlari adina; toplantimiza katilarak bizleri
onurlandirdiginiz igin tesekkir ediyor, hepinizi saygilarimla selamliyorum.

Hatirlanacadi gibi, Tirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslan Birligi, 6z diizenleyici bir meslek
kurulusu olarak, 1999 yilinda Sermaye Piyasasi Kanununda yapilan degisiklikle mevzuatimiza
girmis; ancak, fiilen faaliyete gecisi Nisan 2001'i bulmustur. Dolayisiyla heniiz cok yeni bir
kurum.

Ulkemizde bir hayli gecikme ile de olsa, Arac kuruluslarin bir cati altinda toplanabilmis
olmasini, sermaye piyasamiz ve dolayisiyla tlke ekonomimiz yoninden dnemli bir kazanim
olarak goruyoruz.

Bu udurda emedi gecen, basta Sermaye Piyasasi Kurulumuz olmak Uzere; ilgili tim Kkisi,
kurum ve kuruluglara Birlik adina stikranlarimizi sunmayi gorev biliriz.

Birligimizin halen 127’si araci kurum, 51'i banka olmak (izere toplam 178 lyesi bulunuyor.

Takdir edilecegi gibi, yeni bir kurumun hizmet sunumuna baslayabilmesi 6ncelikle kendi ig
mevzuatinin olusturulmasi, fiziki ve insan gici alt yapisinin, belli 6lclide de olsa,
tamamlanmasi ile miumkinddr.

Aradan gegen kisa siire zarfinda bu temel konular zerinde yogunlasan Birligimiz, bize gore,
6nemli mesafeler almistir.

Bunlarin basinda hic kuskusuz, Birligimizin temel islevi olan Meslek Kurallarinin ve Disiplin
Yonetmeliginin olusturulmasi gelmektedir.

“Birlik Uyelerinin Sermaye Piyasasi Faaliyetlerini Yiriitiirken Uyacaklari Meslek Kurallar” ni
hazirlarken biyuk olclide gelismis (lkelerin benzer dizenlemeleri ve deneyimlerinden
yararlanandik.

Bununla birlikte, Ulkemiz gergeklerini, dederli Uyelerimizin goriis ve dislincelerini de goz
Onlinde tuttuk.

Bu calismalarda, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun dederli katkilarini da burada siikranla
belirtmeliyim.
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Olusturulan meslek kurallarina uyulmamasi durumunda uygulanacak yaptirnmlar belirleyen;

(Y72

“Disiplin Yonetmeligi”ni de ayni yaklagimla olusturduk.

Aralik ayinda toplanan Birlik Oladaniisti Genel Kurulu’nda Uyelerimizin oy birligiyle kabul
edilmis olan her iki diizenleme de ayni tarihte yirrliige girmis bulunuyor.

Stphe yok ki bu kurallar her zaman elestiriye aclk olacak, hizla degdisen diinyamizda yeni
anlayiglara, yeni evrensel degerlere ve mesleki ihtiyaglara gore sekillendiriimeye devam
edilecektir.

Dogal olarak, dizenledigimiz bu panelin de olasi eksikliklerimizi gormede bizlere yardimci
olacagini, 1sik tutacagini umuyor ve bekliyoruz.

Sayin Bakan,

Degerli Konuklar,

Cok iyi bilindigi gibi, liberal ekonomi politikalarinin uygulandigi tlkelerde piyasa mekanizmasi
timuyle fon arz edenlerle, fon talep edenlerin, belli bir diizen icinde bulusturulmasi esasina
dayanmaktadir. Gerekli yatinmlar ve sonugta ekonomik kalkinma da bu yolla
gergeklestiriimektedir.

Bu mekanizmada arz ve talebi bulusturan ve dolayisiyla mekanizmanin iglemesi icin olmazsa
olmaz taraflardan birini teskil eden sermaye piyasasl aracilik mesledi iste bu nedenle
onemlidir, islevseldir ve saygindir.

Nitekim biz de Meslek Kurallarimizin birinci maddesinde Birligimizin misyonunu bu gergekler
Isiginda diizenlemis bulunuyoruz. Misyonumuz soyle; “Sermaye piyasasinin gelistiriimesi ve
Ulke ekonomisine katki ana hedefi dogrultusunda; tim calisanlan en (st derecede mesleki
bilgi ile donatilmis, etik dederlere bagl, rekabeti yatirnmcilara daha kaliteli {irlin ve hizmet
sunumu seklinde algilayan, saygin bir meslek mensuplari kitlesi olusturmak.”

Birlik yonetimi olarak, bu iddiali hedefe yaklastigimiz dlglide kendimizi basarili hissedecek,
sermaye piyasalarina hizmet etmis olmanin gururunu tiim Gyelerimizle birlikte yasayacagiz.

Bu panel, Birligimizin disa doniik ilk aktivitesi. Daha ¢ok bu nedenle, Panelde birden fazla
amaci birlikte hedeflemeye calistik. Kurum olarak paydaslarimiza ve ilgili diger taraflara ayri
ayri mesajlar vermeyi distindik:

» Once tiim topluma su mesaji vermek istiyoruz. Sermaye piyasalari lilke ekonomimiz
igin hayati dneme sahip. Dolayisiyla piyasayi el birligiyle gelistirmemiz sart. Bu da,
oncelikle tasarrufcularin iyi yetismis meslek mensuplarinca dogru sekilde
bilgilendirilmesini gerekli kiliyor.

* Yine, Borsaya yatinmi bir talih oyunu oynamakla es tutan anlayisin degismesi igin
ciddi ugras verilmesi gerekiyor. Bu udrasta en adir yikin Birligimize distiidiine
inaniyor ve geredini yapma inanci ve kararliigi icinde oldugumuzu da bu vesile ile
vurgulamak istiyoruz.

= ikinci olarak, mevcut ve potansiyel yatirmcilara seslenmek istiyoruz: Bizler, arac
kuruluglar olarak aracilik meslegini, artik kendi 0zgir irademizle kabul ettigimiz
evrensel mesleki/etik dederlere sadik kalarak yuritlyoruz. Bundan bdyle bu kurallara,
bu dederlere daha da fazla dikkat, daha da fazla 6zen gdsterecegiz.
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Yine, yatinmcilara diyoruz ki; araci kuruluslarimizda, sizlere deklare ettigimiz mesleki/etik
kurallara aykir olduguna inandiginiz bir davranigla karsilagirsaniz liitfen bizi arayiniz. Bizden
ilgi ve destek goreceksiniz.

Adalet mekanizmasina da bir mesaj vermek istiyoruz: 6zel uzmanlik gerektiren Sermaye
piyasasl suglarina iliskin davalarin kurulacak ihtisas mahkemelerinde goérdirilmesini, bdylece
adaletin hizl ve isabetli sekilde tecelli etmesini bekliyoruz. Bu, yerli-yabanci tim yatinmailar
igin gliven kaynad olacak. Cok iyi bilinmektedir ki, geg tecelli etmis adalet, adalet degildir.

Gergekten de, 6rnedin, manipiilasyon suclamasina maruz kalmis bir kisinin dort yil boyunca
bu suctan yargilanarak sonucta sugsuzluguna hiilkmedilmesini adaletin gergeklestigi biciminde
degil, olsa olsa ciddi bir adaletsizlik yapildigi seklinde degerlendirmek saniriz daha gergekgi
olacaktir. Tersine, suclu bir kisinin yillarca hak ettigi cezaya carptiriimadan piyasada faaliyette
bulunmasini da sermaye piyasalari ve adalet anlayisi agisindan son derece sakincali
bulmaktayiz.

Tabii ki, Parlamentoya ve hiikiimetimize de mesajimiz var: TMSF'na devredilen halka agik
bankalarin magdur durumdaki kiiclik hissedarlarinin sesine liitfen kulak veriniz.

Yapilan uygulamanin kanunun lafzina uygun oldugunda fazla bir kuskuya gerek yok. Ancak,
hukuka uygunlugu konusunda ciddi teredditler vardir. Bu konudaki ¢dziim geciktikce
sermaye piyasamizda acilmis olan yara giderek derinlesmektedir.

Coziim arayiginda Birlik olarak her tiirlii destek ve igbirligine agigiz.

70 Milyonluk (ilkemizde hisse senedi yatirmci sayisinin sadece 1.2 milyon kisiden ibaret
oldugunu, Ustelik bu sayinin azalma trendine girdigini, dolayisiyla da elimizde bulunan gok
sinirl sayidaki yatinnmciyi kistiirme liiksiine sahip olmadigimizi kabul etmek, geregini de buna
gore yapmak durumundayiz.

Bu, her seyden dnce, devletin Ozellestirme cabalarinin basarisi acisindan gereklidir.

On yil 6nce 6zgiirliigiine kavusan Demir Perde (ilkelerinde bile 6zellestirme sorunu kalmadig
g6z 6nlinde tutuldugunda, durumumuzun bu acidan pek de i¢ acici olmadigi gercegi saniriz
daha net sekilde anlasilir.

Bize gore bu konuda gerekli adimlarin atiimasi, 6zlemini duydugumuz yabanci yatirrmcinin
tlkemize gelmesinin de 6n sartidir.

Bu arada Halka acik sirket yonetimlerine de seslenmek isteriz: Yatinmci velinimetimizdir.
Sektor olarak varolus nedenimizdir. Yatinmci haklarini 6zenle ve el birligiyle korumak
zorundayiz. Memnun her bir yatinmcinin bize on yeni yatinmc getirecegini séylemek saniriz
abartili olmayacaktir. Bu goriis hem yerli ve hem de yabanci yatinmc icin gegerlidir.

Sayin Bakan,
Degerli Konuklarimiz,
Inaniyoruz ki, bu panelde, degerli akademisyen ve konunun uzmanlari tarafindan;
= Mesleki ve etik kurallarin sermaye piyasasindaki 6nemi en anlaml sekilde dile
getirilecek,
= Yatinmcr haklarinin kutsalligi en agik bicimde vurgulanacak,
= Sermaye piyasasinda genel anlamiyla gelismis Ulkelerle, 6zellikle de Avrupa Birligi ile
olan anlayis ve uygulama farklarimiz ortaya konulacak,
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» Ulke olarak almamiz gereken dnlemler belirtilecektir.
Panelin ardindan, burada ortaya konulan degerli goris ve dislinceleri bir kitapta toplayarak,
basvuru kaynadi olarak ilgililerin yararlanmasina sunacagiz.

Bu panelimizi uygun araliklarla baska panel ve konferanslarin izleyecegini de bu vesile ile
bilgilerinize sunmak isterim.

Sozlerimi burada bitirirken; bizleri onurlandiran tim konuklarimiza, basinimiza, dederli lye
temsilcilerimize tesekkir ediyor, saygilar sunuyorum.
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