TSPAKB 6. Uye Toplantisi

(4 Nisan 2003, istanbul)

Y. Ziya Toprak
Baskan, Tiirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslar Birligi

Sayin Konuklar,

Degerli Uye Temsilcilerimiz,

Altina Uye Toplantimiza hos geldiniz. Hepinizi Birlik Yetkili Organlar ve calisanlar adina
sayglyla selamliyorum.

Davetimizi kabul ederek bizleri onurlandiran dederli konuklarimiza da en icten
tesekkirlerimizi sunuyorum.

Yaklasik olarak 3,5 ay kadar once, Aralik ayinda, genel secgimleri takiben gergeklestirdigimiz
Olagandistli Genel Kurul vesilesiyle bir araya gelmistik.

O glinlerde, gelecede daha bir umutla bakiyorduk. Ancak, zaman gectikge, bir yandan Irak
savasl ve bu savasta Turkiye'nin aldigi pozisyon, diger taraftan da izlenen ekonomik
politikalara donik bazi soru isaretleri genel olarak ekonomimizi ve o&zellikle de para ve
sermaye piyasalarimizi olumsuz ydnde etkilemeye basladi.

Sonug itibariyle, umutla girdigimiz 2003 yilinin ilk geyregini maalesef bu umutlarimizi bir
miktar yitirerek tamamladik.

Ancak, biz simdi, dilerseniz, araci kurumlar olarak, nasil bir 2002 yili gegirdigimizi finansal
verilere dayal olarak goérelim ve buradan hareketle de mevcut sorunlarimiz ve alinabilecek
Onlemlere iliskin goris ve dislincelerimize gecelim.

Degerli Uyelerimiz,

Bildiginiz gibi, son bir iki ay icinde, sinirl sayida da olsa bazi lyelerimizde yasanan olaylari
Uzlintlyle izledik. Bunlardan birinde meydana gelen hadiseyi ise, tim Uyelerimizle birlikte
kinadik.

Bu vesile ile su hususun altini gizerek belirtmek isterim:

Araci kuruluslanimiz, bir bitiin olarak; taahhitlerine sadik, etik dederlere saygili, misteri hak
ve cikarlarini en az kendi cikarlariyla esdeder tutan bir meslek anlayisina sahiptirler.

Her Ulkede, her meslek grubunda nadiren cikabilecek tatsiz olaylarin meslek mensuplarinin
timine mal edilmesi elbette distinlilemez, distiniimemelidir.

Bu vesile ile dederli Basinimizin da yatinmci giveni ile ilgili konularda daha duyarli
davranmasi geregine isaret etmek istiyorum.

1990'h vyillarda yasanan Cukurova olayinda, hicbir zorlama olmadigi halde, tim
meslektaslarimizin bir araya gelmeleri ve gondlli fon olusturmalari, éteden beri meslek
itibarimiza verdigimiz 6nemin agik gostergesidir.
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Bu bakimdan, adi sug sayilabilecek son bir-iki olay! baz alarak, sistemde ciddi bir “"GUVEN”
sorunu oldugu gibi bir sonuca varilmamasi gerekir.

Aksi halde, yani, araci kuruluslar “gtivenilmez” kabul ederek saklama ve takas sistemlerini
daha da adirlastiran diizenlemelere gidilmesinin yatinmcilarin piyasaya olan giivenlerini
arttirma yerine, tersine, azaltabilir, likiditeyi ve islem hacmini de olumsuz yénde etkileyebilir.

Bu arada, araci kuruluslar olarak, son olaylardan c¢ikaracagimiz Onemli dersler,
tamamlamamiz gereken ev ddevleri bulunduguna da inaniyoruz.

Kisaca belirtmek gerekirse;

Meslek personeli seciminde daha dikkatli davranmaliyiz,

Hep birlikte tartisarak olgunlastirdigimiz ve mevzuat haline getirdigimiz meslek
kurallarimiza daha fazla uyum saglamallyiz, kurumsal yOnetisim ilkelerini igimize
sindirmeliyiz.

I¢ kontrol sistemlerimizi giiclendiriimeliyiz. Bu alanda yapilacak tasarrufun ileride cok
blyiik risklerin dogmasina neden olabilecegini hesaba katmaliyiz.

Yatinmcilanimizi, finansal islemlerinde cagin gelisen teknolojilerini kullanmalari
hususunda tesvik etmeli, bir anlamda onlan egitmeliyiz. Bu, seffaflik ve hesap
verebilirlik gibi temel kurumsal yodnetisim unsurlarinin gelismesine katki suretiyle
yatinmci giiveninin artmasini saglayacaktir.

Yasama ve Dilizenleme yapmaya yetkili mercilerden beklentilerimize gelince;

Her seyden Once, meslek itibarl ile bagdasmayan tirde fiilleri sabit olan sermaye
piyasasl elemanlarinin bu sektdrde calistirlamamasina yonelik diizenleme yapiimalidir.
Yapilacak diizenlemeye dayall olarak Birligimiz (zerine diisen gbrevi yapmaya her
zaman hazirdir.

Araci kurum denetleme elemanlarinin yetki ve sorumluluklarina iliskin diizenleme
yapllmali; ayrica, bu elemanlarin tabi olacadl lisanslama sinavlarina denetleme
tekniklerine iliskin 6zel bir modil eklenmelidir.

Araci kurumlarin birlesmeleri tesvik edilmelidir. Bu suretle kurumsallagmalari,
teknolojik alt yapilarini pekistirmeleri, sonug itibariyle de rekabet gigclerini arttirarak
blyime ve gelismelerinin 6ni agilmis olacaktir.

Ekonomik gerekgelerle faaliyetlerine bir siire ara vermek isteyenlere, haklar sakl
tutulmak kaydiyle bu olanak verilmelidir.

Meslekten tiimiyle ayrilmak isteyen kuruluslarin tasfiye strelerini kisaltarak, bu
surecgte gereksiz harcama yapmalarinin 6niine gegilmelidir.

Kurula iletilmis olan bu Onerilerimizin dikkate alinmis ve bir kismiyla ilgili teblig
hazirliklarinin  baslanmis olmasindan bilyik mutluluk duydugumuzu belirtmek ve
huzurlarinizda Sayin Baskan’a tesekkiir etmek isterim.

Sermaye piyasas! davalarinin siiratle sonuglandiriimasina olanak saglanmali, gerekirse
bu amacla ihtisas mahkemeleri kurulmaldir. Tim adli sistemin agir isliyor olmasi, bu
yonde adim atilmamasinin hakli bir gerekgesini olusturmayacagi kanisindayiz. Yerli ve

TSPAKB



yabanci yatirimcilarin piyasamiza olan givenleri hizli isleyen bir adalet mekanizmasini
gerekli kilmaktadir.

* Arac Kurumlarin da birer “Gliven Miessesesi” oldugundan hareketle, Bankalar
Kanunu’nda yer aldidi gibi calisanlara “Sir Saklama” yUkimlGligu getirilmelidir.

= Kredili Islemlerde, dzellikle de Banka (izerinden agilanlar icin, gerekirse BDDK ile de
isbirligine gidilerek, bu kredilerin izlenebilecegi bir sistem kurulmalidir.

= Ayrica, aracl kuruluglarin kullandirdiklari menkul kiymet kredilerinin teminati olan
kiymetlerin, kredi kullanan musterinin Gglincli sahislara olan borglarina karsilik
haczinin dnlenmesine iliskin olarak, Kredili islemler Tebligi'nde gerekli degisikliklerin
yapilmasi uygun olacaktir kanisindayiz.

* Yabanca yatinmc islemlerinde kimlik denetiminin geregine inanmakla birlikte, bu
yUkUmluligin araci kurumlar yerine saklamaci bankalara yliklenmesinin rekabet
faktorl yoniinden daha dogru olacagini diistiniiyoruz.

= (yelerimizin hisse senedi alim-satim emirleri ile ilgili olarak yasadiklari uyusmazliklarin
¢dziminde ispat hukukundan kaynaklanan sorunlarin giderilmesi, bu amacla
elektronik imzaya iliskin yasanin bir an o6nce vyirirlige girmesi gerektigi
dislincesindeyiz.

= Odiing menkul kiymet mekanizmasinin tam anlamiyla isler hale getirilebilmesi icin. bu
islemlerin, olusturulacak organize bir piyasada gerceklestiriimesinin daha verimli
sonugclar doguracagi kanaatindeyiz.

*= Bunun saglanmasi durumunda, agida satis islemlerinin izlenmesi daha basit bir hale
gelecek, acida satis yapan kisiler 6diing menkul kiymeti kolaylikla bulabilecek, bu yolla
saglanacak likidite aciga satis islemlerini daha giivenli ve kolay hale getirecedinden
islem hacmi de olumlu etkilenecektir.

= Her vesile ile lizerinde 6nemle durdugumuz Manipilasyon sugunun ilgili sermaye
piyasasl kurumlarinin katihmi ile olusturulacak calisma grubunda tim unsurlariyla
tanimlamasi ve buna uygun dizenlemenin yapilarak, hukuksal bosluk ya da belirsizlik
giderilmelidir.

= Yetki Belgeleri icin her yil basinda édenen harclar sektor lizerinde tasinmasi giic bir
agirhk olusturmaktadir. Kurul’'un yetkisinde olduguna inandigimiz bu konunun bir an
once ¢c6ziminu beklemekteyiz.

Piyasamizin gelistiriimesi ve Uyelerimizin sorunlari ile ilgili olarak alinmasi gereken daha pek
cok dnlem siralanabilir.

Bu 6nlemlerden, “Gliven” , “kurumsal yatirrmci eksikligi”, “Vergisel konular” gibi 6zellik arz
edenleri Birlik olarak yayinladigimiz bilimsel eser ve raporlarla hem ilgililere ve hem de tim
kamuoyuna duyurmaktayiz.

Bu tlr cahsmalarin bir kismindan c¢ok kisa slrede sonug¢ alinamayabilir, ancak,
unutulmamaldir ki, aracilik meslegini itibarll kilmanin yolu oncelikle sermaye piyasasinin,
borsalarin ke kalkinmasinda ne denli biyik 6nem tasidiginin tim toplum katmanlarina
anlatilabilmesi ile mimkindir. Bu da uzun ve ince bir yoldur.
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Degerli Uyelerimiz,
Uyelerimiz arasinda haksiz rekabetin énlenmesi Birligimizin énemli gérevlerinden biridir.

Hatirlanacagi gibi bu tir eylemler ¢ogunlukla komisyon uygulamasi nedeniyle karsimiza
cikmaktadir.

Bu nedenledir ki, biz Yonetim olarak, tim diinyada oldugu gibi, komisyon oranlarinin lyelerce
serbestge belirlenmesi gerektigi goriistini savunduk.

Ancak, iki yili askin siiredir yasadigimiz derin ekonomik kriz nedeniyle bu yondeki onerimizi
normal kosullara dénildiginde Kurul'a iletmeyi uygun gérmustiik.

Ne var ki, bu siireyi daha fazla uzatmanin sektére ve liyelerimize zarar vermeye basladigini
da acikca hissettik. Bu nedenle de, tam bir konsensilis saglanamamis olsa bile, lyelerimizin
agirlikh gortsinin bu yonde olustugunu saptadik ve serbesti yonindeki onerimizi Kurul'a
ilettik.

Kurul'un, saniriz, icinde bulunulan hassas donemde yaratabilecedi sakincalar goézetilerek,
nihai karar Haziran sonuna kadar ertelemis bulunuyor.

Bu karar saygiyla karsilamakla birlikte, Kurul'un bu konudaki yetkiyi tlimiyle Birlige
birakilmasinda yarar gérmekteyiz. Béyle bir durumda Birlik Yonetiminin en saglikli karari alma
basiretini gosterebilecedinden emin olunmalidir.

Saygideger Konuklar ve

Dederli Uye Temsilcilerimiz,

Birligimizin kurulusundan bugiine tam iki yil gecti. Biliyorsunuz, Birlik yetkili organlarinin
stiresi dolmus bulunuyor. Bu nedenle de 29 Nisan, Sali glini yapilacak olan Olagan Genel
Kurul glindemimizde secim maddesi de yer aliyor. O gin hep birlikte yeni yodnetimi
belirleyecegiz.

Mevcut yonetimin ne 6lglide basarili oldugu, pek tabii, sizin takdir edebileceginiz bir husus.

Ben burada sadece sunu belirtmek istiyorum: Iki yil dnce dogmus olan Birliginiz, bugiin
nitelikli insan giicl, caddas fiziki ortami ve en Ust diizeyde teknolojik alt yapisi ile isler
haldedir.

Birlik kadrosu sermaye piyasasi konularina nifuz etmistir. Piyasamizin ve (yelerimizin
sorunlarini teshis ve tespit edebilmekte, bunlara ¢céziim lretmekte ve ilgili merciler nezdinde
takip ve sonuglandirabilmektedir.

Birligimiz tim sosyal paydaslariyla iletisim halindedir. Bu iletisimi belirledidi misyonu
cercevesinde saglikli sekilde stirdiirmektedir.

Gelinen bu asamada;

Birligimizin dodgal ugras alanina giren konularda daha fazla yetkilendiriimesinin sermaye
piyasamiz yoniinden vyarar sadlayacadini ve bu ilave gorevieri de hakkiyla yerine
getirebilecegine inaniyoruz.

Dederli Uyelerimiz,

IMKB'nin sirket haline dénistiiriilmesi ve ézellestiriimesi, diger yandan da KOBI'lere déniik bir
Pazar olusturulmasi Sermaye Piyasasi gindemimizdeki iki 6nemli ve guncel konuyu
olusturuyor.
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Her iki konunun da lyelerimizi ¢ok yakindan ilgilendirdigi gerceginden hareketle, Birlik olarak;
10 Nisan Persembe glinii, saat 14.00'de;
“Borsalarin Ekonomideki Yeri ve Globallesme
Surecinde Yeniden Yapilandirimalari™
"Turkiye Igin Model Arayigl”

adi ile IMKB Konferans Salonu’nda bir Panel diizenlemekteyiz.

Her iki konuda yapilacak tartismalarin saglikli bir olusuma zemin hazirlayacagini Gmit ve
temenni ediyor, Panelimizi onurlandirmanizi bekliyoruz.

Dederli Uye Temsilcilerimiz,

Sermaye piyasasl kurumlarinin dederli yetkililerinin de hazir bulundugu bu atmosferde,
sektorimdizle ilgili goéris ve duslncelerinizi, sikayet ve dileklerinizi agik ylrekle ortaya
koymanizi bekliyoruz.

Toplantida beklenen hedefe ancak bu sekilde ulasabilecedimize inaniyor ve sozii sizlere
birakmak istiyorum.

Tesekklr ederim.
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