TSPAKB 8. Uye Toplantisi

(28 Agustos 2003, istanbul)

Miisliim Demirbilek
Baskan, Tiirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslar Birligi

Dederli Uye Temsilcilerimiz,
Sekizinci Uye Toplantimiza hos geldiniz.
Hepinizi Birlik Yetkili Organlar ve calisanlari adina selamliyorum.

Bildiginiz Uzere, Birligimizin yeni Yonetim Kurulu Mayis ayindan itibaren yogun bir calisma
temposu iginde.

izin verirseniz bu gectigimiz dért ay icinde yapilan calismalar kisaca dzetlemek istiyorum.
Ardindan, sermaye piyasamizlia ilgili son diizenlemeler konusunda Birligimizin goris ve
girisimlerine deginmek ve sozii sizlere birakmak istiyorum.

Yonetim Kurulumuzca ilk asamada sektérimizin éncelikli sorunlarini konu basliklari halinde
belirledik. Ardindan, bu sorunlarin ¢6zimi igin genis katiimh ¢alisma gruplari ve platformlar
olusturuldu. Sektoriimiizden ve sektor disindan gelen cok dederli katilimlarla sorunlarimiza
yonelik ¢bziim dnerileri gelistirildi.

Ulagilan sonuglar ve raporlarimiz siz degerli Uyelerimize iletildi, Temmuz ayinda yapilan 7.
Uye Toplantimizda da tartismaya acildi. Fikir birligine ulastiktan sonra Yonetim Kurulumuz
hareket planini belirleyip gerekli girisimleri baglatti.

Gorduginiz Uzere, her asamada sektoriin temsilcisi olan siz degerli (yelerimizle
calismalarimizi  paylasmaya, gorlslerinizi almaya, paylasimca ve katihmc bir anlayisla
Birligimizi daha da etkin calisir hale getirmeye 6zen gosterdik, gdsteriyoruz.

Gectigimiz toplantida Calisma raporlarimizda ulasilan sonuglari sizinle paylasmis ve
goruslerinizi almak istemistik. Bu toplantimizda ise yapilan girisimlerden ve ulasilan ilk
sonuglardan kisaca bahsetmek istiyorum.

Hepimizin en 6nemli sorununun vergi rejimi oldugunda hem fikir oldugumuzu zannediyorum.
Vergilendirme adaletsizlikleri, vergilerin yiliksekligi, cesitliligi, mevzuatin sik sik degisiklige
ugramasl, sermaye piyasasini tesvik edici bir yapidan uzak olusu gibi saymakla bitmeyecek
sorunlarimiz var.

Vergi ve Tegvik Calisma Grubumuz tarafindan hazirlanan raporumuz Vergi Konseyinde
sunuldu. Hepinizin bildigi Gzere Vergi Konseyi, is diinyasinin 6nemli temsilcilerinin katildidi,
ortaya konulan gorislerin Maliye Bakanldi'nca dikkate alindigi bir konsey. Dolayisiyla
raporumuz, is diinyasinin ve ilgili kurumlarin genis katilimiyla olusturulan bir toplantida ortaya
konulmus, goérislerimiz savunulmustur.

Diger bir konu ise KOBI Borsasidir. Calisma grubumuz konuyu yurtdisi uygulamalar
gergevesinde inceledi. Sonugta pek gok yerde bagarisizlikla sonuglandigini gordi. Sizlerden
gelen gorisler de ayri bir KOBI borsasina ihtiyac olmadidi konusunda birlesmekteydi.
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Nitekim, bu konudaki raporumuz ve goéruslerimiz ilgili kurum ve kuruluglara iletildikten sonra
konunun daha bir sagduyuyla incelenmesi geregi acik olarak gorilmistiir. Sonugcta
goriisimiiz ilgili cevrelerin giindemini de etkilemis, KOBI borsasi kurulmasina dair calismalar
daha temkinli bir stirece girmistir.

Borsa 6zellestirmesi konusunda IMKB'nin, diinya érneklerinde oldugu gibi ézellesmesini kendi
blinyesi icinde yuritecedi bir dizi faaliyet gercevesinde ele almasi gerektigini belirtmistik.
Vurguladiimiz kavram IMKB'nin “6zellestiriimesi” degil “6zellesmesi” idi. Bu konudaki
dnerimiz de kabul gérmiis olup, 6zellesme IMKB'ye birakilmistir. IMKB &zellesme konusunda
bir danisman firma belirleyecektir. Ozellesme siireci ise danisman firma ile yapilacak
calismalarla sekillenecektir. Kisaca IMKB, 6zellesmesini kendi biinyesindeki calismalarla
gerceklestirecektir. IMKB'nin 6zellesmesinin bu sekilde ilerlemesi, siirecin her asamasinin,
IMKB'nin esas sahipleri olan bizlerin gdzetiminde gerceklesmesini sadlayacaktir.

Sermaye piyasasinda gliven unsurunun pekistiriimesine yonelik calisma platformumuz ise
hazine bonosu ve devlet tahvili dahil olmak Uzere tim menkul kiymetlerin Takasbank
nezdinde musteri adina saklamasinin 6nemli oldugunun altini gizmisti. Bunlari sOyledigimizde
heniiz Imar Bankasi’'ndaki gelismeler yasanmamisti. Imar Bankasi’'nin yénetiminin TMSF’ye
gecmesinin ardindan ise bu konunun ne denli 6nemli oldudu ortaya cikti. Nitekim, aracilik
faaliyetlerine olan gliveni azaltan bu tatsiz olayin ortaya ¢ikmasinin ardindan, SPK ve Hazine
nezdinde cesitli toplantilarda konuyu tekrar glindeme getirdik, zaten hazir olan dnerilerimizi
tekrar sunduk.

Yatirimci gliveni acisindan son derece 6nemli bir konu da kiguk yatinmcilarin piyasa riski ile
ilgisi bulunmayan eylemler neticesinde magdur olmalarinin énlenmesidir. Nitekim, son olarak
Cukurova ve Kepez Elektrik sirketlerindeki yatinimcilar zarara udratildi ve sermaye
piyasamizdaki giiven unsuru tekrar yara aldi. Bu tir madduriyetleri Onlemek igin
hazirladigimiz Elektrik Sirketleri Tanzim Fonu kanun tasarisi taslagini Enerji ve Tabii Kaynaklar
Bakanligi'na bir dneri olarak sunduk. Bu taslagi Basbakan Yardimciligi, Ekonomiden Sorumlu
Devlet Bakanhigi, Maliye Bakanli§i ve Sermaye Piyasasi Kurulu'na da ilettik. Taslakta, IMKB'de
islem goren imtiyazli sirketlerin imtiyazlarinin, imtiyaz siresinin bitiminden 6nce iptal edilmesi
halinde, bu sirketlerin IMKB'de islem goren bélimiinden satin alan kiiciik yatinmailarin
zararlarinin, kurulacak bir tazmin fonu tarafindan karsilanmasini 6nermekteyiz. Ayrica, bu
dizenlemenin yurlrllk tarihinden 6nce imtiyaz ve gorev sdzlesmeleri iptal edilen sirketlerin
halka acik bélliimiine isabet eden hisse senetlerinin de faaliyet tlirline goére ilgili kamu kurumu
(TEUAS, TEIAS, TETAS veya TEDAS) tarafindan cagr yapilmak suretiyle satin alinmasini
ongdrmekteyiz.

Yakin gegmiste bazi bankalarin ortaklik haklari ile birlikte Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna
devredilmesi de yatinmcilarin haklarini kaybetmesine sebep oldu. BDDK tarafindan hazirlanan
son bankalar kanun taslagi hakkinda goris bildirirken, bankalarin Fon‘a devredilmesi
durumunda yeni yatirnmci madduriyetlerine sebebiyet vermeyecek ve ayni zamanda simdiye
kadar el konulmus olan halka agik bankalarin kiigiik hissedarlarinin magduriyetine de yasal
bir ¢6ziim getirebilecek bir diizenlemenin yapilmasinin yararl olacagi goriisiini tekrarladik.

Ulkemizde vadeli islemler piyasasi kurulmasi uzun yillardir giindemde. 2002 yilinda Izmir'de
kurulan Vadeli Islem ve Opsiyon Borsas’nin (VOB) yakin zamanda faaliyete gecmesi
beklenmekte. Bu piyasanin islerlik kazanabilmesi icin ¢6ziim Onerilerinin gelistiriimesi
amaciyla olusturulan calisma platformumuz calismalarini sirdiriyor. Bilindigi gibi Birligimiz
kurucu ortak sifatiyla VOB Yonetim Kurulunda bir tye ile temsil edilmektedir. Ayrica, Temmuz
ayinda Yonetim Kuruluna yardimci olmak amaciyla olusturulan dért kisilik Icra Komitesine
Birligimizin Gye olmasi saglanmistir. Ayrica, 9 kisilik yonetim kurulu Uye sayisinin 11'e
cikarilarak, Birligimizin toplam 3 temsilci ile temsil edilmesi konusunda da calismalarda
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bulunuyoruz. Ote taraftan, VOB tarafindan hazirlanan “Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi Borsa
Yonetmeligi” Taslag internet sitemize konularak, araci kurumlarimizin gériis ve Onerilerine
sunulmus bulunmaktadir.

Ote yandan, Birligimiz tlkemizin ekonomik ve sosyal kalkinmasina dnemli katkilar saglayan
Iktisadi Kalkinma Vakfi'na 26 Mayis 2003 itibariyle “Gozlemci Uye” statiisiinde iiye olmustur.
Bu vesile ile 30 Temmuz 2003 glind Sayin Basbakanimizin katihmiyla gerceklesen, Vakfin 40.
Olagan Genel Kurul Toplantisinda Birligimizin tanitimini yapma imkani da bulduk.

Saygideger Konuklar,

Bilindigi lizere Temmuz ay! igerisinde sektoriimizle ilgili dnemli degisiklikler iceren Sermaye
Piyasasi Kurulu Tebligleri yayimlandi. Bu tebliglerin taslak asamasinda, Uyelerimizin de
goruslerine basvurarak hazirladigimiz Birlik onerileri, Sermaye Piyasasi Kuruluna iletildi ve
cesitli platformlarda tartisild.

Birligimiz girisimleri ile yeni diizenlemelerde yer almasini sagladigimiz bazi hususlari sizler ile
burada tekrar paylasmak istiyoruz. Birligimiz Yonetim Kurulu ile Sermaye Piyasasi Kurulu
yetkililerinin yaptiklari ortak toplantilar sonucunda:

1. Araci kurumlarin birleserek yeni bir araci kurum olusturmalarini tesvik etmek lizere yapilan
dizenlemelere iliskin taslaklarda, halka agik olmayan en az 3 arac kurumun birlesmesi
ongorilmugken, bu sayi 2'ye indirilmigtir.

2. Arac Kurumlarda Uygulanacak I¢ Denetim Sistemine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'de,
aracl kurum buinyesinde i¢ kontrol biriminin olusturulmasinin ve i¢ kontrol elemani istihdam
edilmesinin bir zorunluluk olarak yer almamasi saglanmistir.

3. Aracllik Faaliyetinde Belge ve Kayit Diizeni ile ilgili olarak;

= Mdigsteri tarafindan verilen tim emirleri toplu olarak goésterecek nitelikte emir
formunun iki nisha olarak dizenlenmesi ve bir nishasinin imzali halde muisteriden
geri alinmak Uizere ilgili dénemi izleyen yedi glin icinde musterilerin adreslerine
gonderilmesi zorunlulugu kaldiriimustir.

» Halka arz islemlerinde mugterilere hesap agilmasi zorunlulugunun bulunmadigi agikca
ifade edilmistir.

= Islem sonug formlarinin iki niisha olarak diizenlenmesi ve bir niishasinin miisteriye
verilmesi zorunlulugu kaldiriimstir.

= Aracl kurulus merkezinde bilgisayar ortaminda izlenen seans takip formunun emirleri
kabul eden migsteri temsilcileri tarafindan imzalanmasi dnerisi taslaktan gikarilmstir.

= Muisteri mutabakati igcermeyen araci kurulus kayitlarinin  tek tarafli  delil
olusturamayacagdina ve Tirk Ticaret Kanunu’nun 84’incii maddesi cercevesinde araci
kurum kayitlarinin  kendi aleyhine delil olusturacagina iliskin ©oneri Tebligden
gikarilmigtir.

= SOzl emirlerde ispat yikinin sadece araci kurulusa ait oldugu yoniindeki oneri,
“emri vermesine ragmen herhangi bir islem gergeklestiriimedigini iddia eden mdsteri,
emri verdigini ispatla ylkimltdir” seklinde degdistirildi.
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4, Sermaye Piyasas! Araclarinin Kredili Aim, Acgida Satis ve Odiing Aima ve Verme Islemleri ile
ilgili olarak;

Odiing islemlerinin organize olarak yapilmasi icin Takasbank nezdinde édiing piyasasi
kurulmasi hususu teblige eklenmistir.

Araci  kurumlann belirli bir anda kullandirdiklari kredilerin toplam tutarn ile
gerceklestirmis olduklar agiga satis islemlerinin toplami 6zsermayelerin ortalamasinin
iki kati olarak ongorilmiisken, her iki islem tiir icin iki kat olmasi saglanmistir.

Araci kurumlarin bir misteriye acacaklari kredinin ortalama ¢zsermayenin %10’una
iliskin hesaplamada “Birlikte hareket etme” kavrami ¢ok genis oldugundan, ifadenin
“menkul kiymet alim satim islemlerinde birlikte hareket edenler” olarak degistirilmesi
saglanmustir.

Batln alis emirlerinde hesapta hisse senedi veya nakit bulunmamasi durumunda,
yapilan islemlerin kredili islem olarak sayilmasi éngdrilmisken, bir misterinin takasi
henliz gerceklesmemis hisse senedi allim iglemleri sonucunda olusabilecek acik
pozisyonunun asgari %?20'si oraninda net varliginin bulunmasinin yeterli sayiimasi
saglanmistir.

Ozkaynak olarak kabul edilebilecek sermaye piyasasi araclari icine A ve B tipi yatirm
fonu katilma belgelerinin dahil edilmesi saglanmistir.

Misterilerin takas gind alm bedellerini ddemeyerek uzun sire temerritte
kalinmasinin 6nline gegilmesi amaciyla, bunlarin kredili sayllmasi ya da satilarak
tasfiye edilmesi siiregleri diizenlenmistir.

Degerli Uyelerimiz,

Sermaye piyasamizda hepimizin paylastii sorunlarin ¢dziime kavusturulmasinda, calisma
grup ve platformlarina zaman ve emek harcayan, sektdriimizle ilgili diizenlemelere iligkin
degerli goris ve oOnerilerini Birligimize ileten (yelerimize tesekkiir ediyor, sozi sizlere
birakiyorum.

Saygilarimla.
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