TSPAKB 9. Uye Toplantisi

(25 Aralik 2003, Istanbul)

Miisliim Demirbilek
Baskan, Tiirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslar Birligi

Degerli Misafirler, Saygideger Uye Temsilcilerimiz,

Dokuzuncu Uye Toplantimiza hos geldiniz. Hepinizi Birlik Yetkili Organlari ve calisanlarimiz
adina saygiyla selamliyorum.

Izin verirseniz yilin bu son Uye Toplantisinda, kisaca da olsa ekonomi ve sermaye piyasamizin
bu yilki performansini degerlendirip, sektériimiiziin son durumuyla ilgili gelismeleri 6zetlemek
istiyorum. Ardindan, sermaye piyasamizla ilgili sorunlar ile Birligimizin goriis ve girisimlerine
deginmek, sonra da s6zii sizlere birakmak arzusundayim.

Bildiginiz gibi, 2002 yilinda hem siyaset, hem de ekonomi cephelerinde yasanan calkantilarin
ardindan, Kasim secimleri sonucunda olusan siyasi ortam piyasamiz tarafindan olumlu
karsilandi. Uzun bir aradan sonra, bir partimiz Tirkiye Biylk Millet Meclisi'nde ¢ogunlugu
elde ederek iktidara gelmistir. Bu durum 2003 yilinda siyasi istikrar agisindan dnemli bir
baslangic olusturmus bulunmaktadir.

Yilin ilk ceyredinde hem (lke kosullari hem de (lke disi sartlar nedeniyle yasanan
olumsuzluklar, Irak savasinin beklenenden kisa siirmesi ve bunun ekonomik gdstergelerde
yarattigi etkiler nedeniyle tersine dondi. Bildidiniz lzere enflasyonla miicadelede 6nemli
kazanimlar elde edildi. Ocak-Kasim doneminde tliketici fiyatlarindaki artis %17'de, toptan
esya fiyatlarindaki artis ise %13'te kaldi. Bu oranlar, TUFE'de %20, TEFE'de %16,5 olarak
ongoriilen hedeflerinin yakalanacagini agikga gosteriyor.

Ilk dokuz ayda gayri safi milli hasilada reel % 5'lik bir biiyiime orani yakalandi. Kapasite
kullanim oranlari ise hizli bilyime dénemlerinde gorilen % 80'ler seviyesinde seyrediyor. Yil
sonunda biyiimenin hedeflenen % 5’in (izerinde gergeklesebilecedini umuyoruz.

Kamu maliyesi tarafina baktigimizda, Hikimet ihtiyag gordiigii durumlarda ek tedbir
paketleri aciklayarak mali disipline verdigi 6nemi vurguladi. Yil basinda % 80 civarinda olan
kamu sektdrl net borg stokunun gayrisafi milli hasilaya oraninin yasanan olumlu gelismeler
nedeniyle yili % 70Q’ler seviyesinde bitirmesi bekleniyor. Hazine’'miz daha disik maliyetlerle
borclanmaya basladi. Bdylece, hem reel faizler distli, hem de Hazine'nin bor¢ cevirme
olanagi artti.

Tavizsiz uygulanan ekonomik program cgercevesinde IMF ile iligkilerimiz de olumlu bir seyir
izliyor. 6. gozden gecgirme basari ile tamamlandi ve 500 milyon dolarlik bir kredi dilimi daha
serbest birakild.

Ekonomideki bu olumlu tablo Tirk Lirasina olan gliveni de arttirdi. Bdylece, tasarruflarda
dovizden Tiirk Lirasi varliklara dogru bir kayma gézlendi ve paramiz deder kazandi. Ote
yandan, bu dederlenmenin dis dengelerde hafif bir bozulma yarattigini unutmamamiz
gerekiyor. Thracatimiz rekor (stiine rekor kirarken, ithalat da hizla artti.
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Dider bir olumsuz nokta ise, dzellestirmelerden hedeflenen sonuglarin elde edilememesi oldu.
Yine de, genel olarak 2003 yilinin ekonomi agisindan basarili gegtigini sdyleyebiliyoruz.

Yerel secimlerin yapilacagi 2004 yili icin de ekonomik beklentiler olumlu. Mevcut veriler
isiginda, 2004 yiinda bilylimenin sirecedi, enflasyondaki dislsiin devam edecedi
O6ngorisiinde bulunmak mimkan.

2004 yilinda beklentileri etkileyecek en 6nemli gelismelerden biri de Avrupa Birligi'ne Uyelik
perspektifiyle 1 Mayis 2004ten o6nce Kibris konusunda yasanacak gelismeler olacak.
Hukimetin bu yondeki cabalar tlkemizin orta vadeli hedefleri agisindan piyasamiz tarafindan
dikkatle izlenecektir.

Umariz Avrupa Birligi yolunda aslimasi gereken sorunlar bir an énce ¢oziimlenir ve llkemiz de
ylllardir ~ bekledigi  lyelik yolunda daha somut kazanimlar elde eder.
2003 yilindaki olumlu gelismeler, ézellikle yilin ikinci yarisinda sermaye piyasamiza da yansidi.
Yihn en o6nemli olaylarindan biri olan Irak savasinin beklenenden kisa slirmesi, birinci
ceyrekte yasanan tedirginligin gabuk atlatiimasini sagladi.

IMKB-100 Endeksi yilbasindan bu yana % 76 oraninda yiikselerek en yiiksek getiri saglayan
yatirim araci oldu.

Bununla beraber, islem hacmi de énemli élclide artti. Yilin ilk alti ayinda 284 milyon dolar
olan gunlik ortalama hisse senedi islem hacmi, yilin ikinci yarisinda % 80'nin Uzerinde
artarak 517 milyon dolara ytkseldi. Umariz sektériimiiz islem hacminde 2004 yilinda ayni
trendi devam ettirir.

IMKB'de islem géren sirketlerin toplam piyasa dederi de endeksteki yiikselise paralel olarak
yllbasindaki 35 milyar dolar seviyesinden 65 milyar dolara gikarak krizler 6ncesi gérdiigimiz
2000 Mayis degerini yakaladi. Fakat, halen daha 2000 yilinda yasadigimiz zirvelerden oldukca
uzak oldugumuz da séylemek gerek.

Ikincil piyasada yasanan bu olumlu gelismeler ne yazik ki heniiz birincil piyasaya yansimamis,
halka arzlar canlanmamistir. 2003 yilinin ilk 6 aylik déneminde endeksin bulundugu seviyeler
halka arzlari sinirlamis ve bu dénemde 11 milyon dolar dederinde yalnizca 2 adet halka arz
gergeklestirilmistir.

Ote yandan, bireysel emeklilik sisteminin 2004 yilinda kurumsal yatinmc tabani ve sermaye
piyasasinda bir canlanma yaratmasini beklemekteyiz. Piyasaya, ilk bes yil icerisinde 10 milyar
dolar ve 10 yil icersinde de 20 milyar dolar giris bekleniyor. Agustos 2003 itibariyle,
tUlkemizdeki kurumsal yatirmci byUkliga 12 milyar dolar. Beklentiler gerceklesirse kurumsal
yatinmar blyikligi ilk 5 yil icersinde 2 katina, 10 yil icerisinde de 3 katina cikacaktir.
Kurumsal yatirrmci tabaninin artmasiyla, sermaye piyasasi derinlik kazanacak, profesyonel
yonetimin etkisiyle yatirrmci gliveni tesis edilecek ve wuzun vadeli tasarruf birikimi
saglanacaktir. Boylece kurumsal yatinmcilar, Tirk ekonomisi ve sermaye piyasasinin
blyimesini olumlu yénde etkileyecektir.

Sektoriin canlandi§i {iclincli ceyrekte, araci kurumlanimiz Eyldl 2003 itibariyle 810 milyon
dolar aktif biylkligli ve 597 milyon dolar 6zsermaye ile giigli bir bilango yapisina sahip.
Fakat ayni giict gelir tarafinda hentliz géremiyoruz. Sektdriin en énemli faaliyet geliri olan net
aracilik komisyonlari gecen yila gore reel olarak % 7 azalmis bulunuyor. Konsolide net kar ise
56 milyon dolara ulasti. Fakat bu kar esas faaliyetlerden degil, adirlikli olarak faiz
gelirlerinden kaynaklanmaktadir.
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Araci kurumlarimizin bu dénemde uyguladidi tasarruf tedbirlerinin en énemli etkisi personel
sayisinda goruliyor. Yilbasindan itibaren sektérdeki personel sayisi 500 kisi azalarak 6.135
kisiye inmis bulunuyor.

Degerli Uye Temsilcilerimiz,

Sektorimizle ilgili tiim konularda dederli (yelerimizle calismalarimizi  paylasmaya,
goruslerinizi almaya, paylagimc ve katilima bir anlayisla sektérimizle ilgili sorunlarimizin
asllmasina 6zen gosterdik, gosteriyoruz.

Sektérimizin éncelikli sorunlarinin ¢6zimu igin olusturulan genig katilimh calisma gruplari ve
platformlarinda gesitli dneriler gelistirildi. Ulasilan sonuglar ve raporlarimiz sizlere iletildi.
Ayrica karar almaya yetkili mercilere ve tim kamuoyuna sunularak gerekli girisimler
baglatildi. Alinan somut sonuglari toplantilarimizda ve yayinlarimizda takip etmektesiniz.

Kisaca hatirlarsak son alti ayda Birligimiz;

= (Cesitli etkinlik ve toplantilara katilmak suretiyle goruslerini dile getirdi, Hikiimet ve
yetkili kurumlar ile etkili diyalog sagladi ve dnerilerini blyiik 6lglide benimsetti,

= Vadeli Islem Borsasi yonetimine ilave iki ydnetim kurulu Uyesi ile katiimasini
saglayacak kararin olusmasina sagladi,

= Iktisadi Kalkinma Vakfi'na gézlemci {iye oldu,

= IOSCO Uluslararasi Sermaye Piyasalari Diizenleyicileri Orgiitii'ne gézlemci iiye oldu,

= Tirk Vergi Konseyi'ne lye oldu.

Birligimiz, sermaye piyasasi kurumlariyla etkin ve sirekli bir diyalogu esas almaktadir.
Ozellikle Sermaye Piyasasi Kurulu ile sektdriimiizle ilgili dnemli degisiklikler iceren mevzuat
diizenlemeleri asamasinda siki bir isbirligi icinde goruslerimizi aciklama olanagi bulduk. Bu
vesileyle, sektdr temsilcilerinin sorunlarina duyarli yaklasimlari nedeniyle SPK ve IMKB'nin
basta Sayin Bagkanlari olmak Uzere tiim yetkililerine tesekkuirlerimi sunuyorum.

Birligimiz Yonetim Kurulu ile Sermaye Piyasasi Kurulu yetkililerinin yaptiklari ortak galismalar
sonucunda Uyelerimizin gériis ve dnerileri cercevesinde; “Kredili Alim, Agiga Satis ve Odiing
Alma ve Verme Islemleri hakkinda Teblig” ile “Aracilik Faaliyetinde Belge ve Kayit Diizeni
hakkinda Teblig"de yer alan diizenlemeler yeniden ele alinarak, uygulama sorunlar

yaratabilecek, cesitli zorluklar yaratabilecek noktalar giderilmeye galisildi.

Birligimizin Sermaye Piyasasi Kurulu ile vyaptigi etkin diyalog cercevesinde; vyeni
diizenlemelerde yer almasini sagladigimiz bazi hususlari sizler ile burada tekrar paylasmak
istiyorum.

1. Aracl kurumlarin birleserek yeni bir araci kurum olusturmalarini tegvik etmek Gzere
yapilan dizenlemelere iliskin taslaklarda, halka acik olmayan en az 3 araci kurumun
birlesmesi 6ngoérilmisken, bu sayi 2'ye indirilmistir.

2. Arac Kurumlarda Uygulanacak I¢ Denetim Sistemine Iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig'de, araci kurum biinyesinde i¢ kontrol biriminin olusturulmasinin ve i¢ kontrol
elemani istihdam edilmesinin bir zorunluluk olarak yer almamasi saglanmistir.

3. Araclik Faaliyetinde Belge ve Kayit Dizeni ile ilgili olarak;

= Mugteri tarafindan verilen tim emirleri toplu olarak gdsterecek nitelikte emir
formunun iki nidsha olarak dizenlenmesi ve bir nishasinin imzalli halde
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musteriden geri alinmak Uzere ilgili dénemi izleyen yedi gin icinde musterilerin
adreslerine gonderilmesi zorunlulugu kaldiriimistir.

Halka arz islemlerinde mdisterilere hesap acgilmasi zorunlulugunun bulunmadidi
aclkca ifade edilmistir.

Islem sonug formlarinin iki niisha olarak diizenlenmesi ve bir niishasinin miisteriye
verilmesi zorunlulugu kaldiriimistir.

Aracl kurulus merkezinde bilgisayar ortaminda izlenen seans takip formunun
emirleri kabul eden misteri temsilcileri tarafindan imzalanmasi 6nerisi taslaktan
cikarild.

Misteri mutabakati icermeyen araci kurulus kayitlarimin tek tarafli delil
olusturamayacagina ve Tirk Ticaret Kanunu’nun 84‘linci maddesi gergevesinde
aracl kurum kayitlarinin kendi aleyhine delil olusturacagina iliskin 6neri Tebligden
cikariimistir.

S6zIi emirlerde ispat ylikiiniin sadece araci kurulusa ait oldugu yoniindeki 6neri,
“emri vermesine ragmen herhangi bir islem gerceklestiriimedigini iddia eden
musteri, emri verdigini ispatla ylikimludir” seklinde degistirildi.

Kurul ile karsilikh isbirligi icerisinde yiritilen calismalarimiz neticesinde s6z konusu Tebli§'de
yapilan son degisiklikle de;

Alinan tiim misteri emirlerini zaman Onceligi kuralina gore siralayabilecek bir
altyapi sistemi olusturulmasi, sadece mdsteri emirlerini uzaktan erisim araciliiyla
Borsaya ileten araci kurumlar icin segime bagli bir uygulama haline getirilmistir.
Boylelikle, tim araci kurumlara emir iletim sistemi ve siirecine iliskin mevcut
diizenlemelerde yer alan uygulamayr 31.12.2005 tarihine kadar sirdiirme imkani
taninmistir.

Emir alinis numarasinin musteriye verilmesi zorunlulugu da yatinmcinin talebi
halinde verilmesi yoniinde dedistirilmistir.

Musterilere aylik dénemler itibariyla goénderilmesi dngdriilen hesap ekstresinin,
yatirnmcilarla minhasiran sdzlesme imzalanmasi sartiyla gdénderilmemesine olanak
saglanmistir.

4. Sermaye Piyasas! Araglarinin Kredili Alim, Agida Satis ve Odiing Alma ve Verme
Islemleri ile ilgili olarak;

Odiing islemlerinin organize olarak yapilmasi icin Takasbank nezdinde 6diing
piyasasl kurulmasi hususu teblige eklenmistir.

Araci kurumlann belirli bir anda kullandirdiklar kredilerin toplam tutari ile
gerceklestirmis olduklari acida satis islemlerinin  toplami  6zsermayelerin
ortalamasinin iki kati olarak 6ngérilmuisken, her iki islem tirQ icin iki kat olmasi
saglanmistir.

Araci kurumlarnin bir musteriye acacaklari kredinin ortalama 6zsermayenin
%10'una iliskin hesaplamada "“Birlikte hareket etme” kavrami ¢ok genis
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oldugundan, ifadenin “menkul kiymet alim satim islemlerinde birlikte hareket
edenler” olarak degistirilmesi saglanmistir.

Bltln alis emirlerinde hesapta hisse senedi veya nakit bulunmamasi durumunda,
yapilan islemlerin kredili islem olarak sayilmasi dngdrilmuisken, bir mdisterinin
takas! hentliz gergeklesmemis hisse senedi alim islemleri sonucunda olusabilecek
aclk pozisyonunun asgari %20'si oraninda net varliginin bulunmasinin yeterli
sayllmasi saglanmistir.

Ozkaynak olarak kabul edilebilecek sermaye piyasasi araclari icine A ve B tipi
yatinm fonu katilma belgelerinin dahil edilmesi saglanmistir.

Musterilerin takas guni allm bedellerini 6demeyerek uzun sire temerritte
kallnmasinin 6niine gegilmesi amaciyla, bunlarin kredili sayilmasi ya da satilarak
tasfiye edilmesi siirecleri diizenlenmistir.

Kurul ile karsilikh isbirligi icerisinde yiritilen calismalarimiz neticesinde s6z konusu Tebli§'de
yapilan son degisiklikle de;

Kredili islemlere iliskin olarak genel midure raporlama yapmak tzere genel midir
yardimcisi istihdam etmeyen araci kurumlar dikkate alinarak birim yoneticilerinin
de genel miidiire raporlama yapabilmesine imkan saglanmistir.

Takas slresi igerisinde yapilan islemlerin teminatlandiriimasi diizenlemesi uyarinca
herhangi bir teminat alinmadan yapilan islemlerde, &zsermayenin %?20’si
oranindaki limit uygulamasi kaldiriimigtir.

Ozkaynak aciginin tamamlanmasi amaciyla miisteri hesaplari arasindaki virman
islemleri icin genel bir talimatin bulunmasi yeterli sayilmistir.

Ozkaynak olarak kabul edilebilecek kiymetler arasina Istanbul Altin Borsas’nda
islem gormekte olan ve Hazine Mistesarligi'nin belirledigi standartlardaki altin ve
diger kiymetli madenler de eklenmistir.

Ozkaynak olarak verilen hisse senedi tutari, her bir miisteri icin isleme konu
kiymet tutarinin %35’ini gecemezken sdz konusu oran %60‘a cikarilmistir.

Ozkaynak eksikligini tamamlama bildiriminin faks, telefon, elektronik ortam ve
benzeri iletisim araclari ile yapilabilmesine imkan saglanmistir.

Yatinmcinin araci kuruma agida satisi yapilan sermaye piyasasi aracini tevdi
edebilecek durumda oldugunu yazili veya herhangi bir iletisim araci ile (faks,
telefon, elektronik ortam ve benzeri) beyan edebilmesine imkan saglanmistir.

Ayrica acida satis islemlerinde satisi yapilan sermaye piyasasi aracini getirecegini
beyan etmesine karsin getirmeyen musterinin, séz konusu iglemlerinin tasfiyesine
yonelik hiikiimler getirilmis ve temerriide diisen miisterinin IMKB'ye bildiriimesi
hiikme baglanmistir. Bu bildirim ile, 3 ay icinde 2 den fazla temerriide diisen
misterinin, satim emrinin 6 ay silresince hesabinda islem gininde emre konu
menkul kiymetin bulunmamasi durumunda hicbir araci kurum tarafindan yerine
getirilemeyecegdi hususu diizenlenmistir.
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Takasbank nezdinde 06diing hisse senedi islemlerinin gerceklestirilebilecegi bir piyasanin
olusturulmasi yoniindeki Birligimiz gorlis ve Onerileri hayata gegiriime asamasina gelmis
bulunuyor. Agida satis islemlerine dayanak teskil edecek ve 6diing menkul kiymet islemlerinin
hacmini artiracak s6z konusu piyasaya iliskin diizenleme ile ilgili olarak SPK, Takasbank ve
Birligimiz isbirligi icerisinde galismalarini stirdirmektedir.

Birligimiz, sermaye piyasasinda glivenin pekistirilmesi amaciyla varolan sistemlerimizin
gelistiriimesine yodnelik olarak 4 Aralik 2003 tarihinde yapilan Genel Kurul’da TSPAKB Tahkim
Kurallarini kabul etti.

Adli mekanizmanin agir isliyor olmasinin yatirimci Gzerindeki gliven sarsici etkisinin 6niine
gecmek amaciyla tahkim sistemine 6nem veriyoruz. Tahkim Kurallarinin; Birlik Gyeleri
arasinda veya Uyeler ile mdisteriler arasinda borsa islemleri digindaki sermaye piyasasi
faaliyetlerinden dogan uyusmazliklarin ¢dziimiinde Onemli avantajlar saglayacagdi
disuncesindeyiz.

Sektdérimizin sorun ve ¢ozim O&nerilerini cesitli platformlarda dile getirmeye devam
ediyoruz. Tirkiye Blylk Millet Meclisi nezdinde yaptigimiz girisimler sonucunda, blitgelerin
Maliye Bakanligi ve TBMM tarafindan onaylanmasi uygulamasini getiren Kamu Mali Yonetimi
ve Kontrol Kanunu kapsamindan Istanbul Menkul Kiymetler Borsas’'nin cikarilmasi saglandi.
Eger bu girisimler olmasa idi IMKB'nin biitcesi Maliye Bakanligi ve Meclis'in onayindan
gecmek durumunda kalacak ve dinyada esi benzeri goriilmemis bir uygulama baslatiimis
olacakti.

Benzer girisimlerimizi sermaye piyasasi suclarinin kara para suglari kapsamina alinmasina
iliskin yasa tasarisina donlik olarak da sirdirmekteyiz. Piyasamizi son derece olumsuz yénde
etkileyecegini  dlslindigimiz bu tasanyla ilgili gorislerimizi Cumhurbaskanlidina,
Basbakanliga, Devlet Bakanliklarina, ilgili Bakanliklara ve Sermaye Piyasasi Kurulu’'na ilettik.
Konuyla ilgili gelismelerin takipgisi olmaya devam edecegiz.

Uyelerimiz arasinda haksiz rekabetin dnlenmesi Birligimizin ©nemli gorevlerinden biri.
Hatirlanacagi gibi bu tir eylemler godunlukla komisyon uygulamasi nedeniyle karsimiza
cikiyor.

Bu nedenledir ki, Yonetim Kurulumuz, 19 Haziran 2003 tarihinde aldigi kararla, halen asgari
binde iki, azami ylzde bir olan hisse senedi alim-satimi aracilik komisyonu yerine, tiim
sermaye piyasasl araclarinin alim-satiminda araciik komisyonunun serbest kalmasi ve bu
konudaki rekabet ihlallerinin Rekabet Kurulu'na intikal ettiriimesi yoniindeki 6neriyi Sermaye
Piyasasl Kurulu'na sunma karari aldi.

Hepimizin bildigi gibi, Kurul’ca serbest komisyon uygulamasina kademeli bir sekilde
gecilmesine karar verildi. Aralik 2003 tarihine kadar % 50 ve Haziran 2004 tarihine kadar da
% 75 iade yapma hakki tanindi. Kurul'un s6z konusu kararlarini saygiyla karsilamakla birlikte,
Haziran 2004 sonunda nihai sonuca ulasiimasinda yarar gordiigiimiizii bir kez daha tekrar
etmek istiyorum.

Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nin son Genel Kurulunda degerli iyelerimizin gésterdigi
uyum ve aktivite nedeniyle siikranlarimi sunmak istiyorum. Istanbul Menkul Kiymetler
Borsamizin Genel Kurulu tarihinde ilk kez énemli inisiyatifler olusturdu. Uyelerimiz Istanbul
Menkul Kiymetler Borsamizin Ozellesmesi ve gelecegiyle ilgili olarak kuvvetli mesaj verdi.
Sadece Ozellesme degil, mevcut statiistiniin dogru degerlendiriimesine iliskin arzusunu ortaya
koydu. Araci Kuruluslar Birligi'nin arastirma, gelistirme, egitim ve tanitim faaliyetlerine 6nemli

TSPAKB



destek verdi. Sadece Araci Kuruluslar Birligi degil IMKB ve SPK'nun biitcelerinin rahatlamasi
icin sektoriin kurumlarini uyum ve bitlinligline vurgu yaparak énemli destek verdi.

Ote yandan sermaye piyasasi suclarini kara para suclari icine alan tasariyla ilgili olarak genel
kurul kuvvetli bir irade belirterek basta Sayin Cumhurbaskani ve Basbakan olmak (izere tiim
kesimlere mesaj gonderdi. S6z konusu genel kurul karari Birligimizin katkilariyla kaleme alindi
ve Divan Heyetince ilgili mercilere iletildi. Birligimiz 6zellikle sz konusu Bankacilik Yasasi ile
Mali Kontrol Yasasinin IMF programlari cercevesinde degerlendirilerek Cumhurbaskanimiz
tarafindan onaylanabilecegi ihtimalinden hareketle, s6z konusu vyasa maddesinin
degistiriimesi icin yetkili makamlar nezdinde girisimlerde bulundu. Onerimiz TBMM'nde
gorisillecek herhangi bir yasanin igine ilave bir degisik yapmak suretiyle sermaye piyasasi
suglarini karapara sucu sayan sdz konusu hidkmin ydrirlikten kaldinlmasidir. Burada
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun sektér gorisleriyle uyum halinde énclltk roltnd almasi blylk
Onem arz etmektedir.

Degerli Uye Temsilcilerimiz,
Sermaye piyasas! kurumlarinin degerli yetkililerinin de hazir bulundugu bu Uye Toplantimizda,
sektor ve Uye sorunlari ile ¢bziim Onerileri Uzerinde goris aligverisinde bulunulmasini

hedefliyoruz.

Birligimiz yetkili organlari ve calisanlari adina, yeni yilinizi en iyi dileklerimle kutlarim
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