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Miisliim Demirbilek
Baskan, Tiirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslar Birligi

Degerli Yurttaglarimiz,

Tirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslar Birligi, Gyeleri ve galisanlari adina hepinizi en icten
sevgi ve saygilarimla selamliyorum.

Konusmamin baslangicinda Tirkiye'nin en geng sermaye piyasasi kurumu olan Birligimiz
hakkinda sizlere bilgi sunmak istiyorum.

Araci Kuruluslar Birligimiz, tlkemizde faaliyet gosteren 119 araci kurum ile 45 bankanin lGye
oldugu, kanunla kurulmus anayasal bir organizasyonu ifade ediyor.

Birligin temel amaci, sermaye piyasasinin gelismesine katkida bulunmak, meslek ahlak ve
kurallarini olusturmak, arastirma, gelistirme faaliyetleri ile meslegi yiiceltmek, lyelerinin ve
Uyeleri ile miusterilerinin borsa disi islemlerinden kaynaklanan uyusmazliklarina ¢6ziim
bulmaktir.

Size, Uyelerimizin ylrittigli temel faaliyetlerden bahsetmeden o©nce, (lkemizin iginde
bulundugu ekonomik ortami da kisaca anlatmak istiyorum.

Bildiginiz gibi, Tirkiye son 20 yilda, piyasa ekonomisine gegis yoniinde ok ciddi adimlar
atmis bulunmaktadir. Dénem donem bu degisimin yarattigi sancilari yasamakla beraber,
gelismeler sabrimizin karsihdini aldigimizi ortaya koymaktadir.

Nitekim, gecen yil %8’e yaklasan bir ekonomik blylime kaydedilen Ulkemizde, bu hizl
biiyiime egilimi 2003 yilinda da devam ediyor. Ote yandan, enflasyondaki gelismeler de
sevindirici. Sene sonunda enflasyonun %20’li seviyelerde kalacadi tahmin ediliyor. Her ne
kadar bu oran AB llkeleriyle kiyaslandifinda yiiksek kalsa da, tlkemiz agisindan énemli bir
basari.

Turkiye, 183 milyar $ Gayri Safi Milli Hasilasi ile diinyanin 24. blylk ekonomisi. 70 milyonluk
nifusu ile de Almanya’dan sonra Avrupa’nin ikinci biyuk ulkesi.

Avrupa’dan farkli olarak cok geng bir niifusa sahip. Niifusunun %55’ 30 yasin altinda. Iste,
Turkiye ekonomisinin dinamizmini yaratan temel unsur bu geng nufustur.

Her seyden once iyi egitilmis is gilicli, girisimci ruh, dedisikliklere ve gelismelere gabucak
uyum sagdlayan dinamik bir 6zel sektore sahibiz. Gegmis yillarin aksine, artik ihracata donik
ciddi bir Uretim kapasitesine sahibiz.

Turkiye, ¢imento Uretiminde Avrupa’nin birinci, cam Uretiminde dérdiinci, celik Gretiminde
altinci, otomobil Gretiminde dokuzuncu buyik Glkesi konumunda.

TSPAKB



Buglin Turk tekstil Grlnleri diinyada bagli basina bir marka haline gelmistir. Tlrk ingaatcilari
bir cok Ulkede 6nemli projelere imza atmiglardir. Turizmde ciddi bir gtcliiz. 2002 yilinda 13
milyon turisti konuk ettik.

Ulke olarak son oniki ayda ihracatimiz 40 milyar $'i gecti. Dis ticaretimizin yarisi Avrupa Birligi
Ulkeleri ile yapiimakta. Bu da Turkiye’'nin uzun vadeli hedefi olan Avrupa Birligi ile
entegrasyon yolunda 6nemli bir gelisme. Tirkiye'nin sahip bulundugu potansiyel Uzerinde
daha cok sey séylemek mimkiin.

Ancak, kusku yok ki, belirgin eksikliklerimiz ve sorunlarimiz da var. Bu sorunlarin Ustesinden
gelebilmek icin hayli caba gostermek gerekiyor. Atilmis ve atilmakta olan adimlar umut verici.

Yasadigimiz krizden cikis yolunda yalniz da degiliz. Ulkemiz énemli bir uluslararasi destek
almaktadir. IMF, Diinya Bankasi ve diger uluslararasi kuruluslar Tirkiye'yi yakindan izlemekte
ve istikrarli bir ekonomik yapiya kavusma cabalarimiza yakin destek vermektedirler. Ote
yandan, Avrupa Birligine adaylik siireci de cabalarimiza hiz kazandirmaktadir.

Turkiye o6nemli bir dondsim gegirmektedir. 2001 yilh krizinden c¢ikisimiz, bir yandan
uygulanan ekonomik politikalar, diger yandan da bu (lkenin yetismis insan glicli ve girisimci
ozel sektérii sayesinde gerceklesmistir. Ulkenin tiim sektdrlerindeki dinamizm, finans
sektoriinde ve bu kapsamda 6zellikle sermaye piyasalarinda da gézlenmektedir.

Turkiye'de Borsa 1986 yilinda kurulmus ve bu 17 yilda cok yiliksek performans gdstermis,
gelisen piyasalar arasinda hep ©on siralarda yerini almistir. Kisacasi, Sermaye Piyasamiz
uluslararasi normlara uygun diizenlemelere ve kurumlara sahiptir.

Bu ortamin olusmasinda, diger sermaye piyasasi kurumlarinin yaninda, lyelerimiz olan araci
kuruluglarin zaman icerisinde kurumsallasan ve faaliyetlerini cesitlendiren yapilarinin biyik
rolliniin oldugu kuskusuzdur.

Uyelerimiz olan araci kuruluslarimiz temel olarak:

Hisse Senedi, Hazine Bonosu, Devlet Tahvili Alim Satimi,
Repo Islemleri,

Halka Arza Aracilik,

Yatirim Danismanhdi ve Portfdy Yonetimi,

faaliyetlerini ylritmektedir.

Bu hizmetler belli bir aracilik komisyonu karsiliginda yatinmcilara sunulmaktadir. Diger
tlkelerle kiyaslandiginda, Tirkiye’de bu hizmetlerin gok daha uygun kosullarda verilmekte
oldugu gorulir.

Sermayenin sinirlarinin kalktigi gliniimiizde Tirkiye Sermaye Piyasasi size diistindiigiiniizden
cok daha vyakindir. Burada akla gelebilecek en &6nemli soru piyasalarin ne sekilde
izlenebilecedi ve yatirnm kararlarinin nasil verilebilecegidir.

Bu sorunun yanitini kurumlarimizin arastirma bélimlerinin raporlarinda bulabilirsiniz. Araci
kurumlarimizin blylk béliminde sektdrler, firmalar ve genel ekonomik durum hakkinda
gunlik, haftalik ve aylik raporlar Uretilmekte ve basili olarak ya da internet siteleri vasitasiyla
yatirimailarin yararina sunulmaktadir.

Kurumlarimizin biyidk kisminda, hemen hemen tiim hizmetler; siralamak gerekirse, hisse
senedi, yatinm fonu, tahvil, bono alim/satimi ve repo iglemleri internet ve interaktif telefon,
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yani telefon tuslayarak gerceklestirilebilmektedir. Dolayisiyla diinyanin neresinde olursaniz
olun, yatinmlarinizi Turkiye'de gergeklestirmeniz mimkundur.

Internet ve telefon Uzerinden sunulan hizmetler, yatinrmciya ilave maliyet ylklememekte,
tersine, bu guvenli ve hizh yatinm olanaklar, giseden sunulan hizmete gore tesvik
edilmektedirler.

Araci kuruluslar, piyasada halihazirda islem gdrmekte olan menkul kiymetlerin alim satim
islemlerinize aracilik etmelerinin yani sira ilk defa halka arz edilecek olan menkul kiymetlerin
sunacadi yatinm firsatlarindan da yararlanmanizi saglayacaklardir.

Bu arada, yine Araci Kuruluglar yoluyla halka arz edilmekte olan 6zellestirme kapsamindaki
sirket hisse senetlerine yatinm yapmak suretiyle de, bir yandan birikimlerinizi
degerlendirmeniz, diger yandan da (lke ekonomisine katkida bulunmaniz mimkin
olabilecektir.

Araci kurumlarimizin sundugu diger ©6nemli hizmetler yatinm danismanlidi ve portfoy
yonetimidir. Piyasalari glini guinline izleyebilmek icin gerekli zamani ayiramayan, ya da konu
ile ilgilenemeyenlerin  yatinrm kararlarinda arac  kurumlarimizin  danismanhgindan
yararlanmalari mimkandr.

Yine bu cercevede, dileyen yatinmcilar, risk tercihlerini belirterek portféytiniin olusturulmasi
ve yonetimini tiimiyle araci kurumlara birakabilirler. Araci kurulus yatinrmcinin almak istedigi
risk derecesine ve tercih ettigi yatinm araglarina gore portfoylinii yonetir ve tasarrufgunun
piyasa dalgalanmalarindan korunmasini saglar.

Bu arada, 6zellikle kiiglik ve orta 6lgekli yatinmailar icin son derece uygun bir yatinm araci
olan yatirrm fonlarindan bahsetmekte yarar var. Uzman portfdy ydneticileri tarafindan
yonetilen bu fonlar icerdigi farkh yatirnm araclari sayesinde yatirimci riskini azaltirlar.
Istendiginde kolaylikla paraya cevrilebilirler.

Kurumlar, misteri portfédy durumu ve hareketlerini aylik olarak posta yolu ile kendilerine
gonderirler. Kaldi ki, ayni bilgiler miisterilerce, istenildigi anda araci kuruluslardan internet ve
faks yolu ile de alinabilir.

Yatinmcilar portfoylerindeki hisse senetleri ve yatinm fonlarinin miktarlarini, bu kiymetlerin
fiziki olarak muhafaza edildigi TAKASBANK'tan da 6grenebilirler.

Ayrica, kiglk yatinmcilann araci kurumlarin mali durumlarinin bozulmasi nedeniyle zarara
ugramalarinin énlenmesi amaciyla Yatirimcilari Koruma Fonu da kurulmustur.

Ozetlemek gerekirse, gecmis yillarda sizleri yanlis yonlendirenler oldu. Alin teri ile elde
ettiginiz birikimlerinizi kaybettiniz. Bunlarn tatsiz birer ani olarak kalmasini diliyor ve artik
yatirnmlarinizi gliven iginde yapabilmeniz icin Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan yetki belgesi
almig, Birligimiz Gyesi kurumlardan yararlanmanizi 6neriyoruz. Litfen yetkisiz kurumlarin
tavsiyelerine itibar etmeyin.

Sizlere “FIRSATLAR ULKESI TURKIYE” adli kitapgigin yani sira (yelerimizin listesi ve
adreslerini iceren bir liste de sunuyoruz. Uyelerimiz, yatinmlarinizin degerlendirilmesi
konusunda sizlere yardimcr olmaktan mutluluk duyacaklardir.
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Gereken her durumda Birli§imizi arayabilirsiniz. Iletisim icin gerekli bilgiler kitapcigimizda yer
aliyor.

Size esenlik dolu giinler, saglik, mutluluk ve basarilar diliyorum.
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