TSPAKB 11. Uye Toplantisi

(7 Eyliil 2004, istanbul)

Miisliim Demirbilek
Baskan, Tiirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslar Birligi

Dederli Uye Temsilcilerimiz,
On birinci Uye Toplantimiza hos geldiniz.
Hepinizi Birlik Yetkili Organlar ve calisanlari adina saygiyla selamliyorum.

Yaz donemi nedeniyle toplanti aramizin biraz uzun oldugunu biliyorum. Ancak, belirtmem
gerekir ki bu siire icerisinde Birligimiz énemli calismalara katilarak bir nevi yeni dénemdeki
calisma gindemini olusturmus bulunuyor.

Bugiinkii toplantimizda da hem son zamanlarda yaptigimiz calismalar hakkinda bilgi vermeyi
hem de degerli goruslerinizi almayi planlyoruz.

Bu toplantimiz Avrupa Birligi tyeligi ile ilgili kararlarin agiklanacadi kritik bir doneme tesadif
etmis bulunuyor.

Ulkemiz, Avrupa Birligi'ne (yeligin sarti olan Kopenhag degerler sistemini benimseyerek
bugline kadar gergeklestirdigi reformlar ve uyum calismalariyla Avrupa Birligi Uyeligine
ulasma iradesini kanitlamis bulunmaktadir.

Uygulanmakta olan ekonomik programin da etkisiyle, enflasyonist baskilarda azalma
kaydedilmis ve piyasa diizenlemeleri ve kurumlarin modernizasyonu neticesinde ekonomik
istikrar ve éngorilebilirlik artmistir.

Ulkemizde ekonomik istikrarin saglanmasi ve isleyen bir piyasa ekonomisinin olmasi Avrupa
Birligi ile ekonomik iliskilerimizin gelistiriimesine ve tam Uyelik sirecinin hizlandirilmasina
onemli katkilar saglayacaktir. Ayrica, llkemizin bilylime potansiyeline destek saglamasi
acisindan son derece énem arz eden yabanci sermaye girisini de hizlandiracaktir.

Turkiye'nin adaylik statlisiiniin AB tarafindan kabull ile hizlanan tam Uyelik sireci, Glkemiz
sermaye piyasalarinin AB finansal piyasalarina uyum sirecini de icermektedir. AB'nin tek para
sistemine gegisiyle birlikte getirdigi rekabet ortami tiim finansal kuruluslarin faaliyetlerini
etkilemekte, yeni olusumlara karsi hazirlikli olmayi gerektirmektedir.

Turkiye'nin Avrupa Birligi'ne katilimi sonucunda, sermaye piyasasi alaninda AB mevzuatina
tam uyum gergeklestirilecek, hizmet sunma serbestisinin ve sermayenin serbest dolagiminin
saglanmasi ile AB llkelerinde kurulu sermaye piyasasl kuruluslarinin “tek pasaport” ilkesi
cercevesinde (lkemizde faaliyette bulunmasi mimkiin olacaktir.

Ulkemizin, sermaye piyasalari kapsaminda AB ile uyumlasmasi sadece tam {yelik acisindan
degil, ekonomik gelismislik ve rekabet imkanlarini AB llkeleri seviyesine tasimasi bakimindan
da 6nemlidir.
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Sermaye piyasamiz uluslararasi normlara uygun hukuki cercevesi, eksiksiz kurumsal alt
yapisi, gelismis teknolojilerin yaygin kullanimi, egitimli ve nitelikli isgiict ile gelismeye en acik
sektorlerden biridir.

Sermaye piyasas! aracilik faaliyetinde bulunan araci kuruluslarimiz gerek teknolojik dizey,
gerekse galisanlarinin egitim durumlari ve deneyimleri itibariyla bir gok Avrupa Birligi lyesine
gore cok daha iyi durumda bulunmaktadir. Bu acidan, Avrupa Birligi iyeligi asamasinda araci
kuruluslarimizin rekabet konusunda herhangi bir zorlukla karsilasmayacadi diisiincesindeyiz.
Bu ay sonu itibariyle Birligimizin yaz doneminde baslattigi sektoriimiiziin Avrupa Birligi'ne
uyum diizeyine iliskin kapsamli calismasini tamamlayacagiz. Ancak, tek tek tiim Uyelerimizin
Avrupa Birligi'ne uyum ve rekabet konusunda gelecedini planlamasi bir gereklilik olarak
ortaya ¢ikmaktadir.

Sayin Uye Temsilcilerimiz;
2005 yiinda uygulamaya girecek olan Yeni Tlrk Lirasinin sektériimiize etkileri 6nemli bir
konumuz.

Makroekonomik istikrar programinin bir parcasi olan YTL'na uyum konusundaki ¢alismalarimiz
hizl bir sekilde slirdirtlmektedir.

Yeni Tirk Liras’'na (YTL) gecis asamasinda herhangi bir hukuki boslugun dogmamasi,
sektérde yasanmasi muhtemel sorunlarin giderilmesi ve yapilacak dizenleme caligmalarina
aktif olarak katihmin saglanmasi amaciyla Birligimiz bilinyesinde konuya iliskin bir calisma
grubu olusturulmustur.

Faaliyetlerini strdirmekte olan Calisma Grubu’nca éncelikli olarak hazirlanan “YTL'na Gegisin
Yatirm Fonlarina Etkisi Hakkinda Rapor” Sermaye Piyasasi Kurulu’na sunulmustur. Konuyla
ilgili olarak Kurul tarafindan alinan karar Haftalik Bilten’de yayimlanmak suretiyle kamuya
duyurulmustur. Bu sekilde, yatinm fonlarinin fiyatlandiriimasi ile ilgili olarak énemli bir sorun
¢dzlime kavusturulmus bulunmaktadir.

Konuyla ilgili diger calismalar Birligimizce takip edilmekte, calisma grubu biinyesinde
olusturulan alt komite tarafindan iletilen goriis ve Oneriler Kurul'a iletiimektedir. Birligimiz
ayrica TCMB koordinasyonunda ydrutilen YTL uyum calismalarina aktif olarak katilmaktadir.

Araci kurumlarimizin muhasebe dahil kurum igi islemleri ile ilgili YTL'na uyum calismalarini 08
Ekim 2004 tarihine kadar tamamlanmasi ve 09-10 Ekim 2004 tarihlerinde testlerin yapilmasi
beklenmektedir. Bu amacla, lyelerimizin belirtilen tarihlere kadar hazirliklarini tamamlamasi
icin ilgili birimlerine talimat vermesinde biyilk yarar vardir. Kaldi ki, sektoér olarak YTL'na
erken uyum goéstermemiz, sektériimiiz agisindan 6nemli bir basari olacaktir.

Dederli Uye Temsilcilerimiz,

Sermaye piyasasinda alternatif bir yatirm araci olan ve IMKB'de alim satiminin yapiimasi
planlanan Borsa Yatirnm Fonlarinin bir an 6nce hayata gegirilmesi yoniinde calismalarimiz da
surdartlmektedir.

Uyelerimiz tarafindan kurulacak olan Borsa Yatiim Fonunun piyasamiza yapacadi onemli
katkilar g6z ©ninde bulundurularak, kurulus ©ncesindeki tim hazirliklar titizlikle
yurutilmektedir.

Bu amacla, Sermaye Piyasasi Kurulu ve kurumsal yatirnmcilar yani sira Gyelerimizle de sik sik
bir araya gelinerek, Borsa Yatirm Fonunun i¢ tiiziik taslagi olusturulmus, her asamada
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Uyelerimizin gorls ve dnerileri alinmig, Fona kurucu olarak katilmak isteyenlerin 6n talepleri
toplanmustir.

Kurulus islemlerini baslatmak, fonun baslangig¢ tutarina iliskin taahhiitlere ve fon ig tiizligiine
son seklini vermek amaci ile, Borsa Yatinm Fonuna kurucu olarak katilmak isteyen kurumlarin
temsilcileri ile de calismalarimiz devam etmektedir. Bu amagla buglin de bir toplanti yaparak
kurulus islemlerine son seklini verdik.

Yasal stirecin tamamlanmasinin ardindan daha somut gelismeleri hep beraber yasayacagiz.
Borsa Yatinnm Fonlarinin yeni yilda piyasamizda yer almasi hepimizin arzusudur.

Dederli Uye Temsilcilerimiz,

Birligimizin de Uyesi oldugu Vergi Konseyi, finansal is ve islemlerle ilgili olarak vergilendirme
sisteminde yasanilan aksakliklarin giderilmesine yonelik éneriler gelistirmek (izere Finansal Is
ve Islemlerin Vergilendirilmesi Alt Calisma Komitesi Birli§imiz biinyesinde faaliyette bulunmak
Uzere olusturulmustu.

Komite, finans ve sermaye piyasalarinin gelismesi agisindan sistemin 6nindeki engellerin
asllmasi amaciyla goéris ve oOneriler gelistirmig, detayl bir rapor hazirlayarak 02 Eylil 2004
tarihinde Vergi Konseyi'ne sunmustur. S6z konusu kapsamli rapor Vergi Konseyi'nde
gorisulmus ve galismalar sonlandiriimistir.

Sektoérimuziin vergi sorunlarinin ve ¢dzim onerilerinin daha yiksek sesle dile getirilmesi
amaciyla Birligimizin 6nemli katkilariyla hazirlanan Raporun, Maliye Bakanhidi ve ilgili
cevrelere sunulmasini miiteakiben Birligimizce de yayinlanmasi planlanmaktadir.

Ote yandan, sektoriimiiziin vergi sorunlarini ve ¢dziim dnerilerimizi cesitli platformlarda dile
getirmeye calismaktayiz. Maliye Bakanligi Gelirler Genel Midirligi’'nce 04 —05 Eylil 2004
tarihlerin Abant'ta gergeklestirilen “Vergi Politikalarn” konulu toplantiya baskanlik diizeyinde
katilarak, olusan goruglerimizi ilgililere aktarma imkanini bulduk. Beyin firtinasi seklinde ifade
edilen arama konferansina; akademisyenlerin sundugu tebliglerinin yani sira Hazine
Mustesari, DPT Mustesari, Maliye Bakani ve bakanligin (st diizey temsilcileri, meslek drgitleri
ve sivil toplum kuruluglari st diizey temsilcileri katilarak gok faydali bilgi aligverisi yapti. Bu
platformda savundugumuz goriis ve dneriler, umarim Maliye Bakanlidi ve hikiimet tarafindan
olumlu olarak degerlendirilecektir.

Degerli Uyelerimiz, _
Diger énemli bir konumuz da Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi‘dir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi A.S. (VOB) hazirliklarini bilyiik dlciide tamamlamis ve bu yilin
Ekim ayinda faaliyete gegmeyi planlamaktadir.

Birligimiz de bu hazrliklara katkida bulunmak amaciyla Uye temsilcisi, takas yetkilisi ve
muhasebe yetkilisi egitim programlari diizenlemistir. Uyelerimizin editimlere olan ilgisi, vadeli
islemlerin basaril bir bicimde hayata gegecegine dair inancimizi pekistirmistir.

VOB’a lyelik icin gerekli islemlerle ilgili olarak yayinladigimiz Genel Mektuplarla Gyelerimize
bilgiler aktariimis, kisa bir zamanda faaliyete gececedi dikkate alinarak, bu borsada faaliyette
bulunmak isteyen Uyelerimizce Sermaye Piyasasi Kurulu'na yetki belgesi icin basvuruda
bulunulmasi istenmistir.

Degerli Uyelerimiz,

TSPAKB



Bilindigi izere, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayinlanan “Sermaye Piyasasi Araglarinin
Kredili Alim, Aciga Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri Hakkinda Teblig” ile getirilen
dizenlemelere yonelik goriis ve Onerilerimiz, uygulamada yasanan sorunlar bir ¢ok kez

Kurul'a iletilmis bulunmaktadir.

S6z konusu Teblig'in uygulanmasinda Uyelerimizin tereddiitte oldugu konularin tartisiimasi ve
¢dzlim Onerileri gelistiriimesi amaciyla Kurul yetkililerinin katihmiyla 16 Mart 2004 tarihinde
bir toplanti diizenlemistik. Teblig’in uygulamada yarattigi sorunlarin gerek sifahen ve gerekse
yazili olarak Birligimize bildirilmesi devam etmektedir.

Bu amacla, Teblig’de yer alan diizenlemeler hakkinda yasanilan sorunlarin ortak bir
platformda bir kez daha ifade edilebilmesi, yorumlamadan kaynaklanan farkhliklarin ortadan
kaldirimasi ve Teblig ile ilgili mevzuat degisiklik taleplerimizin bir kez daha iletilebilmesi
amaciyla Kurul yetkililerinin katiimiyla 20 Eylil 2004 tarihinde bir toplanti diizenlemeyi
disunlyoruz.

Toplanti ile ilgili hazirlklarin tamamlanmasini miteakiben tim Uyelerimizi toplantiya davet
edecegiz.

Sayin Uye Temsilcilerimiz,
Sektorimuizle ilgili gorlis ve dustlincelerinizi, dileklerinizi iletmek (zere, s6zi sizlere
birakiyorum.

Saygilarimla.
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