3. Sermaye Piyasalari Arenasi
“Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi

n

(3 Mart 2005, izmir)

Miisliim Demirbilek
Baskan, Tiirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslar Birligi

Sayin Bagkanlar,
Degerli Konuklar,
Degerli Basin Mensuplari,

Turkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslar Birligi Gyeleri, Birlik organlari ve galisanlari adina
hepinizi saygiyla selamliyorum.

Kurtulus savasimizla kazanilan siyasal bagimsizhigimizin, ekonomik egemenlikle
pekistirilmesine ydnelik yol haritalarinin cizilmesinde énemli gérevler {stlenen Izmir; bu kez
yeni bir atilima dnciiliik yapiyor. Izmir, iilkemizin ilk 6zel borsasi olma 6zelli§ine sahip Vadeli
Islem ve Opsiyon Borsasina ev sahipli§i yaparak sermaye piyasasinda yeni bir uygulamayi
baslatiyor.

Bu 6nemli tarihi glinlerde, dncelikle, uzun ve israrli bir calinmanin sonucu olarak Vadeli Gilem
ve Opsiyon Borsasi'nin hayata gegcirilmesinde emedi gegen herkese huzurlarinizda
tesekkiirlerimi sunmayi bir borg biliyorum.

Biliyorsunuz sermaye piyasamizin gegmisi 1980°li yillara dayaniyor. Sermaye piyasamiz, o
ylllarda serbest piyasa ekonomisine gegisi 6ngdéren ekonomik yaklasimlar gergevesinde
kuruluyor. 1980'li yillardaki bu baslangig, cok geng bir piyasaya sahip bulundugumuzu da
ifade etmektedir. 300 yili askin tarihi olan gelismis sermaye piyasalari ile karsilastirildiginda
geg, ama geng ve dinamik bir baslangic.

Memnuniyetle ifade etmeliyim ki, o yillardan bu giine fazla bir siire gegmedigi halde,
gercekten de teknik alt yapi ve yetismis insan glici acisindan kivang duyulabilecek bir
noktadayiz. Ulkemiz sermaye piyasalar, ilgili kurumlariyla, teknolojik olarak hayli ileri
diizeyde Borsalari ve Saklama — Takas sistemleriyle, ¢ok iyi yetismis meslek personeli ve
yoneticileriyle, neredeyse ileri Ulkeler sermaye piyasalari ile dahi boy 6lclisebilecek diizeye
ulasmig bulunuyor.

Buglin, sermaye piyasamizda ve ekonomimizin genelinde ¢ok dnemli yapisal dénlgsimlerin
gerceklestigi yeni bir donemin icindeyiz.

2006 yilindan itibaren yatinm araglarinda vergi sisteminin deginmesini, ve bu yilin hemen
basinda hizli bir girisle ilk dnce borsa yatinm fonunun borsada islem gérmeye baslamasini ve
hemen akabinde vadeli islem ve opsiyon borsasinin faaliyete baslayacak olmasini sektdriimiiz
agisindan dnemli kazanimlar olarak gérmekteyiz. Kolektif katilimli GMKB-30 endeksine dayali
bir borsa yatirm fonunun kisa bir zaman igerisinde borsamizda islem gérmeye baslayacak
olmasi, KOBI'lerin de dahil olacadi borsa disi teskilatlanmis bir piyasanin kurulmasi, 6diing
menkul kiymet piyasasinin faaliyete gegcmesi, Merkezi Kayit Kurulusu'nun kaydi sisteme ve
Uye kabulline baglamasi, sektériimiz agisindan 2005 yilinda yasanacak 6énemli gelismeler
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olarak karsimiza cikiyor. Ote yandan bu yil, organize Eurobond piyasasi ve déviz efektif para
piyasasinin olugmasi icin de 6nemli galigmalar ydritilecektir. Bu anlamda, 2005 YILINI YENI
PIYASALAR YILI olarak éngoérebiliriz.

Bu piyasalar icinde yarin aciligi yapilacak olan Vadeli islem ve Opsiyon Borsasinin faaliyete
baslamasi, belirttigimiz gibi sektériimiiz agisindan tarihi bir donemeci ifade ediyor.

Biliyorsunuz, sermaye piyasalari gelismis Ulkelerde spot piyasalarin yaninda vazgecilmez bir
unsur olarak gorilen vadeli islem piyasalar; tasarruflarin sermaye piyasasina
yonlendiriimesinde, piyasalarda derinlik ve genisligin gelistiriimesinde, uluslararasi sermaye
piyasalari ile entegrasyonda énemli bir yere sahip bulunmaktadir.

Gercekten de, vadeli islem piyasalarinin en biyilk 6zelliklerinden birisinin piyasalarda
gelecede yonelik belirsizligin kaldiriimasi ve istikrar saglanmasi oldugu dikkate alinirsa, bu
piyasalarin gelismesinin hem reel sektoriin hem de finansal sektériin yatinm kararlarinda ¢gok
onemli katki saglayacadi aciktir.

Dederli Konuklar,

Sermaye piyasasl gelismis ve gelismekte olan (lkelerin birgogunda cesitli finansal Grlinler
Uzerine vadeli piyasalar bulunmaktadir. Vadeli islem ve opsiyon borsalari gelismis Ulkelerde
faaliyetlerini 100 yih askin bir sliredir strdlirmektedirler. Ayni Sekilde, gelismekte olan
Ulkelerde de bu tir borsalar hizla gelismektedir. Bu Ulkelerdeki vadeli ve opsiyon piyasalari
vazgecilmez bir risk yonetim ve yatirrm araci olmus iken, lilkemizde yasanan ekonomik krizler
vadeli islem borsalarinin olusumunu geciktirmis ve tirev Griinlerin dider sermaye piyasasi
araclari icindeki yerinin cok sinirli kalmasina neden olmustur.

Ulkemizde 2001 yilindan itibaren uygulanan makroekonomik istikrar programinin olumlu
sonuglarini sevingle izlemekteyiz. Ulkemiz milli parasina giiven artarken, reel faizlerin
geriledigini, enflasyonda onemli bir dlsls sergilendigini memnuniyetle gérmekteyiz. Bu
ortamda yakalanan blylime trendinin tasarruf edilebilir gelir dizeyini arttiracad
kaginilmazdir. Artan gelirle beraber toplam tasarruflar da artacaktir. Bununla beraber,
tasarruflarin yapisinda énemli degisimler olabilecektir. Bdylece sermaye piyasasi dne cikacak,
sermaye piyasas! Urinlerine olan talep artisi piyasanin derinligini ve {riin gesitliligini
gelistirecektir.

Ekonomik istikrar ortaminin saglanmaya baslandigi bu dénemde, vadeli islem ve opsiyon
piyasalarina iliskin olumlu sartlarin olustugu gériisiindeyiz. Bu bakimdan, Vadeli Islem ve
Opsiyon Borsasi’nin bu doénemde cok hizli bir gelisim gosterecedine ve finansal sistem
icerisinde kisa siirede etkinlik saglayacagina inanmaktayiz. Ayni sekilde, vadeli piyasalarda
yasanacak olumlu gelisim, spot piyasalarimizda belirli bir istikrarin yakalanmasina, likidite ve
derinligin daha da artmasina biyiik katki saglayacaktir.

Degerli Konuklar,

Ulkemizin ilk 6zel borsasi ézelligine sahip Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi, bir anonim Sirket
olarak orgutlenmistir. Bu agidan, VOB; islevlerini en iyi sekilde yerine getirebilmesi, daha
etkin ve verimli galismasi, Uriin ve hizmet gesitliligini artirmasi, diger Ulke borsalari ile rekabet
edebilmesine olanak saglayacak kar amagl bir Sirket yapisina sahiptir.

Sermaye piyasamizin gelisimine, reel sektérln distk maliyetli ve uzun vadeli fon
saglamasina ve llke ekonomisinin biylime hizina 6nemli katkilar saglamis olan Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi ile kiyaslandiginda VOB’un hukuki yapisinda mali ve idari 6zerklikler
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6n plana gikmaktadir. Ancak burada su Gnemli bilgiyi de eklemek isterim, Ozel sirket
statiisiinde olan VOB, IMKB'ye rakip bir borsa degil, tam aksine IMKB'yi tamamlayici bir borsa
niteligindedir.

GMKB, araci kuruluslarimizin, yatirimailarimizin ve ilgili tim sermaye piyasasi kurumlarinin
ortak cabalari sonucu meydana getirilen giizide bir kurulus ve milli bir servettir.

Kuruldugundan bugiine gok hizli bir gelisim gdstermis olan, fakat son yillarda makroekonomik
kosullarda yasanan olumsuzluklarin etkisinde kalan, kamunun mali ve idari yapiya
mudahaleleri ile mali yapisi olumsuz yénde etkilenen, kamuya kaynak aktarimina zorunlu
tutulmasiyla mali 6zerkligi zedelenen GMKB, giderek ihtiyac duydugdu yatirmlari yapamayacak
olan bir kurum hiviyetine birtiinmektedir. Dolayisiyla, halen dlkemizin iyi calisan
kurumlarindan biri durumunda olan IMKB'ye mali ve idari 6zerkliklerin bir an 6nce
saglanmasini, sermaye piyasasinin daha verimli calismasi icin gerekli gérmekteyiz.

Degerli Konuklar,

2002 yilinda kurulan Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi'na Birli§imiz kurucu ortak sifatiyla istirak
etmistir. VOB (Uyelerinin, Birligimiz Uyeleri olan araci kuruluslardan olusacagi géz Oniinde
bulundurularak VOB nezdinde araci kuruluslarimizi Birligimiz etkin olarak temsil etmektedir.

Birligimiz, Glkemiz yatirnmcilar agisindan cok yeni bir piyasa olan vadeli islem ve opsiyon
piyasalarinin sermaye piyasalarina sadlayacagi katkiyr dikkate alarak, bu yeni piyasanin
finansal sistem icerisinde kisa siirede etkinlik saglamasi amaciyla calismalarda bulunmus,
piyasa ile ilgili olarak yapilan tiim calismalara etkin katiim saglamistir. Bundan sonra da bu
piyasanin gelisebilmesine yonelik etkin calismalarina devam edecektir.

Tasarruflarin  sermaye piyasasina yonlendiriimesine, piyasamizin derinlik ve genisliginin
gelistiriimesine, uluslararasi sermaye piyasalari ile entegrasyona yodnelik énemli bir yeri olan
vadeli islemler piyasasinin, Ulkemizde basarili olmasi icin bu piyasada yer alacak olan araci
kuruluslarimizin Gzerlerine diisen gorevlerini yerine getirmek igin hazir oldugunu bildirir,
hepinize saygilar sunarim.
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