TSPAKB 7. Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi

(19 Aralik 2006, Istanbul)

T. Metin Ayisik
Baskan, Tiirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslar Birligi

Degerli Uye Temsilcilerimiz,

Birligimizin Yedinci Olaganiistii Genel Kurul Toplantisina hos geldiniz.

Birligimiz yetkili organlari ve calisanlari adina hepinizi saygiyla selamliyorum.

Sermaye piyasamiz, son yillarda hizl bir dénlisiim yasiyor.

Gectigimiz yakin dénemde, vadeli islem borsasi islemlere basladi,

Merkezi Kayit Kurulusu faaliyete gecti.

Artik uluslararasi muhasebe standartlarina uyumu son derece 6nemseyen bir sistemimiz var.
Vergi rejimimizde kokten bir degisiklik yasandi.

Gelisen Isletmeler Piyasalari A.S. kuruldu ve faaliyete gegcmek icin calismalarini siirdiirmekte.

Bu yeniliklerin ve yapisal degisimlerin tamami, Uyelerimizin faaliyetlerini dogrudan etkileyen
onemli noktalar.

Sermaye piyasamizin ve aracilik sektoériiniin, yalnizca hisse senedi islemlerine dayall yapidan
clkmas! ve katma dederi yiiksek alanlara yonelmesi hepimizin yararina olacaktir. Bu noktada
Birligimiz, temsilcisi oldugu sektorle el ele ve yodun is birligi icinde yeni Urlinler ve yeni
piyasalarin gelistiriimesi icin bugiine kadar oldugu gibi bundan sonra da galismalarini artan
bir ivmeyle stirdlrecektir.

Araci  kurumlarimizin ilk 9 aylik verilerine baktigimizda piyasamizdaki degisimleri de
godzlemliyoruz, sektérde vadeli islemler gecen seneye goére %1000 artti. Komisyon
gelirlerindeki payl gecen sene bindeli rakamlardayken bu sene sonunda %2'ye cikacagini
tahmin ediyoruz. Gene kurumsal finansman gelirlerinde %100’e yakin bir artis gézlemliyoruz.
Gene yatinmcilara acilan kredi tutarinda da %25’lik biiylime géziimize carpiyor.

Bildiginiz Uzere Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan; hedge fonlar, fonlara yatirrm yapan
yatinm fonlari, garantili ve korumali yatinrm fonlari konularindaki diizenleme ve teblig
taslaklar da sektére sunuldu. Bu girisimler, gelismis Ulkelerin sermaye piyasalarinda giderek
daha fazla yer tutan drinlerin Glkemizde de islem gbérmesi bakimindan da 6nemli. Fon
sektdriiniin bu senenin ikinci yarisinda yizde 25 kigllmesi ve tasarruflarin mevduata
yonelmesi karsisinda mevduata rakip olacak bu yeni fon cesitlerinin 6nemi daha da
artmaktadir. Bu konudaki Birligimiz gorislerini her ortamda Sermaye Piyasasi Kuruluna
iletmekteyiz.

Hizmet ve Uriin gesitliliginin artmasi, bir yandan araci kurumlarimizin etkinligini artiracak,
diger yandan sermaye piyasalarina yeni yatirnma girisini hizlandiracaktir.
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Piyasalara yeni yatirimai girisinden sdz etmisken, bu baglamda giiven faktoriine de deginmek
gerek. Son zamanlarda, ekonomimizin istikrarli bir yapi sergilemesiyle birlikte, yatirrmcilarin
piyasaya olan giiveninin de artmaya basladigini gézlemliyoruz. Ozellikle de yabanci
yatinmailarin. Yabanci yatimcilarin, bankalardan sonra, araci kurum satin almalarini bu
guivenin bir gostergesi olarak degerlendirmek mimkdn.

Yabancilarin yogun ilgi gosterdigi araci kurumlarimizin 2006 yili ilk 9 aylk verileri, sektdriin
yavaslayarak da olsa biliyimeye devam ettigini gosteriyor. Bununla beraber, Haziran ayindaki
dalgalanmanin etkisi ile, sektoriin karlihgindaki artisin durdugunu goriiyoruz. Rakam vermek
gerekirse, sektoriin toplam aktifleri 2 milyar $'a yaklasmis, 6zsermayesi 1 milyar $'I gegmis
durumda. ilk dokuz aydaki karlilik ise gecen sene ile ayni seviyelerde, 130 milyon $ civarinda.
Birligimiz tarafindan Uretilen ve ilgiyle karsilanan istatistiklerden sektériimiiziin son durumunu
rahatlikla izlemek mdmkun.

Degerli Giyelerimiz,

Sermaye piyasamizin gelismesinden s6z ederken, bunu diinyadan kopuk olarak
gergeklestiremeyiz. Sermaye piyasasi kurumlarinin uluslararasi igleyisle uyumlu olmasi da
onemli. Bildiginiz gibi, bitlin diinya borsalarinda buiylik bir hareket, bliylk bir rekabet var. Bu
borsalar &zel sirket statiisiinde ve siirekli bilylimek icin stratejiler gelistiriyorlar. IMKB'nin de
bu yarista aktif rol alabilmesi icin Ozellesmesi gerektigini dislintiyoruz. Bildidiniz gibi bu
konudaki calismalarimizi kitaplastirarak kalici hale getirdik.

Sektdrimizin gelismesi icin yeni piyasalarin ve Urlnlerin gelistirilerek hayata gegirilmesi
konusunda 6nemli bir konu da 6édiing islemleridir. Konuyu etrafli tartismak ve ¢dzim énerileri
Uretmek igin Birlik merkezimizde Takasbank ile ortaklasa bir panel diizenledik. Son derece
dederli katiimcilarin yer aldigi panelde, sermaye piyasasi 6ding islemlerinin sorunlari ve

c6zim Onerileri tartigildi. Daha sonra kitap haline getirerek yayinladigimiz panelin, édiing
piyasasina katki saglamasini diliyoruz.

Sermaye piyasasi kuruluslarindan ve maliyeden bazi taleplerimize 6rnek vermek gerekirse:
SPK'DAN

1. Halka arz islemlerinde radikal degisikliklere gidilmesi (minimum tutar, kurumsal
yatirimciya agirlik, teminat olarak fonlarin yani sira diger menkul kiymetlerin de kabulii)

2. Vergi numarasi eksik olan hesaplarin nemalandiriimasina devam edilmesi,

3.  Yatinmcilan Koruma Fonu igin artik aidat 6denmemesi, 100 milyon YTL'ye ulasti.

4. Lisanslama gegis suirecinin uzatilmasi,

5. Takasbank hisse senetlerinin halka agilma gergeklesinceye kadar likit deger sayllmasi,
6.  Emir iletiminde tek seans formu zorunlulugunun kaldiriimasi,

BORSADAN

Ilk etapta seans siirelerinin 1 saat uzamasi yoniinde talebimizi yaptik. Bu konunun araci
kurumlarin gelirlerini artirmada c¢ok ©6nemli oldugunu disliniyorum. Yabanci borsalarla
paralel sire artirmlari borsadaki likidite (zerinde de faydal olacadi gibi, yatinmcilara da
fayda saglayacaktir. Avrupa (lkelerinde siireler 8,5 saat ve Ustli iken gelismekte olan
Ulkelerde dahi siirelerin bizden ¢ok oldugunu analiz ettik.
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MALIYEDEN
1.  Kredi sézlesmelerinde Damga vergisinin kaldiriimasi,

2. Menkul Kiymetler Tanzim Fonuna verilen teminatlarin iadesi ve artik fona 6deme
yapilmamasi.

Dederli Uyelerimiz,

Piyasalarimizin gelisimi igin yeni atihmlar gergeklestirmek, dogru adimlari atabilmek sektori
ve sektdrlin sorunlarini iyi tanimayi da birlikte getiriyor. Bu nedenle sizleri Mayis ayindan
itibaren ziyaret etmeye basladik. Yaptigimiz goriismeler sonucunda, sizlerden gelen son
derece onemli elestiri ve oneriler dogrultusunda yol haritamizi hazirladik ve buradan cikan
sorunlari ve onerileri bir kitap haline getirdik. Bugiin birazdan yapacagimiz 15. Uye
Toplantimizda bu galismamizi sizlerle ayrintili olarak paylasacagiz.

Gectigimiz donemde Birligimiz faaliyetlerinde 6nemli yer tutan bir diger alan da egitim
faaliyetlerimiz. Bildiginiz gibi Sermaye Piyasasi Kurulu, lisans yenileme egitimi diizenleme
yetkisini Birligimize devretti. Bu dogrultuda 2006 yilinin bagindan bu yana diizenledigimiz 40
ayr lisans yenileme egitimiyle 1.300 kisinin lisans belgesini yenilemis olduk. Ayrica 2006 yili
icinde, diizenledigimiz cok sayida egitim ve seminer ile farkli konularda 1.500'e yakin kisiye
egitim verdik.

Sermaye Piyasasi Kurulu almis oldugu diger bir kararla Uyelerimizin reklam ve promosyon
kampanyalarini inceleme yetkisini de Birligimize devretti. Bir meslek kurulusu olarak
Birligimizin, Uyelerimizle ilgili konularda dogrudan s6z sahibi olmasini saglayacak yetkileri
devralmasinda buiyiik yarar oldugunu distiniyoruz.

Birligimizin diger calismalarina da kisaca dedinmek istiyorum. Bildiginiz gibi, uluslararasi
alanda calismalarimiz siirliyor. Bu kapsamda, Birligimiz Mayis ay! itibariyle ICSA'ya lye oldu.
ICSA, araci kurulus birliklerinin {ye oldugu uluslararasi bir konsey. Uye olmamizla birlikte
aktif calismalara da katildik ve "Piyasa Altyapilari Yonetimi" calisma grubunda yer aldik.

Buradan Birligimizin, IOSCO'nun 2007 yilinda yapilacak olan yillik konferansinda da temsil
edilecek oldugunu duyurmak istiyorum. Bu konferansta yapilan degerlendirmeler, olusan
fikirler uluslararasi alanda sermaye piyasalarinin yapisini degistirebilecek énem tasiyor.

Son olarak, Birligimizin (izerinde calismaya basladigi iki 6nemli projeyi ilk defa burada
duyurmak istiyorum. Birinci projemiz, sermaye piyasamizin tanitimina ve yatirimci egitimine
yonelik. Ikinci projemiz ise Birligimizin altyapisinin gliclendirilmesine, iyilestiriimesine yonelik.

Tanitim projesi ile sermaye piyasasinin daha genis kitlelere ulasmasini, yatirimlarin
piyasamiza ydnlendirilmesini, yatirmci tabaninin genisletiimesini hedefliyoruz. Amacimiz,
sermaye piyasasina uzak duran kesimleri sermaye piyasasina c¢ekmek, piyasayla ilgili
kesimleri de yatinm konusunda bilinglendirmek. Daha cok yatirnmci, daha ¢ok islem ve daha
buyuk bir sermaye piyasasina bu yolla katkida bulunmayi amaglyoruz.

Birligin altyapisini iyilestirme projesi cercevesinde hedefimiz ise, Birligin sermaye piyasasi ile
ilgili bir bilgi merkezi haline getirilmesidir. Kisacasi, sermaye piyasasi ile ilgili bir konuyu
merak eden herkesin aklina tek bir yerin gelmesini istiyoruz; Araci Kuruluslar Birligi. Bunu
saglamak icin Oncelikle is sireclerimizin daha verimli hale getiriimesi ve siireglerin
otomasyona dayanmasi gerekiyor. Boylece hem sektére, hem yatinmcilara, hem piyasadaki

TSPAKB



diger kurumlara daha iyi hizmet sunan bir yapiya kavusacagiz. En Onemli fayday ise
Uyelerimizin (izerindeki operasyonel yiikleri hafifleterek saglayacagiz.

Burada kisaca degindigim bu iki projenin mali ylklerinin ise mimkin oldugunca Birlik
disindaki kaynaklarla paylasiimasi gibi bir stratejimiz var. Tanitim projesi ile ilgili olarak
IMKB'den, Birligin bilgi merkezi haline gelmesi projesiyle ilgili olarak da TUBITAK'tan fon
saglamayl amacliyoruz. Boylece, "daha bliyilk bir piyasada, daha verimli calisan kurumlar"
hedefimize ulasirken, Uyelerimiz tzerindeki maddi yuki de minimumda tutmayi istiyoruz.

Sozlerime son verirken, Genel Kurul Toplantimiza katiiminiz ve Birlik faaliyetlerine katkiniz
icin tesekkiir eder, basarili bir Genel Kurul gegirmemiz dilegiyle saygilarimi sunarim.
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