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Nevzat Oztangut
Baskan, Tiirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslar Birligi

Sayin Bagkanlar,
Saygideger Meslektaslarim,
Degerli Konuklarimiz,

Sermaye Piyasasi Kurulu ile birlikte dizenledigimiz Tirk Sermaye Piyasasi ve Yatirim
Hizmetlerinin Gelecedi konferansimiza hos geldiniz. Sozlerime baslamadan 6nce Tirkiye
Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslari Birligi adina hepinizi saygiyla selamliyorum.

Ekonomik anlamda bir piyasa olarak ortaya ciktigi glinden itibaren sermaye piyasalari, tim
diinyada birer lokomotif gibi calisarak Ulkeleri kalkindirmig, ekonomileri canlandirmig, tasarruf
sahiplerinin birikimlerini verimli bir sekilde dederlendirmesini saglamistir. Tasarruf sahiplerinin
birikimleri, sermaye piyasalari sayesinde; en uygun ve en verimli alanlara aktarilabilmisg,
sanayi yatinmlari finanse edilmis, ekonomik biiylime saglanmistir.

Sermaye piyasasinin “fon saglama” ve “aracilik hizmetleri” gibi iki ana temel tasindan
hareketle konferansimiz iki béliimden olusuyor. Ik oturumda, sermaye piyasalarinin “fon arz
ve talebini bulusturma” islevi ile bu islevin yerine getiriimesinde en énemli aktérler olan
“aracilarin” rolii ele alinacak. ikinci oturumda ise aracilik sektoriiniin sundugu yatirm
hizmetleri ve bu hizmetlerin gelistirilmesi konulari irdelenecek.

Her biri, sermaye piyasasinin gesitli alaninda onemli faaliyetlerde bulunan kurum ve
kuruluslarin temsilcisi olan ve énemli bilgi birikimine sahibi degerli konusmacilar, yapacaklar
yorum ve dederlendirmeler ile ufkumuzu agacak, konferansimizin verimli gegmesi igin ¢ok
Onemli katkilar saglayacaktir.

Turkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslan Birligi olarak, tlkemiz sermaye piyasasina, aracilik
sektoriine ve yatinm hizmetlerine ve gelecede dair bakismizi da sizlerle kisaca paylasmak
istiyorum.

Ulkemizde, sermaye piyasasi 1980'li yillarin ikinci yarisinda sekillenmeye baslamis, o yillardan
bu gline gegen kisa zamanda piyasamiz; kurumsal, teknik ve yasal altyapi ile yetismis insan
glcu agisindan 6nemli bir noktaya gelmistir.

Tiurk sermaye piyasasinda, Birligimiz Uyesi 41 Banka ve 104 Araci Kurum aracilik hizmeti
saglamaktadir.

2007 yilinda sermaye piyasamizda; 388 milyar YTL'si hisse senedi, 118 milyar YTL'si vadeli
islem ve 3,7 trilyon YTL'si sabit getirili menkul kiymet olmak {zere toplam 4,2 trilyon YTL'lik
islem hacmi gergeklesmistir.
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Sermaye piyasamizin takas, saklama ve kayit sistemleri, gelismis Ulke piyasalari ile boy
Olglisebilecek nitelikte, hatta bir cogundan daha da ileri diizeyde giivenli ve donanimidir.
Sermaye piyasamiz, Ulkemizde Avrupa Birligine en uyumlu mevzuata sahip ve entegrasyona
en hazir sektordir.

Sermaye piyasamizin dizenleyici otoritesi Sermaye Piyasasi Kurulumuz, Turkiyenin ilk
bagimsiz idari otoritesidir. Ulkemizdeki ilk bagimsiz idari otoritenin sermaye piyasasi alaninda
faaliyet gostermesi lilkemizde konuya verilen 6nem agisindan dikkat cekicidir. Kuruldugu
giinden bu yana Sermaye Piyasasi Kurulumuz, piyasanin gelisimi ve giveni icin blylk caba
gostermistir. Getirilen glivenlik ve koruma mekanizmalari sayesinde, Ulkemizde son yillarda
gorilen ekonomik krizlerin ardindan araci kurumlarin mali durumundan kaynaklanan
nedenlerle yatinmcilar magdur olmamistir. Piyasamizda; yatinmcilari koruma fonu, tedrici
tasfiye, muisteri ismine saklama, yatirmci blokaji ve sermaye vyeterliligi gibi cok sayida
givenlik mekanizmasi bulunmaktadir.

Degerli Konuklar,
Tim bu gelismelere ve olumlu sonuglara karsilik, aracilik sektériimiiziin, arzu ettigimiz ve
hedefledigimiz bir seviyeye ulasamadidi bir gergektir.

Aracilik hizmetlerimiz ve Uriinlerimiz neden Bati Avrupa (lkelerindeki kadar cesitli degildir?
Sermaye piyasasinin asil varolma sebebi olan reel sektériin ihtiyaclarini sermaye piyasamiz
tam anlamiyla karsilayabilmekte midir? Hepimiz biliyoruz ki sermaye piyasamiz son derece
sinirli ve geleneksel Grlinleri sunmaktadir. Bizim piyasamizin sunabilecegi Grlinler disindakiler
ise Londra’dan temin edilmektedir. Bu durum sadece reel sektére sunulan Grtnler agisindan
degil, yatinmcilara sunabildigimiz Uriinler acisindan da boyledir. Sonucta hem reel sektoriin
ihtiyaglarinin bir kismi piyasamizdan karsilanamamakta hem de piyasa yeteri kadar
gelisememektedir. Bunun bir diger sonucu da sermaye piyasasinin topluma penetrasyonu az
olmakta, bireysel yatinmc tabani gelisememekte, kurumsal yatinmcilar hazine bonosuna
yatirm yapan fonlar disinda hemen hemen hi¢ bulunmamaktadir. Mevcut potansiyel neden
performansa yansimamaktadir? Bu sorunlarin g¢ozimlerini bulabilmek icin sermaye
piyasamizin yapisini daha yakindan incelemek, hizla ¢6ziim Uretmek ve sermaye piyasamizin
orta ve uzun vadeli hedeflerini bir an dnce belirlemek gerektigini dislniiyoruz.

Bugiin cok karmasik Urlinlere degil geleneksel sermaye piyasasi Uriinlerinde dahi istenen
yerde degiliz.

Ulkemizin en biiyiik sirketlerinden olusan ISO-1000 listesindeki sirketlerin sadece 140" halka
aciktir. Bu tablonun tim ilgililerce sorgulanmasi ve analiz edilmesi gerekmektedir. 860
sirketin neden halka acilmadiklarini arastiriimaliyiz ve tiim ilgililerce uygun tedbirleri almaliyiz.

Sirketlerimizin sermaye piyasasindan yararlanmasi icin tek arac hisse senedi ihraci degildir.
Sirketlerimiz hisse senedi disinda kalan diger sermaye piyasasi araglar ihraci ile de kaynak
saglayabilmeli; krediye, emtiaya, ana paraya bagli tahviller gibi yapilandirilmis menkul
kiymetleri kullanabilmeli, sermaye piyasasindan kaynak sadlamanin yani sira, riskten
korunma icin tlirev araglarin sirketlere sagladigi avantajlardan da yararlanabilmelidir.

Yatirmcl tabaninin genisletiimesi sorununun ¢oziimiinde de, Uriin cesitliligi 6n plana
¢ikmaktadir. Hem aracilik sektériiniin gelistiriimesi hem de sirketlerin sermaye piyasasindan
daha ¢ok yararlanabilmesi igin Urilin cesitliligine cok dnem vermemiz gerektigi kanaatindeyiz.
GUcll bir sermaye piyasasi glgcli bir aracilik sistemini gerektirmektedir. “Yatirrmci tabaninin

dar olmasi”, “6zel sektdriin sermaye piyasasinin olanaklarini etkin olarak kullanmamasi” gibi
sermaye piyasamizin temel sorunlarinin hemen hepsinde sermaye piyasasi aracilik sektdru
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kilit bir 6nem tasimaktadir. Aracilik sektoriiniin istedigimiz seviyeye ulasabilmesi icin araci
kurumlarimizin farkl Griinlere yonelmesi ve gelir yapilarini saglamlastirmasi bliylik 6nem
tasimaktadir.

Daha ¢ok sayida Urlniin alinip satildidi bir piyasada, araci kuruluslar hem hizmet kalitesi hem
de gelir yapisi agisindan daha da gligleneceginden, reel sektoriin finansmanina ve (lke
ekonomisine daha cok katki saglanabilecektir. Ulkemizin bélgesel bir finans merkezi haline
getirilmesine dair temenni ve calismalarin siklikla dile getirildigi bir ortamda, aracilik
sektérimuzin dérnek alinan Ulkelerdeki diizeye ulastiriimasinin ciddi kazanimlar olacaktir. Bu
dogrultuda, aracilik sektoriimiiziin gelistiriimesi icin hemen bugiinden tedbirlerin alinmasi ve
bu calismalara tiim ilgililerce destek saglanmasi gerekmektedir.

Sermaye piyasalarinda bugtin kiiresel dlgekte rekabet her gecen glin artmaktadir. Global
rekabetin giderek arttigi bir ortamda, sermaye piyasamizin mevcut yapisinin strdirilmesi,
rekabette geride kalma anlamina gelmektedir. Bu gercevede geg ve geride kalmanin lkemize
maliyeti cok yliksek olacaktir. Bu nedenle piyasamizin gelistiriimesi icin atilmasi gereken
adimlar acil niteliktedir. Gln artik aracilik sektériinde sadece maliyetleri dlisirmenin pesinde
kosmanin degil, araci kurumlarin faaliyet alanlarini, dolayisiyla gelirlerini gesitlendirmenin ve
artirmanin pesinde kosacagimiz giinddir.

Bu cercevede Sermaye Piyasasi Kurulunun bir siiredir yiriitmekte oldugu faaliyet alanlarini ve
drtnleri cesitlendirme calismalarini ¢ok olumlu karsiliyoruz. Faaliyet alanlarini ve (rinleri
cesitlendirebilmek icin araci kurumlarin tezgahistli tirev drinler cikarabilmesi ve bu
Urlinlerin satisina aracilik edebilmelerinin saglanmasi, araci kurumlar tarafindan tezgahisti
hisse senedi islemlerinin de yapilabilmesini dneriyoruz. Ayrica araci kurumlar belli kosullar
cercevesinde proje finansmani da saglayabilmelidirler. Ancak biitiin bu yetkilerin yeterli
guivenlik ve gozetim &nlemleri tanimlanarak verilmesi gerektigi tabiidir.

Konusmama son vermeden Once aracilik sektorii ve sermaye piyasasinin gelisimi acisindan
cok Onemli gordiigim bir diger konuya daha deginmek istiyorum. Sadece (rinleri
gelistirmek sektdriimiizii gelilstirmek icin her zaman yeterli olmayabilir. Ulkemizde sermeye
piyasasinin gelistiriimesi genel bir anlayis meselesidir.

Sermaye piyasasl Uzerinde etkili olabilen bitin kurumlarin uygulamalar ile sermaye
piyasasina olan sonuglarina duyarli olmalari gerekmektedir. “trlinler ve mikellefler arasinda
vergi adaletsizligine yol acan farkl uygulamalar”, “siklikla degisen vergi oranlari” , “kamu
alacaginin tahsili amaciyla isleme kapatilan bankalarin istirakleri ile ilgili olarak yatirimci
haklarinin gozetilmemesi” gibi uygulamalarin yatirmcilara zarar verdigi ve sisteme olan
gliveni azalttigini gézden uzak tutmamallyiz. Sermaye piyasasinin gelismesini istiyorsak
yapilan her uygulamanin, atilan her adimin sermaye piyasasi Uzerindeki etkilerini hesap

etmek zorundayiz.

Uluslararasi rekabette déne gegebilmek icin kisa vadede ¢dzlimlenebilecek ve orta vadede ele
alinabilecek sorunlar mevcuttur. Sorunlarin ¢ok 6nemli bir kismi siyasi iradenin destegi,
diizenleyici kurumlarimizin duyarliigi ve sektoriin Ozverisi ile kolaylkla g¢ozllebilecek
niteliktedir.

Dederli Konuklar,

Birligimiz, onliimiizdeki donem icin hedeflenmesi gereken vizyonun sermaye piyasamizi
biuylitmek ve Tirkiye'nin bolgesel bir finans merkezi haline getirmek olmasi gerektigine
inanmaktadir. Bu dodrultuda Tirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslar Birligi olarak
sorunlarin ¢éziimine yonelik atilacak her adimda, yapilacak her calismada yer almaya hazirz.
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Konferansimizin basarili gegmesini dilerken, 6zverili igbirligi icin Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
Sayin Baskanina, Sayin IMKB Baskanina ve konferansimizda gdrislerini bizlerle paylasacak
dederli konusmacilarimiza, basin mensuplarina, lyelerimize ve tim konuklarimiza Birligimiz
adina tesekktirlerimizi sunarim.
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