'2012’nin ilk yarisinda halka
acilan hayal kiriklig: yasar’

TSPAKB Baskani Atilla Kbksal
gelecek yil ilk yanda, kuguk veya
buylk, fazla halk arz
olmayacagini gorduklerini, halka
arza gikanlarin da buyuk
ihtimalle hayal kirkhgina
ugrayacagini ifade etti.
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Tiirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kurulus-
lan Birligi (TSPAKB) Baskani Atilla Kok-
sal, istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
(IMKB) yonetimindeki degisiklikle ilgili,
“Eger ¢ok hizh sirketlesme olur ve ardin-
dan da IMKB, diinya borsalar standart-
larinda cahsirsa, sektor olarak bunu olum-
lu goriiriiz. Ama bu proses uzarsa, 2-3 yil
slirerse de, gecmisten ¢ok farki olmaz” de-
di. Gelecek w1l ilk yarida, kii¢iik veya bii-
yiik, fazla halk arz olmayacagini gordiik-
lerini, halka arza cikanlarin da biiyiik ih-
timalle hayal kinkhgina ugrayacagini ifa-
de eden Koksal, 2012’de TL tahvil ihrac-
larinin artacagim diistindiigiinii kaydetti.

Atilla Koksal, Tiirkiye sermaye piya-
salarinda son donemdeki gelismelere ve
gelecek donem hedeflere iliskin diizenle-
digi basin toplantisinda, IMKB'deki hisse
senetlerinin 3'te ikisinin yabancilarin elin-
de oldugunu, bunun biraz azalmakla be-
raber hala yiizde 62 seviyesinde bulun-
dugunu belirterek, yabanci ilgisinin devam
ettigini soyledi.

Yeni yabanci yatirimet tiirlerinin gel-
digini gordiiklerini anlatan Kéksal, “Bor-
sa dis1 tarafta biiyiik 6zel sermaye fonla-
rimin Tirkiye’ye ilgisinin ¢ok arttigini go-
rilyoruz. Bircok 6zel sermaye fonunun

Tiirkiye'ye biiyiik ilgileri oldu. Bu ilgi ar-
tarak devam ediyor. Yaklasik 6 aydir bor-
samiz diistiyor, bu dénemde bile en ufak
bir azalma yok. Hepsi sirket alma tarafin-
da cahismalar, goriismeler yapiyorlar. Ya-
ni yabancilar, Tiirkiye'yi, Fitch, S&P gibi
sirketlerin aksine, yatirim yapilabilir bir til-
ke olarak goriiyorlar. ilgide en ufak azal-
ma gormiiyoruz” diye konustu.

TSPAKB olarak oniimiizdeki donemin
sermaye piyasasi acisindan ¢ok parlak bir

donem olacagin gordiiklerini ifade eden

Koksal, 2023'de IMKB'ye kote sirket say1-
sinin bine ¢ikanlmasi ve hisse senedi ya-
tirimer sayisinda ise 8 milyon sayisina
ulagilmasinin hedeflendigini bildirdi.
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IMKB'deki strec uzamamall

IMKB yonetimindeki degisiklige iliskin soru azerine Atilla Koksal, bunun “ani gelen bir degisiklik”
oldugunu belirterek, sunlar kaydetti: “Soyle bir karar aldik. Biz ‘sayin Basbakan Yardimaisi Babacan
ile goruselim”.dedik. Randevu istedik. Sayin bakan hemen cevap verdi, gorustuk. O, bize ayni bizim
qibi “‘ekonominin byudaguna, sermaye piyasasinin buna yeterince ayak uydurmadigini
dusunduklerini’ soyledi. ‘Sermaye piyasasini gelistirmek icin bircok konuda ¢alismalar yapiyoruz.
Bunlann bir kismi uygulamada, bir kismi plana dokalmus, bir kismi hala kafamizda, hala
sekillenmekte olan birtakim calismalar... Istanbul Finans Merkezi Projesi altinda... Bunun icin
[MKB'nin sirketlesmesi gerekiyor. Yani uluslararasi standartlarda bir borsa olarak calismasi gerekiyor.
Bunun da amaci bu prosesi hizlandirmak. Yani bu devletlestirmek degil ama su anda bu haliyle yavas
gidiyor. Biz buraya kamudan 3 arkadasi atayip bu prosesi hizlandirmak icin devlet destegiyle..."
Bunun tzerine bunun ne kadar sarecegini sordum. 1 ay mi, 1 yil mi, 2 yil mi* diye sordum. ‘Olur mu,
cok daha kisa’ dedi. ‘Cok hizli bir sekilde IMKB'nin sirketlesmesini gerceklestirmek istiyoruz’ dedi ve
‘onumuzdeki aylarda bu konuda kanun cikacagini’ soyledi. Bu su acidan olumlu; eger cok hizli
sirketlesme olur ve ardindan da IMKB, dunya borsalan standartlarinda calisirsa, sektor olarak bunu
olumlu gorurtz. Ama bu proses uzarsa, 2-3 yil surerse de, gecmisten cok farki olmaz. Ciinkt gecmiste
IMKB, ne kamuydu ne ozel sektordu. Bu da IMKB yonetimine rahat calisma acisindan bayuk bir engel
oluyordu. IMKB yénetimi, rahat hareket edemiyordu ve kararlar alamiyordu. Insallah bu sirketlesme
stiratle olursa ardindan da ne olacagi onemli. Ozellesmenin nasil olacagi da onemli.”

T T T T TR

Borsa’da manipiilasyon

Atilla Kéksal, Borsa’daki manipiilasyon
iddialarina iliskin bir soru {izerine, miiste-
rilere dikkat edilmesi gerektigini vurgula-
yarak, sunlar kaydetti: “Bilerek veya bil-
meyerek bir seylere alet oluyor muyuz? Bu
konuda sektordeki araci kurumlan bilin-
¢lendirmek icin birtalim ¢alismalara bas-
ladik. Ciinkii bunlarn bazilan bilmeden ya
da sonuglarn yeterince diisiinmeden bu is-
lere aracilik ediyor. Burada prensipleri dog-
ru koymak lazim. Sektdr olarak bundan ders-
ler ¢ikardik. Ciinkii bu olaylar en ¢ok bizim
sektoriimiizii vurmustur. Miisteri kaybettik,
itibar kaybettik.

Cikan rakamlar ‘100 milyon dolarn carp-
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t1, on binlerce yatinme1 mahvoldu’, boyle bir
sey de yok. Manipiilator denen kisiler, ma-
nipiilasyon yapiyorlar. Yani bu var, mani-
piilasyon yok diyemeyiz. Genelde bircok za-
man da birbirlerini carpiyorlar. Araya maa-
lesef kiiciik yatinmailar da sikisiyor. Olay
abartldig diizeyde degil.” Yatirime sefer-
berligi cercevesinde, yatinmecilara, “bireysel
hisse senedi islemlerine girmeyin, riski ya-
yin, tercihen kurumsal yatinmeilar aracili-
gyla piyasaya girin” diyeceklerini ifade
eden Koksal, araci kuruluslar olarak bu ki-
silerle her tiirlii miicadeleyi yapiyor ola-
caklarim, bu kisilerle ¢alismamalan, bil-
meden ¢alisanlar varsa 6nlemler alinmasi ge-
rektigini soyledi.

Koksal, “Bir kara liste mi yapacaksiniz,
tiyelerinize deklare mi edeceksiniz?” soru-
suna, “Gerekirse onu yapmamiz lazim. Eger
bilerek manipiilatorlerle ¢alisan araci ku-
rumlar varsa sektoriin onlari, onu icinden at-
mast lazim” karsiligini verdi.

2012 bulutlu bir y1l olacak

TSPAKB Baskani Kéksal, 2012'de en
azindan yilin ilk yanisinda biiyiik halka arz
beklemediklerini ifade ederek, “Herkesin y1-
lin belki ikinci yarisim planladigr... Yihin ikin-
ci yarisi iyi olacak m1, onu da géremiyoruz.
Gelecek yil bulutlu. Gelecek yil ilk yanda, kii-
¢iik veya biiyiik, fazla halk arz olmayacagi-
m gorityoruz. Cikan da biiyiik ihtimalle ha-
yal karikhigina ugrayacaktir. Bazi sirketler bi-
ze geliyor, biz onlara ‘anlamli degil, bekle-
yin, zorlanmaktansa bekleyin’ diyoruz. Cok
acil bir ihtiyaciniz varsa o zaman da ¢ok dii-
siik bir fiyata lazim. 2012'de zor... Bor¢lan-
ma tarafinda da zor.. 2012'de biraz daha yurt
icinde tahvil piyasasinin, TL tahvil ihracla-
rinin artacagini diisiiniiyorum” seklinde
konustu.

Fitch’ler falan, onlan

kimse dinlemiyor

Tiirkiye've yatiim yapmak isteyen 2
fon bulundugunu ifade eden Koksal, dog-
rudan yatinm tarafinda ¢ok pozitif ilgi ol-
dugunu bildirdi. Koksal, “Yabanci yatinm-
a1 gercekten Tiirkiye'ye para koymak istiyor.
Fitch'ler falan, onlari kimse dinlemiyor. Za-
ten dinlese bugtin Ttirkiye'nin risk primi bu-
rada olmaz. Fitch'in koydugu seviyeye go-
re bugiin Tiirkiye’nin risk priminin bunun
¢ok daha tizerinde olmasi lazim. Yatirimei-
lar nereye yatirim yapacaklarini biliyorlar.
Tiirkiye bugiin yatinmeilarin gozdesi” dedi.



