TURKIYE SERMAYE PIYASALARI BIRLIGI
04 ARALIK 2015 TARIHLI XVII. OLAGANUSTU GENEL KURUL
TOPLANTI TUTANAGI

Birlik Genel Kurulu 04 Aralik 2015 Cuma glni saat 14:30'da Birlik Merkezinin
bulundugu Biiyiikdere Cad. 1. Levent Plaza, A Blok No: 173 1. Levent — ISTANBUL
adresinde toplandi.

Toplantiya, ekli hazirun cetvelinde yazili 232 Gyeden 120 sinin katildigi tespit edildi
(Ek: 1). Tirkiye Sermaye Piyasalari Birligi Statiisi’'nde 6ngoriilen asgari toplanti
nisabinin mevcut oldugunun anlasilmasi uzerine toplanti Birlik Genel Sekreteri
llkay ARIKAN tarafindan agildi.

1. Divan Heyetinin agik oyla segilmesi ve Divan Baskanligi'na Tevfik Metin AYISIK,

katip Uyeliklere Sudi AYDEMIR ile Siileyman MORBEL'i aday gdsterir 6nerge
okundu (Ek: 2).

Divan Heyeti'nin acik oylamayla seg¢ilmesi oybirligiyle kabul edildi.

Divan Heyeti'nin se¢imine gegildi. Divan Baskanligi'na Gedik Yatirim Menkul
Degerler A.S. temsilcisi Tevfik Metin AYISIK'In, katip Uyeliklere ise Sudi
AYDEMIR ve TSPB Genel Sekreter Yardimcisi Siileyman MORBEL'in
secilmelerine oybirligiyle karar verildi.

2. Divan Baskani tarafindan tum uyeler Atatiirk ve silah arkadaslari ve sektorde

kaybedilen meslektaslar i¢in bir dakikalik saygi durusuna davet edildi.

3. Sermaye Piyasasi Kurulu'nu temsilen toplantiya Ergun TUREOGLU katild1.

4. Genel Kurul acilis konusmasini yapmak iizere Birlik Baskani ilhami KOC

kiirsiiye davet edildi. ithami KOC konusmasinda; 2015 yilina iliskin genel bir
degerlendirmede bulundu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yeni diizenlemeleri ile
Birlige yeni gorevler geldigini ve bunlarin 4 konuda toplanabilecegini belirtti;
bunlarin birincisinin uyusmazliklarin ¢ozimu ile tahkim konusu oldugunu;
ikincisinin kaldiragli islemler oldugunu ve teblig degisiklik taslagina gore
Birlige yeni gorevler getirilmeye c¢alisildigini ve bu gorevler i¢in ciddi bir bilgi
islem alt yapisi kurulmasi gerektigini ancak bu duruma biltcede yer
verilmedigini; Uguncu olarak Kurul'un degerleme konusunda Birlige yeni bir
gorev verdigini, sirket degerlemeleri ile ilgili olarak Kurul ihtiya¢ duydugu
zamanlarda, sektor calisanlarindan olusan degerleme komitesinden rapor
olusturularak goris verilmesini isteyebilecegini vurguladi. Son olarak yatirim
fonlarina iliskin TEFAS'In devreye girdigini ve TEFAS sisteminin anlatilmasina
ve tanitilmasina yonelik reklam filminin c¢ekilmesinde Birligin finansal ve
operasyonel olarak destek verdigini belirtti.

Acilis konusmasini miteakiben glindemin gorisilmesine gegildi.
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ilan edilen giindem okundu, giindeme ilave edilmek istenen herhangi bir
hususun olup olmadigi haziruna soruldu.

Glindem’e bir madde eklenmesine iliskin onerge sunuldu.
Birlik Olaganusti Genel Kurulunun Glindemine;

“Tiurkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu’'nun (TEFAS) tanitimi igin
Birligimiz, Borsa Istanbul, Takasbank, MKK ve portfdy yénetim sirketlerinin
gider paylasimi esasiyla hazirlatilan reklam filmine ve filmin TV kanallarinda
ve dijital mecralarda yayinlanmasi igin gergeklestirilecek harcamalara portfoy
yonetim sirketlerinin katilim esaslarinin belirlenmesine yénelik giundeme
madde ilave edilmesi”

hususunu iceren onerge okundu (Ek: 3).

Genel Kurul toplantisinda hazir bulunan uyelerin onda birinin talebi halinde
Guindeme ilave yapilabilecegi hususundaki Birlik Statisu’'nin 13 Uncu
maddesine uygun olarak, onergenin toplantida hazir bulunan uyelerin onda
birinin imzasini tasidigi tespit edildi.

Onerge dogrultusunda; TEFAS reklam filmi harcamalarina portfdy yonetim
sirketlerinin katilim esaslarinin belirlenmesi hususunun gundeme ilave
edilmesi Divan Heyeti’'nce kabul edildi. Gindem sirasi Divan Heyeti'nce yeniden
belirlendi, ilave edilen gindem maddesi 8 inci siraya alindi ve nihai gindem
okundu (Ek: 4).

Gundem geregince Divan Heyeti'ne genel kurul tutanaklarini imzalama yetkisi
verilmesine oybirligiyle karar verildi.

2016 yili butgesinin gorusilmesine gegildi. 2016 Yili Bitgesi'nin agiklanmasi
icin Birlik Genel Sekreteri ilkay ARIKAN'a s6z verildi. Birlik Genel Sekreteri
ilkay ARIKAN Birligin 2016 yili Biitgesine iliskin aciklamalarda bulundu.

Divan Baskani bilt¢ce geneli hakkinda soz almak isteyen temsilci olup
olmadigini sordu. So6z alan Bahar Menkul Degerler Ticaret A.S. temsilcisi
Adnan BAHAR; araci kurumlarin yeni mevzuat hukimleri ¢ergevesinde
gruplandirildigint ancak henidz tim araci kurumlarin gruplarinin belli
olmadigini belirterek emir iletimine aracilik faaliyetinde bulunacak araci
kurumlar igin Uyelik odentilerinin %50 oraninda azaltilmasini onerdi.

S0z alan Marmara Capital Portfoy Yonetimi A.S. temsilcisi Haydar ACUN; yeni
kurulmus bir sirketten Birlik giris Ucreti olarak 50.000.-TL ve gider payi olarak
4.000.-TL alindigini, so6z konusu odentinin yeni kurulan bir sirket icin ylksek
oldugunu belirtti.
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2016 yili bitge tasarisi yasal suresi igcinde uyelere gonderildiginden; Genel
Kurul'da tekrar okunmadan gelir — gider kalemlerinin ve timiinin oylanmasina
gecildi. Yapilan oylama sonucunda, 2016 yili Blitge tasarisinin;

a) Gelir kalemleri oybirligiyle,

b) Gider kalemleri oybirligiyle,

c) Bitgenin timi oybirligiyle,
kabul edildi. Sonug¢ olarak, 9.700.000.-TL (dokuz milyon yedi yiz bin Tirk
Lirasi) tutarindaki 2016 yili bitcesi oybirligiyle kabul edildi.

Yonetim Kuruluna butge kalemleri arasinda aktarma yetkisi verilmesi oybirligi
ile kabul edildi.

Yonetim Kuruluna butge giderlerinin %20'sini asmamak kaydiyla kisa vadeli
bor¢ alabilme yetkisi verilmesi oybirligi ile kabul edildi.

Yonetim Kuruluna, Birlige ¢esitli kuruluslardan alinabilecek bagislar nispetinde
bitceye bagli kalmaksizin harcama yapabilme yetkisi verilmesi oybirligi ile
kabul edildi.

2016 yilinda mevcut Birlik uUyelerinin birlesmesi, devralinmasi ve bolinmesi
disinda Birlige yeni kaydolacak kuruluslardan 50.000.-TL giris ucreti
alinmasinin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun onayina sunulmasi Marmara Capital
Portfoy Yonetimi A.S. temsilcisi Haydar ACUN'un 1 red oyuna karsilik oy
¢oklugu ile kabul edildi.

Bununla birlikte; Birlik Gyesi olan en az bir kurumun, SPK'nin diizenlemelerine
gore, yeni bir sermaye piyasasi kurumunun kurulmasi amaciyla tum yetki
belgelerini iptal ettirmesi durumunda, SPK tarafindan yetki belgesi verilen yeni
kurumun Birligimize uyelik i¢in basvurusunda, giris aidati alinmamasi
oybirligiyle kabul edildi.

Gundem geregince 2016 yili lye aidatinin belirlenmesi igin gorismelere
gecildi. Birlik Genel Sekreteri ilkay ARIKAN, 2016 yili iliye odentilerinin
belirlenmesine yonelik Yonetim Kurulu'nca belirlenen ilke ve esaslar hakkinda
aciklama yapti. Divan Baskani Uye aidatinin belirlenmesi konusunda s6z almak
isteyen temsilci olup olmadigini sordu. S6z alan olmadi. Genel Kurul tarafindan
kabul edilen 2016 yili bitgesine gore uyelerden 2016 yili icin talep edilecek
odentiler toplami 6.200.000.-TL'nin %25’ine karsilik gelen 1.550.000.-TL’'nin
yillik aidat olarak tahsil edilmesi ve bu tutarin aidat tahakkuk tarihindeki Birlik
Uye sayisina gore tim Uyelere esit miktarda dagitilmasi Bahar Menkul
Degerler Ticaret A.S. temsilcisi Adnan BAHAR ve Marmara Capital Portfoy
Yonetimi A.S. temsilcisi Haydar ACUN'un 2 red oyuna karsi oy ¢okluguyla kabul
edildi.

Glindem geregi 2016 vyili gider paylarinin belirlenmesine gegildi. Gider
paylarinin belirlenmesine yonelik olarak Yonetim Kurulu'nca belirlenen ve
Birlik Genel Sekreteri ilkay ARIKAN tarafindan aciklanan ilke esaslar hakkinda
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s0z almak isteyen temsilci olup olmadigi soruldu. Genel Kurul tarafindan kabul
edilen 2016 yili blitgesine gore uyelerden 2016 yili igin talep edilecek odentiler
toplami 6.200.000.-TL'nin %75’ine karsilik gelen 4.650.000.-TL'nin gider payi
olarak tahsil edilmesi ve bu tutarin uyelere dagitimi oya sunuldu. Yapilan
oylama sonucunda;

a) Gider payi tutarinin 1/3'Gniln, yani bitcelenen toplam liye 6denti tutarinin
%25’inin, Yonetim Kurulu secimlerinde aday gostermede ayricalikli olan ve
olmayan uyeler arasinda asagidaki esaslara gore;

i. Statliniin 16'nci maddesinin alt bentlerinden (a)-1 ve (a)-2'deki araci
kurumlar, (b)-1'deki bankalar, (c)-1'deki portfoy yodnetim sirketleri ve
(¢c)'deki paylari borsada islem goren yatirim ortakliklarina 5/8 oraninda
ve her bir grupta yer alan Uyelere esit olarak,

ii. Statiiniin 16’'nci maddesinin alt bentlerinden (a)-3'deki araci kurumlar,
(b)-2'deki bankalar, (c)-2'deki portfoy ydnetim sirketleri ile (¢)'de yer
alanlar disindaki paylari borsada islem goren yatirim ortakliklarina 3/8
oraninda ve her bir grupta yer alan Uyelere esit olarak,

dagitilmasi Marmara Capital Portfoy Yonetimi A.S. temsilcisi Haydar
ACUN’un 1 red oyuna karsilik oy ¢oklugu ile kabul edildi.

b) Gider pay! tutarinin 2/3'lnin, yani biitcelenen toplam liye ddenti tutarinin
%50'sinin, Yonetim Kurulu'nca belirlenen yonteme gore uye gruplari ve
uyelerin 31.12.2015 tarihli bagimsiz denetimden ge¢mis bilangolarinda yer
alan ozsermayelerine gore uye gruplari arasinda dagitilmasi Marmara
Capital Portfoy Yonetimi A.S. temsilcisi Haydar ACUN'un 1 red oyuna
karsilik oy ¢oklugu ile kabul edildi.

Glndem’in 6 nci maddesi geregi, Birligimizce Soma maden kazas! sonrasinda
universite ogrencilerine verilen burslarin onaya ve devaminin goruse
sunulmasina gegildi. Bir onceki donem Birlik Yonetim Kurulu karariyla, 2014 -
2015 ogretim yilindan baslamak lizere Tirk Egitim Vakfi (TEV) ile imzalanan bir
protokol ile “Turkiye Sermaye Piyasalari Birligi Burs Fonu” olusturulmasi ve
burstan yararlanacak ogrencilerin oncelikli olarak Soma faciasinda yetim
kalan Universite ogrencileri arasindan secgilmesine karar verildigi, soz konusu
donemde yasamini yitiren maden isgilerinin ¢ocuklarinin genelde ilkokul ve
ortaokul ¢caginda olmasi nedeniyle burs fonunun Universitelerin iktisadi ve idari
bilimler fakultelerinde okuyan ogrencilere yonelik kullandirildigi bilgisi
sunuldu.

Birligimizce Soma maden kazasi sonrasinda Universite ogrencilerine 2014 —
2015 ve 2015 — 2016 ogretim yillarinda verilen burslara icazet verilmesine,
mezun olan ogrenciler yerine yeni ogrenci alinmamasi kaydiyla mevcut
ogrenciler mezun oluncaya kadar TEV'in belirleyecegi aylik tutarlarda burs
verilmesine devam edilmesine oybirligi ile karar verildi.
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Giindem'in 7 nci maddesi geregi Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyelerinin huzur
hakki ve ucretlerinin belirlenmesine gecildi. Divan Baskani konuya iliskin
herhangi bir onergenin olup olmadigini sordu. Konuya iliskin bir onerge
sunuldu (Ek: 5). Bagimsiz Yonetim Kurulu tyelerinin huzur hakki ve cretlerinin
Genel Kurul'ca belirlenmesine iliskin olarak;

a) Birlik yonetim kurulunda gorev alacak bagimsiz yonetim kurulu
uyelerine 2016 yilinda aylik toplam 11.000.-TL brut huzur hakki 6denmesine,

b) Birlik lUyesi kuruluslari temsilen secilen yonetim kurulu uyeleri ve
denetleme kurulu Uyeleri ile Tirkiye Degerleme Uzmanlari Birligi'ni (TDUB)
temsilen Birlik yonetim kurulunda yer alacak olan TDUB temsilcisi igin
herhangi bir huzur hakkl ve/veya Ulcret odemesi yapilmamasina, karar
verilmesini oneren onerge okundu.

Baska bir onerge sunulmadi. Bagimsiz yonetim kurulu Uyelerine aylik toplam
11.000.-TL brut huzur hakki odenmesine, diger yonetim kurulu Uyeleri ile
denetleme kurulu Uyelerine ve Birlik Yonetim Kurulu'nda yer alacak olan TDUB
temsilcisine herhangi bir huzur hakki ve/veya ucret 6demesi yapilmamasi oya
sunuldu, Marmara Capital Portfoy Yonetimi A.S. temsilcisi Haydar ACUN'un 1
red oyuna karsilik oy ¢oklugu ile kabul edildi.

Glindeme ilave edilen ve Gindem’in 8 inci maddesi olarak belirlenen, Turkiye
Elektronik Fon Alm Satim Platformu’'nun (TEFAS) tanitimi igin
gerceklestirilecek harcamalara portfoy yonetim sirketlerinin  katilim
esaslarinin belirlenmesine gegildi.

Divan Baskani konuya iliskin herhangi bir onergenin olup olmadigini sordu.
Konuya iliskin bir onerge sunuldu (Ek: 6). Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim
Platformu’'nun (TEFAS) tanitimi icin gergeklestirilecek reklam harcamalarina
200.000.-TL tutar ile katim saglayacak portfoy yonetim sirketlerine soz
konusu tutarin dagiliminda, Birligin gider payr dagiliminda esas alinan
o0zsermaye tutarlarina gore dagitim usul ve esaslarinin benimsenmesi, bu
suretle hesaplanacak tutarlarin portfoy yonetim sirketlerince Birlige odenmesi,
gerceklestirilen odemelere iliskin reklam ve/veya medya ajanslarinca
dogrudan portfoy yonetim sirketlerine fatura dizenlemesini oneren oOnerge
okundu.

Baska bir onerge sunulmadi. Divan Baskani soz almak isteyen temsilci olup
olmadigini sordu. S6z alan Marmara Capital Portfoy Yonetimi A.S. temsilcisi
Haydar ACUN; sadece portfoy yonetim sirketlerinden reklam harcamasina
katilim talep edilmesinin dogru olmadigini, araci kurumlar ve bankalarin da
TEFAS'tan fayda sagladigini belirtti. Birlik Genel Sekreteri ilkay ARIKAN; TEFAS
tanitim reklami icin Birlik, Borsa istanbul, Takasbank ve MKK tarafindan da
harcamalar vyapildigini sadece 200.000.-TL'Uk tutarin portfoy yonetim
sirketlerince karsilanacagini acikladu.
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TEFAS tanitimi i¢cin gercgeklestirilecek harcamalara Birlik Uyesi tim portfoy
yonetim sirketlerinin 200.000.-TL tutar ile katilm saglamasi; so6z konusu
tutarin portfoy yonetim sirketlerine dagiliminda, Birligin gider payi dagiliminda
esas alinan ozsermaye tutarlarina gore dagitim wusul ve esaslarinin
benimsenmesi; bu suretle hesaplanacak tutarlarin portfoy yonetim
sirketlerince Birlige odenmesi; gerceklestirilen odemelere iliskin reklam
ve/veya medya ajanslarinca dogrudan portfoy yonetim sirketlerine fatura
dizenlemesi hususlari oya sunuldu, Marmara Capital Portfoy Yonetimi A.S.
temsilcisi Haydar ACUN'un 1 red oyuna karsilik oy ¢oklugu ile kabul edildi.

Dilek ve temenniler bolimine gegildi. S6z alan Deutsche Securities Menkul
Degerler A.S. temsilcisi Albert KRESPIN; Soma maden kazasi sonrasinda
universite ogrencileri igin olusturulan burs fonunun kalici hale getirilmesini
onerdi. S6z alan Unlii Menkul Degerler A.S. temsilcisi Atilla KOKSAL; finansal
okur yazarlik ¢galismalari hakkinda bilgi sundu.

So6z alan Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. temsilcisi Tevfik Metin AYISIK;
Borsa Istanbul tarafindan son donemlerde gerceklestirilen iicret artislarinin
sektor lizerinde dnemli bir maliyet unsuru oldugunu, Borsa istanbul, MKK ve
Takasbank tarafindan gergeklestirilen ucret artislarinda Sermaye Piyasasi
Kurulu’'nun sektorud koruyucu adimlar atmasi gerektigini; BISTECH gecisi
sonrasinda yabanci islemlerinde sartli virmanlarda yasanan sorunlarin,
eksikliklerin giderilmesi gerektigini; kaldiragli alim satim islemlerine yonelik
teblig degisikligi taslaginda Birlige bir¢ok gorevler yuklendigini ve Birligin 30
kisilik bir kadrosuyla bu gorevleri yerine getirmesinin mumkun olamayacagini,
Birligin kar zarar hesabi yapan bir sirket gibi disinulmemesini, Birligin
kurulus amagclarinin disina ¢ikilmamasini, Birligin asil glicinin ve amacinin
uyelerinin menfaatlerinin korunmasi ve sektorun gelistirilmesi yoninde kamu
oyu ve vizyon yaratmasi, onerilerde bulunmasi ve sektorde de agirligini
koymasi oldugunu belirtmistir. Ayrica, Stati’'de Birlik yonetim kurulunun
olusumuna iliskin duzenlemenin tekrardan gozden gegirilmesi gerektigini,
banka kokenli olmayan kurumlarin yonetim kurulunda temsil kabiliyetinin
artirilmasi gerektigini; yatirimci sayisinin 2013 yilindan bu yana distugind,
uzun vadede yatirimciyi ¢ekecek urunler gelistirilmesi gerektigini ve bu yonde
kampanya ve c¢alismalar yapilmasi i¢in Birligin on ayak olmasi gerektigini
belirtti.

S6z alan GCM Menkul Kiymetler A.S. temsilcisi Alper NERGIZ; mevcut Birlik
Yonetim Kurulu'nun ve Birlik yoneticilerinin Uyelere her zaman yardimci
olduklarini bu sebeple oncelikle tesekkiir ettigini; Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
mesafeli sozlesme dlizenlenmesine olanak tanidigini ancak MASAK
mevzuatindan kaynaklanan sorunlar yasandigini ve bu duruma MASAK
tarafindan bir ¢ozim uretilmesi gerektigini belirtti.

S0z alan Baskent Menkul Degerler A.S temsilcisi Cavidan KONURALP; 2015
Aralik sonuna kadar yeni yetki belgelerini alamayacak kurumlarin 2016 yilinda
her bir yetki belgesii¢in ayri ayri har¢ 6demek zorunda kalacagini belirtti ve yil
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sonuna kadar yetki belgeleri yenilenemeyen kurumlara gegici bir yetki belgesi
verilerek bu yetki belgesi lizerinden har¢ odenmesinin saglanmasini talep etti.

S0z alan Ak Portfoy Yonetimi A.S. temsilcisi Alp KELER; Gegici 67 madde
diizenlemesinin ¢ok onceden kaleme alinmis bir madde oldugu i¢in sermaye
piyasasindaki yeni urlinleri kapsamadigini, bu durumun degerlendirilmesi
gerektigini belirtti.

S6z alan Ata Portfoy Yonetimi A.$. temsilcisi Mehmet GERZ; varlik dagiliminin
onemli bir konu oldugunu, BES fon se¢iminin isin temeli oldugunu yani uzun
vadede %90 getiri saglayan kismin varlik dagilimi oldugunu, bu konu hakkinda
calismalar vyapilarak vyatirbm danismanli@i kurumunun tanimlanmasi ve
kompanse edilmesi gerektigini belirtti.

S6z alan Bahar Menkul Degerler Ticaret A.S. temsilcisi Adnan BAHAR; sermaye
piyasas! lisanslama sinavlarindan sektorde uzun yillar emek veren sektor
calisanlarinin muaf tutulacak sekilde bir dizenleme yapilmasi gerektigini
belirtti.

So6z alan Invest-AZ Menkul Degerler A.S. temsilcisi Hakan AVDAN; sektore
zarar vermemesi icin Borsa listanbul'un icretleri arttirma politikasinin
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan dizenlenmesi gerektigini belirtti.

TSPB Baskani ilhami KOC sz alarak; tim haziruna verdigi katkilardan dolayi
tesekkur etti.

Divan Baskani Tevfik Metin AYISIK; tim haziruna, Birlik Baskani'na, Birlik
Yonetim Kurulu uyelerine ve Birlik ¢alisanlarina verdikleri katki ve emeklerden
dolay! tesekkur ederek, yeni yilin herkese hayirli olmasini ve mutlu bir yil
olmasini diledi.

Divan Baskani tarafindan toplanti 16:45'te kapatildi.

Tevfik Metin AYISIK Sudi AYDEMIR Siileyman MORBEL
Divan Baskani Katip Uye Katip Uye



