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GENELGE
No: 13

Konu: TSPAKB Halka Arz ilkeleri

SAYIN UYEMIZ,

Birligimiz, son déonemde yapilan halka arzlarin bazilarinin nitelikleri
ve performanslarina yonelik elestirileri dikkate alarak, sermaye
piyasalarimizin etkin ve verimli bir ortamda isleyisinin ve gelismesinin
saglanmasi, yatirimcilarin hak ve menfaatlerinin korunmasi amaciyla,
dyelerimizden olusturulan Calisma Grubunun katkilari ve sektorin
ortak calismasi ile halka arzlar konusunda sektor prensipleri
belirlemistir.

Sektdrun ortak calismasi olarak belirlenmis bu ilkeleri, Birlik Yonetim
Kurulu 13 Subat 2013 tarih ve 254 sayili toplantisinda “TSPAKB
Halka Arz llkeleri” olarak kabul etmistir.

Uyelerimizin halka arz faaliyetlerini yerine getirirken uymakta azami
dzeni gostereceklerine inandigimiz “TSPAKB Halka Arz llkeleri’ni
yazimiz ekinde geregi icin bilgilerinize sunarim.

Saygilarimia,

Attila KOKSAL, CFA
BASKAN

Ek: TSPAKB Halka Arz ilkeleri
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TSPAKB HALKA ARZ iLKELERI

Tarkiye Sermaye Piyasas! Araci Kuruluslan Birligi Uyeleri, asagida belirtilen prensiplerin
yerine getiriimesinde azami 6zeni gbstererek halka arz faaliyetlerini yerine getirirler.

A) HALKA ARZ FAALIYETLERINE iLiSKiN iLKELER
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2.
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Uyeler, halka arz faaliyetine, sadece gelir amagli bakmazlar.

Uyeler, prensip olarak kendilerinin yatinm yapmayacad sirketleri halka arz
etmezler.

Uyeler, halka arzlarin genis katimli konsorsiyumlar olusturarak gerceklesmesine
gayret gosterirler.

Uyeler, kurumsal finansman ve arastirma ekibinin niteligini artirmak icin gerekli
Ozeni gosterirler. Calisanlarinin, halka arz sirecinde gerekli 6zen ve itinanin
gosterilmesini saglamaya yonelik egitimlere katilmasini saglarlar.

Uyeler, sirket ile yatirnmci arasinda esit mesafede bulunarak, iki tarafin haklarini
dengeli olarak gozetirler.

Uyeler, halka arz fiyatinin belirlenecegi degerleme raporlarinin, varsayimlari ve
dayanaklarini detayli bir sekilde icererek hazirlanmasini ve yatirnmcilarla
paylasiimasini saglarlar.

Uyeler SPK tarafindan yayinlanmis uluslararasi degerleme standartlarina uyarlar.
Uyeler, halka acilacak sirketler tarafindan sunulan degerlemeye baz teskil
edecek varsayimlara ihtiyatla yaklasirlar. Farkli degerleme yontemleri
kullanilarak elde edilen sonuglar arasinda bulyuk farklar varsa, farkin
aciklanabilir, hesap verilebilir, savunulabilir olmasina 6zen gosterirler.

Uyeler, halka arz fiyatinin tum paydaslar icin adil olmasina gayret ederler.

Uyeler, halka arzda fiyat araligini dar tutarlar.

Uyeler, sektor, sirket ve ihrac bazinda farkliliklari dikkate alarak, halka arz
fiyatinin iskontolu olarak belirlenmesine gayret ederler.

Uyeler, halka arzin c¢ogunlugu yurt ici ve/veya yurt disi kurumsal yatirimciya
tahsis edilmemisse, fiyat araligi uygulamazlar, tek fiyattan talep toplarlar.

Uyeler, belirlenen fiyat bandi araliginda, yurt ici ve yurt disinda yeterli talep
varken, izahnamede belirlenen yatirimci gruplari arasinda tahsisat oranlarini
degistirmez, tahsisat kaydirmasi yapmazlar.
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Uyeler, halka arza yurt ici ve yurt disinda yeterli talep olusmazsa, halka arz
tutarini kiiclltmek yerine, halka arzi iptal etmeyi ya da ertelemeyi tercih ederler.

Uyeler, halka arzda, izahnamede belirtilenler haricinde yatirimcilara herhangi bir
yol ve yéntem aracilhgiyla farkl fiyat uygulayamazlar.

Uyeler, halka arzlarda verilecek tesvikleri, siireye bagli olmayan ve hisse senedi
fiyatini etkilemeyen yontemlerden secerler.

Uyeler, tahsisatin agirlikli olarak yabanci yatirimcilara ayrildigi halka arzlarda
Uluslararasi Halka Arz Sirkileri (International Offering Circular) olmasini tercih
ederler.

B) HALKA ARZ EDILECEK SiRKETLERE iLiSKiN iLKELER
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Uyeler, halka arzini yapacaklari sirket konusunda segici davranirlar.

Uyeler, halka acilacak sirketin, dogru zamanda ve adil fiyattan halka arza
yonlendirilmesine dikkat ederler.

Uyeler, halka agilacak sirketin degeri odakli rekabet yapmazlar.

Uyeler, halka arz edilecek sirketlere, yatirmci menfaatlerini koruyacak
yapilandirmalar tavsiye ederler.

Uyeler, halka acilacak sirketin temetti dagitimi  politikasinin  acikca
duyurulmasini énerirler.

Uyeler, halka acilacak sirketin, kurumsal yonetim ilkelerini benimsemesine 6zen
gOsterirler.

Uyeler, halka acilacak sirketin bagimsiz denetim raporlarinin nitelikli olmasina
dikkat ederler.

Uyeler, halka arz edilecek sirketlerin asgari olarak finansal ve hukuki agilardan
ayrintil inceleme calismasina (due diligence) tabi tutulmasini saglarlar.

C) HALKA ARZ YATIRIMCISINA iLiSKiN iLKELER

1.

Uyeler, uzun vadeli disiinen bireysel yatirimcilar ile kurumsal yatirimcilarin
halka arza katilmasi icin ¢caba harcarlar.

Uyeler, halka arzda bireysel yatinrmciya tahsis edilen payin, halka arzin tabana
yayllmasi amaciyla mimkin oldugunca ¢ok yatirimciya ulasmasi i¢in azami 6zeni
gOsterirler. Halka arzlarda en yaygin musteri kitlesine ulasmayi hedefleyecek
sekilde pazarlama yaparlar.

Uyeler, halka arzin yapisina uygun yatirmci gruplari ve tahsisat oranlarinin
belirlenmesine dikkat ederler.

Uyeler, halka arzda, en kisa siirede, en yiiksek getiriyi elde edeceklerine yonelik
musteri kanisini degistirmek igin ¢caba gosterirler.



