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GENELGE
No: 9

Konu: Varantlara Iliskin Risk Bildirim Formu hk.

SAYIN UYEMIZ,

Bilindigi iizere, Seri:III, No:37 sayih “Araci Kurulus Varantlarinin
Kurul Kaydina Alinmasina ve Ahm Satim islemlerine Iliskin Esaslar
Tebligi”’nin 16’nc1 maddesi uyarinca, aract kurumlarin miisterileriyle
varantlara iliskin herhangi bir islem gerceklestirmeden ve sozlesme
yapmadan once varantlarin isleyis esaslarnm ve getirdigi hak ve
yiikiimliiliikleri ve s6z konusu islemlerin risklerini aciklayan ve icerigi
TSPAKB tarafindan belirlenen “varantlara iliskin risk bildirim
formu”nu kullanmalar: ve bu formu miisterilerine vermeleri zorunlu
tutulmustur.

Bu hiikiim cerc¢evesinde Birlig¢imizce hazirlanan ve ekte metni yer alan
“Varantlara Iliskin Risk Bildirim Formu”nun iiyelerimizce
kullanilmasi gerekmektedir.

Geregi icin bilgilerinize sunarim.

Saygilarimla,

Ilkay ARIKAN
GENEL SEKRETER

Ek: Varantlara Iliskin Risk Bildirim Formu



VARANTLARA iLISKIiN RiSK BiLDiRiM FORMU

Onemli Aciklama

Sermaye piyasasinda gergeklestireceginiz varant alim satim islemleri
sonucunda kar edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu
nedenle, islem yapmaya karar vermeden = Once, piyasada
karsilasabileceginiz riskleri anlamaniz, mali durumunuzu ve kisitlarinizi
dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla, Seri:Ill, No:37 “Aract Kurulus Varantlarinin Kurul Kaydina
Alinmasma ve Alim Satim Islemlerine iliskin Esaslar Tebligi’nin (Teblig)
16. maddesinde 6ngériildiigii iizere “Varantlara iliskin Risk Bildirim
Formu”nda yer alan asagidaki hususlar1 anlamaniz gerekmektedir.

Uyan

Islem yapmaya baslamadan 6nce ¢alismayi diisiindiigiiniiz kurulusun “alim
satim aracilig1 yetki belgesi”ne sahip olup olmadigini1 kontrol ediniz. Bu
yetki belgesine sahip banka ve sermaye piyasast aract kurumlarini
www.spk.gov.tr veya www.tspakb.org.tr web sitelerinden 6grenebilirsiniz.

Varantlara iliskin Genel Bilgi

Araci Kurulus Varanti (Varant), elinde bulunduran kisiye, dayanak varlig
ya da gostergeyi onceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya
belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve bu hakkin kaydi
teslimat ya da nakit uzlas1 ile kullanildigi menkul kiymet niteligindeki
sermaye piyasasi aracidir.

Varantin dayanak varligini, IMKB 30 endeksinde yer alan hisse senedi
ve/veya IMKB 30 endeksi kapsaminda yer alan birden fazla hisse
senedinden olusan sepet olusturur. Dayanak gostergesi ise Istanbul Menkul
Kiymetler Borsast1 (IMKB) tarafindan olusturulmus hisse senedi
endeksleridir.

Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul) tarafindan uygun goriilmesi halinde,
yukarida belirtilen dayanak varlik ve gostergeler disinda kalan konvertibl
doviz, kiymetli maden, emtia, gecerliligi uluslararas1 alanda genel kabul
gormiis endeksler gibi diger varlik ve gostergeler de varanta dayanak tegskil
edebilir.


http://www.spk.gov.tr/
http://www.tspakb.org.tr/

isleyis Esaslari, Hak ve Yiukiimliliikler

1.

Varantlarin alim satimi, Kurulun onay1 iizerine IMKB mevzuati
cercevesinde belirlenecek islem esaslar1 kapsammda IMKB’nin
uygun gorece8i pazarda, piyasa yapicilik esasina dayali olarak
yapilir. Piyasa yapicilig1r kapsaminda, piyasa yapicisi aract kurum
likidite saglamak iizere, ilgili piyasa diizenlemeleri g¢ergevesinde
stirekli alim-satim kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa yapiciligina
iliskin esaslar, Kurulun uygun goriisii iizerine IMKB tarafindan
belirlenir.

Varantlarin satisinin aract  kuruluslar vasitasiyla yapilmast ve
IMKB’de islem gormesi zorunludur. IMKB’de islem gdren
varantlarin islem sirasinin  kapatilmasina iliskin esaslar IMKB
tarafindan belirlenir.

. Varantlarin vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.

Dayanak varlig1 veya gostergesi IMKB 30 endeksinde yer alan hisse
senedi veya IMKB 30 endeksi kapsaminda yer alan birden fazla
hisse senedinden olusan sepetin oldugu varantlarda uzlasi bi¢imi
kaydi teslimat veya nakit uzlasi olarak belirlenebilir. Dayanak varligi
bunlarin disinda varlik ya da gosterge olan varantlarda ise nakit
uzlas1 esaslariin uygulanmasi zorunludur.

. Varant ihracindan dogan wuzlas1  ylkiimliliigiiniin  yerine

getirilmesinden ihragg1 sorumludur. Garantdor bulunmasi halinde,
thracci ile garantor miiteselsilen sorumlu olur.

Varant ihraglar1 kaydi olarak yapilir ve ihragginin MKK {iiyesi olmasi
zorunludur.

Risk Bildirimi

Islem yapacaginiz aract kurulus ile imzalanacak cerceve sdzlesmede
belirtilen hususlara ek olarak, asagidaki hususlar1 anlamaniz ¢ok 6nemlidir.

1-

Araci kurulus nezdinde agtiracaginiz hesap ve bu hesap iizerinden
gerceklestirilecek tiim islemler ig¢in Sermaye Piyasas1 Kurulu,
borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan ¢ikartilan ilgili her
tirli mevzuat ve benzeri tim 1idari diizenleme hikiimleri
uygulanacaktir.



Varant islemleri ¢esitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olusacak
fiyat hareketleri sonucunda araci kurulusa yatirdiginiz paranin
timiinii kaybedebileceginiz gibi, kayiplariniz yapacaginiz islemin
tiirline gore yatirdiginiz para tutarin1 dahi asabilecektir.

Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim islemi yapmanin piyasada
lehe calisabilecegi gibi aleyhe de calisabilecegi ve bu anlamda
kaldirag etkisinin tarafiniza yliksek kazanglar saglayabilecegi gibi
zararlara da yol agabilecegi ihtimali géz onilinde bulundurulmalidir.

Bir varant satin alirsaniz ve varantin sagladigi dayanak varligi ya da
gostergeyi Onceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya
belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkini kullanmamaya
karar verirseniz, riskinizi varanta oOdediginiz bedel ve buna ek
olarak Odeyeceginiz komisyon ve diger muamele iicreti ile
sinirlamaniz miimkiindiir.

Aract kurulusun piyasada islem yapacaginiz varantlara iliskin
olarak tarafiniza aktaracag: bilgiler ve yapacagi tavsiyelerin eksik
ve dogrulamaya muhtag olabilecegi tarafinizca dikkate alinmalidir.

Varant alim satimma iliskin olarak araci kurulusun yetkili
personelince yapilacak teknik ve temel analizin kisiden kisiye
farklilik arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan 6ngdriilerin kesin
olarak ger¢ceklesmeme olasiliginin bulundugu dikkate alinmalidir.

Varant ihraci nedeniyle ihragginin maruz kaldig: risklere iligkin risk
yonetim politikasmin izahnamede yer almasi zorunludur. izahname,
Teblig uyarinca ihracgt ile piyasa yapicinin internet sitesinde
yayinlanir. Thraggmin risk yonetim politikasi, yatirim kararmizi
vermeden 6nce dikkatle okunmalidir.

Yabanci para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarin
dayanak varliginda, yukarida sayilan risklere ek olarak kur riskinin
oldugunu, kur dalgalanmalar1 nedeniyle Tiirk Lirasi bazinda deger
kayb1 olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve doviz
hareketlerini  kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler
getirebilecegi, alim satim islemlerinin zamaninda
gerceklesmeyebilecegi bilinmelidir.



9- Islemlerinize baslamadan &nce, araci kurulusunuzdan vyiikiimlii
olacaginiz biitiin komisyon ve diger muamele iicretleri konusunda
teyit almalisiniz. Eger licretler parasal olarak ifade edilmemisse,
ticretlerin parasal olarak size nasil yansiyacagi ile ilgili anlasilir
ornekler igeren yazili bir agiklama talep etmelisiniz.

Isbu varantlara iliskin risk bildirim formu yatirimciy1 genel olarak mevcut
riskler hakkinda bilgilendirmeyi amacglamakta olup, varantlarin alim
sattmimdan  ve  uygulamadan  kaynaklanabilecek  tiim  riskleri
kapsamayabilir.  Dolayistyla  tasarruflarinizi bu  tip  yatirimlara
yonlendirmeden Once dikkatli bir sekilde aragtirma yapmalisiniz.
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