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GENELGE
No: 23

Konu: Kolektif Yatlrlm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerinde
Bulunacaklara Iliskin Esaslar Hk.

SAYIN UYEMiIZ,

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (Kurul) VII - 128.5 “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatirm  Kuruluslarinin ~ Performans  Sunumuna,  Performansa  Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine [lliskin Esaslar Hakkinda Tebligi (Teblig) ile notlandirma ve
siralama faaliyetinin genel esaslari belirlenmistir.

Teblig'in 15'inci maddesinin 2'nci fikrasinda; kolektif yatirrm kuruluslarinda
notlandirma ve siralama faaliyetinde bulunacaklarin, Birlige basvurmasi ve Birlik
tarafindan yapilacak degerlendirme sonrasinda uygun gorulenlerin bu faaliyette
bulunabilecegi duzenlendiginden, Birligimiz “Kolektif Yatirrm Kuruluslarini
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerinde Bulunacaklara lliskin Esaslar Hakkinda
Genelge'yi (Genelge) yayimlayarak, basvurulari degerlendirmeye baslamistir.

Birlige vyapilan basvurularin degerlendirilmesi asamasinda, uygulamada
karsilasilan sorunlara ¢ozum gelistirerek basvuru sureglerini kolaylastirmak
amaciyla; Genelge'nin bazi hiikimlerinde diizenlemeler yapilmis olup, ilgili
hikumlere asagida yer verilmistir.

1) Notlandirma ve siralama yapacaklarda aranacak niteliklerin Genelge'de
yer aldigi uzere tum vyoneticilerden saglanmasinin istenmesi yerine,
basvuru sireclerini kolaylastirmak amaciyla sadece “notlandirma ve
siralama faaliyetinden sorumlu yoneticilerden” talep edilmesine yonelik
olarak:

TURKIYE SERMAYE PIYASALARI BIRLIGI
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Genelge'nin  notlandirma ve siralama yapacaklarda aranacak nitelikleri
diizenleyen 5’inci maddesinin, 3'lUncu fikrasi;

“Notlandirma ve siralama faaliyetinde bulunacaklarin  ortaklari,
notlandirma ve siralama faaliyetinde bulunacak yoneticiler ve
uzmanlari ile tizel kisi ortaklarinin yonetim kurulu dyeleri’nde

seklinde degistirilmistir.

2) Notlandirma ve siralama faaliyetinde bulunacak uzmanlarin, Kurulun
lisanslamaya iliskin duzenlemeleri c¢ergcevesinde Sermaye Piyasasi
Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi almis olmalari gerekliligine muafiyet
taninmasina yonelik olarak:

Genelge'nin  notlandirma ve siralama yapacaklarda aranacak nitelikleri
dizenleyen 5’inci maddesinin 4'lUncl fikrasinda notlandirma ve siralama
faaliyetinde bulunacak uzmanlarda aranacak nitelikler arasinda;

“Kurulun lisanslamaya iliskin dizenlemeleri ¢ercevesinde Sermaye
Piyasasi Faaliyetleri Dizey 3 Lisansi almis olmalari gerekir”

maddesine yer verilmistir.

Bu faaliyette bulunacak nitelikli kurum sayisini artirmak ve bilimsel temellere
dayanan strateji, model ve finansal karar alma mekanizmalarinin finansal
piyasalarimiza  tasinmasina  katki  saglamak amaciyla, basvurularin
degerlendirilmesi asamasinda, notlandirma ve siralama faaliyetinde bulunacak
uzmanlarda Sermaye Piyvasasi Faaliyetleri Dizey 3 Lisansi almis olma
gerekliliginin saglanmasina, 31.12.2015 tarihine kadar muafiyet taninmasi
yoninde gecis hikmi uygulanmasina karar verilmistir.

3) Portfoy Yonetim Sirketleri Meslek Komitesinin, degerlendirmelerinde esas
alinacak yontem ve olgutlerin agikga belirtilmesine yonelik olarak:

Danisma kurulu niteligindeki Alt Komitenin calismalarinin ve
degerlendirmelerinin detaylarina yer verilmesi amaciyla, Genelge'nin Birlikge
yapilan inceleme, onay, listeye alma ve listede kalma kosullarini diizenleyen 8'inci
maddesinin 5’inci fikrasi;

“Inceleme sonucunda Genelge'de belirtilen sartlari tasiyanlar, Komiteye
yapacaklari sunumun ve Komitenin, kendi yetki ve sorumluluklari dahilinde
teknik yeterlilik, genel kabul gormis uluslararasi bilimsel standartlar
ve metodolojiler agisindan degerlendirmesinin ardindan, ilk Birlik
Yonetim Kurulu toplantisinda onaya sunulur ve Yonetim Kurulunun onayi
ile listeye alinarak, kamuya duyurulur.”

seklinde degistirilmistir.



4) Birlikce onaylanmis notlandirma ve siralama faaliyetine konu
metodolojilerde meydana gelebilecek degisiklikler hakkinda bildirimlere
yonelik olarak:

Genelge'nin Birlikge yapilan inceleme, onay, listeye alma ve listede kalma
kosullarini dizenleyen 8’inci maddesinin 7'nci fikrasina gore, notlandirma ve
siralama faaliyetinde bulunacak kuruluslarin listede kalarak faaliyette
bulunabilmesi igin, belirtilen niteliklerin devamliligini saglamalari gerekmektedir.
Bu nedenle, Birlik onayindan sonra metodolojilerinde ortaya ¢ikabilecek

degisikliklerin uygunlugunun ve kontrolinin saglanmasina yonelik olarak ilgili
hukim;

“Notlandirma ve siralama faaliyetinde bulunacak kuruluslarin listede
kalabilmeleri icin bu Genelge ile belirtilen nitelikleri faaliyetlerinin devami
boyunca tasimalari, onaylanan metodolojilerinde daha sonradan ortaya
ctkacak degisiklik ve eklemeleri Birlik’e onaylatmalari, Birlik'in konu
ile ilgili dizenleme, standardizasyon, ilke ve kurallarina uymalari ve
yillik listede kalma dcretini Birlige 6demeleri gerekir.”

seklinde degistirilmistir.

Bu cercevede, Yonetim Kurulumuzun 25.02.2015 tarih ve 287 sayili toplantisinda,
kabul edilen degisiklikleri iceren, “Kolektif.Yatlrlm Kuruluslarini Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerinde Bulunacaklara Iliskin Esaslar Hakkinda Genelge"yi

yazimiz ekinde geregi icin bilgilerinize sunariz.

Saygilarimla,

ilkay ARIKAN
Genel Sekreter

Ek: “Kolektif Yatf/r/m Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerinde
Bulunacaklara lliskin Esaslar Hakkinda Genelge’



Kolektif Yatirim Kuruluslar_lnl Notlandirma Ve Siralama Faaliyetlerinde
Bulunacaklara Iliskin Esaslar Hakkinda Genelge

1. Amag¢

(1) Bu Genelge'nin amaci, kolektif yatirim kuruluslarinin notlandirma ve
siralama faaliyetlerine iliskin inceleme ve faaliyette bulunmasi uygun
gorulenler hakkinda usul ve esaslari belirlemektir.

2. Dayanak

(1) Genelge, Seri VIl - 128.5 nolu “Bireysel Portféylerin Ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine Ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma Ve
Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig'in 15'inci
maddesinin 2'nci fikrasina dayanilarak dizenlenmistir.

3. Kapsam

(1) Bu Genelge, “Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatirm Kuruluslarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirrm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine
lliskin Esaslar Hakkinda Teblig’i uyarinca notlandirma ve siralama
yapacaklarda aranacak nitelikleri, notlandirma ve siralama faaliyetine
iliskin esaslari, Birlige basvuru sirecini, Birlikge yapilan inceleme, onay,
listeye alma ve listede kalma kosullarini, notlandirma ve siralama yillik
raporlarinin  Birlige iletilmesi ve yillk raporlarinin  Birlikge
degerlendirilmesini, Birlik listesinden ¢ikarilma kosullarini, notlandirma ve
siralama bilgileri ile diger bilgilerin kamuoyuna ag¢iklanmasini, notlarin ve
siralamanin ilan ve reklamlarda kullanimina dair esaslari kapsar.

(2) Nitelikli yatirnmcilara satilan ya da belirli yatirrmcilara tahsis edilmis
yatirnm fonlari ve degisken sermayeli yatirbm ortakliklari ile yatirm
ortakliklari Genelge kapsaminda yer almamaktadir.

4. Tanimlar

Bu Genelgede gegen;

(1) Birlik: Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligini,

(2) Kanun: 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanununu,



(3) Kolektif yatirnm kuruluslari: Genelge kapsamindaki yatirim fonlari ve
yatirim ortakliklarini,

(4) Komite: Tlrkiye Sermaye Piyasalari Birligi Statlisiiniin 25'inci maddesine
dayanilarak olusturulan Portfoy Yonetim Sirketleri Meslek Komitesini,

(5) Kurul: Sermaye Piyasasi Kurulunu,

(6) Notlandirma ve siralama faaliyeti: Tebligin 15'inci maddesinin 1’inci
fikrasinda belirtilen ilke ve esaslar c¢ergevesinde kolektif yatirim
kuruluslarinin performanslari dikkate alinarak degerlendirilmesi ve
siralanmasini,

(7) Notlandirma ve Siralama Faaliyetinde Bulunacaklar: Blinyesinde arastirma
birimi  bulunan Araci Kurumlar, Kurul tarafindan yetkilendirilmis
Derecelendirme Kuruluslari, Kurul'un dizenlemelerine uygun olarak risk
yonetim hizmetleri veren sirketler ve Birlikge uygun gorilen diger kurum
ve kuruluslarini,

(8) Teblig: Bireysel Portfoylerin Ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine Ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarini Notlandirma Ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Tebligini,

ifade eder.

5. Notlandirma ve siralama yapacaklarda aranacak nitelikler

(1) Notlandirma ve siralama faaliyeti, notlandirma ve siralama faaliyetinde
bulunacaklar tarafindan yapilir.

(2) Notlandirma ve siralama faaliyetinde bulunacaklarin bu hizmeti diger kisi
ve kurumlardan almalari mimkindir. Bu durumda, hizmet alinan kisi ve
kuruluslar ile bu kuruluslarda g¢alisanlara Genelge'de belirtilen sartlar
kiyasen uygulanir.

(3) Notlandirma ve siralama faaliyetinde bulunacaklarin ortaklari, notlandirma
ve siralama faaliyetinde bulunacak yoneticiler ve uzmanlari ile tuzel kisi
ortaklarinin yonetim kurulu Uyelerinin;

a) Kendileri veya sinirsiz sorumlu ortak olduklari sirketler hakkinda iflas
karari verilmemis ve konkordato ilan edilmemis olmasi,



b) Sermaye piyasasi mevzuati veya ilgili diger mevzuat uyarinca, faaliyet
yetkisi/yetki belgesi iptal edilmis, listeden c¢ikarilmis ya da borsa
uyeligi iptal edilmis isletmelerde, iptale neden olan faaliyetlerde
sorumluluklarinin tespit edilmemis olmasi,

c) Kanunda yazili suclardan kesinlesmis mahkdmiyetinin bulunmamasi,

d) 5237 sayili Tirk Ceza Kanununun 53 lnci maddesinde belirtilen
sureler gegmis olsa bile; kasten islenen bir sugtan dolayi bes yil veya
daha fazla slireyle hapis cezasina ya da devletin givenligine karsi
sucglar, anayasal diizene ve bu dizenin isleyisine karsi suglar, zimmet,
irtikap, risvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, giveni kotlye
kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, edimin ifasina fesat
karistirma, bilisim sistemini engelleme, bozma, verileri yok etme veya
degistirme, banka veya kredi kartlarinin kotiye kullanilmasi, sugtan
kaynaklanan mal varligi degerlerini aklama, kagakegilik, vergi
kacakgiligi veya haksiz mal edinme suglarindan mahkim olmamasi,

e) Kanunun ilgili maddeleri uyarinca sermaye piyasasinda islem
yapmalarinin yasaklanmamis olmasi gerekir.

(4) Notlandirma ve siralama faaliyetinde bulunacak uzmanlarin;

a) Lisans diizeyinde en az 4 yillk egitim veren kurumlardan diploma
almis olmalari,

b) Notlandirma ve siralama faaliyetinde bulunmayi haiz kuruluslarda en
az 3 yildan beri ¢alisiyor olmalari,

c) Kurulun lisanslamaya iliskin diizenlemeleri cercevesinde Sermaye
Piyasasi Faaliyetleri Diuzey 3 Lisansi almis olmalari gerekir.

(5) Akademik unvana sahip kisilerde Genelge'nin 5'inci maddesinin 4’lUncii
fikrasinin b ve ¢ bendinde belirtilen sartlar aranmaz.

(6) Tilzel kisi ortaklarinin ortaklik yapisinin seffaf ve acik olmasi sarttir.

(7) Ortaklarinin, yonetim kurulu baskan ve (Uyelerinin, yodneticilerinin,
notlandirma ve siralama faaliyeti sirasinda bagimsizliklarinin ortadan
kalkmasi durumunda ilgili musterilerine verilen notlandirma ve siralama
hizmetinden g¢ekilecegini taahht etmesi gerekir.

(8) Notlandirma ve siralama faaliyetinde bulunacaklar ile kolektif yatirim
kurulusu, kolektif yatirirm kurulusunun kurucusu veya yoneticisi arasinda



sermaye, yonetim ve denetim acisindan herhangi bir iliskinin olmamasi
gerekmektedir.

(9) Notlandirma ve siralama faaliyetinde bulunanlar, bu maddede 6ngorilen
durumlarinda herhangi bir degisiklik olmasi halinde, keyfiyeti 3 is gunu
icinde Birlige bildirir.

6. Notlandirma ve siralama faaliyetine iliskin esaslar

(1) Notlandirma ve siralama faaliyetinde asagidaki esaslara uyulmasi
zorunludur:

a) Notlandirma ve siralama faaliyetine iliskin Ucret kolektif yatirim

kuruluslarinin portfoytnden karsilanamaz.

b) Halka arz tarihinden itibaren en az 1 yildir faaliyette bulunan kolektif

c)

yatirim kuruluslari notlandirma ve siralama faaliyetine konu edilebilir.

Notlandirma ve siralama faaliyeti asagidaki kriterlerin en az birinin
kullanilmasi suretiyle gerceklestirilir.

I Getiri,
ii. Nispi getiri,

iii. Riske gore diizeltilmis getiri,

iv. Risklilik olcimlendirmesi,

V. Getiri istikrari olcimlendirmesi,

Vi. Yatirim stratejisi,

Vii. Kaldirag orani,

viii.  Kurulca uygun gorulen diger kriterler.

d) Notlandirma ve siralama yapilirken kolektif yatirim kuruluslari belirli

kategorilere ayrilir. Kategoriler belirlenirken kolektif yatirim
kuruluslarinin stratejileri, tirleri veya portfoy sinirlamalari gibi
hususlardan bir veya birka¢i dikkate alinabilir. Kategorilerin
belirlenmesinde kolektif yatirim kuruluslarinin sadece tlriinin esas
alinmasi halinde basta tirev ara¢ kullanimlari olmak uzere yatirim



stratejilerinin  ve net pozisyonlarinin da dikkate alinmasi
gerekmektedir.

Gerek kategorilerin belirlenmesinde gerekse notlandirma yonteminde,
sadece portfoy buyukligli veya sadece kurulustan itibaren gegen
surenin uzunlugu gibi kolektif yatirrm kuruluslarinin performansina
dogrudan etki etmeyen faktorlerin kullanilmamasi gerekmektedir.

Notlara iliskin sunumlarda puan, simge, harf veya Kurulca uygun
gorulen diger gostergeler kullanilabilir.

Notlara iliskin sunumlarin, notlandirma yonteminin yaniltici olabilecek
yonlerine ve sinirlayici etkenlerine iliskin gerekli bilgileri icermesi
gerekmektedir.

Yazili, sesli, goruntulu veya basili araglarla yapilacak tim ilan ve
reklamlarda notlandirma ve siralamaya iliskin bilgiler, revize
edilmedigi takdirde, azami bir yil boyunca kullanilabilir.

7. Birlige basvuru sireci

(1) Birlik, bu Genelge'ye gore notlandirma ve siralama faaliyetinde
bulunacaklari, Birlige basvurmalari halinde degerlendirmeye tabi tutarak,
uygun gorduklerini listeye alir.

(2) Birlige yazi ile basvuruda bulunmasi zorunludur.

(3) Basvurunun degerlendirmeye alinabilmesi icin asagidaki bilgi ve belgelerin
Birlige verilmesi zorunludur;

a)

Birlige basvuruda bulunmak lzere alinmis notlandirma ve siralama
faaliyetinde bulunacak kurulusun yonetim kurulu karari,

Birlik tarafindan belirlenen, listeye alma Ucretinin Birlik hesabina
yatirildigina iliskin belge,

Notlandirma ve siralama faaliyetinde bulunacak kurulusun esas
sozlesmesinin, varsa esas sozlesme degisikliklerinin yer aldigli son
halinin ornegi,

Notlandirma ve siralama faaliyetinde bulunacak kurulusun iletisim
bilgilerini gosteren belgeler,

Tuzel kisi ortaklarin ortaklik yapilarini gosteren belgeler,



f) Notlandirma ve siralama faaliyetini yapacak uzmanlarin, mesleki
tecribelerini, lisanslarini ve aldiklari egitimlerini igeren ayrintili
ozge¢misleri ve bunlara iliskin belge ornekleri,

g) Notlara iliskin sunumlarda kullanilacak puan, simge, harf veya uygun
gorulen diger gostergelere iliskin belgeler ve s6z konusu belgeyi
onaylayan yonetim kurulu karari ornegi,

h) Notlandirma ve siralama faaliyeti sonucunda hazirlanacak olan rapor
biciminin ve soz konusu rapor bi¢cimini onaylayan yonetim kurulu
kararinin bir ornegi,

i) Ortaklarinin, yonetim kurulu baskan ve dlyelerinin, ydneticilerinin
Genelge'nin 5’inci maddesinin 7'nci fikrasinda belirtilen, notlandirma
ve siralama faaliyeti sirasinda bagimsizliklarinin ortadan kalkmasi
durumunda ilgili miusterilerine verilen notlandirma ve siralama
hizmetinden ¢ekilecegine iliskin Ek-1'de yer alan ornege uygun olarak
dizenleyecekleri taahhut belgesi,

j) Birlikce uygun gorilen diger bilgi ve belgeler.
8. Birlik¢e yapilan inceleme, onay, listeye alma ve listede kalma kosullari

(1) Notlandirma ve siralama faaliyetinde bulunacaklarin basvurulari, Birlikce
Genelge'de aranan basvuru sartlarinin yerine getirilip getirilmedigi
hususlari goz onine alinarak 30 is glinu icerisinde incelenir.

(2) Birlikce eksikligi tespit edilen veya ek olarak istenen bilgi ve belgelerin,
bildirim tarihini muteakip en ge¢ 10 isgunu igerisinde Birlige gonderilmesi
zorunludur.

(3) Eksik belgeler icin beklenen siireler, Birligin inceleme siiresini durdurur.

(4) Eksik belge tamamlanmasi icin belirtilen siire icerisinde eksikliklerin
tamamlanmamasi halinde basvuru islemden kaldirilir. islemden kaldirilan
basvurunun, listeye alma Ucreti iade edilmeyecektir.

(5) inceleme sonucunda Genelge'de belirtilen sartlari tasiyanlar, Komiteye
yapacaklari sunumun ve Komitenin, kendi yetki ve sorumluluklari dahilinde
teknik yeterlilik, genel kabul gormus uluslararasi bilimsel standartlar ve
metodolojiler agisindan degerlendirmesinin ardindan, ilk Birlik Yonetim
Kurulu toplantisinda onaya sunulur ve Yonetim Kurulunun onayi ile listeye
alinarak, kamuya duyurulur.



(6)

(7)

(1)

(2)

(3)

Birligin listeye aldigi kuruluslarin; pazarlama ve tanitim faaliyetlerinde,
listede bulunmalarina iliskin a¢iklamaya yer verilmesi halinde asagida
belirtilen uyari notunu da eklemeleri gerekmektedir.

“Turkiye Sermaye Piyasalari Birligi'nin, notlandirma ve siralama
faaliyetinde bulunmasi uygun gorilen kurulusu listeye almasi;
notlandirma, siralama ve diger faaliyetlerinin kefili oldugu anlamina
gelmeyecegi gibi, soz konusu faaliyete iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.”

Notlandirma ve siralama faaliyetinde bulunacak kuruluslarin listede
kalabilmeleri i¢in bu Genelge ile belirtilen nitelikleri faaliyetlerinin devami
boyunca tasimalari, onaylanan metodolojilerinde daha sonradan ortaya
cikacak degisiklik ve eklemeleri Birlik'e onaylatmalari, Birlik'in konu ile
ilgili dizenleme, standardizasyon, ilke ve kurallarina uymalari ve yillik
listede kalma lcretini Birlige cdemeleri gerekir.

Notlandirma ve siralama yillik raporlarinin Birlige iletilmesi ve yillik
raporlarinin Birlik¢ce degerlendirilmesi

Notlandirma ve siralama yapmasi uygun gortlenler, Teblig kapsaminda
yuruttikleri ¢alismalara iliskin yillik raporlarini ilgili yili izleyen ¢ ay
icinde Birlige iletir.

S0z konusu raporlar, Birlige iletilmesini izleyen 15 gun igerisinde Birligin
degerlendirmesi ile birlikte, Kurul'a iletilir.

Birlik, so0z konusu raporlarin degerlendirilmesinde asagida yer alan
hususlari dikkate alir:

a) Basvuru kosullarinin strdirilmesi,

b) Genelge'nin notlandirma ve siralama faaliyetine iliskin esaslarina
uyumu,

c) Genelge kapsamindaki bildirim ylkimliliklerinin zamaninda, tam ve
dogru olarak yerine getirilmesi,

d) Birlik tarafindan istenebilecek notlandirma ve siralama faaliyet
raporlarina iliskin bilgi veya belgenin zamaninda, tam ve dogru olarak
verilmesi.



10.Birlik listesinden cikarilma

(1) Birlik, asagidaki hallerin bir veya birkaginin tespit edilmesi halinde
notlandirma ve siralama faaliyetinde bulunan kurulusu listeden ¢ikarabilir:

a) Basvuru ve listede kalma kosullarinin kaybedilmesi,
b) Notlandirma ve siralama faaliyetine iliskin esaslara uyulmamasi,

c) Notlandirma ve siralama faaliyetini gerceklestirenler ile kolektif
yatirnm kurulusu, kolektif yatirrm kurulusunun kurucusu veya
yoneticisi arasinda sermaye, yonetim ve denetim agisindan iliski
olmasina ragmen, notlandirma ve siralama faaliyetinde yer aldiginin
tespit edilmesi,

d) Kasitli olarak eksik, hatali, yaniltici bilgiler kullanilarak gercege aykiri
notlandirma ve siralama yapilmasi,

e) Bu genelge kapsamindaki bildirim yapma ve bilgi ve belge verme
yukimliliklerinin  zamaninda, tam ve dogru olarak yerine
getirilmemesi,

f) Yillik listede kalma ucretinin Birlige 6denmemesi.
(2) Listeden cikarilmaya iliskin karar Birligin internet sayfasinda ilan edilir.

(3) Listeden c¢ikarilma durumunda, listeye alma ve/veya listede kalma
ucretleri iade edilmeyecektir.

11.Notlandirma ve siralama bilgileri ile diger bilgilerin kamuoyuna
aciklanmasi

(1) Notlandirma yontemine ve esas alinan kriterlere iliskin olarak genel
nitelikteki bilgilerin kamuyla paylasilmasi zorunludur.

(2) Notlara iliskin sunumlarda, notlandirma ve siralamalarin Teblig'de
belirtilen esaslar ¢ergevesinde yapildigina dair aciklayici bir ifadeye yer
verilmesi zorunludur.

(3) Teblig kapsaminda yer almayan ve/veya Tebligde belirtilen esaslar
cercevesinde yapilmayan notlandirma ve siralamalarda, bu faaliyetin
Teblig c¢ercevesinde yapilmadigina dair bir uyari notuna yer verilmesi
zorunludur.



12.Notlarin ve siralamanin ilan ve reklamlarda kullanimina dair esaslar

(1) Kolektif yatirim kuruluslarina iliskin ilan ve reklamlarda not ve siralama
bilgisine yer verilmesi halinde, bu ilan ve reklamlarda asgari olarak
asagidaki hususlara yer verilmesi gerekir:

a) Notlandirma ve siralama faaliyetinde bulunanlara iliskin bilgiler,

b) Notlandirma ve siralama yapilan donemin sliresi ve baslangic-bitis
tarihleri,

c) ilgili kolektif yatirim kurulusunun icinde yer aldigi kategori ile
notlandirma ve siralamada kullanilan gostergeler ve bunlara iliskin
aciklama.

(2) Kolektif yatirim kurulusuna iliskin olarak ayni donem icin gecerli olan
birden fazla notlandirma ve siralama sonucu bulunuyorsa, yapilacak ilan
ve reklamlarda verilen tim notlara ve siralamalara yer verilmesi
zorunludur.

13.Gegis hikiimleri

(1) Notlandirma ve siralama faaliyetinde bulunacaklardan listeye alma ucreti
ve yillik listede kalma lcreti Genelge'nin yurirlige girdigi tarihten itibaren
1 yil sonra Birlik tarafindan belirlenerek talep edilecektir.

(2) Notlandirma ve siralama faaliyetinde bulunacak uzmanlarin, Kurulun
lisanslamaya iliskin duzenlemeleri c¢ergevesinde Sermaye Piyasasi
Faaliyetleri Dizey 3 Lisansini 31.12.2015 tarihine kadar almis olmalari
gerekecektir.

14.Ylrutme
(1) Bu Genelge hiikimlerini Birlik yaritr.
15.Ydrarlik

(1) Bu Genelge Birlik Yonetim Kurulu tarafindan onaylandigi tarihte yirirlige
girer.

Ek 1: Basvuru Sireci

Ek 2: 7Taahhiitname
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Notlandirma ve Siralama Faaliyetinde Bulunacaklarin Birlige Basvuru Siireci



TAAHHUTNAME

TURKIYE SERMAYE PiYASALARI BiRLIGINE

................ 'nin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (Kurul) VII-128.5 sayili “Bireysel
Portfoylerin Ve Kolektif Yatirnrm Kuruluslarinin  Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine Ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini
Notlandirma Ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig” inin 5’
inci bolumu kapsaminda yuruattigu notlandirma ve siralama faaliyeti sirasinda,
ortaklari, yonetim kurulu baskan ve uyeleri, yoneticilerinin, bagimsizliklarini
ortadan kaldiran hallerin ortaya ¢ikmasi durumunda, ................ ‘nin ilgili
musteriye verilen notlandirma ve siralama hizmetinden ¢ekilecegini beyan ve
taahhut ederim.

TEMSIL ve ILZAMA YETKILI
KiSi/KISILERIN ADI-SOYADI

UNVANI



