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GENELGE
No: 40

SAYIN UYEMiIzZ,

Konu: Yatirim Fonlarinin Ayiracaklari Karsiliklara iliskin Yonerge Hk.

Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun 29.09.2017 tarih ve 35/1201 sayili ilke Karart ile;
borglanma araci ihraggisi sirketlerin yukumluluklerini yerine getirmeyerek
temerrude dusmeleri sebebiyle yatirim fonlari tarafindan ayrilacak karsiliklar
ile ilgili esaslar belirlenmistir.

Temerrut durumlarinda, yatirim fonlari tarafindan ayrilacak karsiliklara iliskin
uygulama farklliklarini onlemek amaciyla; Birlik Yonetim Kurulumuzun
31.07.2018 tarih ve 333 sayili toplantisinda “Yatirim Fonlarinin Ayiracaklari
Karsiliklara iliskin Yonerge” kabul edilmistir.

“Yatirnm Fonlarinin Ayiracaklari Karsiliklara iliskin Yonerge’de yer alan
esaslar mevcut tim yatirrm fonlari tarafindan 01 Agustos 2018 tarihinden

itibaren uygulanmaya baslanilacaktir.

“Yatirim Fonlarinin Ayiracaklari Karsiliklara lliskin Yénerge'sini geregi icin
ekte bilgilerinize sunarim.

Saygilarimla,

L ]

llkay ARIKAN
Genel Sekreter

Ek: Yatirim Fonlarinin Ayiracaklari Karsiliklara liskin Yénerge

TURKIYE SERMAYE PiYASALARI BiRLiGi
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YATIRIM FONLARININ
AYIRACAKLARI KARSILIKLARA iLISKIN
YONERGE

Amag¢ ve Kapsam

MADDE 1- (1) Bu Yonergenin amaci, Birlik lyesi portfoy yonetim sirketleri tarafindan
yonetilen yatirim fonlarinin portfoyiinde bulunan borglanma araglari, varliga veya ipotege
dayali menkul kiymetler, teminatli menkul kiymetler ve kira sertifikasi i¢in kredi/ihraggi
risklerine gore ayrilacak karsiliklara iliskin usul ve esaslari dizenlemektir.

Dayanak

MADDE 2- (1) Bu Yonerge 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 74 lincii maddesinin
ikinci fikrasinin (c) ve (¢) bentleri ile 02 Nisan 2014 tarih ve 28960 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Tirkiye Sermaye Piyasalar Birligi Statlisi'nin 7 nci maddesinin birinci
fikrasinin (c) ve (g) bentlerine dayanilarak yapilmistir.

Tanimlar
MADDE 3- (1) Bu Yonergede yer alan terimlerin anlamlari asagida belirtilmistir.

a) Alacak Hakki: Bu Yonerge kapsaminda bor¢lanma araci, dayali menkul kiymet,
teminatli menkul kiymet ve kira sertifikasi sahipliginden dogan haklardir

b) Birlik: Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi

c) Borglanma Araci: Bu Yonerge kapsaminda, ihraggilarin Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun VII-128.8 sayili Bor¢lanma Araglari Tebligi cergevesinde ihrag ettikleri
sermaye piyasasi araclari

d) Teminatli Menkul Kiymet: Bu Yonerge kapsaminda, ihraggilarin Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun [1-59.1 Sayili Teminatli Menkul Kiymetler Tebligi ¢ercevesinde ihrag
ettikleri sermaye piyasasi araglari

e) Dayali Menkul Kiymet: Bu Yonerge kapsaminda, ihraggilarin Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 111-58.1 Sayili Varliga veya Ipotege Dayali Menkul Kiymetler Tebligi
cercevesinde ihrag ettikleri sermaye piyasasi araglari

f) Edim: Alacak Haklarinin ihraci sirasinda ihragginin taahhiit ettigi faiz, kira geliri,
donemsel gelir, anapara, ikincil yidkimlilikler, degistirme veya donistiirme
haklari

g) ihrac: Bu Yénergeye konu sermaye piyasasi araclarinin Sermaye Piyasasi Kurulu
diizenlemeleri kapsaminda halka arz edilerek veya halka arz edilmeksizin satisi

h) ihracci: Bu Yonergeye konu sermaye piyasasi araglarini ihra¢ edenler

i)  KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformu

i) Kira Sertifikalari: Sermaye Piyasasi Kurulu'nun IlI-61.1 sayili Kira Sertifikalari
Tebligi cercevesinde ihrag edilen sermaye piyasasi araglari

k) Muaccel: Edimlerin vade ve/veya itfa tarihlerinin gelmis olmasi

) Mieccel: Edimlerin vade ve/veya itfa tarihlerinin gelmesinden onceki durum

m) Miicbir Sebepler: ihragginin sorumlulugunun yerine getirilmesini engel teskil
edecek nitelikte bulunan deprem, sel, savas gibi dnceden ongoriilemeyen dogal
veya beseri nitelikteki olaylar

n) Temerrit: Muaccel olmus Edimlerinin yerine getirilmemesi

o) Yatirm Fonu: 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52 nci maddesinde
tanimlanan sermaye piyasasi kurumu

p) Yatinnmci: Alacak Hakki sahibi Yatirim Fonu veya diger kisiler

q) Yeniden Yapilandirma: ihragginin, Edimleri miieccel bir Alacak Hakkinin izahname
veya ihrag belgesinde belirtilmis kosullarini, alacaklilari ile yaptigi bir sozlesme
ile degistirmesi



Alacak Haklari it;in Ayrilacak Karsiliklar
MADDE 4: (1) Alacak Haklarinin temerriidi durumunda, ilgili ihraccidan olan muaccel
tim Alacak Haklari icin, temerriit tarihinde, %100 oraninda karsilik ayrilir.

(2) ihracginin 2004 Sayili icra ve iflas Kanunu kapsaminda iflasina karar verilmis olmasi,
herhangi bir nedenle tizel kisiliginin sona ermesi veya tasfiyesine karar verilmesi
durumunda, karar tarihinde, tiim Alacak Haklari icin %100 oraninda karsilik ayrilir.

(3) Asagidaki durumlarda ilgili ihraggidan olan mdeccel tim Alacak Haklari icin %50
oraninda karsilik ayrilir.

a) Ihragcinin bagimsiz denetimden ge¢mis son finansal raporlarina gore 6102 Sayili
Tiirk Ticaret Kanunu'nun 376'nci maddesinin (2)nci bendi kapsaminda, sermaye
ile kanuni yedek akgeler toplaminin lgte ikisinin karsiliksiz kaldiginin (Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun 10.04.2014 tarih ve 11/352 sayili Kararina gore
hesaplanacaktir) anlasilmasi halinde, finansal raporun KAPta duyurulmasini
takip eden is giiniinde karsilik ayrilir.

b) ihraccinin 2004 Sayili icra iflas Kanunu'nda tanimlanan konkordato ve uzlasma
yoluyla yeniden yapilandirma karari alinmasi halinde karar tarihinde karsilik
ayrilir.

¢) ihragcinin bir veya daha c¢ok Yatirimci ile Yeniden Yapilandirma anlasmasi
yapmasi durumunda, sozlesme tarihinde karsilik ayrilir.

(4) Asagidaki durumlarda ilgili ihraggidan olan mdeccel tim Alacak Haklari icin %25
oraninda karsilik ayrilir.

a) Ihragcinin yayimlanan son finansal raporunda yer alan varliklarinin %20'sinden
fazlasi uzerindeki tutarda haciz, ihtiyati tedbir, ihtiyati haciz gibi tedbirler
uygulandiginin KAP’ta duyurulmasi halinde, soz konusu duyuru tarihinde karsilik
ayrilir.

b) ihracginin, yatirim fonunun portfdyiinde bulunmayan baska bir Alacak Hakkina
iliskin muaccel edimini yerine getirmediginin KAP'ta duyurulmasi halinde, soz
konusu duyuru tarihinde karsilik ayrilir.

(5) Micbir sebepler nedeniyle, ihragginin sorumlulugunu yerine getirmedigi hallerde
Alacak Haklarina iliskin karsilik ayrilmaz. Micbir sebebi meydana getiren hallerin son
bulmasi durumunda, Alacak Haklari bu Yonerge kapsaminda degerlendirilir.

Alacak Hakkinin Organize Piyasada islem Gormesi

MADDE 5- (1) Bu Yonerge kapsaminda karsilik ayrilmis bir Alacak Hakkinin organize bir
piyasada islem gormesi durumunda, ihtiyatllik ilkesi kapsaminda, ayrilan karsilik ile
gerceklesen fiyat sonucu olusan piyasa degerleri karsilastirilarak, soz konusu degerden
dislik olani esas alinarak degerleme yapilir.

(2) Bununla birlikte, Kurucu tarafindan piyasada etkin bir fiyatin olusmadiginin
degerlendirilmesi halinde bu Yonergenin 4 (nci maddesinde belirtilen esaslar
cercevesinde karsilik ayrilabilir.

Ayrilacak Karsiliklarin Kapatilmasi

MADDE 6- (1) Yonergenin 4 iincli maddesine gore ayrilacak karsilik tutarlari, karsilik
ayrilmasindan sonraki donemde ihragginin 6deme yapmasi durumunda, odenen tutar
kadar karsilik kapatilir.



Kamuyu Aydinlatma

MADDE 7- (1) Alacak Haklarina iliskin karsilik ayrilmasi ve/veya ayrilan karsilik
oranlarinda degisiklik olmasi halinde, islemin gerc¢eklestigi giini takip eden is giiniinde,
durum, portfoy yonetim sirketinin ve fonun KAP sayfasinda duyurulur.

Yaptirim
MADDE 8- (1) Bu Yonerge hiikiimlerine uymayan Birlik lyeleri hakkinda Birlik Disiplin
Yonetmeligi hiikiimleri gergevesinde islem yapilir.

Yirdrlik
MADDE 9- (1) Bu Yonerge, Birlik Yonetim Kurulu'nda kabul edildigi tarih itibariyle
yururlidge girer.

Yiriitme
MADDE 10- (1) Bu Yonerge hiikiimleri Tiirkiye Sermaye Piyasalar Birligi tarafindan
yuratalir.



