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SUNUS

Bu kitapgigi sizlere sunan Turkiye Sermaye Piyasalari Birligi, Tirkiye’de sermaye piyasasinin ve
aracilik faaliyetlerinin gelistirilmesi dogrultusunda ¢alismalar yapmak tizere 2001 yilinda faaliyete
gecmis bir meslek kurulusudur.

Elinizdeki kitapgik tlkemizdeki yatirim olanaklari ve finansal hizmetlerin mevcut durumuyla ilgili
genel anlamda bilgi sunmayi hedeflemektedir. Finansal piyasalar hakkinda akla gelebilecek ilk
sorular ile anlasilir, basit bir dille hazirlanmis yanitlarini ilerleyen sayfalarda bulacaksiniz.

Sorularin sadece bunlarla sinirli olmadiginin bilincindeyiz. Farkli sorularinizi Turkiye Sermaye

Piyasalari Birligine yénlendirmeniz durumunda, sizleri bilgilendirmekten memnun oluruz. Ote

yandan, Uyelerimiz de yatirim alternatifleri ve kendilerinden alabileceginiz hizmetler hakkinda
sizleri aydinlatmaktan mutluluk duyacaktir.
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Bu kitap Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi (TSPB) tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Kitapta yer alan hertirlu bilgi,dederlendirme,
yorum ve istatistiki degerler, hazirlandigi tarih itibariyle givenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Blgilerin hata ve
eksikliginden ve ticari amacla kullanilmasindan dogabilecek zararlardan TSPB hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Bu kitapta yer
alan bilgiler kaynak gosterilmek sartiyla izinsiz yayinlanabilir.
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~Inansal Sistem

Nedir?
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inansal sistem, birikim sahipleri ile kaynak ihtiyaci olan taraflar arasindaki
alisverisi saglayan kurumlar, tasarruf, yatirim, finansman araglari ve bunlari
dizenleyen kurallardan olusan yapidir.

Piyasa ekonomisinde finansal sistem, tasarruflarin verimli yatirrm alanlarina
yonlendirilmesinde ve yatirim yaparken olusan risklerin yonetilmesinde onemli rol
oynar. Finansal sistem, bankacilik, sigortacilik ve sermaye piyasasindan olusur.
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Banka Neye

Yarar?

Bankalar temelde cesitli kisi ve kurumlarin kendilerine yatirdigi mevduati, ¢esitli-kisi ve kuruluslara kredi
seklinde tahsis eden aracilardir.

1. Mevduat Nedir?
Birikim sahibinin daha once belirlenmis bir siire sonunda veya istenildiginde ¢ekilmek Uzere bankalara belirli bir faiz
karsiligr beklentisiyle ya da faiz karsiligi beklemeden verdigi borg, mevduat olarak tanimlanir.

2. Kredi Nedir?
Bankalarin kaynak ihtiyaci olan kisi veya kurumlara daha once belirlenmis bir stire zarfinda 6denmek kaydiyla belirli bir
faiz karsiligi verdigi borc kredi olarak tanimlanir.

3. Faiz Nedir
Odiing alinan paraya karsilik olarak, borcu veren tarafa 6denen getiriye faiz denir.

Verilen borcun yatirim donemi siiresince kazandigi faizin anaparaya orani basit faiz orani olarak adlandirilir. Yatirim
ddnemi boyunca kazanilan faizin, bir sonraki yatirrm doneminde anaparaya eklenerek ayni faiz oraniyla yatirima tabi
tutulmasi sonucu elde edilen getiri ise bilesik faiz olarak tanimlanir. Farkli vadelerdeki finansal araclarinin faiz orani
karsilastirilirken bilesik faiz oranina bakilmasi faydali olur.




Sigorta Neye

igorta,cesitli olumsuz olaylarin gerceklesmesi halinde dogan zararlari gidermek
icin kullanilan bir finansal aractir. Sigorta sirketleri, hastalik, kaza veya dogal
afet gibi olumsuz olaylarin gerceklesme olasiligindan korunmak isteyen kisilere
“prim” adi verilen bir lcret karsiliginda sigorta policesi satar. EGer s6z konusu
olumsuzluklar gerceklesirse, sigorta sirketi dogan zarari karsilar.




Sermaye Plyasas
Neye Yarar?
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ermaye piyasasinda yatirimcilar, birikimlerini belli bir getiri beklentisi ile yatirim araclarinda degerlendirir.
Girisimciler ise, sermaye piyasasinda ihrac ettikleri pay senetleri veya bor¢clanma senetleri araciligi ile
yatirimcilarin tasarruflari sayesinde finansman ihtiyaclarini karsilar. Yani sira riskini yonetmek isteyen
yatirimcilar icin tasarlanmis turev Urlnler de sermaye piyasasi araclari arasinda yer alir. Tum bu islemler
yatirim kuruluslari vasitasiyla gerceklesir.



I Risk Nedir?

arara ugrama tehlikesi risk olarak
Zadlandlrlllr. Sermaye piyasasinda
yapilan vyatirimlar, ileride olacak
olaylarin belirsizligi nedeniyle yatirilan

paranin kaybedilme olasiligini da tasi-
maktadir.

Siyasi ¢alkantilar, ekonomik goOsterge-
lerde bozulma, ilgili yatirim aracini ¢ika-
ran kurumun faaliyetlerinin daralmasi
veya finansal pozisyonunun bozulmasi,
faiz oranlarindaki degisim, déviz kurun-
daki degisim, ilgili yatirim aracinin fiya-
tinin asiri degismesi (volatilite) gibi ya-
tirim aracinin getirisini etkileyebilecek
pek cok risk bulunmaktadir.

Genel olarak, bir yatirim aracinin riski
yuksekse, bu aractan ylksek getiri elde
etme beklentisi artmaktadir.



L ikidite
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islemden fazla etkilenmemesi, ilgili kiymetin likit oldugunu gosterir. Likit araglara yatirirm yapmak bu

M enkul kiymetlerin nakde cevrilme kolayligina likidite denir. Bir kiymeti nakde gevirirken fiyatinin bu
anlamda daha az risklidir.




Tdrkiye Sermaye
3 Plyasasinda Hangl
Kururmilar Yer Alir”

Sermaye piyasasinin diizenli ve verimli
isleyebilmesi icin ¢esitli kurumlar beraberce
faaliyet gostermektedir.

a. Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), sermaye piyasasini di-
zenleyen ve denetleyen kamu kurumudur. SPK’nin temel
gorevi piyasanin isleyis kurallarini belirlemek, piyasalarin
adil ve etkin calismasini saglamak, ilgili kurumlarin belli
kurallar cercevesinde faaliyet gostermesini saglamak ve
yatirimcilarin haklarini korumaktir.

b. Borsa Istanbul, pay senetleri, varantlar, sertifikalar, tah-
viller, vadeli islem sozlesmeleri, opsiyonlar, uluslararasi
menkul kiymetler ve kiymetli madenlerin islem gordugu
borsadir.

c. Tiirkiye Sermaye Piyasalar Birligi (TSPB), banka, araci
kurum, portfoy yonetim sirketleri ve yatirim ortakliklarinin
Uye oldugu, oOzduzenleyici bir meslek kurulusudur.
Birlik, sermaye piyasasinin ve aracilik faaliyetlerinin
gelistirilmesi; birlik Gyelerinin dayanisma, 6zen ve disiplin
icinde calismalarinin  saglanmasi; haksiz  rekabetin
onlenmesi ve mesleki konularda Uyelerin aydinlatilmasi
icin calismaktadir.

d. Yatirnm kurulusu, araci kurumlar ve bankalar ifade et-
mektedir. Yatirnm kuruluslari Sermaye Piyasasi Kanununda
belirtilen faaliyetlerde bulunabilirler. Yatinm kuruluslari,
SPK’dan faaliyet izni almak zorundadir.

Tum yatirm kuruluslarina ve yetkilendirildikleri faaliyet
alanlarina iliskin bilgiler SPK’nin ve TSPB’nin internet site-
sinde guincel olarak yer almaktadir.
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e. Halka acik sirketler, pay senetleri halka arz edilmis olan
veya ortak sayisi 500°U astigi icin halka arz edilmis sayi-
lan anonim sirketlerdir. Her halka agik sirket borsada islem
gormdiyor olabilir.

f.Borsaya kote olan sirketler, Borsanin koydugu bazi sartla-
ri tastyan ve boylelikle islem gormesine izin verilen sirket-
leri ifade etmektedir.

g. istanbul Takas ve Saklama Bankasi (Takasbank), Bor-
sa Istanbul’da yapilan tiim alim-satim islemlerinin takasi,
(alis islemlerinde paranin o6denip menkul kiymetin teslim
alinmasi; satis islemlerinde menkul kiymetin teslim edilip
paranin alinmasi) Takasbank tarafindan gergeklestirilmek-
tedir. Takasbank, ayrica Borsa Istanbul tiyesi banka ve araci
kurumlara gesitli bankacilik hizmetleri sunar.

h. Merkezi Kayit Kurulusu (MKK), her yatirrmcinin pay se-
netleri, varant ve sertifikalari, bor¢clanma araclar ile yati-
rim fonu katilma belgelerinin kaydini tutar ve saklamasini

yapar.



i. Yatinnmcr Tazmin Merkezi (YTM), yatirim kuruluslarinin,
yatirim hizmet ve faaliyetinden kaynaklanan nakit 6deme
veya sermaye piyasasl araglari teslim yukumluluklerini
yerine getirememeleri halinde, yatirrmcilari belirli bir Ust
sinir dahilinde tazmin etmek amaciyla kurulmustur.

j. Sermaye Piyasasi Lisanslama Sicil ve Egitim Kurulusu
(SPL), sermaye piyasasi alaninda faaliyet gOsteren kuru-
luslar ile bu kurumlarda calisanlarin mesleki yeterlilik-
lerini, bilgi ve becerilerini tespit etmek icin lisanslama
sinavlari yapmak, ilgili ihtisas alanlari itibariyle mesleki
yeterliliklerini gosterir lisans vermek, egitim programlari
dizenlemek, sermaye piyasasi ¢alisanlarinin sicil bilgileri-
ni tutmak amaciyla kurulmustur.

k. Portfoy yonetim sirketleri, 6zel olarak portfoy yonetici-
ligi yapmak Uzere kurulan sirketlerdir. Bu sirketler yatirim
fonlari ile kurumsal ve bireysel yatirimlari yonetir.

L. Emeklilik sirketleri, 6zel olarak bireysel emeklilik fonu
kurmak Uzere faaliyet gOsteren sirketlerdir. Bu sirketlerin
derledigi birikimler portfoy yonetim sirketlerince yonetilir.

m. Derecelendirme sirketleri, kredi derecelendirmesi ve
kurumsal yonetim ilkelerine uyum derecelendirmesi ya-
par. Kredi derecelendirmesi, sirketlerin risk durumlarini ve
borclarini 6deme gliciini degerlendirir. Kurumsal yonetim
derecelendirmesi ise, sirketlerin SPK tarafindan yayinla-
nan Kurumsal Yénetim ilkelerine uyumunu degerlendirir.

Ote yandan, daha genis anlamda finansal sistemde Ban-
kacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu, Hazine, Merkez
Bankasi ve Emeklilik Gozetim Merkezinin de rolleri bulu-
nur.

n. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK),
Turkiye'de tasarruf sahiplerinin hak ve menfaatlerini koru-
mak, bankalar ve dzel finans kurumlarinin piyasa disiplini
icerisinde saglikli ve etkin bir yapida isleyisi i¢in uygun or-
tami yaratmak amaciyla faaliyet gosterir.

o. T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarligi, tlkenin ekonomi
politikalar cercevesinde hazine islemleri, kamu finans-
mani, yabanci Ulke ve kuruluslardan bor¢lanma, Ulkenin
finansman politikalari cercevesinde sermaye akimlarina
iliskin dizenleme ve islemlerin yani sira, bireysel emekli-
lik sistemi dahil olmak Uzere sigortacilik sektoriine iligkin
izleme ve duzenleme faaliyetlerini yirutdr. Kiymetli ma-
denler piyasasinda islem yapmaya yetkili kurumlara iliskin
dizenlemeler de Hazine tarafindan yapilir.

p. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin (TCMB), temel
amaci fiyat istikrarini saglamaktir. TCMB'’nin gorevleri ara-
sinda finansal sistemde istikrari saglamak, para ve doviz
piyasalari ile ilgili dizenleyici tedbirleri almak bulunmak-
tadir. TCMB, para politikasi dogrultusunda para arzinin ve
ekonominin likiditesinin dizenlenmesi amaciyla, menkul
kiymet alim-satimi, repo ve ters repo, menkul kiymetlerin
oduncg alinip-verilmesi gibi islemleri yapabilmektedir.

r. Emeklilik Gozetim Merkezi (EGM), bireysel emeklilik sis-
teminin guvenli ve etkin bir sekilde isletilmesini saglamak,
katilimcilarin hak ve menfaatlerini korumak amaciyla sis-
teme iliskin verileri derlemek tzere kurulmustur.
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4 Tdrkiye Sermaye Plyasasinda
Yatinm Yapilir ?

Tiirkiye sermaye piyasasinda yatirimcilar, pay dagitmamak konusunda serbesttir. Borsada
senedi, borsa yatirm fonu, varant, sertifika, repo, islem goren sirketler karini nakit olarak veya
devlet tahvili, hazine bonosu, 6zel sektér tahvilve ~ Pedelsiz pay ihrac ederek dagitabilir.
bonolari, kira sertifikalari, varliga dayali veya varlik

teminatli menkul kiymetler, vadeli islemler ve

opsiyonlara dogrudan yatirim yapabilir.

Kisiler, yatirim fonu alarak veya bireysel emeklilik
sistemine dahil olarak da sermaye piyasasiaracglarina
dolayli yoldan yatirim yapabilir.

a. Pay (Hisse Senedi) Nedir?

Paylar veya hisse senetleri, anonim sirketler tarafindan
¢ikarilir ve sirketin sermayesine belirli bir katilma payi-
ni temsil eder. Pay alan yatirimci sirkete ortak olur. Pay,
sahibine ortaklik hakki, yonetime katilma (oy) hakki, kar
pay!l alma hakki gibi haklarin yani sira, bilgi alma hakki da
saglamaktadir.

Pay sahipleri temel olarak iki tirlu gelir elde edebilir: ser-
maye kazanci ve kar payi.

Sermaye kazanci, payin degerindeki olasi artistan elde
edilen gelirdir. Ancak, paylarin fiyatlarinin yatirimcilarin
beklentilerine bagli olarak olusan arz ve talebe goére bor-
sada her an degistigi, dolayisiyla dusebilecedi de unutul-
mamalidir. Digeri ise, sirket yil sonunda kar ettigi taktirde, '
bunun dagititmasindan elde edilen temetti (kar payi)
geliridir. Paylari borsada islem goren sirketler kar dagitip




Hangl Araclara

b. Yatirim Fonu Nedir?

Yatirim fonlari, yatirrmcilardan toplanan paralarla olus-
turulan portfdylin sermaye piyasasi araclari, kiymetli
madenler ve turev urlnlere yatirim yapilarak yatirimci-
lar adina isletilmesidir. Yatirim fonlarinin yatirim yapa-
bilecekleri araglar ve yatirim stratejileri onceden agik-
lanir. Yatirim fonu, sahip oldugu menkul kiymetlerden
kar payi, faiz gibi gelirler elde eder. Ayrica fonun sahip
oldugu menkul kiymetlerin fiyati artabilir ya da dise-
bilir. Unutulmamasi gereken husus, fonlarin degerinin
artabilecegi gibi disebilecek olmasidir.

Yatirim fonlar 6zellikle kiguk tasarruf sahipleri icin
son derece uygun Urdnlerdir, ¢linka:

¢ Profesyoneller tarafindan yonetilir,

e Kuguk miktarlarda alinip satilabilir,

« stenilen risk derecesinde yatirim olanagi sunar,
¢ Nakde cevrilebilir.

Yatinm kuruluslarinda (bankalar ve araci kurumlar)
hesabi olan veya portfoy yonetim sirketlerinin mus-
terisi olan yatinmcilar Turkiye Elektronik Fon Dagitim
Platformu (TEFAS) Uzerinden tim yatirim fonlarini alip
satabilmektedir. Ozel sartlara tabi olan yatirim fonla-
ri platform kapsami disindadir. Yatirimcilar, alim satim
yapmadan once www.fonturkey.com.tr veya www.fun-
dturkey.com.tr adreslerinden ulasilabilen Fon Bilgilen-
dirme Platformu Uzerinden yatirim fonlarina iliskin kar-
silastirmali detayli bilgilere ulasabilmektedir.

c. Borsa Yatirim Fonu Nedir?

Bazi yatirim fonlari borsada alinip satilmaktadir. Bunlara
“borsa yatirim fonu” denir. Borsa yatirim fonlari, bir endek-
sin icindeki menkul kiymetlere, endeksteki agirliklari ora-
ninda yatirim yapar. Bu fonlar, dayanak aldiklari endeks-
teki pay senedi, altin, tahvil, doviz gibi araglarin getirisini
yansitir.

d. Geleneksel Yatirim Fonu Cesitleri Nelerdir?

Yatirimcilar tercihlerine hitap eden farkli portfoy yapilari-
na sahip fonlar arasindan secim yapabilir.

Para piyasasi fonlari, repo ve 90 giinden kisa vadeli
bonolar igerir.

Tahvil-bono fonlari en az %80 agirliginda tahvil-bono
icerir.

Karma fonlar en fazla %75 oraninda pay senedi igerir.

Hisse senedi yogun fonlar en az %75 agirliginda pay
icerir.

Uluslararasi fonlar en az %51 agirliginda doviz
cinsinden varliklar igerir.

Emtia fonlari en az %51 agirliginda altin ve benzeri
emtia iceren fonlardir.

Esnek fonlar i¢in herhangi bir sinirlama yoktur.

Fon sepetleri ise diger fonlara yatirim yapan fonlardir.
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Tdrkiye

Yatinm Yapilr ?

e. Alternatif Yatirnm Fonu Cesitleri Nelerdir?

Geleneksel yatirim fonlarinin yani sira, daha karmasik
yapida alternatif yatirim fonlari da yatinmcilara su-
nulmaktadir. Bu fonlari finansal konularda daha dene-
yimli kisilerin kullanmasi onerilir.

Korumali veya garantili fonlar, diger menkul kiymet-
lerin yani sira tlrev urlnler icerir. Bu fonlar belirli bir
vade ile ihrag edilir ve ancak halka arz suresi iginde
alinabilir. Ayrica bu fonlarda yatirimcinin fonu satip
parasini vadeden once geri almasi ile ilgili ¢esitli ki-
sitlamalar olabilir.

Garantili fonlar anaparanin, diger bir deyisle baslan-
gigta yatirilan tutarin, degerinin korunmasinin garanti
edildigi fonlardir. Kisacasi, yatirimci yatirdigi paradan
zarar etmez.

Anapara koruma amacli fonlarda ise, baslangi¢ yati-
riminin korunmasi gozetilmekle beraber garanti edil-
mez.

Serbest yatirim fonlar yurtdisi uygulamalarda “hedge”
fon olarak bilinen ve sadece “nitelikli” yatirimcilara sa-
tilabilen fonlardir. Bu fonlar herhangi bir yatirim araci
veya yonetim strateji sinirlamasi olmadan esnek bir
sekilde yonetilmekte olup, yalnizca kurumsal yatirim-
cilar ile 1 milyon TLnin Gzerinde finansal varligi olan
bireysel yatirimcilara satilabilir.
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f. Repo Nedir?

Genel olarak repo islemi, borg verilen para karsiligin-
da vade sonunda anaparanin ve faizin alinmasi olarak
gorulse de, aslinda repo, sermaye piyasasi araglarinin
belli bir vadede geri alma taahhlduyle satimidir. Diger
bir deyisle repo, menkul kiymetin gegcici bir sire icin
kiraya verilmesi olarak da dusunulebilir. Ulkemizde
repo islemleri, hazine bonosu ve devlet tahvilleri ile
0zel sektor borglanma senetleri Gzerinden yapilmak-
tadir. Getirisi sabitlenmis olan repo islemleri para pi-
yasalarindaki en Llikit yatirim araglarindandir.

g. Tahvil ve Bono Nedir?

Tahviller, devletin veya sirketlerin 6ding para almak
icin cikardigi bor¢lanma araglaridir. Tahvil sahibi, tah-
vili ¢ikaran kurulusun alacaklisidir. Ilgili sirket veya
kamu kurumunun Uzerinde alacagindan baska hicbir
hakka sahip degildir ve bu kuruluslarin yonetimine
katilamaz.

Hazine Mustesarligi tarafindan cikarilan tahviller,
vadesine veya getiri kaynaklarina gore siniflandirilir.
Devlet tahvilleri, Hazine Mustesarliginin bir yildan
uzun vadeyle 6diing para almak amaciyla gikardigi
devlet ic borclanma senetleridir (DIBS). Hazine bono-
lari, Hazine Mistesarligi tarafindan cikarilan, vadesi
bir yildan kisa devlet i¢ bor¢lanma senetleridir. Gelire
endeksli senetler ise, getirileri Kamu lktisadi Teseb-
buslerinden elde edilen gelirlere bagli olan devlet ic
bor¢lanma senetleridir.

Ozel sektor tahvilleri, sirketler ve bankalar tarafindan
¢ikarilan bor¢lanma senetlerini ifade etmektedir. Bun-
lardan 365 glinden daha kisa vadeli olanlar bono ola-
rak adlandirilir.

Eurotahvil (Eurobond) ise, ilgili devlet veya sirketin
kendi para birimi disindaki yabanci bir para birimi
Uzerinden ¢ikardigi ve uluslararasi piyasalarda ihrag
ettigi tahvillerdir.

Tahviller, sabit veya degisken faizli olarak ihrag edi-
lebilmektedir. Kupon 6demeli tahviller, vadeden dnce
belirli ara donemlerde faiz 6demesi saglar.



Kuponsuz, ya da iskontolu tahvillerde ise, tahvili al-
mak i¢in 6denen tutar ile vadede ele gecen tutar ara-
sindaki fark faiz gelirini olusturur.

Bor¢lanma senetleri, vade sonuna kadar elde tutuldu-
gu takdirde, belli bir faiz kazancini garanti eder. An-
cak yatirimci, tahvil veya bonoyu vade sonuna kadar
tutmak zorunda degildir. Yatirimci, tahvil veya bonoyu
vadesinden once satarsa, ikincil piyasadaki faiz oran-
larindaki degisimden etkilenir. EGer piyasadaki faiz
oranlari gerilemis ise getirisi artar, faiz oranlari artmis
ise getirisi duger, hatta zarar edebilir.

h. Kira Sertifikasi Nedir?

Kira sertifikalari uluslararasi piyasalarda “sukuk”adiyla
taninmaktadir. Bu araglari faizsiz tahvil olarak tanim-
lamak mumkdindir. Kira sertifikalari da vadeye kadar
elde tutulabilecegi gibi, ikincil piyasada da satilabilir.

Devlet veya ozel sirketler tarafindan ¢ikarilabilen bu
drinler, bir varligi dayanak alarak ihrag edilir. Bu yon-
temde, kira sertifikasini ¢ikaran kurulus (kaynak kuru-
lus olarak adlandirilir) bir kisim varligini veya haklari-
ni bu amacg i¢in 6zel olarak kurulan bir varlik kiralama
sirketine devreder. Varlik kiralama sirketi devraldigi
varliklari veya haklari dayanak alan kira sertifikalari-
ni ihrag ederek yatinmcilara satar. Kaynak kurulustan
gelen gelirler sertifikalarin donemsel ddemelerinin
yapilmasini saglar. Vade sonunda ise kaynak kurulusa
geri devredilen s6z konusu varlik veya haklardan elde
edilen gelir, kira sertifikasi sahiplerine anapara ode-
mesi olarak paylari oraninda dagitilir.

i.Varliga Dayali Menkul Kiymet ve Varlik TeminatLi
Menkul Kiymet Nedir?

Varliga dayali menkul kiymetler, cesitli finansal ku-
rumlarin alacaklar karsiiginda cikardiklarr araglardir.
Bankalar ve benzer sirketlerin agtigi bazi krediler, fi-
nansal kiralama sozlesmelerinden dogan alacaklar;
gayrimenkul yatirim ortakliklarinin portfoylerindeki
gayrimenkullerin satisindan dogan alacaklar bu arac-
lara dayanak olabilir. Boylece finansal kurumlar vadesi
heniiz gelmemis bu alacaklarina likidite saglar. Yati-
rimci ise farkli niteliklere sahip bir alacak havuzunun

getirisinden faydalanir.

Varlik teminatli menkul kiymetlerin varliga dayali
menkul kiymetlerden farki,bu araci ¢ikaran kurumlarin
cesitli alacaklarini glivence gostermeleridir. Bankalar
ve benzer sirketlerin agtigi bazi krediler, finansal kira-
lama so6zlesmelerinden dogan alacaklar; gayrimenkul
yatirim ortakliklarinin portfoylerindeki gayrimenkul-
lerin satisindan dogan alacaklarin yani sira TOKinin
alacaklari da, bu menkul kiymetler icin teminat olarak
kullanilabilir. Teminatin olmasi, bu menkul kiymetlerin
o0denmeme riskini azaltan bir etmendir.

Varliga dayali ve varlik teminatli menkul kiymetler,
tahvil ve bonolar gibi, iskontolu olarak veya donemsel
ve degisken faiz 6demeli olarak ihrag edilebilir.

j. Tiirev Uriin Nedir?

Turev Urlinler, baska bir kiymetin getirisine bagli veya
bu kiymetlerden “tiiretilmis” finansal araglardir. Tlirev
trtinlere konu olan kiymetlere “dayanak varlik” denir.
Turev Urtnler hem bazi risklere karsi korunmak igin,
hem de yatirim amacli olarak kullanilir. Vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri, varant ve sertifikalar ile kaldi-
racli islemler (foreks) bu Urtinlere 6rnek gosterilebilir.

Tirev araclarda alim islemi “uzun pozisyon”, satis is-
lemi ise “kisa pozisyon” olarak adlandirilir. “Ters is-
lem” veya “pozisyon kapatma”, sahip olunan pozisyona
aksi yonde islem yapmayi ifade eder. Diger bir deyisle
“pozisyon kapatma”, alim (uzun pozisyon) karsisinda
satim, satim (kisa pozisyon) karsisinda alim yoninde
islem yapilmasidir. “‘Acik pozisyon” ise bir sozlesmede
ters islemle kapatilmamis uzun veya kisa pozisyonlari
ifade eder.




k. Vadeli islem Sozlesmesi Nedir?

Vadeli islem sozlesmeleri belirli bir vadede, dnceden
belirlenen fiyat, miktar ve nitelikteki mali, kiymetli
madeni, finansal gostergeyi, sermaye piyasasl araci-
ni ya da dovizi alma ya da satma yukumlulugi veren
sozlesmelerdir. Bu sozlesmelerde pozisyon alindigin-
da takas merkezine baglangic teminati yatirilir. Sozles-
menin fiyati gerilerse, siirdiirme teminati da yatirmak
gerekebilir.

Vadeli islemler, disuk teminat rakamlariyla yuksek
meblagli pozisyonlar almaya imkan tanidigindan, ufak
fiyat degisimleri blyik kar veya zararlara sebep ola-
bilir. Vadeli islemlerin bu 6zelligine “kaldirag etkisi”
denir. Piyasada olusacak fiyat hareketleri sonucunda
yatirilan teminatin tumi kaybedebilecegini gibi, ka-
yiplar yatirilan toplam teminati dahi asabilir. Bu yuz-
den yalnizca finansal konularda deneyimli kisilerin
vadeli islem yapmasi onerilir.

L. Opsiyon Nedir?

Opsiyonlar belirli bir vadede, dnceden belirlenen fiyat,
miktar ve nitelikteki mali, kiymetli madeni, finansal
gostergeyi, sermaye piyasasi aracini ya da dovizi alma
ya da satma hakki veren sozlesmeleri ifade eder. Opsi-
yonlar borsada veya tezgahistl piyasada islem gore-
bilir. Borsada islem goren opsiyonlar, ozellikleri borsa
tarafindan belirlenmis standart kontratlardir.
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Tezgahustu opsiyonlar ise standart olmayip o6zellikleri
alici ile satici arasinda belirlenir.

Opsiyon sozlesmeleri belirli bir Gcret karsiligi satilir. Bu
tcret “prim” olarak adlandirilir. Yatirimci, piyasada islem
goren opsiyonun primindeki artis veya azalistan para ka-
zanabilir veya kaybedebilir.

Opsiyon sozlesmesi aliminda, alinan s6zlesmenin temsil
ettigi hakkin degeri sifira inebilir. Bu durumda, yatirilan
prim tumuiyle kaybedilir. Bazi opsiyon sozlesmelerinde,
potansiyel kayip riski sinirsizdir. Bu ytzden yalnizca fi-
nansal konularda deneyimli kisilerin opsiyon islemi yap-
masi onerilir.



m. Varant ve Sertifika Nedir?

Varant ve sertifikalar standartlastirilmis opsiyon kontrat-
lari olup dayanak varligi,6nceden belirlenmis bir fiyattan,
onceden belirlenmis bir tarihte alma veya satma hakki
veren ve borsalarda islem goéren menkul kiymetlerdir.
Opsiyona benzer sekilde, varant satin alan yatirimci, 6de-
digi bedel karsiliginda bir varligi degil, o varligi alma ya
da satma hakkini satin alir. Sertifikalarin farki, yatirmci-
sina onceden belirlenmis kosullarin olusmasi durumun-
da hak vermesidir. Bu sdzlesmelerin temsil ettigi hakkin
degeri sifira inerse, yatirilan prim timuyle kaybedilebilir.
Bu yuzden yalnizca finans alaninda deneyimli kisiler bu
drtinlerde islem yapmalidir.

n. Kaldiragli islemler (Foreks) Nedir?

Kaldiracli alim-satim islemleri,yatirrmcilarin diguk tutar-
larla, bu tutarin “kaldirag” olarak adlandirilan belirli bir
katina kadar islem yapmalarina imkan verir. Bu islemler
agirlikla doviz kurunu dayanak aldigindan, ingilizce fo-
reign exchange (yabanci para) teriminin kisaltmasi olan
foreks adiyla da bilinir. Bu islemlerde fiyatlarin yatirim-
cilarin beklentilerinin aksi yonde degismesi ve yatirilan
tutarin tamamiyla kaybedilmesi yiksek ihtimaldir. Bu
yuzden yalnizca finans alaninda deneyimli kisiler kaldi-
racli islem yapmalidir.

o. Bireysel Emeklilik Sistemi Nedir?

Bireysel Emeklilik Sisteminde temel amag, uzun vadeli
bir bakis agisiyla diizenli tasarruf edip, bu tasarruflarin
kisilerin emeklilik déneminde diizenli bir gelir sagla-
masidir. Bu sistemde duzenli olarak yapilan yatirim-
lar, yatinmcinin tercih ettigi bireysel emeklilik yatirm
fonlarinda degerlendirilir.

Sisteme katilim icin bir emeklilik sirketinde hesap
acmak gereklidir. Bu sirketlerce katilimcilardan top-
lanan tutarlar portfoy yonetim sirketlerince yonetilir.
Emeklilik yatirrm fonlari mevduat, pay senetleri, borg-
lanma araglari ve kiymetli madenler gibi araglara ya-
tirim yapabilir. Bu sistemde yapilan yatirimlar da diger
yatirim fonlari gibi sermaye piyasasinda olusan fiyat
hareketlerinden etkilenir, deger kazanabilecedi gibi
deger kaybedebilir.

Sisteme devlet tarafindan saglanan cesitli avantajlar
bulunmaktadir. 2013 basindan itibaren, belirli bir si-
nira kadar devlet, yatirimcilarin katkisinin %25’ ka-
dar ilave katki saglamaktadir. Sistemin sagladigi ola-
naklardan etkin sekilde faydalanilmasi, sistemde 10
yil tasarruf edilmesi ve 56 yas sinirina ulasilmasi ile
mumkundur.
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Sermaye Plyasasl
Faaliyetlert Nelerdir?

a. Sermaye Piyasasi Araclari Nerede
Alinir ve Satilir?

Sermaye piyasas! birincil piyasa ve ikincil
piyasa olmak uzere ikiye ayrilir.

Finansman ihtiyacini borgclanma veya
Ozellestirme yoluyla karsilamak isteyen
devletin, bor¢lanma araci ¢ikararak borg-
lanmak isteyen ve pay ihra¢ ederek serma-
yesine ortak olacak yeni kisi ve kurumlar
arayan sirketlerin yatirnmcilarla karsila-
sacaklari yer birincil piyasadir. Birincil pi-
yasada para ve menkul kiymetler, devlet
veya sirketler ile yatinmcilar arasinda el
degistirir.

Menkul kiymetleri ihra¢ edildigi zaman
alanlar, bunlari tekrar paraya ¢evirmek is-
tediklerinde, pay senetlerinde hig bir za-
man, tahvillerde ise vadeden dnce bunlari
ihra¢ eden kurulusa basvuramazlar. ikincil
piyasa, bu durumdaki menkul kiymetlerin
paraya cevrilmesini saglayan piyasadir.

Daha once ihrag edilmis menkul kiymet-
ler, ikincil piyasada paraya cevrilir. ikincil
piyasada para ve menkul kiymetler yati-
rimcilar arasinda el degistirir, sirketlere
kaynak girisi olmaz.

ikincil piyasa, borsa ve tezgahiistii piyasa
olarak ikiye ayrilir. Borsalara kabul edilen
standart Urdnler, belirli kurallar cerceve-
sinde yatirim kuruluslar vasitasiyla islem
gorir. Tezgahustl piyasalarda ise, islem
goren urlnlerin belirli bir standartta ol-
mas! beklenmez, islemler dogrudan ya-
tirim kuruluslar ile yatirimcilar arasinda

yapilir.



b. Yatirim Kurulusunda Nasil
Hesap Acilabilir?

Sermaye piyasasinda islem yapmak
icin oncelikle yatirnm kuruluslarin-
dan birinde hesap ag¢tirmak gerekir.
Hesap acilirken yatirrmcidan kimlik
ve adres bilgileri istenir, karsilikli
sozlesme imzalanir. Yatirim kurulu-
suyla yapilacak sozlesme, posta ile,
faksla veya internet sitelerinden ko-
laylikla elde edilebilir.

Bir kez hesap actirdiktan sonra ya-
tirm kuruluslarinda alim-satim is-
lemi; dogrudan basvuru veya yazili
talimatla, ya da telefon, interaktif
telefon, faks veya internet gibi yon-
temlerle gerceklestirilebilir.

c. Yeni Halka Acilan Sirketlerden
Nasil Pay Alinir?

Borsada islem gormek uzere halka
arz edilen sirket pay senetleri yati-
rimcilar igin yeni bir yatirim segene-
gidir. Sirketlerin halka acilabilmesi
icin SPK’dan izin almalari ve gerekli
tim yasal yukumlalukleri yerine
getirmeleri gerekmektedir. Bu kapsamda, yayinlanan
izahname, ihrac belgesi ve diger kamuyu aydinlatma
belgeleri, sirketi tanima ve yatirim karari alabilmek igin
onemli kaynaklardir.

Halka arz hizmetini bu konuda yetkilendirilmis yatirim
kuruluslari sunmaktadir. Bunlarin disindaki kisi ve ku-
rumlarin herhangi bir sirkete ortaklik saglama yonin-
deki tekliflerine itibar edilmemelidir.

d. Portfoy Yonetimi Nedir?

Portfoy yonetimi,birikimlerin para ve sermaye piyasala-
rinda yatirirmci adina yetkili kuruluslar tarafindan belli
bir Ucret karsiliginda yonetilmesidir. Bu faaliyet igin il-
gili yatirnm kurulusunun SPK’dan yetkilendirilmis olma-
sina dikkat edilmelidir.

Yatirimci bu hizmetten yararlanmak igin yetkili kurumla
portfoy yonetim sozlesmesi imzalamalidir. Kurum, yati-
rimcinin almak istedigi risk derecesine ve tercih ettigi
yatirim araglarina gore portfoyl yonetir, ancak belirli
bir getiriyi garanti edemez.

Portfoy yonetim hizmetinin avantaji, kisiye veya kuru-
ma 6zel olmasidir. Yetkili kurumlarin hizmet aldigi aras-
tirma kadrosu, yurtici ve yurtdisi piyasalari takip ederek
yatirimlarin giiniin sartlarina uygun degerlendirilme-
sini saglar. Ayrica, profesyoneller tarafindan alinan ya-
tirrm kararlari, degisen piyasalarda hizli hareket etme
kabiliyeti saglar.

e.Yatirnm Danismanligi Nedir?

Yatirim danismanligi, belli bir Gcret karsiliginda, yati-
rimcilara sermaye piyasasi araglari hakkinda yazili veya
sozlU yorum ve yatirim tavsiyelerinde bulunulmasidir.
Bu faaliyet icin ilgili yatirim kurulusunun SPK’dan yet-
kilendirilmis olmasina dikkat edilmelidir.




Yatinm Yaparken
Nelere Dikkat
Etraell?

Yatirimci ne kadar risk almaya katlanabilecegini
etraflica degerlendirmeli ve yatirm yaptig
drdnlerin riskini tamamiyla anlamalidir.

Birikimlerin tek bir yatirim araci yerine birden
fazla yatinm aracina dengeli sekilde bolis-
turdlmesi, piyasa dalgalanmalarindan korun-
mayi saglar.

iktisadi gelismeleri izleme ve yorumlama
olanagi bulunmayan yatirimcilarin, portfoy
yonetimi ve yatirrm danismanligi hizmetle-
rinden yararlanmasi onerilir.

Sermaye piyasalari ayni giin icinde dahi
onemli degisiklikler gosterebilir. Bu nedenle,
pay senedi veya tahvil/bono gibi araglara
dogrudan yatirim yerine bu Grtnlerin yatirim-
cinin ihtiyacina uygun olarak yer aldigi yatirm

fonlarini tercih etmek, gerekli bilgiye erisimi
olmayan veya uzmanliga sahip olmayan yati-
rimcilarin riskini azaltir.

Belli bir yatirim aracina dogrudan yatirim ya-
pilmak istendiginde, yetkili uzmanlardan ve
yatirim kuruluslarinin yayinladigi arastirma
raporlarindan saglikli bilgiler alinarak karar
verilmesi uygun olur.

Yatirim yapilacak sermaye piyasasi aracinin
devletce ihrag edilen ya da SPK’nin izniyle
halka sunulmus ve bu ¢ercevede islem goren
kiymetlerden olduguna dikkat edilmesi gerekir.

Yatirim islemlerine aracilik edecek kurulusla-
rin mutlaka gerekli izinlere sahip oldugu teyit
edilmelidir. Yetkisiz kuruluslarin aracilik tek-
liflerine kesinlikle itibar edilmemelidir.



Yatirimecllarin
Haklar Nelerdir?

a. Yatinnmci, Portfoyiinii Nasil Takip Edebilir?

Yatirimcilar, hesap durumlarini ve hareketlerini,
istedikleri anda yatinm kurulusuyla baglantiya
gecerek telefonla, faksla veya internet yolu ile
ogrenebilir. Yatirim kuruluslari, musteri tarafin-
dan islem yapildigi takdirde, bu islemlerle ilgili
hesap ekstresini aylik donemler itibariyle, islem
yapilan ayi izleyen 7 guin icinde misterilerin ad-
reslerine gondermek zorundadir. Hesap ekstresi
gonderilmemesi konusunda sézlegme imzalanan
musterilere bu ekstre gonderilmez.

Menkul kiymetler, Merkezi Kayit Kurulusu nez-
dinde yatirimci adina izlenmektedir. Yatinnmcilar
istedikleri an 444 0 655 MKK Yatirrmcr Cagri
Merkezi hattini arayip hesaplari hakkinda bilgi
alabilir veya menkul kiymetlerine blokaj koyarak
hesap hareketlerini durdurabilir.

b. Yatirimci ile Yatirnm Kurulusu Arasinda
Ihtilaf Durumunda Ne Yapilabilir?

Yatirim kuruluslari ile yatirnmcilar arasinda mey-
dana gelen ihtilaflarda, yatinmcilarin Borsa Is-
tanbul’a, SPK’ya veya Birligimize basvurmalari
mumkuindir. Birligimiz, yatirimcilarla yatirm
kuruluslari arasinda, borsa islemleri disindaki is-
lemlerden dogan uyusmazliklarin ¢6ziimune yar-
dimcr olmaktadir. Ayrica, yatirrmcilar her zaman
adli yargi yoluna basvurabilir.

c. Yatirnmcilarin Haklari Nelerdir?

Yatirimci haklarina Birligimiz internet sitesinde
detayli olarak yer veriliyor.




KAYNAKLAR

Yatirimci Rehberleri

Bilingli Yatirnma
www.bilincliyatirimci.org

Bireysel Emeklilik Sistemi
www.bireyselemekliliksistemi.info

Fondaki Miizik
www.fondakimuzik.com

Param ve Ben
www.paramveben.org

Yatirim Yapiyorum
www.yatirimyapiyorum.gov.tr

Kurumlar

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
www.bddk.org.tr

Borsa istanbul
www. borsaistanbul.com

Emeklilik G6zetim Merkezi
www.egm.org.tr

Hazine Miistesarligi
www.hazine.gov.tr

Merkezi Kayit Kurulusu
www.mkk.com.tr

Sermaye Piyasasi Kurulu
www.spk.gov.tr

Sermaye Piyasasi Lisanslama Sicil ve Egitim Kurulusu
www.spl.com.tr

Takasbank
www.takasbank.com.tr

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
www.tcmb.gov.tr

Tiirkiye Elektronik Fon Dagitim Platformu
www.fonturkey.com.tr

Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi
www.tspb.org.tr

Yatirimci Tazmin Merkezi
www.ytm.gov.tr
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