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Sermaye piyasasinda GaNDeM, Tlrkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslar Birligi (TSPAKB) tarafindan bilgilendirme ama-
clyla hazirlanmistir. Bu raporda yer alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki degerler, hazirlandig| tarih
itibariyle guvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amagla
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan TSPAKB higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Raporda yer alan bilgi-
ler kaynak gosterilmek sartiyla izinsiz yayinlanabilir.
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Degerli GaNDeM okurlari,

izlerin de bildigi gibi son dénemde Tirkiye ser-

maye piyasasinin gelisimi ekonomimizdeki bu-
ylimenin gerisinde kalmistir. Kiiresel olgekte deger-
lendirdigimizde IMKB'nin, islem géren sirket sayisi
ve piyasa dederi agisindan, bircok gelismis ve gelis-
mekte olan piyasayi geriden takip ettigini goriiyoruz.
Ancak uluslararasi finans merkezleri arasina girme-
sini istedigimiz ilkemizin bu hedefe ulasabilmesi igin
halka acgik sirket sayisini st seviyelere cikarmasi,
urlin gesitliligini artirmasi ve yatinmal tabanini ge-
nisletmesi gerekiyor. Elbette bu hedefe kisa vadede
ulasabilmek mimkiin degil. Sabir isteyen uzun so-
luklu bir maratona hazir olmaliyiz.

Bu anlamda sizlerin de ¢ok yakindan takip ettigi bir-
cok proje devreye girdi. Sermaye piyasasi kurum-
larinin 6zverili ve ortaklasa calismalariyla ydrutilen
Halka Arz Seferberligi ve Yatinmc Egitimi gibi pro-
jeler istedigimiz seviyelere ulasmamiza cok blyilk
katki saglayacaktir.

Bu calismalara énemli bir ivme kazandiracak bir di-
ger proje ise Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nin
sirketlesmesi ve uluslararasi standartlarda kurumsal
yonetim anlayisiyla yonetilmesi olacak. IMKB'nin,
1990l yillardan bu yana, sirketlesen, sinir 6tesi or-
takliklar yapan ve halka acilan borsalara karsi reka-
bet edebilmesi icin bu dénldstmin hizla tamamlan-
masi gerekiyor.

Elbette bu stirecin basarili sonug vermesi su ana ka-
dar yurtdisindaki 6rnekler incelenerek, Turkiye icin
en ylksek katma degeri yaratacak sekilde hayata
gegirilmesiyle mimkin olabilir. Bu konuda, Birligimi-
zin yayinladigi Diinyada Borsa Sirketlesmeleri, Satin

GiNDeM

Alma ve Birlesmeleri raporunun ilgililere yol gdstere-
cegini distniyoruz.

Degisime liderlik edecek olan yeni IMKB yénetimi
Tirkiye sermaye piyasasinin gelecedi igin ok dnem-
li bir projeye imza atmis olacak. 29 Kasim'daki IMKB
Genel Kurulu’nda sektdriimiizi yeni yonetimde tem-
sil etmesi icin Baskent Menkul Degerler Yonetim Ku-
rulu Uyesi Cavidan Konuralp, Is Yatirm Menkul De-
gerler Genel Midiri Ilhami Kog ve Piramit Menkul
Kiymetler Genel Midirii Mehmet Osmanoglu segil-
di. Meslektaslarimiza, sektérimiiz adina Ustlendikle-
ri bu buyuk sorumlulukta basarilar diliyoruz.

Elbette IMKBnin eski ydnetiminde sektdrimii-
z( temsil eden Sayin Sudi Aydemir’e, Sayin Yusuf
Serbest’e, Sayin Mehmet Osmanoglu’na ve Sayin
Berra Kili¢'a, 6zverili calismalari igin sektériimiiz adi-
na tegekkdirlerimi sunmak istiyorum. Ayrica IMKB'nin
en vizyoner baskanlarindan Sayin Hiseyin Erkan’a
ve tiim IMKB calisanlarina, sektériimiiziin gelismesi
igin yaptiklari katkilardan dolay: tesekkir ediyorum.

Piyasamiz bdylesine bir degisim siirecine girmisken,
sermaye piyasasinin bel kemigi olan araci kurumla-
rimizin mali yapilarini gliglendirmeleri bizi mutlu edi-
yor. Detaylarini ilerleyen sayfalarda bulabileceginiz
calismamiz, sektoériimizin mevcut durumuyla ilgili
6nemli noktalara dikkat cekiyor.

Bugilin, araci kurumlarin aktif blyikligi 2011‘in
Uglincli ceyreginde 10 milyar TL'ye yaklasmis du-
rumda. Yilin ilk dokuz ayindaki net kari ise %31 ar-
tisla 367 milyon TL'ye ulasti. Her ne kadar son do-
nemde kurumsal finansman faaliyetlerinde ve kre-
dili islemlerdeki canlanmaya bagli olarak gelirlerin
cesitlendigini goriyor olsak da, kurumlarimizin alim
satim komisyonlarina bagimhligi halen daha yiiksek
seviyelerde.

Degerli okurlar,

25 yili geride birakan sermaye piyasamiz, blylk
bir dénlisiim asamasinda. Bu anlamda 2012 yilinin,
onemli gelismeler kat edecedimiz bir yil olmasini
umuyor, Yonetim ve Denetim Kurulu ile ¢alisanlari-
miz adina yeni yilinizi kutluyorum.

Saygilarimla,

Attila KOKSAL, CFA
BASKAN



2012'de Dergimiz Elektronik
Ortamda Dagitilacak

002 yilindan bu yana dizenli yayinlanan Serma-

ye Piyasasinda Glindem dergimiz, 2012 yilindan
itibaren agirlikh olarak elektronik ortamda dagitila-
cak. Simdiye kadar hem internet sitemizde yayin-
ladigimiz, hem e-posta ile paylastigimiz, hem de
basili olarak sizlere ulastirdigimiz raporumuz, yeni
ddénemde vyalnizca Uyelerimize basili olarak génde-
rilecek.

Diger okurlarimiz, yayinimizi e-posta ile almaya veya
internet sitemiz tzerinden takip etmeye devam ede-
bilecekler. Sermaye Piyasasinda Glindem dergisini
e-posta ile dizenli olarak almak icin www.tspakb.
org.tr adresindeki internet sitemize Uye olabilir veya
info@tspakb.org.tr adresine talebinizi iletebilirsiniz.

12. Olaganiistii Genel Kurulumuz
12 Arahk’ta Yapilacak

irligimizin 12. Olagandiistii Genel Kurul Toplanti-

si 12 Aralik 2011 Pazartesi glini saat 14:00'te
Birlik Merkezinde yapilacaktir. Yeterli cogunluk sag-
lanamamasi halinde toplanti, 28 Aralik 2011 Car-
samba glinli ayni yer ve saatte, cogunluk sarti aran-
maksizin gerceklestirilecektir. Birligimizin 2012 yili
butcesinin, Uye gider paylarinin ve Disiplin Yénet-
meligi degisikliklerinin gérisilerek karara baglana-
cag! toplantiya tiim lye temsilcilerimizin katilimini
bekliyoruz.

Gelecek Vizyonumuzu Basinla
Paylastik

irligimiz, 25 Kasim 2011 tarihinde Swissotel'de
bir basin toplantisi diizenledi. Toplantiya cesitli

mecralardan basin mensuplari ve Birlik yonetimin-
den Bagkan Attila Koksal, Bagkan Vekili T. Metin Ayi-
sik, Yonetim Kurulu Uyeleri Alp Tekince, Adnan Ba-
har, Tanju Ginel, Ahmet C. Yildinm, Serdar Satoglu
ile Genel Sekreter ilkay Arikan ve Hukuk Danismani
Ibrahim Haselgin katildi.

Yazill ve gorsel basinda genis yer bulan toplanti,
TSPAKB Baskani Attila Koksal''n yaptigi sunumla
bagladi. Koksal, sunumunda Tirkiye sermaye piya-
sasinin son 10 yilinda yasanan gelismeleri deger-
lendirerek, gelecede yonelik beklentilerini paylasti.
2012'de Avrupa’daki kriz nedeniyle fazla halka arz
beklemedigini belirten Koksal, ancak bir biitiin ola-
rak dederlendirildiginde Tiirkiye sermaye piyasasini
parlak bir gelecegdin ekledigini belirtti. Koksal, ser-
maye piyasasinin gelecek 10 yilinda, gegen 25 yilin
cok lizerinde bir biiyiime gosterecedine inandigini
vurgulayarak, “halka acik sirket sayisini 1.000'in
Uzerine gikartmak ve nifusun %?10’unu hisse se-
nedi yatinmcisi yapmak igin galismalarimiza devam
edecegiz” dedi.

Sunumun ardindan, basin mensuplarinin yonelttigi
sorular yanitlayan Attila Kdksal, IMKB'deki yonetim
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degisikligine iliskin olarak, IMKB'nin kisa zamanda
sirketleserek 6zellesmesi gerektigini belirtti. Bunun
icin Bagbakan Yardimcisi Ali Babacan’la bir gortisme
yaptiklarini belirten Kéksal, Sayin Babacan'in sireci
hizlandirmak igin bdyle bir karar aldiklarini belirttigi-
ni ve ¢ok kisa bir siire icinde IMKB'nin &zellestirme
galismalarinin tamamlanacadi sozl verdigini aktardi.
Koksal, “Eder cok hizli sirketlesme olur ve ardindan
da IMKB, diinya borsalari standartlarinda calisirsa,
sektdr olarak bunu olumlu gériiriiz. Ama bu stireg
uzarsa gegmisten ¢ok farki olmaz” dedi.

Yatinma egitiminin énemine de deginen Koksal, 1
milyon civarinda olan hisse senedi yatirmcisi sa-
yisinin niifusa oranla disiik oldugunu kaydetti. Bu
tablonun degismesini beklediklerini belirten Koksal
“Dusuk enflasyon ve faiz ortaminda yetisen geng
niifus, gegmis krizleri yasamadidi igin olumsuz 6n-
yargillardan arinmis durumda. Sekt6ér olarak, bu
yeni yatinmci neslinin ihtiyaglarina cevap vermeyi
hedefliyoruz” dedi. Ayrica birkag hafta icinde, SPK,
IMKB, VOB, MKK ve Takasbank gibi sermaye piya-
sasl kurumlar ile yatinrmci egitimi konusunda bir
protokol imzalanacagini belirtti. Koksal “Yatirimci
Seferberligi” olarak adlandirilan bu projede biitiin
kurumlarin ayni vizyonu ve heyecani paylastiklari-
ni anlatti. Kéksal “Biz, yatinmcilarimizi orta vadel
hedefler gozeterek, analize dayali ve uzmanindan
tavsiye alarak yatinm yapmaya tesvik etmek isti-
yoruz. Yatirnmcilarimizin, ekonomideki blylimeden
faydalanmalarini saglamaya gayret edecegiz” dedi.

GiNDeM

Piyasalara giivenin de son derece 6nemli oldugunu
belirten Kdksal, gelen sorular tizerine, manipullasyo-
nun engellenmesi icin TSPAKB olarak gereken her
tlrlu tedbirin alinacagini, bu konuda araci kurumlari
bilinclendirmek icin bir takim ¢alismalara basladikla-
rini belirterek, gerekirse bu tir islemleri yapanlarin
piyasadan uzaklastirilacagini soyledi.

Almanya’da Tiirkiye Sermaye
Piyasasini Anlattik

irketler ile piyasa katiimcilarinin bir araya gel-

mesi amaclyla 1996 yilindan bu yana Deutsche
Borse ve KfW Mittelstandsbank tarafindan dizen-
lenen German Equity Forum, 21-23 Kasim tarihleri
arasinda Almanya’nin Frankfurt sehrinde yapildi.

Forum kapsaminda, Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasinin ev sahipliginde Tirkiye Konferansi di-
zenlendi. Uluslararasi yatinmcilara Turkiye serma-
ye piyasasinin tanitildigi konferansa, IMKB'nin yani
sira Sermaye Piyasasi Kurulu, Tlrkiye Kurumsal Ya-
tinmar Yoneticileri Dernegi ve Birligimizden temsil-
ciler konusmaci olarak katildi. TSPAKB Bagkani At-
tila Koksal araci kurum sektorini tanitan, Tlrkiye
sermaye piyasasinin mevcut durumunu, uluslararasi
piyasalardaki konumunu ve gelecegini ele alan bir
sunum yapti.

Bu vesileyle Frankfurt Konsoloslugu, Almanya‘da
yasayan Turk vatandaslarina yonelik olarak 23
Kasim'da bir toplanti diizenlendi. Toplantida SPK,
IMKB, VOB ve Birligimiz Tiirkiye sermaye piyasasini
tanitan sunumlar yapti.

4 o L J
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TURKIYE’DE YATIRIM, BORSA VE SERMAYE PiYASASI

23 Kasim 2011
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Haberler

Uye Toplantisi Yapildi

irligimizin 22. Uye Toplantisi, 25 Kasim 2011
tarihinde Birlik merkezinde yapildi. Toplantida,
662 Sayili Kanun Hiikkmiinde Kararname ile degistiri-
len IMKB Yénetim Kurulu lyelikleri secimi tartisildi.

Kaldiragh Alim Satim Islemlerine
Iliskin Toplanti

D('jvize, mala ve kiymetli madenlere dayali olarak
gerceklestirilen kaldiragh alim satim iglemleri,
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (Kurul) “Kaldiragh Alim
Satim Islemleri ve Bu islemleri Gergeklestirebilecek
Kurumlara Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig” ile dii-
zenlenmistir. Kaldiragh alim satim islemlerine iligkin
getirilen dizenlemeler hakkinda Kurul yetkililerin-
ce bilgilendirme yapilmasi ve uygulamaya yonelik
karsilikli gérus alisverisinde bulunabilmek amaciyla
Uyelerimizin katilimiyla 2 Kasim 2011 tarihinde Birlik
merkezimizde bir toplanti gergeklestirilmistir.

Kaldirach Alim Satim Islemlerinin
Muhasebelestirilmesi

ermaye Piyasasi Kurulu’nun (Kurul) 09.10.2011

tarih ve 28079 sayili Resmi Gazete'de yayimla-
nan Seri:XI, No:33 sayili "Araci Kurum Hesap Plani
ve Planin Kullanim Esaslar Hakkinda Tebligde De-
gisiklik Yapilmasina Dair Teblig” ile kaldirach ahm
satim islemlerinin muhasebelestiriimesinde kullani-
lacak hesap numaralari belirlenmistir.

Kaldiragli alim satim iglemlerinin muhasebelestiril-
mesinde yeknesakligin saglanabilmesini teminen

izlenecek usul ve esaslarin belirlenmesi amaciyla
Birligimizce Kurul'a basvuru yapilmistir. Kurul, uy-
gulamanin ydnlendirilmesi amaciyla araci kurumlar
nezdinde gergeklestirilecek kaldiragli alim satim is-
lemlerinin muhasebelestiriimesine iliskin kayit or-
neklerini hazirlayarak tyelerimize duyurulmak tzere
Birligimize iletmistir. Kaldiragh alim satim islemlerinin
muhasebelestiriimesine iligkin kayit érnekleri Genel
Mektubumuzla Gyelerimize duyurulmustur.

7. Isvicre-Tiirkiye Ekonomik
Forumu

Isvigre Ticaret OdaslI Dernegi tarafindan, iki llke
arasindaki ticari iliskileri tesvik etmek amaciy-
la her yil diizenlenen “Isvicre-Tiirkiye Ekonomik
Forumu”nun 7’ncisi, 18 Kasim 2011’de yapildi. Bu
yilki ana konusu “Finans Dinyasi Dinamikleri ile
Uyum” olarak belirlenen Forumda Birlik Bagkani Atti-
la Koksal yatinnmci egitimi konulu panele konusmaci
olarak katildi.

FEAS Egitim Programi Diizenlendi

irligimizin 2009 yilinda katildigi Avrasya Borsa-

lar Federasyonu (FEAS), lye kurumlarin ve ilgili
ulkelerdeki araci kuruluslarin calisanlarina yodnelik
olarak Birligimizin de destek verdigi egitim program-
lari diizenlemektedir. FEAS, 2011 yilindan itibaren
egitim icerigini genisleterek ilgili sermaye piyasasi
kurumlarinda bir haftalik bir staj stresini de progra-
ma dahil etmeye baslad..

Bu cercevede, Birligimiz bir katilimcinin Gyemiz olan
bir araci kurumda staj yapmasina destek oldu. Egi-
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tim cercevesinde, misafir heyet 15 Kasim 2011'de
Birligimizi ziyaret etti. Gelen heyete Tirkiye serma-
ye piyasasini ve Birligimizi tanitan bir sunum yapilir-
ken, aracilik sektoril ve piyasalardaki son gelismeler
hakkinda bilgi verildi.

Asya Yatirnma Egitimi Forumunun
Genel Kurul’'una Katildik

irligimiz, Uluslararasi Yatinmcr Egitimi  Fo-

rumunun (International Forum for Investor
Education-IFIE) bdlgesel bir alt komitesi olarak
2010 yilinda kurulan Asya Yatinmci Egitimi Forumu-
nun (Asia Forum for Investor Education-AFIE) 10-
12 Kasim tarihleri arasinda Gliney Kore'nin bagkenti
Seul'de dizenlenen Genel Kuruluna katildi. Kurucu
Uyesi oldugumuz Forum’un Genel Kurul'unda, Genel
Sekreter Yardimcimiz Alparslan Budak Turkiye'deki
yatinmci egitimi hakkinda iki ayri sunum yapti.

Azerbaycan Heyeti Birligimizi
Ziyaret Etti

asim ayi icerisinde SPK tarafindan Azerbaycan

Menkul Kiymetler Devlet Komitesi temsilcilerine
sermaye piyasalarinin dizenlenmesi ve denetlen-
mesi alanlarinda gesitli konulari kapsayan bir egitim
dizenlendi. Program cercevesinde Azerbaycan he-
yeti, 23 Kasim 2011 tarihinde Birligimizi ziyaret etti.
Heyete Birligimiz ve aracilik sektoriiniin diizenlen-
mesi ve denetlenmesi hakkinda bilgi verildi.

Yatinnma Sikayetleri Brosiiriinii
Yayinladik

ermaye piyasasinda yatirrmci sikayetlerinin

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi
Egitimleri
ralik ve Ocak aylarinda diizenlenecek Vadeli Is-

lem ve Opsiyon Borsasi egitim tarihleri tabloda
yer almaktadir.

Aralik 2011—-Ocak 2012 Vadeli Islem ve

Opsiyon Borsasi Egitim Programi

Tarih Egitim Adi

28-30 Kasim, VOB-Uye Temsilciligi 6 gin

1-5 Aralik

6 Aralik VOB-Uygulama Egitimi 1 giin

13-14 Aralik  VOB-Bilgisayarl Yeni Alim 2 gln

15-16 Aralik ~ Satim Sistemi ve Yeni Uriinler

9-10 Ocak Uygulama Egitimleri

19 Aralik VOB-Portfoy Bazinda 1 glin
Teminatlandirma Yontemi: Span
Egitimleri

Lisanslama Sinavilarina Hazirhk
Egitimleri

7-18 Aralik 2011 tarihlerinde yapilacak olan Li-

sanslama Sinavlarina hazirlik egitimleri kapsa-
minda, Kasim ayinda diizenlenen Temel Diizey, ileri
Duizey ve Tirev Araglar egitimlerine toplam 127 kisi
katilmistir.

Aralik ayinda dizenlenecek lisanslama sinavlarina
hazirlik egitim tarihleri tabloda yer almaktadir. Egi-
timlere basvurular https://eys.tspakb.org.tr/basvu-
ru/ internet adresinden erigilen Egitim Yonetim Sis-
temi Uzerinden yapilmaktadir.

Aralik 2011 Lisanslama Sinavilarina Hazirlik Egitim

Programi
Tarih Egitim Adi

Sinav Tirii  Siire

- .. .. . .. .. |2-4 Aralik Finansal Yoénetim Ileri Diizey 3 gln
gozum . Yontemle”m ele alan brosiirimilz 3-4 Aralik Tahvil ve Bono Piyasalari Temel Dizey 2 gun
Kasim ayi iginde yayinlandi. Yatirrmcilarin ban- 5-6 Aralik  Tlgili Vergi Mevzuat fleri Dizey 2 giin
ka ve araci kurumlarla yasa- 8-10 Aralik Tiirev Araclar, Vadeli Islem Tiirev Araclar 3 giin

diklari sorunlari mahkeme disl
¢6zim ydntemlerini kullanarak

ve Opsiyon Piyasalarinin
Isleyisi

nasil  sonuglandirabileceklerini |10 Aralk ~ Menkul Kiymetler ve Diger Temel 1 giin

ele alan brostirde, arabuluculuk Sermaye Piyasasi Araclari  Ileri Diizey

ve tahkim ydntemleri ele alindi. |11 Aralik  Diger Teskilatianmis Piyasa Temel Diizey 1 giin

Brosire Birligin internet sitesin- ve Borsalar o ) )

den ulasilabilmektedir. 11 Aralik  Turev Araglarla Arbitraj ve  Tirev Araclar 1 giin
' Korunma

GiNDeM
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Mesleki Gelisim Egitimleri

Tarih Egitim Adi
Birligjimiz tarafindan, Kasim-Aralik 2011 ddne- |8 Aralik Suc Gelirlerinin Aklanmasi ve 1 giin
minde yapilacak olan kisisel ve mesleki gelisim Teroriin Finansmani ile Miicadelede
egitimleri planlanarak Uyelerimize duyurulmustur. YikUmlalikler
Kasim ayinda diizenlenen Son Degisikliklerle Sosyal |13 Aralik Forex Piyasasina Girig 1 gin
Giivenlik Uygulamasi ve Istihdam Tesviki egitimine [24-25 Aralik Teknik Analiz 2 giin

Aralik 2011 Mesleki Gelisim Egitim Programi

10, Foreks Piyasasina Girig egitimlerine 40, Sir-

ket Degerleme Yontemleri egitimine 21, Mak-
roekonomik Gostergeler ve Finansal Piyasalara [

Etkileri egitimine de 11 kisi katilmistir.

Aralik ayi icin planlanan egitim tarihleri tabloda
yer almaktadir. Egitimlere basvurular https://
eys.tspakb.org.tr/basvuru/ internet adresin-

den erigilen Egitim Yonetim Sistemi lizerinden § i

yapiimaktadir.

Egitimlere iliskin detaylar Birligimizin internet
sitesinde Egitim/Egitimlerimiz bolimiinden de

takip edilebilir.

Kurumlar Universitelerde
Sermaye Piyasasini Anlatiyor

PK, IMKB ve Birligimiz tarafindan (ini-

versite d6grencilerine sermaye piyasala-
rinl tanitmaya yonelik yapilan seminerlere
Ekim ayindan itibaren yeniden baglanmis-
ti. Mehmet Akif Ersoy Universitesi, Adnan
Menderes Universitesi ve Kocaeli Universi-
tesi Kandira Meslek Yuksekokulu’nda Tur-
kiye sermaye piyasasinin igleyisi konusun-
da bilgilendirici sunumlar yapilmistir.

Lisans Basvurularinda Son
Durum

isanslama ve Sicil Tutma Sistemi'nde

kayith kisi sayisi 28 Kasim 2011 itibariy-
le 56.689'a ulagmistir. 34.229 kisi, herhangi
bir sermaye piyasas! kurumunda calisma-
makta olup bu Kkisilere ait toplam 20.246
adet lisans bulunmaktadir. Lisanslama si-
navlari sonucunda basarili olan adaylardan
28.304'Unlin lisans basvurusu Birligimize
ulasmis, basvurularin 28.010 adedi sonuc-
landinimigtir.

Lisans Basvurulari

Basvurulan Onaylanan Sonuglanan

Lisans Tiirii Lisans Lisans Basvuru %
Temel Diizey 13,705 13,644 100%
Ileri Diizey 5,882 5,847 99%
Tirev Araclar 2,362 2,328 99%
Gayrimenkul 1,898 1,867 98%
Degerleme Uzmanlhgi

Takas ve Operasyon 623 619 99%
Kredi Derecelendirme 564 553 98%
Kurumsal Y6netim 708 693 98%
Derecelendirme

Sermaye Piyasasinda 1,468 1,431 97%
Bagimsiz Denetim

Konut Dederleme 212 203 96%
Temel Diizey Misteri 512 492 96%
Temsilciligi

Tirev Araglar Musteri 276 252 91%
Temsilciligi

Tirev Araglar Muhasebe 94 81 86%
ve Operasyon Sorumlusu

Toplam 28,304 28,010 99%

TSPAKB
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ARACI KURUMLARIN 2011/09
DONEMI FAALIYETLERI

u raporumuzda, sermaye piyasasinda faaliyet

gosteren araci kurumlarin 2011 yilinin ilk do-
kuz ayina iliskin faaliyetleri, 2010 yilinin es dénem
verileri ile karsilastirmalara yer verilerek analiz edil-
mektedir. 2010 yilinda 93, 2011 yilinda ise 92 araci
kurum verileri toplulagtirilarak incelenmistir. Rapo-
rumuzda ele alinan verilerin detaylari, Birligimizin
internet sitesinde yer almaktadir.

HISSE SENETLERI

2011 yilina 67.608 puandan baslayan IMKB-100
endeksi, dzellikle ABD ve AB'de yasanan ekonomik
olumsuzluklardan ve yakin ekonomik iligkilerimizin
oldugu Ortadodu’da yasanan siyasal istikrarsizliklar-
dan olumsuz ydnde etkilenmistir. Yl icerisinde yurt-
disindaki borsalarla paralel bir sekilde hareket eden
endeks, AJustos ayinda ABD'nin kredi notunun di-
surtilmesi ile 50.000 seviyesine kadar indikten son-
ra, Eylil ayini 59.693 puanla kapatmistir.

2011 yihnin ilk 9 ayinda araci kurumlarin hisse sene-
di islem hacmi bir dnceki yilin es dénemine kiyasla
%?25 artarak 1,1 trilyon TLyi (705 milyar $) asmistir.

Araci Kurumlarin Hisse Senedi Islem Hacmi ve IMKB-100

Araci Kurumlarin Hisse Senedi Islem Hacmi

2010/09 2011/09 Degisim
905.6 1,130.3 25%
600.4 704.7 17%

Milyar TL
Milyar $
Kaynak: IMKB

Araci Kurumlarin Hisse Senedi Islem Hacmi
Siralamasi (2011/09)
Siralama  Islem Hacmi Payi
1-10 44%
11-20 22%
21-85 34%
Kaynak: IMKB

Islem hacmi ceyrek dénemler bazinda incelendigin-
de 2011 yilinin ilk geyreginde 459 milyar TL ile rekor
seviyeye ulasan islem hacminin, ikinci ve Gglnci
ceyrekte ardi ardina geriledigi goriilmektedir. 2011
yilinin ikinci geyreginde 373 milyar TL olan islem
hacmi, Gglincl geyrekte 301 milyar TLye inmistir.

Kumiilatif Pay
44%

66%

100%

Araci kurumlarin hisse senedi islem hacmi siralama-
sina bakildiginda, ilk 10 araci kurumun hisse senedi
piyasas! islemlerinin %44’Und, ilk 20 kurumun ise
%66'sin1 yaptigi goriilmektedir. Hisse senedi piyasa-
sinda islem yapan diger 65 araci kurum
ise islemlerin, yalnizca Ucte birini Uret-

migtir.
500 I [5lem Hacmi (Myr. TL) 80,000
450 e M K B-100 = 72,000 Yatirimci bazinda hisse senedi islem hac-
400 - 64,000 R o .
350 "~ c6.00p | Mi dadiimina bakildiginda, 2010 ile 2011
300 | 48’000 yilllar arasinda 6nemli bir degisimin ol-
550 i 40,000 | Madigi goriiimektedir. Islemlerin %85'lik
200 = 32,000 | kismini yerli yatinmcilar yapmistir.
150 i 24,000 o _ _
100 16,000 | 2011'in ilk dokuz ayinda, islem hacmin-
50 = 8,000 | deki en 6nemli pay yerli bireysel yatirm-
0 0 cilara aittir. Bu yatinmci grubu islemlerin
ISV ISR R RS NS N N %68'ini yapmistir. Araci kurumlarin ken-
§ £8888383823222¢x8¢x di portféyleri, cesitli sirketler, vakif ve
NN NN A kooperatifler gibi kurumlari ifade eden

Kaynak: IMKB yerli kurumlarin iglem hacmi iki dénem
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Yatinma Bazinda Hisse Senedi Islem Hacmi

Dagilim

2010/09 2011/09

Yurtici Yatirhmci 84.6% 84.7%
Bireysel 66.4% 68.1%
Kurumlar 9.7% 8.1%
Kurumsal 8.5% 8.5%
Yurtdisi Yatinnmci 15.4% 15.3%
Bireysel 0.2% 0.1%
Kurumlar 10.7% 10.8%
Kurumsal 4.4% 4.4%
Toplam 100.0% 100.0%

arasinda %4 artmasina ragmen, toplam igindeki
payl 2 puan azalarak %8'e gerilemistir. Yatirnm fon-
lar, yatinm ortakliklari, emeklilik yatinm fonlar ve
portfdy yonetim sirketlerini iceren yerli kurumsal ya-
tinmcilarin payi ise %9 civarindadir.

Hisse senedi piyasasinda yabanci yatinmcilarin is-
lemlerine uzun vadeli bir perspektifle bakildiginda,
bu yatirnmcilarin hisse senedi islemlerinde sahip ol-
dugu payin 2005 yilindan 2008 yilinin ilk yarisina
kadar arttigi goriilmektedir. Bu donemde, %29'a ka-
dar cikan yabanci yatinmcilarin payi, finansal krizin
ardindan hizla distise gecmis, 2009 yilinda %14’e
kadar gerilemis ve bu seviyede kalmistir. Hisse se-
netlerinin yaklasik Ucte ikisini elinde bulunduran
yabanci yatirrmcilar 2011'in ilk 9 ayinda islemlerin
%15'ini yaratmistir. Yabanci yatinmcilar grubunda
yurtdisi kurumlar %11 ile en blylk paya sahiptir.
Hisse senedi portféyliniin %40’Indan fazlasina sahip
olan yurtdigindaki kurumsal yatirimcilarin hisse se-
nedi islemlerindeki payi ise %4 seviyesindedir.

Departman Bazinda Hisse Senedi islem Hacmi

Dagilimi

2010/09 2011/09
Yurtici Pazarlama 25.2% 22.4%
Subeler 12.9% 12.8%
Acenteler 18.5% 17.2%
irtibat Biirosu 2.7% 2.8%
internet 20.0% 24.3%
Cagri Merkezi 0.4% 0.7%
Yatinm Fonlari 0.7% 0.7%
Portféy Yonetimi 0.2% 0.4%
Kurum Portfoyi 4.1% 3.5%
Yurtdigi Pazarlama 15.2% 15.2%
Toplam 100.0% 100.0%
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Departman bazindaki dagihm araci kurum biinye-
sinde islemlerin hangi bolim aracihdiyla yapildigini
gostermektedir. Buna gdre, araci kurumlarin merke-
zinden yapilan islemleri gosteren yurtici pazarlama
bélimuntn payi, karsilastirilan dénemler arasinda 3
puan gerileyerek %22'ye diismiistiir. Ilerleyen say-
falarda da deginilecegi (izere, internet (izerinden ya-
pilan islemler siirekli bir artis géstermektedir. Ilgili
doénemde internet islemleri 1,5 kat artarak toplamda
%?24 paya sahip olmus, yurtici pazarlama departma-
ninin da éniine gegmistir.

Kurumlarin dogrudan sahip oldugu subelerden ya-
pilan islemlerin paylr %13'te kalirken, banka subele-
rini ifade eden acentelerin pay! 1 puan gerileyerek
%17’ye inmistir. Sube, acente ve irtibat blirosunu
iceren merkez disi orgutlerde islemlerin yaklasik
ucte biri gerceklesmektedir.

Sonug olarak, araci kurumlarda personelin biyik bir
kisminin istihdam edildigi yurtici pazarlama, sube ve
acentelerden yapilan islemler azalmistir. Buna kar-
sin, islemlerin aracisiz olarak gergeklestirildigi inter-
netin pay! artmistir.

Araci kurumlarin kendi portféyline yaptiklari islemle-
rin payinda ise ufak bir gerileme yasanmistir. Kurum-
larin misterileri icin yonettigi portfoyler igin yapilan
hisse senedi islemlerinin pay artsa da bu islemlerin
payl %1'in altindadir.

VARANTLAR

Varantlar, ilk kez Adustos 2010’da IMKB'de islem
gérmeye baglamistir. 2011 Eylul itibariyle araci ku-
rumlar tarafindan 6,6 milyar TLlik varant islemi kay-
dedilmistir. Bu dénemde varant islemi yapan 60 ara-
¢l kurum bulunmaktadir.

Varant islem hacimlerine bakildidinda, islemlerin
%58'ini ilk iki aract kurumun yaptigi gérilmektedir.
Ilk 10 araci kurum ise %89 paya sahiptir.

Araci Kurumlarin Varant Islem Hacmi Siralamasi
(2011/09)

Siralama islem Hacmi Payi

Kaynak: IMKB
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Yatirnmci Bazinda Varant islem Hacmi Dagilimi

2011/09

Yurtici Yatirnmci 58.7%
Bireysel 43.0%
Kurumlar 15.4%
Kurumsal 0.2%
Yurtdisi Yatirimci 41.3%
Bireysel 0.0%
Kurumlar 41.3%
Kurumsal 0.0%
Toplam 100.0%

Kaynak: TSPAKB

Departman Bazinda Varant Islem Hacmi
Dagilimi

2011/09
Yurtici Pazarlama 15.2%
Subeler 3.6%
Acenteler 12.1%
Irtibat Biirosu 0.1%
Internet 21.8%
Cagri Merkezi 0.1%
Yatirnm Fonlari 0.0%
Portfoy Yonetimi 0.2%
Kurum Portfoyl 5.5%
Yurtdigl Pazarlama 41.3%
Toplam 100.0%

Kaynak: TSPAKB

2011 yihnin ilk dokuz ayinda islemlerin %59'unu
yerli, %41'ini yabanc yatinmcilar yapmistir. Yerli
yatirnmcilar arasinda bireysel yatirmcilar en blylk
paya sahip iken, yabanc yatinmcilar arasinda ya-
bancl kurumlar 6n plana ¢ikmaktadir. Yurtdisi ku-
rumlardaki islem hacminin tamamina yakini ihraggl
yabanci kurum ile piyasa yapiciligi gercevesinde ya-
pilan islemlere aittir.

Departman bazinda varant islemlerinin dagihmi, is-
lemlerin %15’inin yurtici pazarlama, %22'sinin ise
internet (izerinden yapildidini géstermektedir. Yurt-

Araci Kuruluslarin SGMK islem Hacmi (Milyar TL)
Hacim

2010/09 2011/09 Degisim

disi pazarlama bdlimindn payi ise %41'dir. Bu pay,
daha once deginildigi gibi piyasa yapicisi kurumun
yaptigi islemlerin bir yansimasidir. Bu donemde araci
kurumlar varant islemlerinin %6’sini kendi portfdy-
lerine yapmistir.

SABIT GETIRILI MENKUL
KIYMETLER

Sabit getirili menkul kiymet (SGMK) piyasasinda
hem araci kurumlar hem de bankalar faaliyet gos-
termektedir. Tabloda yer alan islem hacimleri araci
kuruluslarin, bir diger ifadeyle araci kurum ve ban-
kalarin, IMKB ile borsa disi (tescil) kesin-alim satim
ve repo-ters repo islemlerini kapsamaktadir. Merkez
Bankasi ve Takasbank’a ait islemler toplama dahil
edilmemigtir.

Araci kuruluglarin kesin alim-satim iglemleri bir 6n-
ceki yihn ilk dokuz ayina kiyasla %35 artarak 1,3 tril-

Araci Kurumlarin Kesin Alim-Satim Islem Hacmi
Siralamasi (2011/09)
Siralama I

Islem Hacmi Payi

Kaynak: IMKB

yon TL'ye cikarken, repo-ters repo iglemleri ise %1
gerileyerek 4,7 trilyon TL'de kalmistir. Bu dénemde
araci kurumlarin hem kesin alim-satim hem de repo-
ters repo islem hacimleri bir énceki yila gére dis-
mus, pazar paylar gerilemistir. SGMK islemlerinde
agirhgini devam ettiren bankalar kesin alim-satim
islemlerinde %92, repo-ters repo islemlerinde %83
paya sahiptir.

Ilerideki tablolarda sade-
ce araci kurumlarin SGMK
islem hacimleri incelenmis
olup, bankalarin verileri ele

Pay

2010/09 2011/09

Kesin Alim-Satim 1,011 1,364 34.9% 100.0% 100.0% | alinmamistir. Araci kurumlar
Banka 902 1,257 39.3% 89.2% 92.1%| SGMK piyasasinda bankala-
Araci Kurum 109 107 -1.7% 10.8% 7.9%| rin gerisinde kalmaya devam
Repo-Ters Repo 4,788 4,726 -1.3% 100.0% 100.0%| ederken, bu piyasada islem
Banka 3,950 3,920 -0.7% 82.5% 82.9% yapan aracl kurumlarin ara-
Araci Kurum 839 806 -3.9% 17.5% 17.1%| ginda yiiksek bir yogunlasma

Kaynak: IMKB

GiNDeM
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Araci Kurumlarin Repo-Ters Repo Islem Hacmi
Siralamasi (2011/09)

Siralama islem Hacmi Pay1 Kiimiilatif Pa

Kaynak: IMKB

oldugu gorilmektedir. 68 araci kurumun faaliyet
gosterdigi kesin alim-satim pazarindaki islemlerinin
%85’ini ilk 10 araci kurum yaparken, ilk 20 kurum
islemlerin neredeyse tamamini Gretmektedir.

Kesin alim-satim islemlerine benzer sekilde, araci
kurumlarin repo-ters repo islemlerinde de yiksek
bir yogunlasma mevcuttur. 2011/09 déneminde 50
aracl kurum repo-ters repo iglemlerine aracilik et-
migtir. Tek bir araci kurum repo-ters repo islemleri-
nin %42’sini yaparken, ilk 20 araci kurumda bu pay
%95'e cikmaktadir.

Araci Kurumlarin Yatinnmci Bazinda

Kesin Alim-Satim islem Hacmi Dagilimi

2011/09
Yurtici Yatinmai 94.2% 91.3%
Bireysel 5.9% 5.0%
Kurumlar 36.1% 26.1%
Kurumsal 52.2% 60.2%
Yurtdisi Yatirnmci 5.8% 8.7%
Bireysel 0.2% 0.2%
Kurumlar 5.6% 8.6%
Kurumsal 0.0% 0.0%
Toplam 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB

Araci Kurumlarin Departman Bazinda

Kesin Alim-Satim Islem Hacmi Dagilimi

Araci kurumlarda gerceklesen kesin alim-satim is-
lemleri agirlikli olarak yerli yatinmcilar tarafindan
yaplimaktadir. Toplam islem hacmi bir énceki yila
kiyasla gerilerken, islemlerini 1,5 kat artiran yabanci
yatirimcilarin payi 3 puan yukselerek %9'a cikmstir.

Yurtici yatinmailar arasinda yerli kurumsal yatirim-
alar %60 ile en blylk paya sahiptir. Karsilastirilan
dénemler arasinda islem hacmi %30 azalan yurtigi
kurumlarin payi ise 10 puan gerileyerek %?26'ya in-
mistir.

Toplam yabanci yatirrmar kesin alim-satim islemleri-
nin neredeyse tamamini yurtdisi kurumlar yapmistir.
Bu islemlerin de %95'i tek bir araci kurum vasitasiy-
la yapilimistir.

Departman bazinda kesin alim-satim islemlerin-
de en dikkat gekici degisimin yurtici pazarlama ve
kurum portfoyl arasinda yasandigi gortilmektedir.

Araci Kurumlarin Yatirnmci Bazinda Repo-Ters

Repo islem Hacmi Dagilimi
2010/09

2011/09

Yurtici Yatirnnmci 99.3% 98.3%
Bireysel 10.0% 10.9%
Kurumlar 5.7% 5.6%
Kurumsal 83.6% 81.8%
Yurtdisi Yatinnmci 0.7% 1.6%
Bireysel 0.3% 0.1%
Kurumlar 0.3% 1.6%
Kurumsal 0.1% 0.1%
Toplam 100.0% 100.0%

Araci Kurumlarin Departman Bazinda Repo-Ters
Repo Islem Hacmi Dagilimi

2010/09

2011/09

Yurtici Pazarlama 29.4% 34.9%
Subeler 1.2% 2.5%
Acenteler 0.2% 0.1%
Irtibat Biirosu 0.0% 0.1%
Internet 0.0% 0.0%
Cagri Merkezi 0.0% 0.0%
Yatirim Fonlari 31.9% 32.3%
Portfoy Yonetimi 2.1% 2.2%
Kurum Portfoyi 29.4% 19.4%
Yurtdigi Pazarlama 5.6% 8.6%
Toplam 100.0% 100.0%
12

2010/09 2011/09

Yurtici Pazarlama 59.0% 57.2%
Subeler 4.6% 6.1%
Acenteler 1.4% 1.8%
Irtibat Biirosu 0.2% 0.1%
Internet 0.0% 0.0%
Cagri Merkezi 0.0% 0.0%
Yatirim Fonlari 29.0% 28.1%
Portfoy Yonetimi 0.7% 0.6%
Kurum Portfoyi 4.7% 4.3%
Yurtdigi Pazarlama 0.4% 1.7%
Toplam 100.0% 100.0%

TSPAKB



Yurtici pazarlama islem hacmindeki artis
neticesinde bu departmanin payl %35’e

Araci Kuruluslarin VOB islem Hacmi (Myr. TL

250
clkmisti. Kurum portféyl islemleri ise

azalmis, pay! 10 puan dlserek %19a in-

200
mistir. Bununla birlikte, kurum portfoyu

payinin en yiiksek oldudu islemler kesin

; e 1
alim-satim islemleridir. >0

Repo-ters repo islemlerinin de neredey- 100 +

se tamaminin yerli yatinmcilar tarafindan
yapilldigi gorilmektedir. Yerli kurumsal
yatinnmcilarin islem hacmi pay1 2010/09a
kiyasla 2 puan gerileyerek %82 olmus-
tur. Bu yatinma tdriinde islem hacminin
yarisi, bir arac kurum vasitasiyla ger-
ceklesmistir. Kesin alim-satim iglemleri
ile repo-ters repo islemleri birlikte ele
alindiginda SGMK islemlerinin 6nemli bir
kisminin yurtigindeki emeklilik ve yatirim fonlari gibi
kurumsal yatirimcilar tarafindan yapildigi gorilmek-
tedir.

50 -
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Kesin alim-satim islemlerinin %5’ini yaratan yerli
bireysel yatinmcilarin repo-ters repo islemlerindeki
payl 1 puan artarak %11 olmustur.

Kesin alim-satim islemlerinde %9 paya sahip olan
yabanci yatirmcilarin, repo-ters repo islemlerindeki
payl %2'nin altindadir.

Repo islemlerinin adirlikh olarak yurtici pazarlama
ve yatirm fonlari departmanlari araciidiyla yapildigi
gorulmektedir. Repo islemlerinin %4'Gnl araci ku-
rumlar kendi portfoyleri icin yapmistir.

VOB ISLEMLERI

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasinda (VOB); banka-
lar, araci kurumlar ve vadeli islemler aracilik sirket-
leri faaliyet gostermektedir. 2011 yilinin ilk 9 ayinda
araci kuruluglarin toplam VOB is-
lemleri 2010/09a gbre %7 artarak
670 milyar TL olmustur

VOB hacimlerine ceyrek dénem- |Araci Kurum

lerde bakildiginda hisse senetleri-
ne benzer gekilde 2011 yilinin ilk
ceyreginde 241 milyar TL ile rekor

Banka

Vadeli Islem AK
Toplam
Kaynak: VOB

GiNDeM

Kaynak: VOB

seviyeye ulasan VOB islem hacmi ikinci ceyrekte
azalmis (210 milyar TL), Ucglincl ceyrekte ise hafif
toparlanma ile 219 milyar TL'ye ¢ikmistir.

SGMK islemlerinin aksine, VOB islemlerinde araci ku-
rum islemleri adirliktadir. Eylil 2011 itibariyle araci
kurumlar toplam islem hacminin %85’ini yaparken,
bir dnceki yila kiyasla bu pay 2 puan dismusttir. Ha-
lihazirda faaliyette olan bir vadeli islem aracilik sirke-
tinin toplam icindeki pay! %1'in altindadir.

Ilerideki tablolarda araci kurum ve vadeli islemler
aracilik sirketlerinin VOB islemleri incelenmektedir.
Araci kurum ifadesi her iki kurum tiriint de kapsa-
maktadir.

2011 yiinin ilk 9 ayinda 71 araci kurum VOB'da faa-
liyet gdstermistir. Ik 10 araci kurum toplam islemle-
rin %55’ini, ilk 20 kurum ise %78’ini yapmistir. Hisse
senedi piyasasindaki yogunlasmaya kiyasla VOB is-
lemlerindeki yogunlasma daha yiiksektir.

Araci kurumlar VOB islemlerinin buydk bir kismini

Araci Kuruluslarin VOB Islem Hacmi

Hacim (Myr. TL) Pay
2010/09 2011/09 Degisim 2010/09 2011/09
5% 87%
17% 13%
2517% 0%
7% 100%
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Araci Kurumlarin Yatinmci Bazinda VOB Islem

Hacmi Dagilimi

Araci Kurumlarin Departman Bazinda VOB
Islem Hacmi Dagilimi

2010/09 2011/09

Yurtici Yatirhmci 89.7% 83.4%
Bireysel 76.5% 66.3%
Kurumlar 11.0% 13.3%
Kurumsal 2.2% 3.9%
Yurtdigi Yatirimci 10.3% 16.5%
Bireysel 0.1% 0.1%
Kurumlar 4.1% 9.2%
Kurumsal 6.0% 7.2%
Toplam 100.0% 100.0%

yurticindeki yatinmcilarla yaparken, son dénemde
yabanci yatinmcilarin payi artis géstermektedir.

Yabanci yatirnmcilarin payr 2011/09 déneminde bir
onceki yihn es dénemine kiyasla 6 puan artarak
%17'ye ulagmistir. Yurtdisi kurumlar VOB'daki islem-
lerin %9’unu, yurtdisindaki kurumsal yatinmcilar ise
%7'sini gerceklestirmistir.

Bir 6nceki yila kiyasla, islem hacmi nominal olarak
azalan yerli bireysel yatirrmcilarin payi ise 10 puan
gerilemistir. Yine de VOB islemlerinin Ugcte iki gibi
O6nemli bir kismi bireysel yatirimcilar tarafindan yara-
tilmaktadir. Yurticindeki kurumlarin pay! 2 puan ar-
tarak %13 olurken, islemlerini yaklasik iki kat artiran
yurtici kurumsal yatinmcilarin payr %4 olmustur.

Araci kurumlarin VOB faaliyetleri departman bazin-
da ele alindiginda, internet islemlerinin payinin 5
puan artisla %38'e ciktigi goriilmektedir. Bu islemle-
rin beste birini bir araci kurum tek basina yapmustir.
Bununla birlikte, hisse senedi islemlerinde oldugu
gibi VOB islemlerinde internet diger departmanlari
geride birakmistir.

Azalan islem hacimlerinin de etkisiyle yurtici pazar-
lama ve merkez digI satis noktasi olan sube, acen-
te ve irtibat burolarinin payr azalmistir. Merkez ve

Araci Kurumlarin VOB Islem Hacmi Siralamasi
(2011/09)
Siralama
1-10

Islem Hacmi Payi
55%
23%
22%

Kiimiilatif Pay
55%

78%

100%

11-20
21-71
Kaynak: VOB
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2010/09 2011/09

Yurtici Pazarlama 23.3% 16.7%
Subeler 12.6% 11.3%
Acenteler 4.0% 3.2%
Irtibat Biirosu 5.1% 1.8%
Internet 33.2% 37.5%
Cagri Merkezi 0.2% 0.1%
Yatirim Fonlari 0.8% 1.0%
Portfoy Yonetimi 1.0% 1.4%
Kurum Portfoyi 10.0% 10.6%
Yurtdigl Pazarlama 9.9% 16.4%
Toplam 100.0% 100.0%

merkez digi 6rgiitlerden yapilan islemler toplam VOB
islemlerinin %55’i kadardir.

Kurum portféytiniin pay! 1 puan artarak %11'e yik-
selmistir. Hisse senedi ve SGMK islemleri ile karsilas-
tinldiginda nominal olarak en fazla kurum portfoyi
islemi 60 milyar TL ile VOB'da yapilmistir.

Portfoy yonetimi misterileri igin yapilan VOB iglem-
lerinde de ufak bir artis olmustur. Portféy yonetimi
mugterilerine yapilan VOB iglemleri, hisse senedi is-
lemlerinin iki katina yakindir.

KURUMSAL Fi_NANSMAN
FAALIYETLERI

Yatinm bankaciligi faaliyetlerinin incelendigi bu bo-
[imde, araci kurumlarin kurumsal finansman de-
partmanlari tarafindan yapilan proje sayilari derlen-
mistir.

Krizin ardindan, dzellikle 2010 yilinin ilk ceyreginden
sonra aracl kurumlarin kurumsal finansman faaliyet-
lerinde bir canlanma olmus, son birkag yildir durgun
olan halka arz sayilarinda 6énemli yikselisler yasan-
mis, tahvil ihraglar artmistir.

Eylil 2011 itibariyle herhangi bir yatinm bankacili-
g1 alaninda faaliyeti olan kurum sayisi 30'dur. Ayni
ddénem sonunda 34 kurumda en az bir kurumsal fi-
nansman calisani bulunmaktadir.

2011 yilina 263 kurumsal finansman projesiyle bas-

TSPAKB



Kurumsal Finansman Faaliyetleri (Proje Sayilar)

2010/09 2011/09
Tamam- Doénem Yeni Tamam- Siiresi Fesih Donem
lanan Basi Sozlesme lanan Dolan Edilen Sonu
Birincil Halka Arz 19 11 36 24 5 4 14
Ikincil Halka Arz 0 1 1 0 0 1 1
Tahvil Ihraci 17 3 37 30 0 0 10
SAB-Alis 5 24 14 7 6 1 24
SAB-Satis 11 77 35 9 10 1 92
Finansal Ortaklk 0 7 0 1 2 0 4
Sermaye Artirimi 20 49 59 27 12 3 66
Temettli Dagitimi 42 29 66 20 6 1 68
Ozellestirme Projeleri-Alis Tarafi 3 6 5 1 3 0 7
Ozellestirme Projeleri-Satis Tarafi 0 9 1 2 0 0 8
Diger Danismanlik 19 47 38 28 6 1 50
Toplam 136 263 292 149 50 12 343

Kaynak: TSPAKB

layan araci kurum sektérd, ilk dokuz ay iginde 292
yeni proje daha imzalamistir. Bu projelerin 149 tane-
si ilgili dénemde tamamlanirken, 50 projenin suresi
dolmus, 12 proje ise fesih edilmistir. Sonug olarak
araci kurumlar, yilin son ceyregine 343 proje ile gir-
mistir.

SPK, IMKB, TOBB ve Birligimiz ortakliinda baglati-
lan Halka Arz Seferberligi 2010 yilindan bagslayarak
halka arzlara bir ivme kazandirmigti. 2011 yilinin
ilk dokuz ayi iginde 36 sirketin halka arzi igin yeni
sozlesme yapllirken, 24 sirketin halka arzi tamam-
lanmistir. Bu sirketlerden ikisi kiiglik ve orta dlgekli
sirketler icin acilan Gelisen Isletmeler Piyasasinda
islem goérmeye baslamistir. 5 s6zlesmenin siresi do-
larken, 4 tanesi ise fesih edilmistir. Sonug olarak,
aracl kurumlarin elinde 14 sirketin halka arzina ait
s6zlesme bulunmaktadir.

Ikincil halka arzlarda ise devreden bir s6zlesmeye
ek olarak 2011/09 dénemi icinde bir yeni s6zlesme
daha eklenmis, bunlardan bir tanesi ise fesih edil-
mistir. Ilgili dénem sonunda tamamlanmis bir s6z-
lesme bulunmamaktadir.

Sermaye piyasasinda 6zel sektdr borclanma aracgla-
rinin ihracina uzun bir stre ara verilmisti. 2010 yilin-
dan baglayarak halka arzlarla beraber bu ihraclarin
da, yasal duzenlemelerin iyilestiriimesi ve uygun faiz
diizeyleri neticesinde, yeniden canlandigi gorilmek-
tedir. 2011 yilinin ilk 9 ayinda aralarinda tahsisli ola-
rak satilanlar da dahil olmak tzere 30 borglanma

GiNDeM

aracinin ihraci yapilmistir.

Ddnem basinda lzerinde calisilan sirket satin alma/
birlesme (SAB) alis tarafindaki 24 soézlesmeye 14
yeni s6zlesme eklenmis, bunlarin 7'si tamamlanmig-
tir. Tamamlanan sozlesmelerden 4 tanesi bir araci
kuruma aittir. SAB-Satis tarafinda ise devreden 77
sozlesmeye, 35 yeni s6zlesme eklenmis, toplam 9
proje tamamlanmistir. Bir dnceki yildan devreden
finansal ortaklik s6zlesmelerinden de 1'i tamamlan-
migtir.

Sermaye artirimi ve temettl dagitimi konusunda ilk
9 ayda tamamlanan toplam 47 projenin yaklagik ya-
risini bir araci kurum yapmistir.

Ozellestirme projelerinin ali tarafinda 1, satis ta-
rafinda ise 2 tane olmak (lizere toplam 3 proje ta-
mamlanmig, 15 proje ise bir sonraki déneme dev-
rolmustur.

Dederleme, proje finansmani, fizibilite analizi gibi
islemleri kapsayan 28 diger danismanlik sdzlesmesi
2011/09 itibariyle tamamlanmistir.

PORTFOY YONETIMI
FAALIYETLERI

Araci kurumlar portféy yonetimi alaninda da faaliyet
gostermektedir. Araci kurumlardan toplanan veriler-
le hazirlanan bu bélimdeki tablolar, bir yatirrmcinin
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Arac Kurumlarda Portféoy Yonetimi Faaliyetleri

2010/09

Araci Kurum Sayisi 35
Portfoy Yonetimindeki Yatirnmci Sayisi 1,481
Bireysel Yatirimci Sayisi 1,331
A Tipi Yatinm Fonu Sayisi 37
B Tipi Yatinm Fonu Sayisi 62
Diger Kurumsal Yatirimci Sayisi 19
Diger Kurum Sayisi 32
Yonetilen Portfoy Biiyiikliigii (Mn. TL) 4,021
Bireysel Yatirimci Portféy BlyUkliga 328
A Tipi Yatinm Fonu Portfoy Blyukligu 160
B Tipi Yatirim Fonu Portféy Blyuklugu 2,889
Diger Kurumsal Yatirimci Portfoy Biyuklig 357
Diger Kurum Portféy BuyUklGga 286
Ortalama Portfoy Biiyiikliigii (Mn. TL) -
Bireysel Yatirimci Portféy BuyUklGga 0.2
A Tipi Yatinnm Fonu Portfoy BlyukIigu 4.3
B Tipi Yatirim Fonu Portfdy Blyuklugu 46.6
Diger Kurumsal Yatirimci Portfdy Biy(kIGgu 18.8
Diger Kurum Portféy BuyUklGga 8.9

Kaynak: TSPAKB

birden fazla araci kurumda portféy yonetim hesabi
olabilecedi goz oniinde tutularak degerlendirilmeli-
dir.

Portfoy yonetimi konusunda faaliyet gésteren araci
kurum sayisi Eyltl 2010 sonuna gére 1 azalmis ve
34 olmustur. Karsilastirilan dénemde bir araci kurum
ilk defa portféy yonetim hizmeti vermeye baslarken,
iki araci kurum ise bu faaliyetlerini durdurmustur.
2011/09°da araci kurumlardan portféy yonetimi hiz-
meti alan yatirnmci sayisi %25 oraninda yuikselirken,
yOnetilen portfoy blyikligi %12 artarak 4,5 milyar
TL'ye cikmistir.

Portfdy yonetimindeki bireysel

2011/09 A yatinmcilarin sayisi 350 kisi arta-

34 -2.99| rak 1.681'e gcikmistir. Bireysel ya-

1,859 25.5% | tinmcilara ait portfdy blyuklugi

1,681 26.3%| %64 artarak 539 milyon TLye
40  8.1%| ulasirken, ortalama portfoy bu-

73 17.7%| yukligli %30 artisla 300.000 TL
22 15.8%| olmustur.
43  34.4%

4,505 12.0% /| Karsilastirilan dénemler arasinda
539 64.4%| A tipi yatinm fonu sayisi 3 adet
299 86.3%| artarken, toplam buyukliga iki

3,170  9.7%]| kata yakin artmis, ortalama port-
322 -10.0%| foy blydkligi 4 milyon TL'den 8
175 -38.8%| milyon TL'ye ytikselmistir.

0.3 30.2%| Araci kurumlarca yonetilen B tipi
7.5 72.3%| yatinm fonlari, hem sayr hem de
43.4 -6.8%| portfoy buyUklugi acisindan A
14.6 -22.3%| tipi yatm fonlarini hayli geri-
4.1 -54.5%| de birakmaktadr. Ilgili dénemler

arasinda, 6 araci kurum 13 yeni

B tipi yatinm fonu ydnetmeye
baslarken, iki araci kurumun yonettigi B tipi yatirim
fonu kapanmistir. Eylll 2011 itibariyle, yonetilen 73
B tipi yatinm fonunun portféy blyikligi 3 milyar
TL'yi gegmistir. Bu fonlarin ortalama portfoy buyuk-
lGgi ise 43 milyon TLdir.

Araci kurumlarin portfdy yonetim hizmeti verdigi
diger kurum ve kurumsal yatirrmci sayisi 65 iken,
bu yatinmcilarin portfoy blyUkligi de 500 milyon
TLdir.

Araci kurumlarin disinda portféy yonetim sirketle-
ri de bu hizmeti sunmaktadir.

Portfoy Yonetim Sirketleri 2010/09'a gore yeni portfoy
2010/09 2011/09 "M yonetim sirketleri  kurulmaya
Portféy Yonetim Sirketi Sayisi 24 30 20.0%)| baglamisti. SPK'nin yayinladigi
Portféy Yonetimindeki Yatinma Sayisi 1,375 1,607 14.4%| verilere gore portfdy yodnetimi
Bireysel 792 914 13.3%| faaliyetinde bulunan bu sirket-
Kurumsal-Tiizel 583 693 15.9%| lerin sayisi 6 adet artarak 30a
Yonetilen Portfoy Biiyiikliigii (Mn. TL) 42,262 49,881 12.8%| ulasmisti. Bu sayinin yani sira,
Bireysel 842 934  9.9%| henliz portfdy yonetimine basla-
Kurumsal-Tiizel 42,649 48,947 12.9%| mamis olan iki portfoy yonetim
Ortalama Portfdy Biiyiikliigii (Mn. TL) - - -| sirketi daha mevcuttur.
Bireysel 1.1 1.0 -4.0%
Kurumsal-Tiizel 73.2 70.6  -3.6%]| Portfoy ydnetim sirketlerinden
hizmet alan yatinmai sayisi- bir
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yllda %14 artarak Eylil 2011 sonunda 1.607’e ¢I-
karken, toplam portfoy blyUkligi 50 milyar TLye
ulagmistir.

Portfdy yonetimi sirketlerindeki bireysel yatirnmci
sayisl, aracl kurumlari tercih eden yatinmcilarin yak-
lagik yarisi kadar iken, bu sirketlerden hizmet alan
bireysel yatinmcilarin ortalama portféyleri 1 mil-
yon TL, araci kurumlardaki bireysel yatirimcilarinki
300.000 TLdir.

Dider taraftan bu sirketlerdeki kurumsal-tiizel yati-
rimci sayisl, araci kurumlardan hizmet alanlarin doért
katina yakin olup; bu kurumlardaki ortalama portfdy
blylkltgi (71 milyon TL) araci kurumlarin (23 mil-
yon TL) Ug katidir.

KREDILI ISLEMLER

Kredili islemlere iligkin veriler incelenirken, portfdy
yonetim faaliyetlerinde oldugu gibi, bir yatirrmcinin
birden fazla kurumda hesabi olabilecegi goz 6niin-
de tutulmaldir. 30 Eylll 2010 itibariyle hisse senedi
islemleri icin kredi kullandiran araci kurum sayisi 60
iken, bu rakam 30 Eylil 2011'de 61’e yukselmistir.

2011 Eylul sonunda kredili islem sdzlesmesi bulunan
yatinnmci sayisi bir dnceki yila kiyasla ¢ok degisme-
misg, 53.000 olmustur. Bu yatinmcilarin 10.168'i d6-
nem sonunda kredi kullanirken, kullandirilan kredi
bakiyesi 1,5 katina gikmig, 830 milyon TL olmustur.
Kisi basina kullandirilan kredi tutari ise %44 artarak
81.600 TL olmustur. Diger taraftan, araci kurumlar
arasl yogunlasma devam etmekte olup, 2011/09
sonu itibariyle kredi hacminin Ugte birinden fazlasini
iki kurum kullandirmigtir.

Kredili islemler

2010/09 2011/09 Degisim

Sdzlesmeli Yatirmci Sayisi 52,997
9,738
551,664

56,651

53,090
10,168
829,706
81,600

Kredi Kullanan Yatirmar Sayisi
Kredi Bakiyesi (bin TL)

Kisi Basina Kredi (TL)

Kaynak: TSPAKB

SUBE AGI

2011/09 itibariyle araci kurumlarin yatinmcilara
ulasmakta kullandigi merkez digi 6rgiitlerin sayisi

GiNDeM

Erisim Agi

2010/09 2011/09 Adet Deg.
Sube
Irtibat Biirosu
Acente Subesi
Toplam
Kaynak: TSPAKB

toplamda 298 adet artarak 6.737'ye ulagmistir. Ci-
kista genellikle banka subelerini ifade eden acente
sayisinin artigi etkili olmustur.

Araci kurumlarin dogrudan sahip oldugu sube sayisi
degismemis, 160°da kalmistir. Bununla birlikte, 2011
yihinin Gglinci geyreginde 7 subesi olan bir araci ku-
rumun verileri faaliyetinin gegici olarak durdurulma-
sI sebebiyle bu sayiya dahil edilmemistir.

Araci Kurum Sayisi Verilere
2010/09 2011/09 [REUCHEER

Subesi Olan vadeli bir
Irtibat Biirosu Olan perspek-
Acentesi Olan tiﬂev bakil-
Toplam diginda,
Kaynak: TSPAKB 2007 yili-
nin tglinct

ceyreginden bu yana sube sayilarinda siiregelen dii-
stistin 2010 yilinin ikinci ceyreginde durdugu goriil-
mektedir. Yine de 2011/09'da 160 olan sube sayisi,
kriz dncesinde 246'ya kadar ulasan rakamin epey
altindadir. Eylal 2011 itibariyle, 30 araci kurumun
subesi bulunmaktadir. 2007 sonunda bu rakam 40,
2008 yilinda 37, 2009 yilinda ise 33 idi.

Subelerdeki kadar carpici olmamakla birlikte, araci
kurumlarin dogrudan sahip oldugu irtibat biirosu sa-
yilar finansal krizle birlikte gerilemeye baglamistir.
Araci kurumlar 2007 yilina 63 irtibat blirosu
ile girerken, bu rakam 2009 yilinin Uguncu
ceyreginde 38’e kadar gerilemistir. Devam
eden donemlerde tekrar yiikselise gegen ir-
tibat blirosu sayisi Eylil 2011 itibariyle 58’e
ulagsmistir. Bu noktada dikkati geken husus,
irtibat blirosu olan kurum sayisinin henliz
2007 yil seviyesine ulasamamis oldugu-
dur. 2007 yilbasinda 31 araci kurum irtibat birolari
aracihdiyla yatinmcilara ulasirken, bu rakam Eylil
2011'de 21'dir.
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Sube ve irtibat birosu olan araci kurumlarin detayla-
rina bakildiginda, krizle birlikte bunlari kapatan araci
kurumlarin piyasa kosullar dizeldikten sonra, sube
veya irtibat birolarini tekrar faaliyete gecirmedikleri,
buna karsin farkli araci kurumlarin bu kanallari kul-
lanmaya basladigi goriilmektedir.

Sonug olarak, Eylil 2011 verileri 2007 sonu ile kar-
silastinldiinda daha az araci kurumun, dogrudan
sahip oldudu sube ile yatinmcilara ulasmaya calis-
tig1 gorilmektedir. Diger taraftan, bankalarin sahip
oldugu acente subelerinin sayisi ise artmaya devam
etmektedir.

INTERNET ISLEMLERI

Eylll 2011 itibariyle, fiziki erigsim noktalarinin yani
sira internet gibi alternatif kanallar kullanarak yati-
rimcilara ulasmaya calisan araci kurum sayisi iki adet
artarak 64’e yiikselmistir. internet hizmeti sunan ve
Eylll ayi icerisinde faaliyeti gegici olarak durdurulan
aracl kurum da goz 6niinde bulunduruldugunda, ya-
tinmcilar yilin ilk 8 ayinda 65 araci kurum vasitasiyla
internet islemi gergeklestirmistir.

Bu bélimdeki veriler, bir yatinmcinin birden fazla
aracl kurumda hesabi olabilecegi goz 6niine alinarak
degerlendirilmelidir.

Internet islemleri

2010/09 2011/09 Degisim

Araci Kurum Sayisi 62 64
Hisse Senedi

Islem Yapan Yatinmci Sayisi 259,151 354,443
islem Sayisi 29,445,447 42,177,261
Hacim (Mn. TL) 180,831 273,334
SGMK Kesin Alim-Satim

Islem Yapan Yatirnmai Sayisi 198 141
Islem Sayis 1,292 775
Hacim (Mn. TL) 19 12
VOB

Islem Yapan Yatirnma Sayisi 6,225 6,442
islem Sayisi 3,465,561 5,242,829
Hacim (Mn. TL) 180,102 214,360
Varant

Islem Yapan Yatinmci Sayisi - 3,713
islem Sayis - 854,735
Hacim (Mn TL) - 1,447

-35%

Daha 6nce bahsedildigi gibi internetin islem hacim-
lerindeki payr artmistir. 2011 yilinin ilk dokuz ayinda
hisse senedi islemlerinin %24, vadeli islemlerin ise
%?38'i internet lzerinden yapiimistir.

2011/09°da 63 araci kurum hisse senedi, 8 araci ku-
rum SGMK kesin alim-satim, 42 araci kurum VOB ve
36 araci kurum varant islemleri igin internet kanalini
yatinmcilarin hizmetine sunmustur.

Internet (izerinden hisse senedi islemi yapan yati-
rmar sayisi karsilagtirlan dénemler arasinda %37
artarak 354.000’e yiikselmistir. Ilgili dénemde iglem
hacmi ise %51 artarak 273 milyar TL'ye ulagmistir.
Islem hacminin yaklasik %30’unu dort araci kurum
yapmistir.

Son yillarda hizli buylyen internet Uzerinden kay-
dedilen VOB islem hacmi bu donemde %19 artarak
214 milyar TL olmustur. 6.442 yatinmc VOB iglem-
leri igin interneti kullanmistir. Internet hizmeti sunan
aracl kurumlar arasindaki yogunlasma hisse senedi
islemlerinden daha fazladir. Islem hacminin yaklagik
%>55’ini dort araci kurum yapmustir.

Internet (izerinden yapilan VOB islem hacmi hisse
senetlerine yakin olmasina ragmen islem yapan ya-
tinmc sayisi hisse senedi yatirmcilarinin %?2'si ka-
dardir. Ote yandan, interneti kullanan bir hisse se-
nedi yatinmcisinin islem basina ortalama emir
buylkligu 6.500 TL iken, VOB yatirimcisinda
30, | DU rakam 41.000 TL'ye gikmaktadir.

Hayli sinirl olan internet Uzerinden yapilan
SGMK iglemleri, hem yatirrmci hem de islem
hacmi anlaminda gerilemistir.

37%
43%

51%

299 2010 yilinda islem gérmeye baslayan varant-
= (o] . . . 0 .. .. .
_40% larda ise islemlerin %22’'si internet lzerinden

gerceklestirilmistir. 1,5 milyar TL'ye yaklagan
varant internet |§Iemler| tahvil-bono islemleri-
nin Uzerindedir.

CAGRI MERKEZI ISLEMLER]

3%
51%
19%

-|12011 Eylul sonu itibariyle 13 araci kurumun
-|cagri merkezi verileri derlenmistir. Bununla bir-
-|likte, 2008 yilindan énce bu faaliyetleri ile ilgi-

S | bilgileri saglayan bir araci kurum, 2008'den
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Cagn Merkezi Islemleri

iki araci kurumda cagn merkezi tizerinden ya-

p s YL P L RO Pilan tahvil bono islemlerinin toplami 26 milyon

Araci Kurum Sayisi 13 13
Hisse Senedi

Islem Yapan Yatirimai Sayisi 22,447 21,530
islem Sayisi 400,886 410,403
Hacim (Mn. TL) 3,720 7,586
SGMK Kesin Alim-Satim

Islem Yapan Yatirimci Sayisi 131 83
Islem Sayisi 388 266
Hacim (Mn. TL) 52 26
Vadeli Islem ve Opsiyon

Islem Yapan Yatirimai Sayisi 410 488
Islem Sayisi 13,487 13,331
Hacim (Mn. TL) 1,037 539
Varant

Islem Yapan Yatirnmai Sayisi - 425
Islem Sayisi - 4,317
Hacim (Mn. TL) - 8

Kaynak: TSPAKB

itibaren bu verilerini Birligimize sunamamaya bas-
lamistir. Dolayisiyla, yatinnmcilarin cagri merkezi yo-
luyla hizmet alabilecedi kurum sayisi aslinda 14'tir.

Alternatif dagitim kanallari arasinda yer alan gadri
merkezi, hem bu kanall tercih eden yatirma sayi-
si hem de islem hacimleri agisindan internetin hayli
gerisinde kalmaktadir. Toplam islem hacimlerinde
ise cagri merkezinin payl %1'in altinda kalmaktadir.

Bu boélimdeki veriler incelenirken, Araci Kurumlarin Toplam Calisan Sayisi

internet islemlerinde oldugu gibi, | ¢ 100

0%/ TL'de kalmistir.

-4%| CALISAN PROFILI

2%
104% | Araci kurum sektdriinde calisan sayisinda 2007
yilinin son ceyreginden itibaren baslayan ge-
-37%)| rileme 2009/09 doneminde durmus, ilerleyen
-31%| dénemlerde ise hafif bir toparlanma go6rilmiis-
-49% | tiir. Calisan sayisi Eylil 2011 sonunda, gecen
senenin ayni dénemine gore 185 kisi artarak
19%| 4,907'den 5.092'ye yiikselmistir. Ancak bu sayi
-1%| jle araci kurumlar yine de kriz 6ncesindeki cali-
-48% san rakamina ulagsamamistir. En fazla calisanin
bulundugu kurumda 390 kisi istihdam edilmek-
tedir. Kurum bagina ortalama calisan sayisi 55
iken, sektordeki calisanlarin %60" erkektir.

Calisanlarin Departman Dagilimi

Kargilagtirilan doénemlerde calisanlarin departman
dagihminda ciddi degisimler olmamustir.

2011/09 déneminde 45 araci kurumun en az 1 tane
sube, acente veya irtibat birosu vardir. 2010 Eylul
sonunda oldugu gibi 2011 Eylil sonunda da mer-
kez disi 6rgltlerde calisanlar, toplam calisanlarin
%30’unu olusturmustur. Bu calisanlar agirlikli ola-

bir yatinmcinin birden fazla kurum-
da hesabi olabilecegi goz 6niinde
tutulmaldir.

2011 yilinin ilk 9 ayinda 13 kuru-
mun cadri merkezinden 21.530 ya-
tinmcl 7,6 milyar TLlik hisse sene-
di islemi yapmistir. Yatinmci sayisi
cok degismezken islem hacmi 2 kat
artmistir.

2011 yihinda ¢agri merkezi lzerin- m ©
den 8 kurum vadeli islem hizmeti s =
sunmus olup, islem hacmi 540 mil- S 3
yon TL'ye diismdistiir. ~

GiNDeM

H Kadin B Erkek

2011/06
2011/09

Kaynak: TSPAKB
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Calisanlarin Departman Dagilimi
2010/09 2011/09

Merkez Digi Orgitler 29.5% 30.1%
Sube 19.6% 19.2%
Acente 7.1% 7.2%
irtibat Biirosu 2.9% 3.8%
Mali ve Idari Isler 16.5% 16.0%
Broker 6.3% 5.5%
Dealer 8.6% 7.8%
Yurtici Pazarlama (Merkez) 6.2% 6.5%
Arastirma 4.5% 4.9%
Ic Denetim-Teftis 3.3% 3.3%
Hazine 2.5% 2.3%
Bilgi Islem 3.9% 4.0%
Kurumsal Finansman 2.6% 3.2%
Portféy Yonetimi 1.2% 1.4%
Yurtdisi Satis 3.3% 3.3%
Insan Kaynaklari 1.2% 1.2%
Diger 10.2% 10.6%
Toplam 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB

rak subelerde istihdam edilirken, bu dénemde irtibat
burosu sayisindaki artisa paralel olarak calisanlarin
payl da %4’e cikmistir.

Banka subelerinde araci kurum bordrosunda calisan
personel, toplam calisanlarin %7’sini olusturmaya
devam etmistir. Acentelerde calisan personelin yari-
si bir araci kurumun bordrosundadir. Bu kurum ha-
ric tutuldugunda, ortalamada calisanlarin %4'liniin
acentelerde istihdam edildigi goriilmektedir.

Departman Sayilari
2010/09 2011/09

Mali ve Idari Isler 91 91
Broker 76 73
Dealer 68 65
Yurtici Pazarlama (Merkez) 55 54
Arastirma 53 52
I¢ Denetim-Teftis 89 90
Hazine 45 40
Bilgi Islem 67 68
Kurumsal Finansman 30 34
Portfdy Yonetimi 27 28
Yurtdisi Satig 40 45
Insan Kaynaklari 39 37
Diger 86 85
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Merkez digl érglitlerden sonra en fazla calisanin ol-
dugu mali ve idari isler departmaninda, toplam ca-
hsanlarin %16's1 bulunmaktadir. Rapor kapsaminda
incelenen kurumlardan bir tanesi faaliyetlerini gegi-
ci olarak durdurdugundan bu departmanda calisan
personeli bulunmamaktadir.

Karsilastirilan ddnemde hem broker ve dealer kadro-
su olan araci kurum sayisi hem de bu kadrolarda ca-
lisan sayisi nominal olarak azalmistir. 2010/09 déne-
minde broker ve dealer olarak calisanlar toplam ca-
hsanlarin %15’ini olustururken bu oran 2011/09'da
%13’e gerilemistir.

Diger taraftan, kurumsal finansman departmani
olan kurum sayisi 4 adet artarken bu departmanda
calisan sayisi 36 kisi artarak 164 olmustur. Arastirma
departmani olan kurum sayisindaki azalmaya karsin,
arastirma departmaninda calisan sayisi 25 kisi art-
mig ve 247 olmustur.

Calisanlarin Egitim Durumu

Calisanlarin Egitim Durumu
2010/09 2011/09

Calisanlarin
egitim seviye-

sine  bakildi- |Yiksek Lisans 12.6% 13.4%
ginda, lisans |Lisans 59.3% 59.5%
ve ylksek |YUksekokul 5.3% 5.6%
lisans diplo- |Lise 17.9% 16.9%
masina sahip _Ortaokul 2.0% 2.0%
calisanlarin |llkokul 3.0% 2.7%
sayisinin  art- Toplam 100.0% 100.0%

tig1 gorilmek- Kaynak: TSPAKB

tedir. Karsilastirilan dénemler arasinda 121 kisi artan
lisans diplomasina sahip calisanlarin toplam igindeki
payl %60'a ylkselmistir. Ylksek lisans diplomasina
sahip calisanlarin sayisi 66 Kisilik artigla toplamin
%13'lUne cikmistir. Bu verilere yliksek okul mezun-
lari da dahil edildigi zaman, sektdr calisanlarinin
%79’unun bir yiiksek 6grenim kurumundan mezun
oldugu sonucuna ulasiimaktadir.

Calisanlarin Yas Dagilimi

Araci kurum calisanlari yas dagiimi bazinda incelen-
diginde, calisanlarin en fazla oldugu grup %48 pay
ile 31-40 yas arasindadir. Bununla birlikte, karsilasti-
rilan dénemler arasinda bu grubun toplamdaki payi
3 puan gerilemistir. Ote yandan, 41-50 arasi grubun

TSPAKB



toplamdaki payi da 2
puan artarak %?24’e

Calisanlarin Yas Dagilimi
2010/09 2011/09

18-25 5.6% 5.9%| Glkmisti. Bu durum,
26-30 17.8%  18.0%| mevcut gcalisanlarin
31-35 24.2%  21.9%)| yaslarinin ilerlemesi-
36-40 27.4%  26.5%]| nin bir sonucudur.
41-45 15.6% 17.0%

46-50 6.1% 7.1%| 18-25 yag aralgin-
51-55 2.1% 2.3%| daki personel sayisi
56-60 0.6% 0.7%/| 23 adet artarak sek-
61+ 0.6% 0.6%| tordeki calisanlarin
Toplam 100.0% 100.0%| %6'sini  olusturur-

ken, 2008 yilindan

beri en yilksek ra-
kamina ulasmistir. 26-30 yas grubunun payinda da
ufak bir atis dikkat cekmektedir.

Calisanlarin Is Tecriibesi

Aracl kurumlarda calisanlarin is tecrtbesi bazinda
dagiimi, personelin %61'inin 10 yil ve Ustl tecriibe-
ye sahip oldugunu gostermektedir.

Yas dagilimindaki degisime paralel olarak, mevcut
calisanlarin tecriibesinin artmasindan dolayi, 10-15
yll deneyime sahip personelin payi azalirken, 15 vl
ve Usti calisanlarin payl 3 puan artarak %36’ya yuk-
selmistir.

Calisanlarin Is Tecriibesi Dider taraftan, ilk

(Yi) p LSOOI LIRNLL] is deneyimi olarak
0-2 6.5% 8.0% | Yorumlanabilecek 2
3-5 12.2% 11.7%| yila kadar tecrlibe-
6-10 19.6% 19.0%| li calisan sayisinin
11-15 28.6% 25.3%| artmasl neticesin-
15+ 33.1% 36.0%| de, bu grubun payi
Toplam 100.0% 100.0%| iki puan artarak

Kaynak: TSPAKB %8’e ylkselmistir.

GENEL DEGERLENDIRME

Bu raporumuzda, araci kurum sektoriinin 2011 yi-
hnin ilk 9 ayindaki faaliyetleri bir 6nceki yilin ayni
dénemiyle kiyaslamali olarak incelenmistir.

2011/09 doéneminde araci kurumlarin hisse senedi
islem hacmi bir 6nceki yilin es dénemine gore %25
artarak 1,1 trilyon TLYyi asmistir. Islemlerin %44'(
10 araci kurum tarafindan gergeklestirilmistir. Hisse

GiNDeM

senedi islemlerinin %85’ yerli yatirmcilar tarafindan
yapilirken, en énemli pay bireysel yatinmcilara aittir.
Araci kurumlardaki personelin blytk bir kisminin is-
tihdam edildigi yurtici pazarlama ve subelerden ya-
pilan islemlerin pay! azalmistir. Buna karsin, islem-
lerin aracisiz olarak gercgeklestirildigi internetin payi
%?24'e ulasmis, diger bolimlerin lizerine gikmistir.

Ilk kez Agustos 2010'da IMKB'de islem gérmeye
baslayan varant islemlerinde bu dénemde 60 ara-
¢l kurum faaliyet géstermis, bu kurumlar tarafindan
6,6 milyar TLlik islem kaydedilmistir.

2011 yilinin ilk ceyreginde rekor seviyeye ulasan
VOB iglemleri devam eden ddnemlerde ilk geyregin
altinda kalsa da, 2011/09'da bir dnceki yila gére %7
artis yasanmis, islem hacmi 670 milyar TL olmustur.
Bu islemlerin %85'i araci kurumlar tarafindan yapil-
migtir.

Bu doénemde faaliyet gdsteren 68 araci kurumun
VOB iglemlerinin buydk bir kismi yurticindeki yati-
rimcilar tarafindan yapilirken, son dénemde yurtdi-
sindaki yatinmcilarin payr artmis ve %17‘ye ulasmis-
tir. Departman bazinda VOB islemlerine bakildiginda
hisse senedi islemlerinde oldugu gibi internet %38
ile en ylksek paya sahiptir.

Yilhn ilk 9 ayinda banka ve araci kurumlarca yapilan
SGMK kesin alim-satim islemleri %35 artarak 1,4
trilyon TL'ye cikarken, repo-ters repo islemleri ufak
bir gerileme ile 4,7 trilyon TL'de kalmistir. VOB is-
lemlerinin tersine araci kurumlarin SGMK islemlerin-
deki payi daha kisithdir. Kesin alim-satim islemlerinin
%8'i, repo-ters repo islemlerinin de %17’si araci ku-
rumlarca gerceklesmektedir. Kesin alim-satim iglem-
leri ile repo-ters repo islemleri birlikte ele alindiginda
SGMK iglemlerinin 6nemli bir kisminin yurticindeki
emeklilik ve yatirim fonlari gibi kurumsal yatirrmcilar
tarafindan yapildigi gortilmektedir.

Krizin ardindan, ozellikle 2010 yilinin ilk ceyregin-
den sonra arac kurumlarin kurumsal finansman
faaliyetleri canlanmis, 6zellikle halka arz tarafinda
Onemli gelismeler yasanmistir. Yasal diizenlemelerin
iyilestirilmesi ve uygun piyasa kosullari neticesinde,
2011 yiinin ilk 9 ayinda, araci kurumlar 24 adet his-
se senedi, 30 adet 6zel sektér borclanma aracinin
ihracina aracilik etmistir. Sektériin toplam kurumsal
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finansman faaliyetlerine bakildiginda, 263 kurumsal
finansman projesi ile yila baglayan araci kurumlar,
dokuz ayda toplam 149 sdzlesme tamamlamistir.

Portfdy yonetimi faaliyetlerinde biyime gorilmek-
tedir. 2011/09 itibariyle 35 araci kurumdan portfdy
yonetimi hizmeti alan bireysel yatirmac sayisi %26
artarak 1.681'e ylikselirken, bu yatirnmcilarin portfoy
blylkligld 539 milyon TLye yiikselmistir. Sayilari
40" bulan A Tipi yatinm fonlarinin portfdy buyukli-
gu karsilastirilan donemler arasinda iki katina cika-
rak 300 milyon TLye ¢ikmistir. Ilgili dénemde B Tipi
yatinm fonu sayisi 11 adet artarak 73’e ylikselmis,
portfoy blyukligu de 3 milyar TLyi asmistir.

Portfoy yonetimi sirketlerindeki bireysel yatirnmc
sayisl, aracl kurumlari tercih eden yatinmcilarin yak-
lasik yarisi kadar iken, bu sirketlerden hizmet alan
bireysel yatinmcilarin ortalama portfoyleri 1 mil-
yon TL, araci kurumlardaki bireysel yatirmailarinki
300.000 TLdir. 1.600 bireysel ve kurumsal yatirm-
clya hizmet veren portfdy yonetim sirketlerinde y6-
netilen portfdy blylikligu ise araci kurumlardakinin
hayli (izerinde, 50 milyar TL civarindadir.

Karsilagtirlan doénemler arasinda, kredi kullanan
musteri sayisi 10.000 civarinda kalirken, kullandiri-
lan kredi bakiyesi 1,5 kat artarak Eyltl 2011 sonun-
da 830 milyon TL olmustur.

Araci kurumlarin dogrudan sahip oldugu sube sayi-
lar 160°da kalirken, irtibat blrosu sayilar 58’e yuk-
selmistir. Bununla birlikte, Eylll 2011 verileri 2007
sonu ile karsilastiriidiginda daha az araci kurumun,
dogrudan sahip oldudu subelerle yatirimcilara ulas-
maya calistigi gorilmektedir. Diger taraftan, ban-
kalarin sahip oldugu acente subelerinin sayisi ise
artmaya devam etmektedir. Krizle birlikte sube ve
irtibat burolarini kapatan araci kurumlarin piyasa ko-
sullar diizeldikten sonra bunlari tekrar faaliyete ge-
cirmedikleri, buna karsin farkl araci kurumlarin bu
kanallari kullanmaya basladigi goriilmektedir.

Internet iizerinden yapilan islemler artmaya devam
etmistir. Bu kanaldan yapilan hisse senedi islem hac-
mi 2010 yihinin ilk dokuz ayina kiyasla %51 artarak
273 milyar TL'ye (toplam islemlerin %24'i), VOB
islemleri ise %19 artarak 214 milyar TLye (toplam
islemlerin %38'i) yiikselmistir. Internet (izerinden
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yapilan VOB islem hacmi hisse senetlerine yakin ol-
masina ragmen, islem yapan yatirrmci sayisi hisse
senedi yatirimcilarinin %2’si kadardir. Cagri merke-
zinden yapilan islemlerin payi kisith kalmaya devam
etmistir.

Araci kurum sektoriinde galisan sayisinda 2007 yi-
linin son geyreginden itibaren baslayan gerileme
2009'un Uglincl ceyreginde durmus, ilerleyen do-
nemlerde ise hafif bir toparlanma goérilmustir. Ca-
hsan sayisi 2011/09 sonunda, gegen senenin ayni
dénemine gore 185 kisi artarak 5.092'ye ylikselmek-
le beraber, 2007 seviyesinin altinda kalmaya devam
etmektedir. Calisanlarin %79'u en az bir yiiksek 6g-
renim kurumundan mezun iken, toplam calisanlarin
%61'i 10 yil ve Ustl tecriibeye sahiptir.
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ARACI KURUMLARIN 2011/09
DONEMI FINANSAL VERILERI

aporumuzda 2010 ve 2011 vyillar igin sirasiyla

93 ve 92 aracl kurumun ilk dokuz aya ait solo
bilango ve gelir tablosu verileri karsilastirmali olarak
sunulmaktadir. Raporda incelenen verilerin detay-
larina Birligimizin internet sitesi www.tspakb.org.tr
adresinden ulagilabilir.

Birligimiz, araci kurumlarin kamuya agikladiklari fi-
nansal tablolarin (6zet tablolar) yani sira, bu tablola-
ra iliskin detay verileri (dipnotlar) de derlemektedir.
Birligimiz tarafindan hazirlanan ve Nisan 2010°da
yayinlanan Araci Kurum Finansal Tablo Hazirlama
Rehberi dogrultusunda diizenlenen dipnotlar ile 6zet
tablolar arasinda ufak farkliliklar mevcuttur. Ancak
raporumuzda, uygulama birligi agisindan daha sag-
Ikl bulundugundan, gesitli tablolar detay veriler dik-
kate alinarak hazirlanmistir.

Araci Kurum Sektdériiniin Bilangosu

BILANCO ANALIZI
VARLIKLAR

30 Eylul 2011 itibariyle araci kurum sektériinin top-
lam varliklar, bir 6nceki yil Eylll sonuna kiyasla %20
oraninda artarak 9,6 milyar TL'ye ulagmistir. Likit bir
yaplya sahip sektdrin toplam varliklarinin %92’sini
donen varliklar olusturmaktadir.

Donen Varhliklar

Sektor bilangosunun yarisini nakit ve nakit benze-
ri varliklar olusturmaktadir. 2010 yill es dénemine
gbre dortte bir oraninda artis gosteren bu varliklar,
4,9 milyar TL'dir. Nakit ve nakit benzeri varliklar, ara-
a kurumlarin kendi hesaplarina yaptiklari vadeli ve
vadesiz mevduat, yatirrm fonu, ters repo ve para

30/09/2010 30/09/2011 30/09/2010
Varliklar Bin TL Bin TL % Degisim % Dagilimi % Dagilimi
I. DONEN VARLIKLAR 7,218,000 8,803,359 22% 91% 92%
Nakit ve Nakit Benzerleri 3,967,837 4,931,968 24% 50% 52%
Finansal Yatinmlar (Kisa Vadeli) 757,642 881,734 16% 10% 9%
Ticari Alacaklar (Kisa Vadeli) 2,371,740 2,835,897 20% 30% 30%
Diger Alacaklar (Kisa Vadeli) 89,311 114,103 28% 1% 1%
Diger Donen Varliklar 31,469 34,388 9% 0% 0%
Satis Ama. Elde Tutulan Duran Var. 0 5,269 A.D. 0% 0%
Ticari Alacaklar (Uzun Vadeli) 230 279 22% 0% 0%
Diger Alacaklar (Uzun Vadeli) 10,487 14,797 41% 0% 0%
Finansal Yatinmlar (Uzun Vadeli) 509,277 558,668 10% 6% 6%
Ozkaynak Yén. Degerlenen Yat. 65,706 48,307 -26% 1% 1%
Yatirnm Amach Gayrimenkuller 7,332 7,344 0% 0% 0%
Maddi Duran Varliklar 123,855 100,876 -19% 2% 1%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10,749 11,349 6% 0% 0%
Serefiye 1,206 1,206 0% 0% 0%
Ertelenmis Vergi Varligi 20,385 26,927 32% 0% 0%
Diger Duran Varliklar 515 546 6% 0% 0%
TOPLAM VARLIKLAR 7,967,741 9,573,657 20% 100% 100%
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Araci Kurumlarin Portfoy Dagilimi rak  bulunmak-

30/09/2010 30/09/2011 30/09/2010 30/09/2011 Rl Diger
Yatirim Araclar Bin TL Bin TL % Degisim % Dagilimi % Dagilimi [RCICICIICCl0
Repo ve Mevduat 3,736,064 4,665,021 25% 81% 83%| kurumlar  ayni
Kamu SGMK 558,599 556,486 0% 12% 10%| donemde ken-
Hisse Senedi 79,131 116,180 47% 2% 2%| di portfoylerine
Ozel SGMK 27,105 115,645 327% 1% 2%| 40 milyar TLIlik
Diger 194,627 151,649 -22% 4% 3%| hisse senedi is-
Toplam 4,595,526 5,604,981 22% 100% 100% | |lemi yapmistir.
8 verler  bir
piyasasi islemleri ile misterilerine ait varliklari icer- likte  degerlen-

mektedir. Nakit ve nakit benzeri varliklarin %90’ini
vadeli mevduatlar olusturmaktadir. Vadeli mevduat-
larin %39’u tek bir araci kuruma aittir. Varlik ve yu-
kiimlikler beraber degerlendirildiginde, araci kurum
sektdrliniin para piyasasindan borglanarak mevduat
yaptigi gorilmektedir.

Araci kurumlarin yatirrm amaciyla ellerinde bulun-
durduklari varliklari gosteren finansal yatirimlarin
bilancodaki payr %9'dur. Eyllil 2011 sonu itibariy-
le finansal yatinmlar %16 artarak 882 milyon TLye
cikmistir. Bu varliklarin %63‘lni kamu kesimi tahvil
ve bonolar olusturmaktadir.

Nakit ve nakit benzeri varliklar finansal yatirimlar ile
beraber degerlendirildiginde, araci kurum sektori-
niin portfdy dagiimina ulasilabilmektedir. Sektoriin
toplam portféyd bir dnceki yilin es dénemine gore
%?22 artarak 5,6 milyar TLye ¢ikmistir. Son bir yil-
da, %25 artis gosteren repo ve mevduatlar %83 ile
en blylk paya sahiptir. Mevduatlar artarken, kamu
kesimi tahvil portfoyli dedismemis, toplam igindeki
payl 2 puan diserek %10’a inmistir.

Karsilastirilan dénemler arasinda hisse senedi yati-
rimlari %47 artarak 116 milyon TLye yukselmistir.
Araci kurumlar 2011 Eyliil sonu itibariyle IMKB'deki
hisse senetlerinin halka agik kisminin %0,1’ine (bin-
de 1) sahiptir. Araci kurumlarin kendi portféylerine
yaptigi hisse senedi islem hacmi, dénem boyunca
elde tuttuklar ortalama hisse senedi portfdy buyik-
ligline oranlandiginda, kurumlarin hisse senetlerini
ortalama ne kadar siire elde tuttugu hesaplanabil-
mektedir. Araci kurum sektdriinin 2011 yilinin ilk
dokuz ayinda hisse senedi portfdy dederi ortalama-
sl, elde tutulan ortalama portfoy degeri olarak kabul
edildiginde, ortalama portfoyleri 115 milyon TL ola-
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dirildiginde, araci kurumlarin ilk dokuz ayda kendi
portfdylerinin 347 kati kadar islem yaptigi sonucuna
ulagiimaktadir. Portfdy igin yapilan islemin hem alim
hem de satim tarafi oldugu géz 6niinde bulundu-
rulursa, ilgili dénemde hisse senedi portfdylerinin
173 (=347/2) defa el degistirdigi hesaplanmaktadir.
Bir diger ifadeyle, 2011 yilinin ilk dokuz ayinda (274
gin) araci kurumlar hisse senedi portfdylerini orta-
lama olarak 1,6 (=274/173) gln ellerinde tutmustur.

Ozel sektor bor¢lanma araclarinin ihracinda yasanan
artisin etkisiyle, bu araclarin araci kurumlarin port-
foylnde bulunan tutari da artmaktadir. Karsilagtir-
lan donemler arasinda araci kurumlarin 6zel sekt6r
borglanma araglarina olan yatirimlari 4 katin tGzerin-
den artarak 116 milyon TL'ye ylkselmistir. “Diger”
bashdi altinda siniflandirilan yatinm fonlar, para pi-
yasasi faaliyetleri ve turev Urlnler gibi yatinmlar ise
%?22 gerileyerek 152 milyon TLye dismustur.

Bilangoda dikkat ¢eken bir diger kalem ise %30 paya
sahip olan kisa vadeli ticari alacaklardir. Bu alacakla-
rin %92'sini kredili musterilerden alacaklar, miste-
rilerden alacaklar ile takas ve saklama merkezinden
alacaklar olusturmaktadir.

Misterilerden alacaklar kalemi, karsilastirilan do-
nemler arasinda %19 azalarak 971 milyon TLye
inerken, bu tutarin %66'sina bir araci kurum tek
basina sahiptir. Kredili musterilerden alacaklar ise
yaklasik iki katina gikmig 812 milyon TLye ytiksel-
mistir. Araci kurumlarin faaliyet verilerinin incelendi-
gi “Faaliyet Verileri” bélimiinde de deginildigi tizere,
sektdrtin misterilerine kullandirdiklari kredi bakiye-
si 1,5 katina ulasirken, ileride goriilecegi lzere bu
faaliyetten elde edilen gelirler %64 ylkselmistir.
Ticari alacaklarin bir diger onemli kalemi ise takas
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ve saklama merkezinden alacaklardir. Karsilastirilan
dénemler arasinda %57 artan bu alacaklar, ilgili d6-
nem itibariyle 813 milyon TLye ulasmistir. Sonucta
kisa vadeli ticari alacaklar %20 artigla 3 milyar TLye
yaklagmistir.

Kisa vadeli diger alacaklarda, verilen depozito ve
teminatlar ile diger gesitli alacaklar yer alirken, bu
kalem 114 milyon TL ile toplam varliklarin %1'ini
olusturmaya devam etmistir.

Diger donen varliklar kaleminde ise gelecek aylara/
yillara ait giderler, gelir tahakkuklar ve diger donen
varliklar siniflandinimaktadir. Bu kalem 2011/09 iti-
bariyle %9 artarak 34 milyon TLye ylkselmistir.

Satis amaciyla elde tutulan varliklar Eylil 2011 itiba-
riyle 5 milyon TLdir. Bir araci kurum, satisa cikardig
gayrimenkullerini bu kalemde takip etmistir.

Duran Varliklar

Karsilastirilan dénemler arasinda %3 artis gbsteren
duran varliklar 770 milyon TLye ulagmistir. Bu arti-
sa ragmen duran varliklarin toplam varliklar igindeki
payl 1 puan diserek %8’e inmistir.

Duran varliklarin en énemli kalemi %6 paya sahip
olan finansal yatinmlardir. Araci kurum sektorinin
uzun vadeli finansal yatinmlari 2010 yihinin es d6-
nemine gore 2011/09°'da %10 artarak 559 milyon
TL'ye ylkselmistir.

Araci kurumlarin uzun vadeli finansal yatinmlarinin
yarisindan fazlasini hisse senetleri olusturmaktadir.
Hisse senedi yatinmlari %14 artarak 304 milyon
TL'ye cikmisgtir. Bu artista iki araci kurumun hem is-
tirak paylarinin hem de istiraklerinin piyasa degerin-
deki artis etkili olmustur

Araci Kurumlarin Uzun Vadeli Finansal Yatirnmlan
30/09/2010 30/09/2011

Yatirim Araclan Bin TL Bin TL
Hisse Senetleri* 265,722

Kamu SGMK 102,783

Ozel SGMK 1

Diger* 138,554

Toplam 507,059

Kaynak: TSPAKB

% Degisim

252981%

Biiyiik bir bélimi IMKB ve Takasbank’ta teminat
olarak bulundurulan uzun vadeli kamu kesimi sabit
getirili menkul kiymet portféyl yar yariya gerileye-
rek 51 milyon TL'ye dismustii. Buna bagl olarak
bu yatinm aracglarinin uzun vadeli finansal yatirnm-
lar icindeki pay! 11 puan dlsusle %9’a inmistir. Bu
dlsuste, bir araci kurumun uzun vadeli tahvillerinin
vadesinin dolmasi etkili olmustur. Uzun ve kisa va-
deli finansal yatirnmlar beraber dederlendirildiginde,
kisa vadeli yatinmlar arasinda SGMK'larin, uzun va-
deli yatirnmlar arasinda ise istirak hisse senetlerinin
agirhkh olarak bulundugu goérilmektedir.

Araci kurumlarin uzun vadeli 6zel sektér sabit geti-
rili menkul kiymet yatirimlari 2010/09'a gére 6énemli
miktarda artis gosterse de, bu tutar sadece iki araci
kuruma aittir.

“Diger” bashgi altinda bazi araci kurumlar Takasbank
ve Gelisen Bilgi Teknolojileri gibi istiraklerini, bazi
aracl kurumlar ise konsolidasyona tabi istiraklerini
takip etmektedir. 2011/09 itibariyle araci kurumlarin
uzun vadeli diger finansal yatirimlar %46 artmis ve
203 milyon TLye gikmistir.

Bu ytikseliste bir araci kurumun istirakini degerleme
yontemini degistirerek, bu yatinmini 6zkaynak yon-
temiyle degerlenen yatirmlar kaleminden finansal
yatirmlar kalemine almasi neden olmustur. Ayrica,
bir diger araci kurumun sahip oldugu istirakindeki
payini artirmasi ve yeni bir istirak edinmesinin de
yukselise katkisi olmustur.

Ozkaynak yontemiyle dederlenen yatirmlardaki
%?26'lik diislis, daha 6nceden bahsedilen araci ku-
rumun istirakini degerleme yontemini degistirmesin-
den kaynaklanmaktadir.

Maddi duran varliklar 2011 Eyldl sonunda %19

azalarak 101

30/09/2010 30/09/2011 [ERCINESENS
S IR ) filemistir. Bu di-

14%, suste, bir arac
-50% kurumun satisi-
ni yaptigi gayri-

46% menkulleri etkili
10% olmustur. Bir

diger blylk ka-

A.D: Anlamli Degil

*Bazi aracl kurum istirakleri bu kalemde takip edilmektedir.
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lem olan ertelenmis vergi varligi ise karsilastirilan
doénemlerde yaklasik Ucte bir oraninda artarak 27
milyon TLye yukselmistir.

YUKUMLULUKLER

Eylll 2011 itibariyle para piyasasi faaliyetlerinin et-
kisiyle kisa vadeli yukimliltklerin toplam igindeki
payl 2 puan artisla %72’ye yiikselmistir. Ozkaynak-
lar %28'e gerilerken, uzun vadeli yukimluliklerin
payl %1 civarindadir.

Kisa Vadeli Yukiimliilikler

Eylil 2011 sonunda kisa vadeli ylkimlalikler bir
onceki yihin ayni dénemine gore %23 oraninda arta-
rak 7 milyar TLye ylkselmistir. Bu yukimliliklerin
en blylk kalemini 4 milyar TLye yaklasan finansal
borglar olusturmaktadir. Finansal borglarin ise tama-
mina yakinini para piyasasina borglar olusturmakta-
dir. Para piyasasina borglarin %69°u iki araci kuruma
aittir. Bu araci kurumlarin bilangolarina daha ayrintili
bakildiginda, para piyasasindan borclanip mevduata
yoneldikleri gdrilmektedir.

Araci Kurum Sektdériiniin Bilangosu

30/09/2010 30/09/2011

30/09/2010 30/09/2011

Kaynaklar Bin TL Bin TL % Degisim % Dagiimi % Dagilimi
I. KISA VADELI YUKUMLULUKLER 5,595,148 6,858,810 23% 70% 72%
Finansal Borglar (Kisa Vadeli) 3,109,413 3,840,739 24% 39% 40%
Diger Finansal Yikimldlikler (Kisa Vadeli) 16,817 112,091 567% 0% 1%
Ticari Borglar (Kisa Vadeli) 2,357,329 2,757,526 17% 30% 29%
Diger Borglar (Kisa Vadeli) 32,831 41,055 25% 0% 0%
Devlet Tesgvik ve Yardimlari (Kisa Vadeli) 0 0 A.D. 0% 0%
Donem Kari Vergi Yukimlaluga 12,174 18,305 50% 0% 0%
Borg Karsiliklar (Kisa Vadeli) 13,837 13,353 -4% 0% 0%
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kars. (KV) 36,084 50,858 41% 0% 1%
Diger YikimlilUkler (Kisa Vadeli) 16,663 24,884 49% 0% 0%
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Var. ilis. Yiik. 0 0 A.D. 0% 0%
II. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 38,991 48,664 25%

Finansal Borclar (Uzun Vadeli) 3,795 6,571 73% 0% 0%
Diger Finansal Yikimldlikler (Uzun Vadeli) 63 63 0% 0% 0%
Ticari Borglar (Uzun Vadeli) 42 45 7% 0% 0%
Diger Borglar (Uzun Vadeli) 223 8 -96% 0% 0%
Devlet Tegvik ve Yardimlari (Uzun Vadeli) 0 0 A.D. 0% 0%
Borg Karsiliklari (Uzun Vadeli) 5 5 0% 0% 0%
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kars. (UV) 25,959 34,430 33% 0% 0%
Ertelenmis Vergi YUkimlGlugu 8,822 5,133 -42% 0% 0%
Diger Yikimldlikler (Uzun Vadeli) 83 2,410 2788% 0% 0%
III. 0ZKAYNAKLAR 2,333,602 2,666,184 14% 29% 28%
Odenmis Sermaye 1,179,501 1,388,819 18% 15% 15%
Sermaye Diizeltmesi Farklari 317,511 297,488 -6% 4% 3%
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (-) 0 0 A.D. 0% 0%
Hisse Senetleri ihrag Primleri 0 6,235 A.D. 0% 0%
Deder Artig Fonlari 142,390 147,285 3% 2% 2%
Ortak Kontrol Altindaki Isl. Birlesmeleri Etkisi 0 0 A.D. 0% 0%
Yabanci Para Cevrim Farklari -33 -150 349% 0% 0%
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 155,448 194,563 25% 2% 2%
Gegmis Yillar Kar/Zararlar 258,741 264,713 2% 3% 3%
Net Dénem Kari/Zarari 280,043 367,231 31% 4% 4%
TOPLAM KAYNAKLAR 7,967,741 9,573,657 20% 100% 100%

Kaynak: TSPAKB

A.D: Anlamli Degil
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Finansal borglarin bir diger alt kalemi olan banka
kredileri, karsilastirilan dénemler arasinda %80 aza-
larak 140 milyon TL'ye gerilemistir. Para piyasasina
borglardakine benzer bir yogunlasma banka kredi-
lerinde de mevcuttur. Banka kredilerinin %83l bir
aracl kuruma aittir.

Bilanconun %29°unu kisa vadeli ticari borglar olustur-
maktadir. Eylil 2010 sonuna kiyasla ticari borglarin
tutari %17 artmig, 3 milyar TLye yaklagmistir. Ticari
borglarin %80’ini musterilere borglar, %10’unu ise
takas merkezine borglar olusturmaktadir. Bu borg-
lar, genel olarak kurumlarin misteri hesaplarindan
alip Takasbank’a aktaracadi ya da Takasbank'tan
alip misteri hesaplarina aktaracadi tutarlari ifade
etmektedir. Bu hesaplar, bilangonun aktif tarafinda
yer alan Takasbank ve musterilerden alacaklar ka-
lemleriyle paralel olarak calismaktadir.

Kisa vadeli diger finansal ytkimliliikler Eylil 2011
itibariyle 112 milyon TL'dir. Bu tutarin %80’ bir ara-
a kuruma ait iken, agirlikh olarak tiirev araclardan
kaynakli yakimliltkleri ifade etmektedir.

Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli kar-
sihiklarda agirlikh olarak personel izin ve prim karsi-
liklari yer almaktadir. Bu kalem 2010 Eyldl sonuna
gore %41 artarak 51 milyon TL'ye yukselmistir.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Araci kurumlarin uzun vadeli yukidmlaltkleri Eylil
2010'a kiyasla doértte bir oraninda artarak 49 milyon
TL'ye ylkselmistir. Uzun vadeli yikimliltklerin en
blylik kalemini calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar olusturmaktadir. Ilgili dSnem-
lerde bu tutar Ugcte bir oraninda artarak 34 milyon
TL'ye gikmistir. Tutarin %68'ini kidem tazminati kar-
siliklari olusturmaktadir.

2011/09'da 7 milyon TLye yaklasan uzun vadeli
finansal borglarin %72’sini banka kredileri olustur-
maktadir. Sektoriin ertelenmis vergi ylkimlGlGga
ise 5 milyon TLdir.

Ozkaynaklar

Eyll 2011 itibariyle, araci kurum sektorinin 6zkay-
naklari karsilagtirilan dénemler arasinda %14 arta-

GiNDeM

rak 2,7 milyar TLye yikselmistir. Bu artisa ragmen,
kisa vadeli yuktmlultklerdeki hizl ylikselisin etkisiy-
le 6zkaynaklarin bilancodaki payi bir puan gerilemis,
%?28'e inmistir.

Ozkaynaklarin yarisindan fazlasini 6denmis sermaye
olusturmaktadir. Odenmis sermayeden kaynaklanan
sermaye dizeltmesi farklar ise ufak bir gerileme ile
Eyllil 2011 sonunda 297 milyon TLye inmistir.

2010 yihnda halka arz edilen Euro Yatirrm Menkul
Degerler A.S. ile 2011 yilinin ilk yarisinda halka arz
edilen Global Menkul Degerler A.S.nin toplamda 6,2
milyon TL hisse senedi ihrag primi bulunmaktadir.

Deger artis fonlari, dogrudan gelir tablosuyla ilis-
kilendirilemeyip 6zkaynada aktarilan tutarlari ifade
etmektedir. Bu tutar 2010/09a kiyasla %3 artarak
147 milyon TLye yukselmistir.

Gelir tablosu analizinde daha detayli incelenecegi
uzere, 2011 yihinin ilk dokuz ayr sonunda sektoriin
net dénem kar %31 artarak 367 milyon TLye ulas-
mistir.

SONUC

Eylll 2011 itibariyle araci kurum sektériiniin var-
hiklari, bir énceki yilin es déonemine gdre beste bir
oraninda artarak 9,6 milyar TLye ulagmistir. Likit
yapilarini korumaya devam eden araci kurumlarin
bilangosunun %92'sini dénen varliklar olusturmus-
tur. Sektoriin bilangosu araci kurumlarin para piya-
sasindan borglanip, banka mevduatina yoneldigini
gostermektedir. Buna bagh olarak, artan para piya-
sasl islemlerinin etkisiyle kisa vadeli yukimlultklerin
payl 2 puan yukselerek %72'ye ¢ikmistir. 2011/09
sonunda sektdriin 6zkaynaklari 2,6 milyar TLdir.

GELIR TABLOSU ANALIizi

Araci kurumlarin gelir tablosu iki ana bagslik altinda
detaylandiriimaktadir. Kurumlar devam ettirdigi fa-
aliyetlerini “Surdlrilen Faaliyetler” altinda izlerken,
mali tablonun son gilini itibariyle durdurdugu faali-
yetlere iligkin ddnem iginde olusan gelir ve giderleri-
ni “Durdurulan Faaliyetler” altinda takip etmektedir.
Incelenen dénemlerde bu kalemde takip edilen gelir
ya da gider bulunmamaktadir.
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Satis gelirleri, araci kurumlarin kendi portfdylerinden
yaptiklari menkul kiymet satiglari, aracilik komisyon
gelirleri, hizmet gelirleri ve esas faaliyetlerden diger
gelirlerini gostermektedir. Satislarin maliyetinde ise
kurumlarin kendi portfdylerine aldiklari menkul kiy-
metlerin alis tutarlari takip edilmektedir.

Satis gelirlerinden satislarin maliyeti dusildigi za-
man ticari faaliyetlerden brit kar/zarar rakamina
ulagiimaktadir. 2011 yilinin ilk dokuz ayinda araci ku-
rumlarin ticari faaliyetlerden briit kar %15 artarak
781 milyon TL olmustur.

Konsolide finansal tablo hazirlayan araci kurumlarin
sermaye piyasas! disinda finans sektoriinde faaliyet
gosteren (faktoring, sigorta sirketi gibi) istiraklerinin
faiz, Ucret, prim ve komisyon gibi gelirleri/giderleri
“Ana Faaliyet Konusu Disindaki Finans Sektorii Faa-
liyetlerinden Briit Kar/Zarar” kaleminde takip edil-

melidir. Ancak bazi kurumlarin, farkli yorumlamalar
sebebiyle, gelir tablosunda bazi hizmet gelirlerini bu
kalem altinda takip ettigi gordlmustir. Eylil 2011
itibariyle 6zet gelir tablosunda 115 milyon TL olan
bu gelirler, dipnotlarda “hizmet gelirleri” ile “esas fa-
aliyetlerden diger gelirler” altinda gosterilmistir. Bu
tutarin neredeyse tamami tek bir kurumdan kaynak-
lanmaktadir.

Briit kar/zarar, ticari ve finans sektorii faaliyetlerin-
den elde edilen kar/zararlarin toplanmasiyla elde
edilmektedir. Sektoriin toplam gelirlerini ifade eden
briit kar rakami 2011in ilk dokuz ayinda, bir 6nceki
yihn ayni dénemine kiyasla %17 artarak 896 milyon
TL'ye yukselmistir.

GELIR DAGILIMI

Daha 6nce belirtildigi gibi, Birligimiz araci kurumla-

Araci Kurum Sektoriiniin Gelir Tablosu

30/09/2010 30/09/2011
Bin TL % Degisim

Bin TL

30/09/2010 30/09/2011

% Dagilimi

% Dagilimi

SURDURULEN FAALIYETLER

Satis Gelirleri (net) 114,914,251 110,632,530 -4% A.D. A.D.
Satiglarin Maliyeti (-) -114,236,782 -109,851,259 -4% A.D. A.D.
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/Zarar 677,470 781,271 15% 88% 87%
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler 90,345 115,065 27% 12% 13%
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) -106 -36 -66% 0% 0%
Ana Faal. Konusu Dis. Fin. Sek. Faal. Briit K/Z 90,239 115,029 27% 12% 13%
BRUT KAR/ZARAR 767,709 896,300 17% 100% 100%
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -70,995 -74,969 6% -9% -8%
Genel Yonetim Giderleri (-) -533,418 -613,598 15% -69% -68%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) -279 -432 55% 0% 0%
Diger Faaliyet Gelirleri 21,861 88,551 305% 3% 10%
Diger Faaliyet Giderleri (-) -9,435 -10,557 12% -1% -1%
FAALIYET KARI/ ZARARI 175,443 285,294 63% 23% 32%
Istirak Kar/Zararlarindan Paylar 5,035 909 -82% 1% 0%
Esas Faaliyet Disi Finansal Gelirler 265,058 334,489 26% 35% 37%
Esas Faaliyet Disi Finansal Giderler (-) -109,981 -188,625 72% -14% -21%
SURDURULEN FAAL. VERGI ONCESI K/z 335,555 432,068 29% 44% 48%
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Vergi Gelir/Gideri -55,512 -64,837 17% -7% -7%
Ddnem Vergi Gelir/Gideri -59,331 -74,788 26% -8% -8%
Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 3,820 9,952 161% 0% 1%
SURDURULEN FAAL. DONEM K/Z 280,043 367,231 31% 36% 41%
Durdurulan Faaliyetlerin Vergi Sonrasi Donem K/Z 0 0 A.D. 0% 0%
DONEM KARI/ZARARI 280,043 367,231 31% 36% 41%

Kaynak: TSPAKB

A.D: Anlamli Degil
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Gelir Dagilimi

Bin TL

Komisyon Gelirleri 506,758
Hizmet Gelirleri 143,150
Alim-Satim ve Tirev Kar/Zarari 29,792
Diger Gelirler 87,705
Toplam 767,404

Kaynak: TSPAKB

rn 6zet mali tablolarinin yani sira detayl verilerini
de derlemektedir. Dipnotlar esas alinarak olusturu-
lan tablolar, uygulama birliginin saglamasi agisindan
aracl kurumlarin verilerini daha saglikli bir bigimde
gostermektedir. Bu nedenle gelir dagiimi analizi,
dipnotlardan derlenen rakamlar dikkate alinarak ya-
pilmistir.

Farkli uygulamalar dolayisiyla, gelir tablosu ve dip-
notlar arasinda ufak farkliliklar bulunmaktadir. Orne-
gin, 6zet gelir tablosunda toplam gelirler (briit kar)
896 milyon TL iken, dipnotlar esas alinarak olusturu-
lan “Gelir Dagiimi” tablosunda bu tutar 897 milyon
TLdir.

Sektdriin gelirleri bir dnceki yilin ilk dokuz ayina gére
%17 artarak 897 milyon TL'ye yukselmistir. Araci ku-
rumlarin en énemli gelir kaynadi, %63 paya sahip
olan komisyon gelirleridir. Komisyon gelirlerini, top-
lam iginde beste bir paya sahip olan hizmet gelirleri
takip etmektedir. Ayni dénemde alim-satim ve ti-
rev islemlerinden elde edilen kar ufak bir artisla 31
milyon TL'ye gikmistir. Agirlikli olarak faiz gelirlerinin
yer aldigi diger gelirler ise karsilastirilan dénemler
arasinda %36 artarak 119 milyon TLye ylkselmistir.

Komisyon Gelirleri

Araci kurumlarin hisse senedi, vadeli islem sdzlesme-
leri ve SGMK gibi menkul kiymetlerin alim-satimindan

elde_ ettikleri Komisyon Gelirleri

komisyonlar- 30/09/2010
dan, musteri- Bin TL
lere ve acen- hisse Senedi 412,660
telere odenen |yadelj islem 85,949
komisyon ia- |sgMK 8,047
delerinin  dU- |yabanci Menkul Kiymet 102

sulmesiyle ko-
misyon gelirle-

Toplam
Kaynak: TSPAKB

506,758

GiNDeM

30/09/2010 30/09/2011

30/09/2010 30/09/2011

Bin TL % Degisim % Dagilimi % Dagilimi
569,530 66% 63%
177,486 19% 20%

30,613 4% 3%
119,483 11% 13%

100%

ri_hesaplanmaktadir. Araci kurum sektérindn top-
lam komisyon gelirleri 2011’in ilk dokuz ayinda bir
onceki yilin es dénemine kiyasla %12 artarak 570
milyon TLye yukselmistir.

Komisyon gelirlerinde, hisse senedi islemlerinden
elde edilen komisyonlar ufak bir artigla toplam ko-
misyonlarin %82'sini olusturmaktadir. 2011’in ilk do-
kuz ayinda elde edilen hisse senedi komisyonu 467
milyon TL'dir. Karsilastirilan dénemler arasinda hisse
senedi islemleri %26 artarken, bu islemlerden elde
edilen komisyonlardaki ylikselis %13te kalmistir.
2010 yilinin ilk dokuz ayinda %0.048 (ytizbinde 48)
olan sektoriin efektif komisyon orani, 2011 yilinin
es déneminde %0.043’e (ylizbinde 43) gerilemistir.
Hesaplanan bu efektif komisyon oraninin, yatirnm-
clardan tahsil edilen komisyon orani olarak dedil,
aracl kurumlara kalan pay olarak degerlendirilmesi
gerekir.

Vadeli islemlerden elde edilen komisyonlar, komis-
yon gelirlerinin %16sini olusturmaktadir. 2011 yili-
nin ilk dokuz ayinda araci kurumlarin bu islemlerden
elde ettikleri komisyon geliri bir dnceki yila kiyasla
%?7 artarak 92 milyon TLye ¢ikmistir. Toplam VOB
komisyon gelirlerinin yarisini beg araci kurum Uret-
migtir. Karsilastirilan dénemler arasinda efektif ko-
misyon orani degismeyerek %0.018 (ylizbinde 18)
seviyesinde kalmistir.

30/09/2011
Bin TL % Degisim

30/09/2010 30/09/2011
% Dagilimi % Dagilimi
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Sektdr, ilk do-
kuz ayda sabit
getirili  menkul
kiymet  islem-
lerinden 9 mil-
yon TL, yabanci
menkul kiymet
islemlerinden
ise 600.000
TL'ye yakin gelir
elde etmistir.

Kurumsal Finansman Gelirleri
30/09/2010 30/09/2011
Bin TL % Degisim

Bin TL
SAB
Halka Arz
Ser. Art.-Tem. Dag.
Diger Danismanlik
Toplam
Kaynak: TSPAKB

Hizmet Gelirleri

Araci kurumlarin bir diger 6nemli gelir kaynagi; var-
ik yonetimi, kurumsal finansman ve yatirm danis-
malidi gibi faaliyetlerinden elde edilen gelirleri ice-
ren hizmet gelirleridir. Ozellikle kurumsal finansman
faaliyetlerindeki canlanmaya paralel olarak, bu faa-
liyetlerden elde edilen gelirler karsilagtirilan dénem-
ler arasinda dortte bir oraninda artarak 177 milyon
TL'ye ylkselmistir.

Yatirim fonu yonetimi ve satis komisyonlari ile port-
foy yonetimi komisyonlarindan olusan varlik yéne-
timi gelirleri 2011‘in ilk dokuz ayinda oOnceki yila
kiyasla %9 gerileyerek 49 milyon TLye dismustir.
Yatirm fonu yoénetim ve satis faaliyetlerinden elde
edilen gelirler, bu gelirlerin %83’linl olusturmak-
tadir. Diger taraftan, portfdy yonetimi gelirlerinin
%40" ise tek bir araci kuruma aittir.

Araci kurumlarin EFT, virman, saklama Ucretleri gibi
islemlerden elde ettikleri komisyonlar ile yatirm da-
nismanhdi gelirlerini iceren diger komisyon ve gelir-
ler, %43 artarak 58 milyon TL olmustur. Ylkseliste,
Ozellikle iki yabanci araci kurumun yabanci ortak-
larina verdikleri yatirnm danismanhgi hizmetlerinden
elde ettikleri gelirler etkili olmustur.

Hizmet Gelirleri

30/09/2010 30/09/2011

Bin TL
48,868
53,690
40,592
143,150

Kurumsal Finansman Gelirleri
Varlik Yonetimi Gelirleri
Diger Komisyon ve Gelirler
Toplam

Kaynak: TSPAKB

30

30/09/2010 30/09/2011
% Dagihimi % Dagilimi

2011 yihinin ilk dokuz ayinda toplam kurumsal finans-
man gelirlerinin yarisina yakini satin alma-birlesme
(SAB) faaliyetlerinden elde edilmistir. 2010 yilinin es
dénemine gbre %52 artan bu gelir kalemi, 32 mil-
yon TL'ye ulagsmistir. Bu gelirlerin %90" bir araci ku-
ruma aittir.Faaliyet verileri bélimiinde de deginildigi
gibi araci kurumlar karsilastirilan her iki dénemde
de 16 sirket satin alma birlesme faaliyetine aracilik
yapmistir.

Eylil 2010’un ilk dokuz ayinda 19 sirketin halka arz
tamamlanirken, bu sayi 2011 yilinin ayni déneminde
Gelisen Isletmeler Piyasasinda kote olanlar da dahil
24'e ylkselmistir. Ayni dénemler arasinda araci ku-
rumlarin aracilik yaptigi tahvil ihraci sayisi ise 17'den
30’a yukselmistir. Sonug olarak, araci kurumlarin
halka arzlardan elde ettigi gelirler %17 artarak 26
milyon TL'ye yikselmistir. Bu gelirlerin %40" (g ara-
¢ kuruma aittir.

Sermaye artinmi ve temettl dagitimi faaliyetlerin-
den elde edilen gelirler 2 milyon TL olurken, diger
danismanlik gelirleri bir énceki yihin es dénemine
gore iki katin Gizerinde artarak 11 milyon TL'ye ylk-
selmigtir.

Alim-Satim ve Tiirev Islem Kar/Zararlan

Sektor gelirlerinin %3’Unl olusturan menkul kiymet
alim-satim ve tiirev islem kari, bir 6nceki yilin ilk
dokuz ayina goére %3 artarak 31 milyon TL olmustur.

30/09/2010 30/09/2011
% Dagilimi % Dagilimi
34%
38%
28%
100%

Bin TL
70,628
48,836
58,022
177,486

% Degisim

TSPAKB



Alim-Satim ve Tiirev Islem Kéar/Zararlan

kredili islemler icin alinan faiz gelirleri

30/09/2010 30/09/2011 %61 artarak 101 milyon TL'ye yiksel-
Bin TL R R Y mistir. Faaliyet verilerinin incelendigi
Tirev islemler -1,334 17,694 A.D.| bolimde belirtildigi Gzere, karsilastir-
Hisse Senetleri 17,455 4,574 -74%| lan dénem sonlar itibariyle araci ku-
Yabanci Menkul Kiymet 3,179 1,338 -58% | rumlarin musterilerine kullandirdiklari
DiBS 7,042 2,764 -61%| kredi toplami 1,5 kat artmistir.
Ozel SGMK -350 -210 -40%
Yatirim Fonlari 3,799 -800 A.D.| Diger esas faaliyet gelirleri altinda
Diger Menkul Kiymetler 0 5,252 A.D.| adirlikh olarak bir araci kurumun ar-
Toplam 29,792 30,613 3% | bitraj islemlerinden elde ettidi kar bu-
lunmaktadir. Sonug olarak, esas faali-

Bu yikseliste 6zellikle 2010 yilinda zarar kaydedilen
tlrev islemlerde, bu sene kar elde edilmesi etkili ol-
mustur. Tirev islemlerden Eylul 2011 itibariyle 18
milyon TL kar elde edilmistir. Bu karin %51'i tek bir
aracl kuruma aittir.

Araci kurumlarin 2011 yihnin ilk dokuz ayinda hisse
senedi islemlerinden elde ettikleri kar bir 6nceki yilin
es donemine kiyasla doértte birine, 4,6 milyon TL'ye
inmistir. Yabanci menkul kiymet ve DIBS iglemlerin-
den elde edilen kér da karsilastirilan doénemlerde
dismustir. 2010/09 itibariyle yatinm fonlarindan 4
milyon TL kar eden araci kurumlar, 2011/09 itibariy-
le 800.000 TL zarar etmistir. Bu zararin tamamina
yakini iki araci kuruma aittir.

Ozel sektor borclanma araclarinda toplamda
210.000 TL zarar kaydedilmistir. Halka arzina araci-
Ik ettigi 6zel tahvillerden 570.000 TL zarar eden bir
aracl kurum, bu sonucta etkili olmustur. Diger men-
kul kiymetlerden elde edilen 5 milyon TLlik karin
tamamina yakini bir araci kurumun varant islemle-
rinden elde ettigi kar ifade etmektedir.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas faaliyetlerden diger gelirler, agirlikli olarak araci
kurumlarin musterilerinden aldiklar faizleri yansit-
maktadir. Karsilastirilan dénemlerde mudsterilerden

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

30/09/2010 30/09/2011

Bin TL
62,631
25,074
87,705

Musterilerden Alinan Faiz Gelirleri

Diger Esas Faaliyet Gelirleri
Toplam
Kaynak: TSPAKB

GiNDeM

119,483

yetlerden diger gelirler 2010/09'a gore
%36 artarak 119 milyon TL'ye ylkselmistir.

GIDER DAGILIMI

Sektorin toplam giderleri bir dnceki yilin es déne-
mine gore 2011/09 sonu itibariyle %14 artarak 689
milyon TLye ¢ikmistir.

Hisse senedi, SGMK, Takasbank Para Piyasasi islem
paylari ile takas ve saklama giderlerini iceren iglem
paylari 2010 yilinin ilk dokuz ayina gére degismeye-
rek 55 milyon TL seviyesinde kalmistir. VOB iglem
paylari, toplam pazarlama giderlerinin Ucte birini,
hisse senedi islem paylar ise beste birini olustur-
maktadir. Diger pazarlama, satis ve Ar-Ge giderleri-
nin dahil edilmesiyle toplam satig, pazarlama gider-
leri 76 milyon TLye ylkselmektedir.

Faaliyet giderlerinin yarisindan fazlasini personel gi-
derleri olusturmaktadir. Personel giderlerine Ucretle-
rin yani sira, ¢alisanlarla ilgili sigorta, servis, yemek,
0zel saglik sigortasi gibi yan 6deme ve giderler de
dahil edilmektedir. Karsilagtirilan dénemler arasin-
da personel giderleri %12 artarak 368 milyon TLye
yukselmistir. 2010/09'da 4.827 olan sektdrdeki or-
talama calisan sayisi 2011/09'da 5.041’e ylikselmis-
tir. Personel giderlerinin ortalama personel sayisina
béliinmesiyle elde edilen bir calisanin aylik ortalama

30/09/2010 30/09/2011
% Dagilimi % Dagilimi
71% 84%

29% 16%

100% 100%

Bin TL % Degisim
100,753 61%
18,730 -25%
36%
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Gider Dagilimi

30/09/2010 30/09/2011

30/09/2010 30/09/2011

Bin TL Bin TL % Degisim % Dagilimi % Dagilimi

Pazarlama, Satis, Ar-Ge Giderleri 71,934 75,531 5% 12% 11%
Islem Paylari 54,962 55,344 1% 9% 8%
Diger Pazarlama, Satis, Ar-Ge Giderleri 16,972 20,186 19% 3% 3%
Genel Yonetim Giderleri 532,792 613,567 15% 88% 89%
Personel Giderleri 327,249 368,038 12% 54% 53%
Vergi, Resim ve Harg Giderleri 23,843 28,662 20% 4% 4%
Komisyon ve Diger Hizmet Giderleri 17,155 20,450 19% 3% 3%
Amortisman Giderleri 16,575 17,581 6% 3% 3%
Uyelik Aidat, Gider ve Katki Paylari 5,827 6,346 9% 1% 1%
Itfa Paylari 1,340 2,423 81% 0% 0%
Diger Genel Yonetim Giderleri 140,802 170,068 21% 23% 25%
Toplam 604,726 689,098 14% 100% 100%

Kaynak: TSPAKB

maliyeti 2010/09°da 7.533 TL iken 2011/09°da %8
artarak 8.112 TL'ye yukselmistir.

Uyelik, komisyon, vergi gibi diger resmi giderlerin
toplami 55 milyon TL'ye ulagmistir. Kira, elektrik, su,
telefon, bilgi islem altyapisi gibi giderleri kapsayan
ve toplam giderlerin dortte birini olusturan diger ge-
nel ydnetim giderleri ise 170 milyon TL'dir.

KARLILIK

Araci kurum sektoriiniin en biyik gelir kaynagi olan
komisyon gelirleri 2011 yilinin ilk dokuz ayinda, bir
onceki yilin es donemine kiyasla %12 artarak 570
milyon TL'ye yukselmistir. Toplam komisyonlar icin-
de hisse senedi islemlerinden elde edilen komisyon-
lar %82 paya sahiptir.

Sektdr gelirlerinin beste birini olugturan hizmet ge-
lirleri karsilastinlan dénemler arasinda %24 oranin-
da artmistir. Bu sonugta %45 yukselen kurumsal
finansman gelirleri etkili olmustur.

Araci kurumlarin kendi portfoylerine yaptigi menkul
kiymet alim satimindan ve tirev islemlerinden elde
ettigi kazang bir 6nceki yila gére %3 artarak 31 mil-
yon TL'ye ulagmistir. Bu degisimde, tiirev islemlerin-
den 2010 yilinin ilk dokuz ayinda 1 milyon TL zarar
eden sektdriin, 2011 yilinin es déneminde 18 milyon
TL kar etmesi etkili olmustur.

Artan kredili islemlerin etkisiyle, musterilerden ali-
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nan faiz gelirleri %61 artarak 101 milyon TL'ye ulas-
mistir.

Sonug olarak, araci kurumlarin 2011 yihnin ilk dokuz
ayinda kaydettigi toplam gelirler %17’lik ylkselisle
896 milyon TL'ye olmustur.

Bu dénemde pazarlama, dagitim ve satis giderleri
%5, genel yonetim giderleri %15 ylkselmistir.

Diger faaliyet gelirleri 2010 yilinin ilk dokuz ayina
kiyasla dort katina ¢ikmig, 89 milyon TLye yiksel-
mistir. Bu ylikseliste bir araci kurumun sahip oldugu
gayrimenkul satisindan elde ettigi gelir etkili olmus-
tur.

Araci kurumlarin gelirleri giderlerinden daha hizh
ylikselmis, boylece faaliyet kari %63 artarak 285
milyon TLye ulagmistir.

Araci kurumlarin igtiraklerinden elde ettikleri temet-
tlyl yansitan istirak karlarindan paylar 909.000 TL
olmustur.

Karsilastirilan dénemler arasinda dortte bir oraninda
artarak 334 milyon TLye yikselen esas faaliyet disi
finansal gelirlerin %23'tn0 temettl gelirleri, yarisini
ise mevduat faizleri olusturmustur.

Diger taraftan esas faaliyet disi finansal giderlerde-
ki artis %72 olmustur. 2011 yilinin ilk dokuz ayinda
189 milyon TL olan bu giderlerin %62'sini faiz gi-
derleri, %38'ini ise bazi kurumlarin menkul kiymet

TSPAKB



Araci Kurumlarin Kar Dagilhimi

30/09/2010 30/09/2011
Kar Eden Kurum Sayisi 62 63 2%
Zarar Eden Kurum Sayisi 31 29 -6%
Toplam Kurum Sayisi 93 92 -1%
Kar Toplami (Mn.TL) 302 386 28%
Zarar Toplami (Mn. TL) -22 -18 -15%
Net Donem Kari 280 367 31%

Kaynak: TSPAKB

degerlemesinden kaynaklanan reeskont giderleri
olusturmaktadir.

Sonug itibariyle araci kurumlarin vergi dncesi ddénem
karl 2010/09'a gore %29 artmis, 432 milyon TL'ye
yukselmistir. Vergi giderleri disiildigiinde net do-
nem karinin bir onceki yila kiyasla %31 arttigi ve
367 milyon TL'ye yikseldigi gorilmektedir.

Karsilastirilan dénemler arasinda zarar eden kurum
sayisi azalirken, kar eden kurumlarin kari %28 art-
mig, zarar eden kurumlarin zarari ise %15 azalmstir.

GiNDeM
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Esra Esin Savasan
esavasan@tspakb.org.tr

GUNDEMDEKI MEVZUAT DEGISIKLIKLERI

Ka5|m ayinda; yatinm fonlarina, ihraggilarin tabi
oldugu yukimliliklerle ilgili muafiyet sartlarina,
menkul kiymet borsalarinin yonetim kurulu yapisi-
na ve halka acik anonim ortakliklarin tarafi oldugu
birlesme islemlerine iligkin dizenlemelere gidilirken,
kurumsal yonetim ilkelerine iligkin taslak diizenleme
kamuoyunun gorisiine sunulmustur. Okuyuculari-
mizin mevzuat takibine yardimcr olmak amaciyla,
s6z konusu diizenlemelere asagida kisaca yer ve-
rilmistir.

DUZENLEME TASLAKLARI

KURUMSAL YONETIM ILKELERI
DEGISIKLIK TASLAGI

Halka acgik anonim ortakliklarin, kurumsal yonetime
iliskin yapi ve sureglerini belirlerken esas alacaklar

“Kurumsal Yonetim Ilkelerini” diizenleyen Seri:1V,
No:54 sayili “Kurumsal Yénetim lkelerinin Belirlen-
mesine ve Uygulanmasina ligkin Teblig” 11.10.2011
tarih ve 28081 (2. Miikerrer) sayil Resmi Gazete'de
yayimlanarak yirirlige girmistir.

S6z konusu dizenleme ile, Kurul tarafindan yayim-
lanmis “Kurumsal Yonetim Ilkeleri” Tebli§ eki olarak
diizenlenmis ve paylari IMKB'de islem goren halka
acik anonim ortakliklardan IMKB-30 endeksine dahil
olan, bankalar haricindeki halka agik anonim ortak-
liklar, Kurumsal Yonetim ilkelerinin Teblig ile belir-
lenmis olan bazi maddelerini uygulamakla ytkimla
tutulmuslardir.

Kasim ayi icerisinde ise, uluslararasi gelismeler para-
lelinde slreklilik arz eden giincelleme calismalari ve
piyasa talepleri dogrultusunda hazirlanan “Kurumsal
Yénetim Ilkeleri Degisiklik Taslagi” Sermaye Piyasasi

Kurulunca kamuoyunun gorlsine sunulmustur.

DUZENLEME DEGISIKLIKLERI

YATIRIM FONLARINA iLISKIN ESASLAR
TEBLIGINDE DEGISIKLIK YAPILMASINA
DAIR SERI:VII, NO:41 SAYILI TEBLIG

Gayrimenkul yatinm fonlan harig, yatinm fonlar-
nin kuruluslarina, faaliyet, ilke ve kurallarina, katil-
ma belgeleri ile bunlarin halka arzina iliskin esaslar
Seri:VII, No:10 sayili “Yatinm Fonlarina Iliskin Esas-
lar Teblig” ile diizenlenmektedir.

01.11.2011 tarih ve 28102 sayili Resmi Gazete'de,
ilgili Tebligin yatinm fonlarinin yonetim Ucretine ilis-
kin diizenleme getiren gegici 3. maddesinde degi-
siklik yapan Seri:VII, No:41 sayili “Yatinm Fonlarina
Iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair
Teblig” yayimlanmistir.

Dizenleme ile; 01.01.2012 - 31.12.2012 tarihleri
arasinda uygulanacak yodnetim Ucreti Ust sinirlari
fon tirleri itibariyle belirlenirken, 31.12.2011 tari-
hine kadar uygulanmasi 6ngérilmus yonetim Ucreti

34

TSPAKB



ust sinirlar ile ilgili olarak herhangi bir degisiklige
gidilmemistir.

Teblig hiikimleri uyarinca, 01.01.2012 - 31.12.2012
tarihleri arasinda, yatirim fonlarina turleri itibariyle
gunlik olarak en fazla asagidaki belirtilen yénetim
Ucreti oranlarn uygulanabilecektir. Serbest fonlar ise
daha 6nce oldugu gibi sinirlamaya tabi dedillerdir.

e Likit fonlara ytiz binde (g,

e Kisa vadeli tahvil ve bono fonlari, endeks fon-
lar, koruma amach fonlar ve garantili fonlara ytiiz
binde alty,

o Diger fonlara yiiz binde on.

Ictiiziiklerinde ve izahnamelerinde bu orandan daha
yuksek oranda yonetim Ucreti belirlenmig olan fonlar
icin, herhangi bir ictliziik ve izahname degisikligine
gidilmeden belirtilen dénemde Teblig ile belirlenen
oranlarda yonetim Ucreti uygulanmasi gerekmekte-
dir.

IHRACCILARIN MUAFIYET SARTLARINA
VE KURUL KAYDINDAN
CIKARILMALARINA ILISKIN ESASLAR
TEBLIGINDE DEGISiKLIK YAPILMASINA
DAIR SERi:IV, NO:55 SAYILI TEBLIiG

Ihracgilarin Sermaye Piyasasi Kanununa tabi olma-
larindan kaynaklanan yukimlultuklerden muaf tutu-
labilme sartlan ile ihraggilarin Kurul kaydindan ¢ika-
rnimasina iliskin esaslar Seri:IV, No:39 sayili “IhracgI-
larin Muafiyet Sartlarina ve Kurul Kaydindan Cikaril-

malarina iligkin Esaslar Tebligi” ile belirlenmektedir.

01.11.2011 tarih ve 28102 sayili Resmi Gazete'de,
ilgili Tebligin bagimsiz denetim muafiyetine iliskin
dizenleme getiren 4. maddesinde dedisiklik yapan
Seri:IV, No:55 sayili “ihragcilarin Muafiyet Sartlari-
na ve Kurul Kaydindan Cikariimalarina Iliskin Esaslar
Tebliginde Dedisiklik Yapilmasina Dair Teblig” yayim-
lanmgtir.

Dizenleme ile; pay disinda sermaye piyasasl araci
ihrag edecek halka acik olmayan ortakliklarin, belli
kosullari saglamasi durumunda, ihraca iliskin basvu-
ru sirasinda Kurula verilen, izahnamede ilan edilen
ve sermaye piyasasl araci itfa edilinceye kadar ka-

GiNDeM

muya aciklanmasi zorunlu tutulan ara dénem finan-
sal tablolarinin ézel veya sinirli bagimsiz denetimden
gegirilmesi yukumluluklerinden Kurulca muaf tutula-
bilmesi mumkin kilinmistir.

AILE VE SOSYAL POLITIKALAR
BAKANLIGININ TESKILAT VE
GOREVLERI HAKKINDA KANUN
HUKMUNDE KARARNAME ILE BAZI
KANUN VE KANUN HUKMUNDE
KARARNAMELERDE DEGISiKLIK
YAPILMASINA DAIR KANUN HUKMUNDE
KARARNAME

(KARAR SAYISI: KHK/662)

02.11.2011 tarih ve 28103 (Mikerrer) sayili Res-
mi Gazete'de 662 sayill “Aile ve Sosyal Politikalar
Bakanliginin Teskilat ve Gorevleri Hakkinda Kanun
Hikminde Kararname ile Bazi Kanun ve Kanun
Hikminde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina
Dair Kanun Hikmiinde Kararname” yayimlanmistir.

S6z konusu Kanun Hikminde Kararnamenin 74.
maddesi ile 91 sayili Menkul Kiymetler Borsalari
Hakkinda Kanun Hikminde Kararnamenin borsa
yonetim kurulunu dizenleyen 6., borsanin kurulus
ve organlarina iliskin yonetmeligi diizenleyen 9.
maddelerinde degisiklik yapiimis ve 23. maddesin-
den sonra gelmek iizere IMKB Baskani ve Yénetim
Kurulu dyelerinin goérevlerine iliskin gecici madde
eklenmistir.

Dedisiklik ile, menkul kiymet borsalarinin yonetim
kurulu, bir bagkan ve alti liye olmak (zere yedi ki-
siden olusacak sekilde yeniden diizenlenmistir. DU-
zenleme uyarinca; menkul kiymet borsalarinda, bor-
sa bagkani ve yonetim kurulunun g Uyesi, Sermaye
Piyasasl Kurulunun ilgili oldugu Bakanin teklifi Gizeri-
ne mugsterek kararname ile atanacak, yonetim kuru-
lunun dider (g Uyesi ise, menkul kiymetler borsalari-
nin genel kurullarinca lyeleri arasindan segilecektir.

Bu dogrultuda, misterek kararname ile atanan Bor-
sa Bagkani ile Genel Kurulca segilen 4 Gyeden olu-
san, bes kisilik IMKB Yénetim Kurulu, bir bagkan ve
alti tye olmak Ulizere yedi kisiden olusacak sekilde
yeniden olusturulacaktir. Ayrica, gorevde bulunan
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IMKB Bagkani ve Yoénetim Kurulu Uyelerinin gorev-
lerinin 31.12.2011 tarihinde higbir isleme gerek kal-
maksizin sona erecedi hilkkme baglanmistir.

BIRLESME ISLEMLERINE ILISKIN
ESASLAR TEBLIGINDE DEGISiKLiK
YAPILMASINA DAIR SERI:I, NO:44
SAYILI TEBLIG

Ortaklik devralma veya yeni ortaklik kurulmasi yo-
luyla birlesme islemlerinde taraflardan en az birinin
halka acik anonim ortaklik olmasi durumunda, bir-
lesme islemlerinde uyulacak esaslar Seri:I, No:31
saylll Birlesme Islemlerine iliskin Esaslar Tebligi ile
belirlenmektedir.

04.11.2011 tarih ve 28105 sayili Resmi Gazete'de,
ilgili Tebligin tanimlar diizenleyen 3. ve ortakliklarin
bélinmesine iligskin hikimler getiren 20/A maddele-
rinde degisiklik yapan Seri:I, No:44 sayill “Birlesme
Islemlerine Iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Ya-

M7

piimasina Dair Teblig” yayimlanmistir.

Degisiklik ile; “tam boélinme”, “kismi bdliinme”, “or-
taklara pay devri modeliyle kismi bélinme”, “istirak
modeliyle kismi béliinme”, Teblige yeni tanimlar ola-
rak eklenmis ve halka agik anonim ortakliklarin taraf

olduklari bélinme islemleri yeniden diizenlenmistir.
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Yurtici Yerlesiklerin Yatirim Tercihleri

Milyon TL 2011/09
TL Mevduat 305.201 380.517 414.540 8,9%
DTH 139.334 144.790 170.908 18,0%
Katihm Bankalarinda Toplanan Fonlar 26.625 33.695 37.987 12,7%
DiBS 64.761 61.199 64.863 6,0%
Eurobond 5.237 5.302 5.883 11,0%
Yatirim Fonlari 29.606 30.980 29.733 -4,0%
Repo 1.383 1.501 2.633 75,4%
Emeklilik Yatirnm Fonlari 9.105 12.018 14.027 16,7%
Hisse Senedi 39.756 56.048 57.000 1,7%
Toplam  621.008 726.050 797.574 9,9%|

Yurtdisi Yerlesiklerin Yatirim Tercihleri

Milyon TL 2009 2010 2011/09
Hisse Senedi 81.405 109.679 96.279 -12,2%
DiBS 30.308 49.172 62.669 27,4%
Eurobond 1.209 1.715 920 -46,3%
Mevduat 11.402 13.353 24.071 80,3%
Toplam  124.324 173.919 183.939 5,8%

Halka Acik Sirketlerin Piyasa Degeri

Milyon TL 2009 2010 25/11/2011 %A
Toplam Piyasa Dederi 350.761 472.553 380.383 -19,5%
Saklamadaki Hisse Senetleri 121.161 165.727 135.282 A.D.
Fiili Dolagimdaki Paylarin Piyasa Degeri 116.200 119.310 95.986 -19,5%
Ortalama Halka Aciklik Orani 33,1% 25,2% 25,2% A.D.

Menkul Kiymet Sayisi

2009 2010 25/11/2011 %A
Sirket (GIP dahil) 267 285 308 8,1%
Yatirim Ortakligi (Gayrimenkul ve Risk Sermayesi dahil) 48 53 53 0,0%
Borsa Yatirim Fonu 10 12 12 0,0%
Varant - 22 138 527,3%
iMKB islem Hacimleri*
Milyar TL 2009 2010 2011/10 %A
Hisse Senedi Piyasasi 965 1.271 1.238 A.D.
Gelisen isletmeler Piyasasi - - 0 A.D.
Tahvil-Bono Kesin Alim-Satim Pazari 1.238 1.368 1.476 A.D.
Araci Kurum 136 141 115 A.D.
Banka 1.102 1.227 1.361 A.D.
TCMB+Takasbank 0 0 0 A.D.
Repo-Ters Repo Pazari 6.388 6.413 5.260 A.D.
Araci Kurum 1.045 1.065 883 A.D.
Banka 4.572 5.125 4.369 A.D.
TCMB+Takasbank 771 223 8 A.D.
*:Alim-Satim Toplamidir.
VOB Verileri*
Milyar TL 2009 2010 2011/10 %A
islem Hacmi 668 863 751 A.D.
Araci Kurum 585 749 638 A.D.
Vadeli islemler Aracilik Sirketi 2 1 3 A.D.
Banka 82 114 110 A.D.
Islem Goren Kontrat Sayisi (Milyon Adet) 79 64 62 A.D.
Aclk Pozisyon (Adet) 188.976 181.738 304.011 67,3%
*:Alim-Satim Toplamidir.
Birincil Halka Arzlar
Milyon TL 2009 2010 25/11/2011 %A
Sirket Sayisi (GIP dahil) 1 16 22 A.D.
Sirket Halka Arz Tutari 10 1.441 982 A.D.
Yatirim Ortaklidi Sayisi (Gayrimenkul ve Risk Ser. dahil) 0 6 3 A.D.
Yatirim Ortakhidi Halka Arz Tutari 0 1.669 322 A.D.
Borsa Yatirim Fonu Sayisi 1 3 0 A.D.
Borsa Yatirrm Fonu Halka Arz Tutari 110 16 0 A.D.
Toplam Halka Arz Tutari 120 3.126 1.303 A.D.
Halka Acik Sirket Karlihg:
Milyon TL 2008 2009 2010 %A
Kar Eden Sirket Sayisi 178 221 247 11,8%
Zarar Eden Sirket Sayisi 140 94 91 -3,2%
Kar Edenlerin Toplam Kari 25.805 31.184 38.243 22,6%
Zarar Edenlerin Toplam Zarari -3.454 -1.666 -1.134 -31,9%
Toplam Kar/Zarar 22.351 29.518 37.109 25,7%)
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Kurumsal Yatirimci Portfoy Biiyiikliigii

Milyon TL 2010 25/11/2011 oA

A Tipi Yatirnm Fonlari 1.003 1.469 1.411 -3,9%

B Tipi Yatirim Fonlari 28.328 29.171 27.070 -7,2%

Emeklilik Yatirnm Fonlari 9.049 12.008 14.016 16,7%

Borsa Yatirim Fonlari 253 257 306 19,0%

Yatirim Ortakliklar 504 563 500 -11,2%

Gayrimenkul Yatirim Ortakliklari 2.832 10.779 10.201 -5,4%

Risk Sermayesi Yatirim Ortakliklari 82 187 676 260,7%

Toplam 42.051 54.434 54.181 -0,5%

Kurumsal Yatirimcl/GSYH 4,5% 4,9% 4,5% A.D
Yatirimci Sayisi

2009 2010 2011/10 %A

Hisse Senedi Yatirimci Sayisi  1.000.261 1.043.135 1.097.417 5,2%

Yatinm Fonu Yatirimci Sayisi 2.814.349 2.980.212 2.953.310 -0,9%

Ozel Sektdr Borglanma Araci Yatirimcei Sayisi 290 4.903 99.844 A.D.

Varant Yatirnmci Sayisi - 1.432 2.625 83,3%
Yabanci Yatirimei islemleri

Milyon $ 2009 2010 2011/10 %A

Hisse Senedi Saklama Bakiyesi 56.246 71.332 53.649 -24,8%

Saklamadaki Payi 67% 66% 62% -6,4%

Hisse Senedi Islem Hacmi 90.237 133.155 118.819 A.D.

islem Hacmi Pay 14% 16% 16% A.D.

Net Hisse Senedi Yatirimi 2.256 2.105 -1.926 A.D.
TSPAKB Uyeleri

2010 25/11/2011 %A

Araci Kurum Sayisi 103 103 102 -1,0%

Vadeli Islemler Aracilik Sirketi Sayisi 0 1 1 0,0%

Banka Sayisi 41 41 40 -2,4%

Toplam 144 145 143 -1,4%|
Araci Kurumlarla ilgili Veriler

Milyon TL 2009 2010 2011/09 %A

Ddnen Varliklar 5.287 6.708 8.803 31,2%

Duran Varliklar 685 766 770 0,5%

Aktif Toplam 5.972 7.474 9.574 28,1%

Kisa Vadeli Yukimlulikler 3.771 5.006 6.859 37,0%

Uzun Vadeli Yikimldlikler 48 43 49 13,2%

Ozkaynaklar 2.153 2.425 2.666 9,9%

Toplam Ozsermaye ve Yiikimliliikler 5.972 7.474 9.574 28,1%

Net Komisyon Gelirleri 572 716 570 A.D.

Faaliyet Kari/Zarari 187 262 285 A.D.

Net Kar 317 367 367 A.D.

Personel Sayisi 4.715 4.948 5.092 2,9%

Subeler 157 161 160 -0,6%

Irtibat Biirosu 39 46 58 26,1%

Acente Subeleri 5.873 6.347 6.519 2,7%
iMKB-100 Endeksi ve Hisse Senedi Piyasasi

2009 2010 25/11/2011 %A

IMKB-100 52.825 66.004 51.071 -22,6%

IMKB-100 (En Yiiksek) 52.825 71.543 70.702 -1,2%

IMKB-100 (En Diisiik) 23.036 48.739 51.071 4,8%

Giinliik Ortalama islem Hacmi (Milyon TL) 1.915 2.543 2.856 12,3%
Yurtdisi Borsa Endeksleri

2009 2010 25/11/2011 %A

ABD Nasdaq 100 1.860 2.218 2.151 -3,0%

ABD S&P 500 1.115 1.258 1.159 -7,9%

Almanya DAX 5.957 6.914 5.493 -20,6%

Brezilya Bovespa 68.588 69.305 57.897 -16,5%

Cin Shanghai Bilesik 3.277 2.808 2.380 -15,2%

Fransa CAC 40 3.936 3.867 2.857 -26,1%

Gliney Afrika FTSE/JSE 27.666 32.119 31.124 -3,1%

Hindistan BSE Sens 17.465 20.509 15.695 -23,5%

Hong Kong Hang Seng 21.873 23.035 17.689 -23,2%

ingiltere FTSE 100 5.413 5.900 5.165 -12,5%

Japonya Nikkei 225 10.546 10.229 8.160 -20,2%

Meksika IPC 32.120 38.551 34.573 -10,3%

Rusya RTS 1.445 1.770 1.413 -20,2%

A.D.: Anlamili degil

Haftalik olarak giincellenen Sermaye Piyasasi Ozet Verileri Tablosuna www.tspakb.org.tr adresindeki internet sitemizden ulasabilirsiniz.

Kaynak: Financial Times, Garanti Yatirim, IMKB, Kalkinma Bakanligi, MKK, Rasyonet, SPK, TCMB, TSPAKB, TUiK, VOB
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