TURKIYE SERMAYE PiYASALARI BiRLiGi

TSPB HALKA ARZ ILKELERI

HALKA ARZ FAALIYETLERINE iLiSKIiN iLKELER

Uyeler, halka arz faaliyetlerine, sadece gelir amacli bakmazlar.

Uyeler, prensip olarak kendilerinin yatirim yapmayacag! sirketle-
ri halka arz etmezler.

Uyeler, halka arzlarin genis katilimli konsorsiyumlar olusturarak
gerceklesmesine gayret gosterirler.

Uyeler, kurumsal finansman ve arastirma ekibinin niteligini artir-
mak icin gerekli 6zeni gosterirler. Calisanlarinin, halka arz siire-
cinde gerekli 6zen ve itinanin gosterilmesini saglamaya yonelik
egitimlere katilmasini saglarlar.

Uyeler, sirket ile yatirimei arasinda esit mesafede bulunarak, iki
tarafin haklarini dengeli olarak gozetirler.

Uyeler, halka arz fiyatinin belirlenecegi degerleme raporlarinin,
varsayimlari ve dayanaklarini detayli bir sekilde icererek hazir-
lanmasini ve yatirimcilarla paylasilmasini saglarlar.

Uyeler, SPK tarafindan yayinlanmis uluslararasi degerleme stan-
dartlarina uyarlar.

Uyeler, halka acilacak sirketler tarafindan sunulan degerlemeye
baz teskil edecek varsayimlara ihtiyatla yaklasirlar. Farkli de-
gerleme yontemleri kullanilarak elde edilen sonuglar arasinda
buyuk farklar varsa, farkin agiklanabilir, hesap verilebilir, savu-
nulabilir olmasina 6zen gosterirler.

Uyeler, halka arz fiyatinin tiim paydaslaricin adil olmasina gayret
ederler.

Uyeler, halka arzda fiyat araligini dar tutarlar.

Uyeler, sektor, sirket ve ihrac bazinda farkliliklari dikkate alarak,
halka arz fiyatinin iskontolu olarak belirlenmesine gayret ederler.

Uyeler, halka arzin cogunlugu yurt ici ve/veya yurt disi kurumsal
yatirimciya tahsis edilmemisse, fiyat araligr uygulamazlar, tek fi-
yattan talep toplarlar.

Uyeler, belirlenen fiyat bandi araliginda, yurt ici ve yurt disinda
yeterli talep varken, izahnamede belirlenen yatirimci gruplari
arasinda tahsisat oranlarini degistirmez, tahsisat kaydirmasi
yapmazlar.

Uyeler, halka arza yurt ici ve yurt disinda yeterli talep olusmazsa,
halka arz tutarini kigtltmek yerine, halka arzi iptal etmeyi ya da
ertelemeyi tercih ederler.

Uyeler, halka arzda, izahnamede belirtilenler haricinde
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yatirimcilara herhangi bir yol ve yontem araciligiyla farkli fiyat
uygulayamazlar.

Uyeler, halka arzlarda verilecek tesvikleri, siireye bagli olmayan
ve hisse senedi fiyatini etkilemeyen yontemlerden secerler.

Uyeler, tahsisatin agirlikli olarak yabanci yatirimcilara ayrildig
halka arzlarda Uluslararasi Halka Arz Sirkileri (International
Offering Circular) olmasini tercih ederler.

SIRKETLERE iLiSKiN iLKELER

Uyeler, halka sirket konusunda segici

davranirlar.

arzini yapacaklari

Uyeler, halka acilacak sirketin, dogru zamanda ve adil fiyattan
halka arza yonlendirilmesine dikkat ederler.
Uyeler, halka acilacak sirketin degeri odakli rekabet yapmazlar.

Uyeler, halka arz edilecek sirketlere, yatirimci menfaatlerini
koruyacak yapilandirmalar tavsiye ederler.

Uyeler, halka acilacak sirketin temettii dagitimi politikasinin
acik¢a duyurulmasini onerirler.

Uyeler, halka acilacak sirketin, kurumsal yonetim ilkelerini
benimsemesine dzen gosterirler.

Uyeler, halka agilacak sirketin bagimsiz denetim raporlarinin
nitelikli olmasina dikkat ederler.

Uyeler, halka arz edilecek sirketlerin asgari olarak finansal ve
hukuki agilardan ayrintili inceleme c¢alismasina (due diligence)
tabi tutulmasini saglarlar.

YATIRIMCILARA iLiSKIN ILKELER

Uyeler, uzun vadeli diisiinen bireysel yatirimcilar ile kurumsal
yatirimcilarin halka arza katilmasi i¢in ¢aba harcarlar.

Uyeler, halka arzda bireysel yatirimciya tahsis edilen payin,
halka arzin tabana yayilmasi amaciyla mimkin oldugunca ¢ok
yatirimciya ulasmasi igin azami 6zeni gosterirler. Halka arzlarda
hedefleyecek sekilde

en yaygin miusteri kitlesine ulasmayi

pazarlama yaparlar.

Uyeler, halka arzin yapisina uygun yatirimei gruplari ve tahsisat
oranlarinin belirlenmesine dikkat ederler.

Uyeler, halka arzda, en kisa siirede, en yiiksek getiriyi elde
edeceklerine yonelik musteri kanisini degistirmek i¢in ¢aba
gosterirler.

MART 2013
info@tspb.org.tr



