Degerleme standartlar yeniden belirlendi

Sermaye piyasasinda degerleme standartlar yeniden belirlendi.
Sermaye Piyasasi Kurulunun "Sermaye Pi-yasasinda Degerleme
Standartlan Hakkinda Tebligi” Resmi Gazete'de yayimlandi. Ser-
maye Piyasasi Kanunu'na dayanilarak hazirlanan teblig, sermaye
piyasasi mevzuatina tabi ortakhklarin, sermaye piyasasi kurumia-
rimin ve ihraggilanin, sermaye piyasasi mevzuati uyarinca yaptira-
caklari degerleme faaliyetlerinde kullanilacak degerleme standart-
larina iliskin esaslar dizenleyecek. Buna gore, sermaye piyasasi
mevzuati uyarinca yapilan degerleme faaliyetlerinde, Turkiye De-
gerleme Uzmanlar Birligi ve Turkiye Sermaye Piyasalar Birligi tara-
findan yayimlanan uluslararasi degerleme standartlarina uyulmasi
zorunlu olacak. Sermaye Piyasasi Kurulunca yapilan diger diizen-
lemeler ile Tirkiye Degerleme Uzmanlar Birligi ve Turkiye Serma-
ye Piyasalan Birligi tarafindan yayimlanan uluslararasi degerleme
standartlarinin uyumlu olmadigl durumlarda éncelikli olarak Ser-
maye Piyasas! Kurulunun ilgili dizenlemelerine uyulacak.



Gayrimenkul Sertifikalan

borsaya ginyor...

Borsa Istanbul Yonetim Kurulu Bagkani Himmet
Karadag, gayrimenkul sertifikalarinin nisan ayinin il
haftasinda Borsa'da islem gérmeye baslayacagini
belirterek, “Gayrimenkul sertifikasinin lansmaniyla
beraber sermaye piyasalarimiz igin genigleme ve
derinlesme trendini de baslatmis olacagiz” dedi.

Tiurkiye Sermaye
Piyasalan Birligi (TSPB)
tarafindan, yatirnmeilarin
gayrimenkul sektoriinde
yatirim yapabilmesine
olanak saglanmasi ve
sektoriin bilinir-
ligini artirmak
amaciyla diizenle-
nen Gayrimenkul
Sertifikalan Pa-
neli'nin agihsinda
konusan Kara-
dag, gayrimenkul
sertifikasi arzinda
talep toplamaya
yarin baslana-
cagini hatirlatti.
Karadag, gayri-
menkul sertifikalarinin
nisan ayinin ilk hafta-
sinda Borsa'da islem
gormeye baslayacagini
aktararak, “Gayrimenkul
sertifikasinin lansmaniyla
beraber sermaye piyasa-
larimiz icin genigleme ve
derinlesme trendini de
baglatmig olacagiz. Gay-
rimenkul sertifikalaryla
en genis kitleye hitap

edebilecegiz.” geklinde
konugtu. Biitiin yatirimel
kitlesinin gayrimenkul
sertifikas1 izahnamesini
kolaylikla anlayabilecegi-
ni vurgulayan Karadag,

sunlari kaydetti: “Kisim
kisim yatirim yapabi-
lecekler. En ucuz 469

bin lira olacak. Banka
kredisi kullanmadan,
parasi olan arzdan 50-100
liralik alir. Devaminda
Borsa'da iglem gorecegi
i¢cin parasi oldukega, proje
sonuna kadar, ne kadar
tasarruf etmek istiyorsa
pay alarak asgari gerekli

olan sertifika adedine
ulagirsa hemen miiraca-
atla daireyi kendi adina
bloke ettirebilecek. Biz de
diger iglemleri kurulumu-
zun denetimi nezdinde
gerceklestirmis olacagiz.
Bu, kiigiik yatirimer igin
gercekten biiyiik bir fir-
sat. Menkul kiymet satin
aliyorsunuz ve bu proje
dénemi sonunda gercek
konuta dontsiiyor.” Ka-
radag, bazilarinin

V A | konut edinmek,
‘ bazilarinin da de-

ger artisindan ge-
lir elde edebilmek
igin sertifika ile
yatirim yapacagi-
* n1 dile getirerek,
sertifikanin, kendi
iclerine de sinen
bir iiriin oldugu-
nun altini gizdi.
“Borsa yoénetim
kurulunda da bazen oyle
ginler geliyor ki mevzuat
geregi hem kurulda hem
Borsa’da onaylamamiz
gerekiyor. Bu konuda
oniimiizdeki donemde
yasal degisikliklerle
esneklik saglanabilirse,
ingallah biz de Araci Ku-
rulug ve Borsa ¢alisanlari
dahil yatirim yapmak
istiyoruz.” (a.a)



Sérﬁafe piyasasmda odiiller dagitildu

- Ikinci TSPB Sermaye Piyasalan Odiil Toreni'nde 2016

~ yilindaki aracilik islemleri, kurumsal finansman

_ islemleri, saklama faaliyeti, portfoy yonetim

. faaliyetleri, yatinm fonu faaliyetleri, yatirum ortakliklar:
_ve sermaye piyasast basini gibi toplam 7 kategoride,

20 dalda ddiiller sahiplerini buldu. SPK Baskani Dr.
‘Vahdettin Ertas, “Bu zorlu siireci yiizde 2,9 biiyiime

- orantyla geride biraktik. Ulkemiz agisindan 2017 il

2016 yilindan ¢ok daha olumlu gececektir” dedi.




TSPB
~ Baskani
Ilhami Koc¢

_ /
TSPB, uluslararas
konseyin yonetim

kuruluna secildl

Uluslararas:1 Menkul Kiymet
Birlikleri Konseyi’'nin (International
Council of Securities Associations-
ICSA) Mexico City’'de yapilan 30.

Genel Kurulu’'nda, Turkiye Sermaye
Piyasalar Birligi (TSPB), Avrupa
Bolgesi temsilcisi olarak ICSA Yonetim
Kurulu'na secildi. TSPB Baskan
[Thami Koc, “Birlik olarak tilkemizi

ve sektorumuzu etkileyebilecek
uluslararas: gelismeleri yakindan

takip ediyoruz. Kiiresel igbirliklerinin
yvayginlasmasi hem sektorumuziu

hem de tilkemizi ileriye tasiyor.

Bu kapsamda ICSA gibi énemli bir
kurumun tyesi olarak iilkemiz sermaye
pivasalarini uluslararasi arenada temsil
etmenin gelecekte olumlu sonuclar
doguracagina inaniyoruz’ diyverek
ICSA 1yeliginin tilkemiz sermaye
pivasalarinin gelecegi icin dnemini
vurguladai.



Bega‘;y”da

1.2 milyar $

portfoy yatirimi geldi

BASBAKAN Yardimcist Nu-
rettin Canikli, Turkiye Ser-
maye Piyasalan Birligi 17.
Olagan Genel Kurul Toplan-
tisi'na katilarak konusma
yapti. Canikli, piyasada is-
tikrar saglandigim, istikran
tehdit edecek bir durum go-
zukmedigini soyledi.

GOSTERGELER OLUMLU

Canikli, ilk 5 ayda Turkiye'ye
7.2 milyar dolar portfoy yati-
rimu girdigini belirtti. Biliyt-
meden vazgecilmeyecegini
sdyleyen Canikli "Oncii gos-
tergeler buytume verisinin

olumlu olacagim gosteriyor”
diye konustu. Canikli, ban-
kalarin aktiflerindeki doviz
kredilerini menkullestirebile-
cegini soyledi. Canikli, banka
senetlerinin kKaynak saglan-
masi ve yiikiin hafifletmesine
katki saglayacagin ifade et-
ti. Sermaye Piyasasi Kurulu
Baskani Vahdettin Ertas da,
"Sirketleri faiz baskisindan
kurtaracak alternatif mo-
deller kullamilmal" diyerek,
sOyle konugtu: "Gecen yil sir-
ketlerimize 253 milyar TL fi-
nansman sagladik, bu yil 500
milyar TL hedeflivoruz."
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Yolu Sermaye

Piyasalarindan

® Turkiye buylimek ve altyapi yatinmlanna daha fazla kaynak
saglayabilmek icin sermaye piyasalarini hareketlendirmeye calisiyor

Tiirkiye nin dncelikli problemi olan tasarruf agigim
kaparmak icin kamu otoritesi elinden geleni ardina
koymuyor. Nasil yapmasin ki? Tarkiye, altyap ¢als-
malarinda yiizde 40 payla diinyada ilk sirada yer
alyor. Diger taraftan enerji acigim kapatabilmek
igin hem kamu hem dzel sektor siirekli yvaunm
vapiyor. Ve bliyiime icin gerekli olan makine teg

hizat yannmlan... Hepsi sermayeye dayamyor ve
Tiirkive'de sermaye son derece kisith. Agig kapat-
mamn en kolay yolu ise yurt disindan borglanmak,
Ancak artan kur riski ve cari agik nedeniyle de bu
noktada gidilecek yol simirh. iste tam bu noktada
kamu otoritesi, sermaye pivasalarina odaklam-
vor. Zira slirekli yeni diizenlemelerle hareketlen

dirilmeye calizilan sermaye piyvasalan Turkiye'nin

biiyiimesinde itici kuvver olabilir.

Gegtigimiz hafta Tiirkiye Sermaye Piyasalan
Birlifi (TSPB) tarafindan diizenlen ve “Gelecegimiz
i¢in Biyiime” temasiyla gerceklestirilen Sermaye
Pivasalarn Kongresi'nde de bu vurgu yapilds.
Sermaye Piyvasasi Kurulu Baskam Dr. Vahdettin
Ertas, “Biliyime icin dnemli konu finansman
kaynag, buras) iyilegince maliyetler azalacak
ve yatirim siireleri kisalacak” diyor ve devam
ediyor: “Bunun igin sermaye piyasalanimn daha
fazla giclendirilmesi, drin cesitliliginin artirl-
masi ve pivasalarin derinlestirilmesi gerekiyor.”
Alternatif vanrim araclan son yillarda hizla aroyor,
sermaye ihtiyac: duyan girketler igin banka kredisi
ve halka arz diginda kaynaklar olusuyor. Ornegin



SERMAYE PIYASALARI
KONGRESI KASIM'DA

inans sektoriiniin en biyik meslek

orguti olan Turkiye Sermaye
Piyasalar Birligi'nin (TSPB) bu yil 2'ncisini
diizenleyecegi Turkiye Sermaye
Piyasalan Kongresi, 14-15 Kasim
tarihleri arasinda Wyndham Grand
Istanbul Levent'te gerceklesecek.
“Gelecegimiz icin Biiylime" temasiyla
diizenlenecek kongrede, 24 panel ve
21 farkh bashkta sekitdre yonelik egitim
programlan yer alacak. Kongre ve
konusmacilarla ilgili detayh bilgilere
www.sermayepiyasalarikongresi.org.r
adresinden ulasabilirsiniz.

TURKIYE SERMAYE PIYASALARI
KONGRESI
2017

“Gelecegimiz Icin Biiyiime”




Dilinya 2007- 200
yillarda kiiresel knm
yasarken, Tiirkiye
sermaye piyasalan
baska {ilkelerle
karsilastinldiinda
direnclivdi. 15
Temmuz darbe
girisiminde de cok
fazla etkilenmedi.
Tiirkive Sermaye
Piyasalan Birlif
(TSPB) Baskarm
lhami Kog,
Tirkiyenmin

knzlere ve soklara
kars: dirench bar
sermaye piyasasi
oldugunu séyliyor.
Istanbuliun bélgesel
finans merkezi
olmas: geregini

ise “Istanbiun
chigimnda bir aday®
giremiyoram’
diyerek ifade ediyor.

TURK S!ERMAYE PIYASAS|
DIRENGINIGOK ISPAT ETTI
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"Kamera Elinde
Gelecegin Cebinde”

Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi g
tarafindan bu yil dérdiinclisii ~

diizenlenen "Kamera Elinde
Gelecegin Cebinde" Kisa Film
Yarismasi, yaptig! her yatinmin
hayallerine bir adim oldugunu
bilen katiimcilar bekliyor. 3
Nisan'da basvurulari baslayan
“IKamera Elinde Gelecegin
Cebinde" Kisa Film Yarismast igin
son basvuru tarihi 29 Eylil 2017. "Kigiik birikimler, bliytk
mucizeler yaratir!” sloganiyla, Tlirkiye Sermaye Piyasalari
Birligi (TSPB) tarafindan bu sene dordiinctlisti diizenlenen
yarismada dereceye girenler, 12 bin TL'ye varan oduller

ve cesitli hediyeler kazanacak. Toplumda finansal bilincin
artmasina katkida bulunmak hedefiyle diizenlenen ve yurt
ici ile yurt disindan tum katiimcilara agik olan yarismaya
cep telefonuyla gekilen videolarla da katilmak mimkan.
Yarismaya katilmak isteyenlerin bu tarihe kadar telefonlar:
veya kameralariyla; diizenli para biriktirme ve tasarruf
etmenin; birikimi yatinma donlistirerek gelecegi glivence
altina almanin; kiiclik birikimlerle gelecegi insa etmenin
onemini anlatan ve 3 dakikay: asmayan filmlerini www.
kameraelindegelecegincebinde.com sitesi lizerinden
doldurduklar formla teslim etmeleri gerekiyor. 18

yasini dolduran herkesin katihmina agik olan yanismaya
basvurmak icin herhangi bir tcret 6denmesi gerekmiyor.
Yarisma sonucunda birinci 12 bin TL, ikinci 10 bin TL,
Uciinct ise 7 bin 500 TL'lik para ddili kazanirken; ilk

10'a giren yarismacilara TSPB tarafindan diizenlenen bir
glinliik egitimlerden birine licretsiz katiima imkani ve

1yil siireli IKSV Mavi Lale Kart Uyeligi hediye edilecek.
Ayrica, ilk tice giren katihmcilar dokuz aylik Sinemia
uyeligi kazanacak.




DONYACA UNLUO UZMANLAR GELECEK

TSPB'nin kongresi
14-15 Kasim'da yapilacak

‘Tiirkiye Sermaye Piyasalari Bir-
ligi'nin (TSPB) bu sene ikinci-
sini diizenleyecegi Tirkiye Ser-
maye Piyasalar1 Kongresi, 14-15
Kasim 2017 tarihlerinde Wy-
‘ndham Grand Istanbul Levent
Oteli'nde gerceklesecek. “Gele-
cegimiz I¢in Biiyiime” temasiy-
la diizenlenecek ve iki giin siire-
cek kongrede, 24 panel ve sek-
tore yonelik farkh bashklarda
21 egitim programi yer alacak.
Cumhurbaskan: Recep Tayyip
Erdogan’in da katilmas1 bek-
lenen kongrede Bagbakan Yar-
dimcis1 Mehmet Simsek, Ser-
maye Piyasas1 Kurulu Bagkani
Dr. Vahdettin Ertas, Borsa Is-
tanbul Yonetim ve Icra Kurulu
Bagkam: Himmet Karadag, diin-
yaca linlii yazar ve ekonomist
Prof. Dr. James Robinson, yazar
Chris Skinner, Diinya Bankas1

Kalkinma Beklentileri Grubu
Direktori Dr. Ayhan Kose, Es-
ki Hazine Miistegar1 Dr. Mahfi
Egilmez gibi 6nemli isimler de
yver alacak. Kongreye 5 bin civa-
rinda ziyaret¢i bekleniyor.

Pay ve borclanma araclar
ihraglari, alt yap: yatirimlan-
nin ve girisimeiligin finansma-
n1, dogrudan vabanci sermaye
ve portfoy yatirimlari, finans
merkezi alternatifleri, yatirim
stratejileri, Endiistri 4.0, birey-
sel emeklilik sistemi ve otoka-
tilim, dijital para ve yeni finan-
sal mimari, blockchain gibi glin-
demde yer alan bircok konuya
dair ozel panel diizenlenecek.
Giindemdeki konularin yam si-
ra yatirim yapma stratejilerine
yonelik hazirlanan bircok egi-
tim programi da licretsiz olarak
Kongre'de yer aliyor.




‘Foreks zararini, hisse ve tiirev kapadr’

TSPR verilerine gire araci
kurumlarnn net dinem
ledn, yiizde 57 artigla 387
milyon TL oldu. 65 aracy
kurumdam 451 kir eder-
ken toplam varhiklan 23
milyar TL'yve cikn,
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Sermaye piyasalart masaya yatlrlldl

Tirkiye Sermaye
Piyasalari Birligi'nin
(TSPB) diizenledigi
Trkiye Sermaye
Piyasalari Kongresi,
14-15 Kasim'da yapildi.
5 bin kisinin katidig
kongrede, 24 panel
ve 25 egitim programi diizenlendi. BES, endiistri 4.0, dijital
para, blockchain, fintech konulu paneller yogun ilgi gérdi.
TSPB Baskant Ilhami Koc kongrenin amaclarin, “sermaye
piyasalarinin gindem konularini tartismak, sermaye
piyasalarina ilgiyi artirmak, Istanbul'un bélgesel finans
merkezi oldugu algisini giiclendirmek” seklinde siraladt.




TSPB, yeni yaymyla
.t
diinyaya acihyor
Tiirkive Sermaye Pivasalan
Birligi (TSPB), veni
uluslararas: hakemli dergisi
Tournal of Capital Markets
Studies’in ilk sayisini
vayimladi. ‘Emerald
Publishing Group’ isbirligiyvle
yayinlanan dergi, sermave
pivasast ve kurumlar,
yatrim ve karar alma
stirecleri, vannmaer davranst,
Islami finansman, finansal inovasyon gibi konular
kapsayan bir yelpazede tarafsiz ve kaliteli makaleler
vayinlavip, uluslararas: bir tartisma ortamu
olusturmay hedeflivor. TSPB Baskani ilhami Koc bu
dergiyle, akademik vazina katki saglamanin yam sira,
sektortin bilimsel bilgi pavlasiminin desteklenmesine
ve akademi ile profesyoneller arasindaki divalogunun
gelistirilmesine katkida bulunmay amacladiklarins
kaydetti. Journal of Capital Markets Studies’in ilk
sayist, www.emeraldinsight.com/toc/jems/1/1
linkinde yer ahvor.
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BASBAKAN YARDIMCISI MEHMET SIMSEK:

Bankacilik sistemine
yonelik bir sure¢ yok

Yaptinm iddialanyla ilgili su anda bir tek Tlirk bankasi hakkinda sorular yoneltildigini vurgulayan Mehmet
Simsek, “Onun diginda hicbir sekilde bu anlamda Tiirk bankacilik sistemine yonelik bir siire¢ yok™ dedi

Tiirkive'nin hizla
normallestigini ve
ekonominin ghelendifin
siivleven Basbakan
Yardhimaost Mehmel Simsek,
“Biz silantih dénemin
sonundayiz: basinda
degiliz” dedi. Tirkiye'nin
Bat'dan kopmadiginin,
Almanya ile su anda ¢cok ivi
giden bir stireg oldufunun
altiru cizen Simsek,
Amerika ile vize krizinin
onemli dloide geride
kaldifim, kalan sorunlarin
da eizilecefine inandigim
kaydetti. tstanbul’da yapilan
Tirkiye Sermaye Pivasalar
Kongresi'nde, Tirkiyve'de
birden fazla bankaya
vaptirim gelebilecegi
yiniindeki iddialarin
gerceii vansitmadifim
belirten Simselk, “Su
anda bir tek Tiuk bankas:
hakkinda birtakim sorular
yineltilmig durumda,
onun diginda hichir sekilde
Tirk bankacilik sistemine
yinelik bu anlamda bir
siireg yok ama maalesef bu
yine luru vurdu” dedi.

TURKIYE'NIN GERCEGI
ALGISINDAN DAHA vl
Almanyva ile iliskilerin
rayvina koyulacaf sirecle
Almanya bankalanna “Tiirk
bankalarina finansman
saglamayin’ diye talimat
geldigi yvontunde haberler
cikfnm hatirfatan
Simsek, “Bakin tam
tersi gelismelerin aldugu
ortamda bu tiirden haberler
cikivor. Maalesef bu
ortamda Tirkive alevhine
bir¢ok haber tretildi ve
kuru vurdu™ diyve konustu,
Simsek, Tirkiye'nin
biitiin sikintlara
ragmen gucia bir sekilde

bliyiidGgani
ve igtihdam
yarattigim
stvledi, Ivi
bir vol haritas
vie gieli
cabalar oldugunu
advieven Simszek,
“Tirkive gecen sene
vasadif felaketlere ve
vakin cografvamizda
olup bitenlere ragmen
gl biyviimesini devam

ettirebilivor. Dofru tepkiler

verip tekrar ekonomiyi
rayvina kovabilivor™ dive
konusiu, Son birkag
yildir Thrkive'nin bagina
gelmedik felaketin
kalmadiiim belirten
Simsek soyle devam etti:
“Ona ragmen ayaktaviz,
sikintilanmz olmakla
birlikte gucliyiz. Fakat
bu silantilar Thrkive'min
disaridaki algisim bozdu.
Tiirkiye nin gercegi
algsindan cok daha ivi,"”

Bir taraftan Thrkive nin
soklara kars: direncini
saglamlastirmak igin
reform vaptiklarim
kaydeden Simsek, bir
taraftan da disarida
Tiirkive alevhine basina
gelen felaketlerden dolay:
kampanya oldugunun
bilinmesi gerekligini
siyledi.

‘ORTA VE UZUN VADEDE TL

b

HAKKINDA NEGATiF SENARYO
CiZMEK SON DERECE ZOR'’

Kurdaki kisa vadeli
oynakliklar ve glinibirlik
hareketlers iliskin hig yorum
yapmadigm anmmsatan
Simsek, “Sunu bir yere
yazin; reel yakinsama
iginde olan dlkeledn para
hirimleri eninde sonunda
regl olarak degerlenacek.
Kisa vade degil, uzun vadede
konusuyorum; su anda
Tiirkiye, AB'nin 2-3 kat hizla
blyiyor yani Tlrkiye Avrupa
ile arayi kapatiyor. Real
olarak yakinsama lginde, Bu,
"ulkenin sirketleri kar ediyor,

satiy yapiyor ve gelecegi
parlak’ demek, Siz buraya
yaunm yapmayacaksaniz,
nereye yapacaksinz? Orta ve
uzun vadeden bahsediyarum,
Onun igin Tarkiye'ye
glvenin® degerlendirmesinde
bulundu. Tark lirasi hakkmda
orta ve uzun vadeli
perspektifie negatif senaryo
cizmanin son derace por

‘olacaiin vurgulayan Simsek,

tam aksine Turk Uiras: lehine
pozitif sanaryo clzilecedini va
Ulkeye dogrudan yatinmiann
artacagim bildirdi,



“Kamera Elinde Gelecegin Cebinde”
Kisa Film Yangmasi'nda
Odiiller Sahiplerini Buldu!

Tirkiye Sermaye Piyasalan Birigi (TSPB) tarafindan bu
yil dordiincisi dizenlenen “Kamera Elinde Gelecegdin Ce-
binde” Kisa Film Yarigmasi'nin sonuglan Turkiye Sermaye Pi-
yvasalan Kongresi kapsaminda yapilan oddl tdreninde
aciklandi.

“Kiicik birikimler, bayik mucizeler yaratir!” sloganiyla Tlr-
kiye Sermaye Piyasalan Birligi (TSPB) 1arafindan bu yil dor-
diincds dizenlenen “Kamera Elinde Gelecegin Cebinde”
yansmasinda Gdiller sahiplerini buldu. Odil téreninde ilk 3'e
girmeyi bagaran yarigmacilara TSPB Baskan llhami Kog ve
TSPB Baskan Vekili Dr. Berra Doganer ile TSPB Yonetim Ku-
rulu Uyesi Gilsevin Cipli éddllerini takdim etti,

Tirkiye'nin her bolgesinden toplam 135 filmin katildig: ya-
nsmanin bagvurulan, TSPB Baskan Vekili Dr. M. Berra Dofja-
ner, Borsa Istanbul A.S. Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel
Midird Murat Cetinkaya, TSPB Finansal Egitim Calisma Ko-
mitesi Bagkan Attila Koksal, Galatasaray Universitesi lletisim
Fakiiltesi Ofretim Uyesi Alp Birol, BirGin Gazetesi Yazan ve
Sinema Elegtirmeni Cilineyt Cebenoyan, Sinema Yazan ve
Haber Editéri Selin Girel ve Hurriyet Gazetesi Sinema ve
Spor Yazan Ujur Vardan'dan olusan jiri tarafindan dederlen-
dirdi.

. -
) 1:1 - 'En“ h 4

Dl‘jzemi para biriktirme, tasarruf etme ve planh harcama
temasina uygun olarak hazidanan 135 film arasindan siyrila-
rak ilk ona giren filmlerin ve yonetmenlerin isimleri soyle;

. Adil Altag — Miras (12 bin TL)

Burak Ciritoglu — Kumbara Sakinleri, {10 bin TL)
Biilent Gokgek — Kurtulus, (7 bin 500 TL)
Muhammet Rasit Yigit Akalin-Mucize Birkim
Lillian Karabacakyan-1-2-i

Fatih Ince-Gin

Ibrahim Sabuncuoglu-Para Para

Hikmet Kaymak-Deniz'in lgyeri

9. Abdullah Ridvan- Can Bazi Hayaller Daha Gergektir

10. Ercan Selim Ongéz-Okumak Ve

Aynica, ilk Goe giren katihmeilar dokuz aylik Sinemia Gyeligi
almaya hak kazandi. En basanl 10 filmin sahibi ise TSPB ta-
rafindan dizenlenen bir ginlik editimlerden birine Geretsiz
katilma imkani ve 1 yil siireli IKSV Mavi Lale Kart Uyeligi ka-
zandi.
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DEV VARLIK YONETIM
SIRKETLERINI TURKIYE'YE
CEKMENIN YOLU KAMU
FONLARINDAN GECIYOR

Fotodraflay: Levent KULL

VAR
GELIiRLER

Bitylimenin finansman icin Tiirkiye Sermaye
Piyasalar Birligi (TSPB) Bagkam Ilhami Kog, en
giivenilir kaynagin yurtici tasarruflar oldugunu
vurguladi. Kog, vatandasin yani sira kamunun
elindeki fonlarin da sermaye piyasalarinda
degerlendirilerek biiyiimeye katli saglanmasini
isterken, yapilan ihalelere biiyiik varlik fonlarinin

da katilabilecegini sGyledi.

U vl olduksa hazh
Bhuw',rm Tiirkiye'nin

daha giicli bliyiimesini koyarsan zaten finans merkezi belirleyici. Ve iilkenin ¢ekim fonlar nasil sermaye piyasasina
saglamak bizim elimizde. olma adimim atmig olursun. merkezi olabilmesi igin bitylime  verilir? Ornegin issizlik
Tiirkiye Sermaye Pivasalari Ekmek var diye de gelirler" dedl.  ¢ok Snemli Tirkiye'nin dinamik  fonunun yiizde 3-5' sermaye

verilmeli. Nasil yapabilirler,
thale agilr, portfoy yonetim
sirketleri thaleye girer, belli
performans primi verir ve her
yil yenilenir ihale. Istanbul
finans merkezi diyoruz,
bunun olmas: igin biiyik
varlik yonetim sirketlerinin
Istanbul’a ofis agmas: lazim.
Igte kamu fonlanmn thalesi
tipka YEKAlarda oldugn gibi
diinyann ilgisini Tiirkiyeye
gekehbilir ve thaleye ofis sart

arasindaki fark: kapatan ana

tarafindan yometilen fonlar. Bu

Birligi (TSPE) Bagkam [lhami - : niifusu ve ekonomisi biiytimeye  piyasalannda degerlendinlmeye
Kc_u:. biiyiimeyi desteklemek EN EUHEHIUR KAYNAK yeterli alt yap olugturuyor. karar verilir, onun igin de her
icin sadece vatandasin T5PB Bagkam Kog, yann Ama temel sorun bilyiimenin sene thale aghr, portfoy yonetim
tasarruflan degil kamunun baslayacak olan Tirkiye finansman ve biz ilgilendiren sirketlerine verilir. Bu girketler

elindeki degerlerin de sermaye
pivasalannda deferlendirilmesi
gerektigini dile getirerek,
“Kamuda, {5sizlik Fonu var,
DASK var, Varlik Fonu geliyor.
Varlik Fonu yeni clsa da bunlar

Sermaye Pivasalan Kongresine
hazrlamyor. Bu yl ikincisi
diizenlenen kongrenin ana
temas: “Gelecegimiz icin
biiyiime”. [ste gelecek icin
biiyiimede sermaye plyasalanmin

tarafi da tam da bu. Gegmis
yillarda disandan gelen sermaye
ile biiyiimeyi fontadik, ama
bunlar urkek fonlar ve iki bomba
patladifainda kagyorlar. O
zaman gene yabanc sermayeyl

de bunu sermaye piyasalannda
degerlendirir.”

Istanbul'un finans merkezl
olmast igin de biiytk varhk
yonetim sirketlerinin
Istanbul'da ofis agmast

kamu tarafindan yinetilen oynayacag rolil de Kog, ¢ekmeye cahisalim ama bityilme  gerektigini hatirlatan Koc,
fonlar. Bunlann da kiicik bir Hiirriyet'e anlatti, Tiirkiye'nin igin en glivenilir kaynak yurtici "Diagiiniin 1 milyar dolarhk ihale
kisminin sermaye piyasalanna yabana yatnmaolann radanna tasarruflardu.” agacaksimuz. Varhk yénetim
dogru aktanlmas: gerektifini girmesinin tamamayla Vatandasin tasarruflanmn sirketleri thaleye davet edilir
diisiiniiyoruz, hepsinin biiyiimeyle ilgili oldugunu dile yani sira kamusal tasarruflar ve kazanana Istanbul'a ofis

degil yiizde 3-5 kadann, getiren Kag, style konustu: da oldugunu ifade eden Kog, 5u agma gart getirilir. Dogal olarak
Bunlarda biriken fonlann bir “Bitylime geligmis Ulkelerle oneride bulunduw: “Igsizlik Fonu  buraya gelirler, elanek var diye
kismi sermaye piyasasina gelismekte olan tlkeler var, DASE var ve bunlar kamu poriirler” dive konustu,



Capital markets eye higher
share in financing growth

Giines Komiirciller - [STANBUL

Capital markets should take
a bigger share in fueling Tur-
key’s high growth rate, ac-
cording to a leading sector

representative.
Turkish Capital Markets
Association (TSPB) Presi-

dent Ilhami Kog has said the
country’s economic growth
has received backing main-
ly from foreign funds and

the banking industry in
recent years.
“Turkey’s high growth

rate figures highly in the
country’s economic narrative.
But there is a problem
with its financing, which is
mainly supported by foreign
funds and banks. We should
increase domestic savings
and capital markets in order
to finance growth. We should
also take steps to attract more
foreign funds,” Kog¢ said
at the TSPB headquarters
in Istanbul ahead of a key
summit, which will take place
on Nov. 14-15.

Key summit

commences today

A number of key subjects,
including the financing of
growth and new technologi-
cal breakthroughs in capital
markets, will be discussed at
the Turkish Capital Markets
Summit in Istanbul under the
theme of “Growth for Our Fu-
ture.”

Globally renowned econo-
mist Prof. James A. Robinson,
who is co-author of “Why Na-
tions Fail” along with MIT

TSPB head ilhami Koc has said a number of key subjects will be dis-
cussed at the Turkish Capital Markets Summit, which will start today.

economist Daron Acemoglu,
is one of the keynote speakers
at the summit. '

Both personal savings and
public savings should be used
to fuel Turkey's economic
growth, Kog said. [

“Unfortunately due to
the prevalence of short-term
thinking and short-term debts
in Turkey, savings are at low
rates. For this reason the cap-
ital markets cannot present-
ly function as a long-term in-
vestment source,” he add-

ed, arguing that more pub-
lic funds should evalu-
ate their savings in these
markets in order to create
new financing.

Kog also said more should
be done to increase interest in
capital markets. How these
markets can make bigger con-
tributions to financing eco-
nomic growth will also be dis-
cussed at the Istanbul summit,
while the Istanbul Finance
Center project will be another
key point in discussions.
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Tirkiye Sermaye Piyasalan Birligi'nin diizenledigi Tlirkiye Sermaye Piyasalan Birligi Kongresi yapild

BASKAN KOG: YURT ICH
tasarrufiar arltlrllmall

Tirkiye Sermaye Piyasalan Birligi Baskani ilhami Kog, "Biz tasarruflan kit bir tlkeyiz. Dolayisiyla biiytime igin
blyuk Glclide disandan gelen tasarruflara muhtaciz. Fakat disandan gelen tasarrufiar da cok kinlgan. Yurt
ici tasarruflannin artinimasi énemli ve bunlann icinde de uzun vadeli tasamrﬂan artirmak gerekwﬂr" dedi

iirkiye Sermave Pivasalars Birl:-
T].,J (TSPB) tarafindan diizenle-

nen Tiirkive Sermave Pivasalan
Birligi Kongresi, TSPE Baskara [hami
Ko, Sermaye Pivasam
Eurulu (SPE) Baskam
Walidettin Ertag ve
Borsa Istanbul Baskam
Himmet Karadag@'m
aqls konusmalanm
yvapmalanyla basladh,
‘Gelecegimiz i biiyii-
me temasivla diizenle-
nen kongre diinyaca
finlii uzmanlara ev sahiphif vapacak.
Iki giin stiren kongrede 24 panelin
varu fara 25 Farkh baglikia sekhire v
nelik efritim programlan yer alds,

200 MILYAR DOLAR
KAYNAK AKTARILDI

TSFPE Baskam Kog, 2017 vilinda gi-
risimwilere 30 milvar dolar, 2000 yvilin-
dan itibaren ise 200 milvar dolar kay-
ek aktardiklarnu sdvledi. Yem lidin-
Terin de gilindemlennde oldu-

0NEHII.EH

1 al-sattan ve
yaklagimdan kagin-
masin. Sermaye

gunu beliden Kog, "Sermave
pivasalannda yaklasik 1 tril-
von TLlik finansal varhk var.
Borsanmn pivasa degeri 550
milyar TL'yve ulast. Tiirkive
diinya salmesine binviime ile
an plana gikan bar ilke. Biz
tasarruflan kit bar dlkeyiz.
Dalaysayla biiviime igin bua-
viik dlgiide disandan gelen
tasarruflara muhtacz, Fakat
onlar da ¢ok kinlgan, Bilge-
mizde yaganan olaylan bili
yorsunuz, sermave tirkiip ka-
cabilivor. Bizim ign yurt ich tasarruf-
larmun artinlmas: Gnerndi. Yurt ici ta-
sarmuflarmn icinde de uzun vadeli
olanlan arbrmak gerekivor. Yani ser-

piyasalanna yah-
Firn yapmak isti-
yorsa hir profes-
yonelden destek
alsin. Profesyo
nelden destek ala-
miyorsa dogrudan
yatinm fonlan
zarinden piyasa-
lara gelmesi ben-
caen dogrusu
olur” dedi

maye pryasasi aragla-
run biiyiitiilmesi dnemli. Bu kongre-
min amac biiviimek icin gerekli olan
uzun vadeli kaynaklarm varahlmas:’
dive konnstu
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Sermaye pivasalarin [1.:-|.1I.l.: 1 fi-
nansman igerisindeki paviun gittikoe
artguu ve gesillendiging dile getiren
Ko, "Yeni lirinderimiz ve vend faali-
vel alanlarimee var. Cesitlendikoe de
b tiir etkinlikler diizenlevip, farkh
kesimlerden insanlan bir araya gelir-
me ihtivac dofuyor” dedi.

"2017'DE 30 MILYAR
DOLARIN UZERINDE
KAYNAK SAGLANDI

Kongredeki amaclarmn sermaye
pivasalarma clan ilzivi arbinp, "lstan-
baal Finans Merkezs' projesine katka
saglamak oldugunu ifade eden Kog
siwle konusiu:

" Ik kongreyi gegen senwe dizenle-
mistik bu vl ikinasini vapiyones,
Ana temarmiz "Gelecegimiz ign biiyii-
me' bu ana tema alt bashinda iki giin
bovunca 2h panel olacak ve AFnin

{izerinde panelist var, bunlann yvakla-
sik 24 tanesi yurt disindan gelivor;
yurd disandan 100'in dzerimde kati-
lime var. Amacmuz, hem yerel konu-
larn e de wluslararas konulan ge-
lip burada tartismeak bir vandan 'Is-
Laul=l
ki da bulunmmak, Lir vandan da ser-
mave pivasalanna olan ilgivi arbr-
k.

"Sermave pryasalan tizerinden,
2017 yahindda bu sene 30 malvar dela-
nn izerinde kaynak sagland, Bu
hem hissesermaye artinm hem de
tabwil tarafimdan. 2010 yihndan itiba
ren de 200 milyar dolarmn fizerinde
bir kaynak saglandi. Bunlar addi ve
biiwiik rakamlar ve siirekli de blivii-
vor. Cegen yvil vaklagik 25 milyvar do-
larla dizermdeydi. Sdirekli bibviiven
bar sermave pivasalanndan bahsedi-
voruz,"

“inans Merkezi' proesine kal-




TSP Kongresi 2017...

Turkiye Sermaye Piyasalan Kongrasi 2017
14 - 15 Kasim 2017

Tiirkive Sermaye Piyasalan Birigi'nin (TSPE) bu sene
ikincisini diizenleyecegi Tiirkive Sermaye Plyasalan
Kongresi, yerli ve yabanci birgok uzmani agirlayacak.
Dijital donosim konusunda dinyadaki oncllerinden
olarak bilinen dijital bankacilik gurusu Chris Skinner da
kongrenin ana konusmacilan arasinda yer aliyor. Skin-
ner, Kongre'de, "Oyun Degisiyor: Fintech, Blockchain
ve Deder Takasi” bashkh konusmasiyla, teknoloji ile
birlikte hizla dénliszen finans sektorll dinamiklerini an-

latacak. Ayrica, panel sonrasinda Chris Skinner'in “Value
Web" kitabi igin imza etkinligi dizenlenecek.

Digital Bank ve Value Web'in de yazar.

Finansal piyasalar ve Fintech alaninda finanser.com si-
tesinde yazdigl yazilanyla bilinen Chris Skinner, en cok
satan ig kitaplan arasinda yer alan Digital Bank ve Val-
ue Web'in de yazarn. Skinner, Avrupa Finansal Servisler
Kulibd ve Nordik Finans Inovasyon'un baskanliginin
yani sira 11:FS isimli Fintech danigmanlik firmasinda
Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyeligi gbrevini de yuriityor.
lambank, Innovate Finance, Moven ve Meniga gibi birgok
girketin Danigma Kurulu'nda yer alan Skinner, bunun yan)
sira Wall Street Journal Financial News tarafindan finans
teknaolajileri alaninda en giiglil kisilerden biri segildi.
14-15 Kasim larihlerinde Wyndham Grand Istanbul Lev-
ent Otelinde dizenlenecek Turkiye Sermaye Piyasalan
Kongresinde tim panel ve egitimler katihmecilara agik
olup, kayitlar Gcretsiz olacak.

Kongreyle ve konusmacilaria ilgili detayli bilgilere www.ser-
mayepiyasalarikongresi.org.tr adresinden ulasiabiliyor.



CANIKLIi: “TURKIYE EKONOMISI
PEDALI SUREKLI CEVIRMELI"

Bagbakan Yardimcisi Nurettin
Canikli, “Biiyiimeden vazgecemeyiz.
Biiviime bizim kirmizi ¢izgimizdir.
Tiirkiye ekonomisi pedali siirekli ¢e-
virmek durumunda” dedi.

Bagbakan Yardimeisi Nurettin
Canikli Tiirkive Sermaye Piyasalar
Birligi’nin 17 nci Genel Kurul Top-
lantisi'na kauldi. Toplantiya Bagba-
kan Yarduncis1 Canikli’nin vam sira
Tiirkiye Sermaye Piyasalar: Birligi
Bagkam IlThami Kog, Sermaye Piya-
sas1 Kurulu Bagkani Vahdettin Ertag,
Borsa Istanbul Yo6netim Kurulu Bag-
kanm Himmet Karadag ve BDDK
Bagkam Mehmet Ali Akben de kati-
lim gosterdi.

Acilig konugmasin gergeklestiren
Bagbakan Yardimeisi Nurettin Ca-

mikli “Biiylimeden vazgecemeyiz.
Biiyviime bizim kirmizi ¢izgimizdir,
Tiirkiye ekonomisi pedali siirekli ¢ce-
virmek durumunda” dedi.

Tiirkiye nin tasarruf oranlari iti-
bariyle gelismig iilkelerle kiyaslandi-
ginda istenglen seviyede olmadigim
belirten Camkli, “Bunu artirmak
icinde son dénemlerde pespese calis-
malar hayata geciriliyor. Bunlardan
birtanesi goniillii BES ve en son oto-
matik BES, Hakikaten Tiirkiye’de ta-
sarruf agiGmn bir 6lgiide giderilme-
sine énemli Glgilide katk saplayaca-
{#ma inandifimuz iki tane reform
bunlar da hayata gecirildi suanda yii-
riirliikte. Birincisiyle 1lgili ciddi bir
kaynak olugtu. Eger goniillii BES te
ortaya ¢ikan 70 milyar liralik bu ta-
sarruf olugmamig olsaydi bugiin pi-
vasalarda maliyetler ¢cok daha yiik-
sek rakamlara ¢ikmig olacakti, Agir
rekabet daha ileri boyutta olacakti™
dive konugtu,

Canikli otomatik BES te 100 mil-
yar liranin iizerinde bir kaynak olug-
masmin beklendigini belirterek “Su-
anda fon birikmeye baglad: otomatik
BES te yaklagik 9-10 yillik donem
icerisinde 100 milyarm iizerinde bir
kaynagm olugmasmu bekliyoruz. Bii-
yiimeden vazgecemeyiz. Biiyiime bi-
zim kirmizi ¢izgimizdir. Tiirkiye
ckonomisi pedalr siirekli ¢evirmek
durumunda. Pedali ¢evirme durdugu
anda tokezler. Belli bir oraninin tize-

rinde biiyiime rakamlarm mutlaka
yakalamamuiz gerekiyor. Ciinkii halen
halletmemiz gereken istihdam prob-
lemi var. Biiyiitmemiz gereken bir
milli gelir var. Refah seviyesinin
yiikseltmek gibi bir hedefimiz var.
Biitiin bunlara ulagabilmemiz i¢in
kesintisiz olarak biiyiimeliyiz” diye
komnustu,

"Ttirkive ekonomisinin dinamik-
leri yeterli biiviimeyi saglayacak
giice sahip"

Tiirkiye ekonomisinin dinamikle-
rinin yeterli biiylimeyi saglayacak
glice sahip oldugunu dile getiren Ca-
nikli, "Bunu ¢ok zor gartlarda ekono-
mide oynakligin oldugu dénemlerde
ortaya koydu. Tiirkiye ekonomisi
bunlarmn en ilging érneklerinden bir
tanesini de yakin gecmiste son 10
aylik dénemde ortaya koyabildi. Bu-
nun en énemli yansimasi 2016 iigiin-
cii geyreginde 1.3’liik daralmadan
hemen sonra 3.5 gibi dérdiincii cey-
rekte giiclii bir biiyiime oran1 yaka-
lanmasidir” seklinde konustu,

Canikli sermaye piyasalarmmda
arag cegitliligi noktasida oniimiizde-
ki giinlerde banka senedinin hayata
gecirilecedini belirterek sun bilgileri
verdi: “Banka senedi ilk etapta fx
olarak d6viz cinsinden bankalar
bunu menkullestirecekler. TL kismin
daha sonra bakacagiz. lIk planda
bankalar aktiflerindeki déviz cinsin-
den kredileri her tiirlii formatta doviz



TSPB KONGRESINDE
BUYUME TARTISILACAK

Tiirkiye Sermaye Piyasalarm Birligi (TSPB)
tarafindan 14-15 Kasim 2017 tarihlerinde Istan-
bul'da diizenlenecek Turkiye Sermaye Piyasalan
Kongresi, iki giin boyunca diinyaca tnli uzman-
lara ev sahipligi yapacak. Kongre'de, 24 panelin
yani sira 21 farkh baslikta sektore yonelik egitim
programlari yer alacak.

TSPB bu sene ikincisini diizenleyecegi Tiirkiye
Sermaye Piyasalarnn Kongresi, Wyndham Grand
[stanbul Levent Oteli'nde gerceklesecek. “Gelece-
gimiz I¢in Bityiime” kongrenin agihis konusmacila-
rindan biri “Uluslarin Distist” kitabinin es yazan
James Robinson olacak. ® EKONOMI SERVISI



“Daha gidecek gok yolumuz var”

TuUrkiye Sermaye Piyasalar Birligi'nin
(TSPB) bu sene ikincisini duzenledigi
“TUrkiye Sermaye Piyasalari
Kongresi” gegen hafta yapild.
Kongre'nin acilis konusmasini yapan,
TSPB Baskani [lhami Kog, 2010'dan
bu yana saglanan kaynak tutarnnin A S T e A
ise 210 milyar dolar olarak gerceklestigini, bunun 25 mﬂyar dr:}lan 0z kaynai-: 184
milyar dolarinin ise borclanma araci seklinde oldugunu soyledi. lihami Kog'un
verdigi bilgiye gore borsanin piyasa degeri 847 milyar TL, guniuk islem hacmi 4.7
milyar TL, vadeli islemlerde guniuk islem hacmi 3 milyar TL'ye ulasti.




Patronlarin ve yéneticilerin géziinden 2 0 18

“Piyasaya biiyik halka

Bireysel emaklilik katiimes sayis 10.5 milyon
kigive yaklaste. Artis hez yeni ydda da devam
edecektir, Tlrkive Varkk Fonu'nun, 2018 yilindan
itibaren sermaye plyasalanimizin gefismesing ve
derinlesmesine katk saflamasin bekliyoruz.
Partfay yénetimi tarafinda bu yl bliylimaye
baslayan yeni bir alan da gayrimenkul ve girisim
sermayaesi yatirimlarinin yatinm Fonu seklinde de
gelismesi oldu, 2018 yilinda bu tir fonlar
biylimeye devam edecek,

Bizim asd fonksiyonumue, girisimlerin
finansmandir. Bu kapsamda, 2017 yibnen ilk on
ayinda yaplan sermaye artinimi ve ihraclarla

2018 yili iginde net séylemlarde bulunmak zor,
Bu kadar defiskenin, bu kadar riskin oldugu
bir ortamda dlkelere ve onlarin paralarina
duyulan glivenin sarsiimakta oldugu bir
dénemde altin gibi finansal birimin her zaman
“givenli liman* olma dzallijini sirdirecedidir.
Biz de Istanbul Altin Rafineris! olarak alti yil
tnce baslattigimiz ve blylk cabalar ve
Szverilerle buglnlere getirdigimiz yastik
altindaki altinin ekonomiye kazandirimas:
cabsmalarina destoek vermaye devam
edacegiz, Hedefimiz son Gg yildir blylk agerlik
verdigimiz ihracat calismalarimiza, 2018

Gedik Yatirim clarak sermaye piyasalarina
Inancimizia teknaoloji ve dijital alanda
yatirimlarimiz devam edecek. Gedik Trader
markamizla yatimmolanmiza givenilir, hizh ve
bilgiye dayali yatirim yapmalari icin yeni
gelisimier sunmaya devam edecediz. Gerek
yatirimci sayisi, gerekse yatmimc portfoy
blylkluklerinde yizde 30 bUylime hedefliyoruz.
Yeni subcler de agarak istihdam artiracagiz.
Tirkiys akonomisinin 2018'de yakiasik 4.5=5.0
civariarinda bir biylime performans
yakalayabilecegini diigtinlyoruz.

BIST-100 endeksindeki iskantonun Snemli

2017 sirketimiz agizindan olumbu finansal sonuglar
aldvgemiz bir sene oldu, 2018 yili igin Cift haneli oz
kaynak karhbifim devam ettirmeyi ve iglem
yaptifmiz pivasalardaki pazar payimiz artrarak
sirdirmeyi hedeflivoruz. Yenl mistar kazanimina
odaklanmay, meveut genis milsteri tabanimiza
yinelik strateji ve calismalarmizia aktif miisteri
sayimiz artirmayi ve b yillik bir projeksiyonla iki
katina ylikseltmeyi planlyoruz. Yenl yatimmlarimiz
arasinda, YFtradaint e yabinmolanmeza inbernet
erigiminin oldugu her yerden hizh, givenl ve
aracisz bir sekilde diinya borsalaninda yurtdis
pay ve tlrev iglermleri bes glin 24 saat yapma

Whami KOG / Tirkive Sermaye
Piyasalari Birligi [TSPE] Bagkarn

Av. Drcan HALAG / |stanbul Altin
Rafines! Yonatim Kurulu Bagkan

Erhan TOPAC / Badik Yatirm Meankul
Dofporier Yinolim Kurulu Bagkon

Omer ERYILMAZ  Yatirim
Finanaman Genal Mildird
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arzlar gelecek”

girketlere 110 milyar TL kaynak sagland). 2018
yilinda by tutarin daha da artmasin hedefliyoruz.
Bu gercevade, pivasalara heyecan getirecek vanl
bilyilk hatka arzlar da piyasaya gelecek. Diger
yandan Borsa Istanbul'da Yidiz Pazar
boyutundaki sirketierin halka arninda yurtdisi
bersalardaki uygulamalara benzer sekilde
yatirim dineminde olan sirketlerin de borsaya
acimasina olanak tanmnd:. Piyasamiza belli bir
tlgedin tzerinde olan fealiyetierin bliyiitmek
isteyen sirketlera imkan taninmis olacak. Yeni
diizenleme ile Gnimizdeki yil halka arz
piyasasenin hareketlenmesini bekhiyoruz.

yilinda da devam etmek. Dinyadaki iyi rafineri
listesinda yer alan 68 rafineriden biriyiz.
Dolaymiyla tim dinya hedef pazarimiz iginde
yer aliyor. Yurticinde ise hallarmzin yabirim
igin kulltandigy "gram altin” ve diger perakende
driinlerimizi daha da gelistirmeyi planliyoruz.
2018 yili Icin ekonomi disi Faktdrieri disarda
birakarak ancak genis araliklarda tahminde
bulunulabilir. Bu kapsamda dolar/TL'nin il
igerisinde 3.80-4.30 euro/dalarin 116 lle 1.26
arasinda hareket edebilecaegini soyleyabiliriz,
Bundan sonrasi ise yurtici ve dig gelismealare
bagh olarak degiskenlik gasterecektir.

dleide sinsiden ziyade, bankacilik kaynakh
oldugu garildyor, Yilin ilk yarisinda giriimes)
muhtemel olan lyimserlik dalgasmin yilin
geneline yayilmas: durumunda, yani iyimser
sanaryoda, BIST-100 endekinin 2018 yilim
yaklagk ylzde 10-15 civarinda pozitif bir getiri
ile tamamlamasin saglayabilic. Mevout
resimdeki risk ve firsatiar bir bitin olarak sle
aldiyimizda BIST-100 endeksi igin yil icinda
ylizde 20'ler civarinda bir dalgalanma
beklenebilir. Dolar,/TL'nin 2018 yilsonunda 4.24
TL, sura/TL'nin ise 5.05 TL seviyelerinde
olabilecegini hesaplyoruz.

imkAm safbyor olacagez, 2018'de dinya
ekonomisinds gl biiylime ve girket
kariilikiarindaki olumiu seyir muhtemelen devam
edecek. Faiztlerin yliksek seyretbigi, ekonomik
biyiimenin yukarids kaldid, TL (zarine basknmn
ortadan kalkmadif: ve hisse senedi piyasasinin da
gelismekte olan llkelers sermaye girisinin devam
etmesiyle vme kazandi bir yil olmasim
bakilyaruz, Biryilk intimalle, 2017"nin tamami igin
bliytirmneyi ylzde 6 rin Uzerinds kapatacadiz. Egar
son ceyrekte kamu kaynakh yatimimlar glighl
galirse, 2018'de yiizde 4.2'lik biylme tahminimizi
yukar yonld revize ebmek durumunda kalabiliriz.
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TURKIYE Sermaye Pivasalani Birligi tarafindan
bu yil dordincust duzenlenen "Kamera Elinde
Gelecegin Cebinde™ Kisa Film Yarismast icin ge-
rl sayim basladi. 3 Nisan'dan beri basvuru alan
yarismanin son katthm tarihi 28 Eylol 2017 ola-
rak actklandi. “Kucuk birtkimler, buyuk mucize-
ler yaratir!” sloganiyla duzenlenen yarismada
dereceye girenler. 12.000 TLl'ye varan odoller ve
cesitll hediveler kazanacak. Toplumda finansal
nilincin artmasing katkida bulunmak hedefiyle
dazenlenen ve yurt ici lle yurt disindan tom Ka-
thimcilara acik olan varismaya cep telefonuyla
cekilen videolarla da katilmak mumkiin

www kameraelindegelecegincebinde.com




"Finansal varlik toplanu yaklasik 2.6 trilyon”

Tirkiye Sermaye Piyasalan Birligi Baskani ilnami Kog, “Borsamizin piyasa degeri 2017'nin bir an-
ceki yilina gore yizde 38 artarak 850 milyar liraya vlast. Pay piyasasinin ortalama ginlik islem
hacmi yilin ilk 10 ayinda énceki yila gore yozde 16 artarak ginlik 4.7 milyar liraya vlast” dedi.

Tirkiye Sermaye Piyasalan Birligi
(TSPB) tarafindan ‘Gelecedimiz Igin
Bliyome’ termasi ile bu sene 2'incisi
dizenlenen Tirkiye Sermaye Piyasa-
lan Kongresi'nin agilig téreni Istanbul
Besiktog'ta gergeklestirildi.

ki glin sirecek olan ve 25 egitim
programinin yer aldig kongreye;
TSPB Baskar llhami Koc, Borsa Istan-
bul Yonetim Kurulu Bagkan Himmet
Karadag, Sermaye Piyasas: Kurulu
(SPK) Baskar Dr. Vahdettin Ertas,

Onll ekonomist Prof. Dr. James Robin-
son ve genis bir davetli toplulugu ka-
tildh.

Tarenin agihs konugmasimi gergekles
tiren Tirkiye Sermaye Piyasalan Bir-
ligi Baskar llhami Kog, ekonominin
biylkligl dikkate alindiginda daha
gidilecek gok yolun olduguna vurgu

yaparak, ‘Torkiye de finansal varhikla-

nn toplami yvaklagik 2.4 trilyon lira ci-
vannda, bunun yaklagik yozde 417
mevduatta kalan kisim olan ylizde
3%'u sermaye piyasas araglannda
bu da yaklagik 1 trilyen lira yapar.
Bunun 300 milyarn hisse senetlerinde
geri kalam da borglanma araglann-
dadir. Bunlara yatinm yapan vatan-
daslanmizin sayisi da 10 milyon
civannda, bu seviyeye ulagmamiz
esasinda otomatik katlimla oldu.
Otomatik katilim bir yandan bizdeki
tasarruf havuzlanm artinrken bir yan-
dan da katilimer sayisin yukan gekti.
207 yilimin sektérimiz agisindan ol-
dukga bereketli bir yil oldugunu séy-
leyebilirirm. Borsarmizin piyasa dederi
201 7' nin bir énceki yilina gore yuzde
38 artarak 850 milyar liraya ulast.
Pay piyasasinin ortalama glinlik
islem hacmi yihn ilk 10 ayinda énceki
yila gore yizde 16 artarak gonlik 4.7
milyar liraya ulast. Vadeli islemlerin
ginlok ortalama iglem hacmi de
yizde 30 artarak 3 milyar liraya

ulagti. Yanetilen fon blyOklDg0 emek-

lilik fanlanndan katkisiyla yizde 14

artarak 140 milyar liraya ulagt. Arac
kurumlann toplam kan ilk & ayda bir
énceki yila gére yizde 57 artarak 380
milyon liraya, portfoy yonetim girket-
lerinin kan ise yizde 50 artarak 62
milyon liraya ulast. Ancak bu biyik-
likler yeterli degil daha gidecek gok
yolumuz var. Ozellikle ekonominin bi-
yiklogo dikkate alindidginda daha
cok gidecek yolumuz var' ifadelerini
kulland.

*Bu ay icerisinda 11 milyann (zerinde
gunlik velim yakaladik”

Hisseye clan talep ve ig destedin ar-
tinlarak devam ettiriimesi gerektigi-
nin altini ¢izen Borsa |stanbul Yénetim
Kurulu Baskam Himmet Karadad ise
*Ongordogimizin cok Gzerinde bir
pazar ve piyvasa var. Bunu ic taleple
de geligtirmek, desteklemek igin dni-
mizdeki donemde kurulumuzu da
ganderdik. Yogun bir gekilde caligma-
lanmiz devam edivor. Hisseye olan
talebi, ic destedi artirarak devam et-
tirmemiz lazim. Gergekten uluslar
aras! borsalarla kiyasladigimizda
glinldk hisse ve diger pazarlarda
gunlik volimimuz cok gizel. Bu ay
icerisinde 11 milyann Gzerinde ginlok
volom yakaladik. Hem endekste hem
de ginlik islem hacminde, Suan
halen 10 milyar bandinda hareket
ediyor ki bu sektorimiz igin gok
guzel" dedi. (IHA)
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Tirkiye Sermaye Piyasasi
2016 Raporu Yaymnland

Ekonomi 2014'da %3 biiyldd

sRevize edien mili gelir sedlerne
gore Tlrkive ekonomisl 2016 yilinda
%3 crannda biyame kaydetti.

» Yillk enflosyon, %5 olorak belirle-
nen hedefin Gzerinds, %8.5 clorok
gergeklest.

o lssizlik wil erfalomasinda %10'dan
%11"e ylksaldi,

Uluslararas: kargilashrmalara gére
Borsa Istanbul hayli likit olsa da, pi-
yasa degerinin ekonomideki pay
simirh kalmaoya devam efti

« Dirya  Bomsalar  Federasyonu-
nun &1 borsadan dededigl varlere
pbre, 2016 yindao Borsa lstanbul,
kote olon siketledn toplam piyasa
deger sralamasnda dncekd yia
adre yatay kalorak 32, srodaki yeri-
ni komudu. Toplam plyasa degerinin
milll gelire orani ise %20 le %95 olan
dinya orfolamasinin epey allinda
ke,

« 2015 yiinda dolar boznda %33
deger kayby lle DOnya Borsalor Fe-
derasyoni Oyeler arasinda sondan
2. srada yer alan Thrkive, 2016'da
da % 10"k kayipla sondan 15, siro-
da yar alrmigtr,

Hagran 20017 » Windowmorket

s Oncekl yillarda oldugu gbl §-
kit yopsni koruyan Borsa lstanbul,
dirnyada pay sened isem hocmi
gsralomasnda 22, srada yer aid
Borsa, pay senedi hacminin plyasa
dederne bdldnmesiyle hesoplo-
nan devir ha sralomasinda lse 3,
srada yer almighr,

+ Bomsolarda Blem gdren borglon-
ma aract islemilerinde dinyada 11,
srada ver glan Borsa lstanbul, va-
dell lgem hocminde ke 26, sroda
yar aldi.

= Menkul kymet yatnm fonlan bo-
yOkOGOnde Thridye 46 ke anasin-
cla 34, srada yer ald.

Turkiye'de yahnm araglan arasin-
da en ylksek getiriyi alhn saglad
» 2014 yinda Tlrkiye'dekd yahnm
araglan arasinda en yoksek geftinvi
%32 lle alhn sagkarmshr.

= 2015 yiinda en ylksek getirl sag-
loyan 3 oylik ABD Dolan mevduah
ts2, 2015 yinda %231k getin sodlc-
mgtir,

BI5T-100 endeksi %% deder kazan-
ch, islern hacmi %1 azald

» 2016°do Bosa lstonbul'da Blem
goren pay senatlernin piyasa degen

Tarklye Sermaye Piyasalon Bidigi tarafindan yayinlanan Tdrkive Sermaye Piyasas
Raporu’nun 2016 sayis cikh. Rapora gore 2016 yilinda en ylksek getiryl altin saglarken,
emekliik fonlanndaki bOyime devam etti,

%11 arhgla 614 miyar TL olmustue

+ Plyosa deferndekl arhgo rag-
men pay senedl piyasasnda slem
hacmil %1 azalarak 1 trilyon TL olo-
rak garcekiagh.

+ 2016 yilinda vadel iglem hacmi
%2 ortarak 580 mikvar TL oldu. Bu
lemlarn %75 borsa endeksine
dayah sdzlesmelarde yamid,

« 2012 Aralk'to baslayon opsiyon
islermiler se bir yilda 2,5 kat artarak
27 mibyar TL oldu,

« Son yillarda hizh bOylyen Gzel
seltdr tahwillerinde 2016 wilinda
yveanl Thragiar %13 arhgla 90 mibyar
TL've cikh.

 Yila %11 seviyesinde boglo-
yan gdsterge tahvil foid Temmuz
2018°da %B.4'e kadar gerlese de
shyasl belirsizider ve Tark lrasndaki
dedger kayb ile tekiar ylkselerek
2016 sorwndao %11 sevivesine ylk-
salmigtir,

Yurtici tasarruflar mevduallar ile
blyldi

» Toplom yurtiglh  tasomuflar, 20014
sonunda dncekl vila gbre %14 ar-
tarak 2,3 tilvon TL oldu. Bu tutann
%ES'I yurtici veresiklere ait,

= Yurtigi  yeresklern tasamufiann






I I
il iirkive Sermaye
Demichan I Pivazalan Birligi

{TSFE) tarafindan

diizenlenen Tirkive Ser-

maye Fivasalan Kongresi

% diin Istanbul'da bagladi.

F— wGelecegimiz Icin Bi-

yime" temasiyla yaplan zirvede;

sermaye pivasasimm gindemindeki

giincel konular, kamu ve ozel sekior

temsilcilerivle akademisyenler ve
yatirmmetlann katdmnyla tartegalda,

BUYUK OLCEKLI ARZ LAZIM

Borsa Istanbul Yonetim Kurulu
Baskan Himmet Karadag, uluslara-
rast ve yerli talebi karsilamak igin en
az ayda veya iki ayda bir biyiik 6l-
cekli yveni arzlara ihtivaclan oldogu-
nu anlatti. Bu yilm bagindan itibaren
Tuirk hisse senetlerine ve men-
kul kiymetlerine ozellikle yurt
digi tarafindan ¢ok yiiksek
montanh talep oldugunu dile
getiren Karadag, bu talebin
yeni irinler gelmedigi icin
karstlanamadiiindan vakindy,

FINANSMAN SART

Bankaciligin orta ve uzun
yvatinmlan finanse etmekie
zorlandigm, temel kaynak
olan mevduatla 10-20 vilhk
vatinmlann finansmann-
da zorluk vasanabilecegini
aktaran Karadag, “Biz ne yapacagiz, { ; =
kendi iiinlerimizle bankacilarla 1 1 B T N <. 2
birlikie ckonominin finansmam icin " - — ——
menkul kiymetlestinme ve senma-
ve pivasalanm kullanacagiz” diye
konustu, Karadag, hichir sikinns
olmavan ve dleegi yakalamms firma-
lanin finansmana enigimi varsa ve
kurumsallasma anlaminda problem
vasamiyvorsa halka arza gelmekte
isteksiz oldugunu bildirdi, Karadag,
"Yabanci kredi fonlamas: alnus,

r I o .F’i-;
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Borsa Istanbul'a kazandirmak
igin biyiik firsat yakaladiklarm
vurguladh, Bu anlamda tiim arac
kurumlara birlikte calisma ¢cagn-
sinda bulunan soyle devam etti:
“Inzallah vakin dénemde hedaf-
lerimiz dogrultusunda 1 milyar
lira veya dolar tisti piyasa degerli
firmalan borsamizda ghrecegiz,

dzellikle ekonomik dalgalanmanin
hem kurlarda hem diger alanlarda
yvogun oldugu donemlerde kur riski
v finansman giderlen nedenivie
stkint yasavan firmalan hedefleme-
miz gerektiging gdrduk "

Fasif yonetiminde sikinb
yasayan, olegi yakalamusg, tilke
yvannmuna deger katan kurumlary

ilyiikier yabana
gisini kacirmasin

Turk hisse senedi ve menkul kiymetlerine yurt digindan gelen talebin yogun
bir sekilde stirdiigine dikkat ceken Borsa Istanbul Yonetim Kurulu Baskani
Himmet Karadag, "Bilyiik firmalar arz icin bu firsati kacirmamali™ dedi.

31milyar $
kaynak

Tilirkhye Sermaye Plyasalan Bir-

lihi Bashan lihami Koc, 2017 'de
yapilan sermaye artwsmi ve fhraclarla
girketiera 31 milyar dolar kaynak
safjlandspm belirterek, 2010°dan
bu yana saglanan kaynak tutarmm
ise 210 milyar dolar olarak gercelk-
lestiginl bunun 25 milyar dolan &z
kaynak, 184 milyar dolarminise
borclanma arac seklinde oldudunu
shyledl Sermaye plyasalarmin, sa-
dece yatwmmcslarn kendi aralaninda
menkul knymet alim-satim yaptiklzn
yer olarak bilindigine vurgu yapan
Kog “Oysa bizim asil fonksiyonumuz,
girisimberin finansmanedir,

500 milyarhk

thracizni

o Sermaye Piyasas Kurulu (SPK)
Baskan Vahdettin Ertas ise SPK
tarafindan 2006°da sirketiere yaklasik
350 milyar liraldk ihrac izni verildigini,
bu il senuitibariyla bu tutarn ylzde
50 artisla 500 milyar liray gececedini
bildirdi, Tabwvil, bono, hisse senedive
diger araclar yoluyla sermaye piya-
salarma kilresel sermaye girisinin
artarak devam ettigini bildiren Ertas,
“Bu girislerin bir gdstergesl olarak
BIST endeksi, yilbasmndan beri yilizde
35'In lzerinde bir artisla dinyann
en¢ok kazandiwran borsalan arasinda
yerini aldr dedi



