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KOKSAL: BANKALAR
SERMAYE P1YASASI

FAALIYETLERINDE BULUNMALI

ARACI Kuruluglar Birligi Baskam
Attila Koksal, Sermaye Piyasasinda
Giindem’in Eyliil sayisindaki yazi-
sinda yeni Sermaye Piyasasi Kanunu
Tasarsinda yer alan aracilik faali-
yetlerini degerlendirdi. Tasan ile ser-
maye piyasasi faaliyetlerinin sadece
araci kurumlar tarafindan yapilaca-
g dile getiren Kdksal, gerek genis
dagitim kanallan, gerekse ileri tek-
noloji ve donamiml insan kaynag ile
bankalann Tiirkiye sermaye piya-
sasl1icin onemini vurguladi. Koksal,
bankalarin mevcut sermaye piyasasi
faaliyetlerine yeni diizenlemede de
imkan taninmasi gerektigini soyle-
yip, “Bu yondeki goriisiimiizii Kurula
resmi olarak iletirken, gesitli vesile-
lerle kamuoyunda da dile getirmeye
devam ediyoruz” dedi.

Baskan Kdksal sunus yazisinda,
diinyada benzer tartismalarin siirdii-
giini ifade ederek, gelismis iilkeler-
de de bankacilik ve sermaye piyasasi
faaliyetlerinin ayrilmasinin giindem-
de oldugunu belirtti. ABD'de 1933
yilinda yatirim bankaciligini ticari
bankaciliktan ayiran Glass-Steagall
yasasmin 1999 yilina kadar devam
ettigini belirten Koksal, yasanin
kaldirilmasinin ardindan bankalarin
cok yiiksek riskler aldig1 ve krize
giden stirecin hizlandig1 yoniinde-
ki elestirilere dikkat cekti. Koksal
ayrica benzer giindemin Ingiltere ve
Almanya’da da oldugunu soyledi.
Koksal, Tiirkiye'de bankalarin serma-
ye piyasasi igin énemli oldugunun
alti cizerken, orta vadede diin-
yadaki tartismalarn ve planlar goz
oniinde bulundurarak, bankacilik
ve sermaye piyasasi faaliyetlerinin
ayrismasi fikrinin degerlendirilmesi
gerektigini ifade etti.

Eski Roma’dan Organize

Opsiyon Piyasalarina...
Opsiyon sozlesmelerinin ilk kulla-

TORKIYE SERMAYE PiYASAS, "0
ARACI KURULUSLARI BIRLIGIx

nmimi eski Yunan ve Roma devrinde
tarim alanindaki uygulamalara
uzaniyor. 1973 yilinda Chicago Board
Options Exchange’in (CBOE) ku-
rulmasi opsiyon piyasalan icin bir
doniim noktasi oluyor.

Guiniimiizde, yatinmei ihtiyag-
lanina gore ozellestirilmis, hayli
karmasik yapida opsiyon sozlesme-
leri yazilmakta. Bu sézlesmelerin
dayanak varliklar hisse senetleri,
borsa endeksleri, faiz, yabanc para
ve emtia olabiliyor. Raporda daya-
nak varhgina gore opsiyon tiirlerine
ve egzotik opsiyon sozlesmelerine
aynntili olarak yer veriliyor.

Spot Piyasa m1
Opsiyon Piyasasimi?

Opsiyon sozlesmeleri, maliyetleri-
nin diisiik, kaldirag etkisinin yiiksek
olmasi sebebiyle spot piyasalara
gore daha yiiksek kazang saglaya-
bilmekte. Ancak kullanimi ayn bir
uzmanlik gerektiren bu sozlesmele-
rin yanlis kullanimina bagh olarak
biiyiik kayiplar da yasanabiliyor. Bu
araclar riskleri 6nleme avantaji sag-

larken, kriz donemlerinde ise krizin
etkisini arttirici etki yaratabiliyor.
Raporda opsiyon sozlesmelerinin
alim-satimina yonelik 6rneklere yer
veriliyor ve spot piyasa yatinmlar
arasindaki farklara deginiliyor.

Gelismekte Olan Ulkelerde Tiirev
Piyasalan Giindem'in ikinci maka-
lesinde, TSPAKB baskanhgindaki
Uluslararas: Menkul Kiymet Birlikle-
ri Konseyi Gelismekte Olan Piyasalar
Komitesi tarafindan hazirlanan
“Gelismekte Olan Ulkelerde Tiirev
Piyasalari Raporu” ele alimiyor. Calis-
mada Brezilya, Giiney Kore, Meksika
ve Tayland’daki tiirev piyasalarinin
diizenlemeleri, isleyisi ve piyasa
biiyiikliikleri incelenirken, piyasanin
gelisimi icin cesitli politika Onerileri
de sunuluyor. Raporda, incelenen
iilkelerde tlirev piyasalarinin ge-
lismislik diizeylerinin farkh olugu
ifade edilirken, daha siki diizenleme-
lere tabi olan piyasalarin daha gok
gelistigi goriilityor. Raporda, piyasa
katihmcilaninin daha kesin kural-
lan ve diizenlemeleri tercih ettigi
belirtiliyor.



