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ARACI KURULUSLARI BIRL

TSPAKB

e-birlik

Turkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslan Birligi

Sunus

Birlikte yeni sinerji yaratalim...

Dederli Uyelerimiz;

Birligimiz Yonetim Kurulu, secimler-
den hemen sonra gorev dagilimi
yaparak calismalara basladi. Yénetim
Kurulumuz, sahsimi bagkan secmek
suretiyle onursal bir paye verdi. Bu
gorevi siz saygideger meslektaslarima
hizmet sunmak igin bir firsat olarak
degerlendiriyorum. Bilgi ve
tecriibelerimi dederli yonetim kurulu
Uyesi arkadaslarimdan alacagim giig
ile hizmetinize sunuyorum.

Yonetim Kurulumuz, Uyelerinin Birlik
calismalarina katilimini ¢ok
onemsiyor. Uyelerine karsi saydamligi
temel ilke olarak benimsiyor. Yonetim
Kurulumuzun bir baska 0zelligi ise
sermaye piyasasi kurumlariyla etkin
ve slrekli bir diyalogu esas almasidir.
Saygin, uzlasmaci ve sirekli bir
diyalog uslup olarak benimsen-
mektedir.

Yoénetim Kurulumuzun ilk c¢alisma
toplantisini yaptigini bildirmekten de
mutluluk duyuyorum. Bu toplantida
belirttigim ilkeleri hayata gecgirmek
icin ¢ok ©6nemli kararlar alindi. Bu
kararlarin basinda sektoriin dncelikli
glindemine iliskin cesitli calisma
platform ve gruplarinin olusturulmasi
geliyor.

Yonetim Kurulumuzun bu konudaki
karari asagidaki gibidir:

“Temel konular hakkinda Birlik
gorisleri genel olarak degerlendirildi.
Bu cercevede, asagida belirtilen
Yénetim Kurulu Uyelerinin
baskanliinda c¢esitli Calisma
Platformu ve Gruplarinin olusturul-
masi kararlastirildi:

KONU BASKAN

1-Sermaye Piyasasinda Metin Ayisik
Glven Unsurunun
Pekistirilmesine Yonelik
Calisma Platformu

2-KOBI'lerin Finansmani  Alp Tekince

Calisma Platformu

3-Vadeli Islem ve Opsiyon Attila Koksal
Piyasalari Calisma
Platformu

4-Vergi ve Tesvik Calisma  Attila Kdksal
Grubu

5-Borsalarin Ozellestirilmesi Halis Erenoglu
Calisma Grubu

6-Haksiz Rekabeti
Onlemeye lliskin Calisma
Grubu

Selim Unver

(1) numarall calisma platformuna
Araci Kurumlar, Bankalar, Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi, Takasbank,
Merkezi Kayit Kurulusu, Ozel Finans
Kurumlari Birligi, Aract Kurum
Yoneticileri Dernegi, Borsa Uzmanlari
Dernedi, Kurumsal Yatirimci
Yoneticileri Dernedi, Borsaya Kote
Ortaklik Yoneticileri Dernegi’nin;

(2) numaral calisma platformuna

Araci Kurumlar, Bankalar, Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi, Takasbank,
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Merkezi Kayit Kurulusu, Turkiye
Odalar ve Borsalar Birligi, Ozel
Finans Kurumlar Birligi, Araci

Kurum Yoneticileri Dernedi,
Kurumsal Yatirrmc Yoneticileri
Dernegi, Borsa Uzmanlari

Dernegi, Borsaya Kote Ortaklik
Yoneticileri Dernedi ve
KOSGEB'in;

(3) numaral
platformuna Araci Kurumlar,
Bankalar, Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi, Takasbank,
Merkezi Kayit Kurulusu, Vadeli
Islem ve Opsiyon Borsasi,
Turkiye Odalar ve Borsalar
Birligi, Ozel Finans Kurumlari

Birlik’ten
Genel Kurulumuz
Yapildi

calisma

Birligimizin Ugilincii  Olagan
Genel Kurulu, 29 Nisan 2003 Sali
glini saat 14:30'da, Birlik
merkezimizde toplam 165
dyeden 140 inin  katihmiyla
gerceklestirildi.

Toplantida 2002 yili Yonetim
Kurulu Raporu, Denetleme
Kurulu Raporu, Bilangco, Gelir-
Gider Tablosu ve Kesin Hesap
Cetveli gorusildi. Bilango, Gelir-
Gider Tablosu ve Kesin Hesap
Cetveli oybirligi ile tasdik edilip,
Yonetim Kurulu ve Denetleme
Kurulu Gyeleri ayri ayri oybirligi
ile ibra edildi.

Birligimiz Statlisii geregince iki
yillik goérev siresi dolan Yonetim
ve Denetleme Kurulu Uyelikleri
icin yapilan secimlerde;

Birligi, Araci Kurum Yoneticileri
Dernegi, Kurumsal Yatirimci
Yoneticileri Dernegi, Borsaya
Kote Ortaklik Ydneticileri
Dernedi, Borsa Uzmanlari
Dernedi'nin davet edilmesi
kararlastinidi.

Yaz sezonu nedeniyle calisma-
larin siratle sonuglandiriimasi ve
tim platform ve gruplarin
calismalarinin  Genel Sekreter-
likce raporlanmasi ve koordine
edilmesi benimsendi.”

Bu platform ve gruplarda diger
kurum temsilcileri yaninda 50-60
Uyemizin de gorev alabilecegini

Haberler

Yénetim Kurulu uyeliklerine;
Mislim DEMIRBILEK
(Bumerang Menkul Degerler A.
S.), Halis ERENOGLU (TEB

Yatinm Menkul Degerler A.S.),
Yusuf Ziya TOPRAK (Is Yatirm
Menkul

Degerler A.S.), Metin
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hesaplamaktayiz. Uyelerimizin
calismalara katilmasini ve katki
saglamasini  ¢cok ¢ok onemli
buluyoruz.

Yonetim Kurulumuzun secimler

6ncesi temel sloganini
unutmayalim  BIRLIKTE = YENI
SINERJI YARATALIM.
Saygilarimla,

==

Miisliim DEMIRBILEK
BASKAN

AYISIK (Alternatif Yatinm A.S.),
Attila KOKSAL (Dundas Unli
Menkul Degerler A.S.), Alp
TEKINCE (Ekinciler Yatirim
Menkul Degerler A.S.) ve Selim
UNVER (Censa Menkul Degerler
A.S.) secilmistir.

TSPAKB
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Denetleme Kurulu Uyeliklerine;
Pamir SEZENER (Evgin Yatinm
Menkul Degerler Ticareti A.S.),
Oktay AYDIN (inter Yatirm
Menkul Dederler A.S.) ve Tirkay
OKTAY (Ak Yatirm Menkul
Degerler A.S.) secilmistir.

Yeni Birlik Yonetim Kurulu, 2
Mayis 2003 Cuma guniu Birlik
merkezinde ilk toplantisini
gergeklestirmistir. Toplantida
Mislim DEMIRBILEK Birlik
Baskanligina, Halis ERENOGLU
da Baskan Vekilligine segilmistir.

SPK’ya Ug Teblig
Taslagiyla Ilgili Goriis
Bildirildi

“Kredili Sermaye PiyasasI Araci,
Acida Satis ve Sermaye Piyasasi
Araclarinin  Odiing Alma ve
Verme Islemlerine Iliskin Tebli§
Taslagl”, “Mevcut Araci Kurum
Ortaklarinin  Sirketlerini Tasfiye
Etmek ya da Birleserek Yeni
Araci Kurum Kurmasina Iligkin
Yeni Teblig Taslagl” ve “Araci
Kurumlarda Uygulanacak I¢
Denetim Sistemine Iliskin Teblig
Taslagi”na iliskin olarak
Birligimiz onerileri  Sermaye
Piyasasi Kurulu'na iletilmistir.
Ayrica YoOnetim Kurulumuz
SPK’'da dizenlenen genis
katihml toplantilarda gorislerini
aciklama firsati bulmustur.

/|

SERMAYE PIYASASI KURULU

CAPITAL MARKETS: BOARD OF TURKEY

Odiing Menkul Kiymet
Piyasasi'na Iliskin
Sistem Onerisi

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
“Kredili Sermaye Piyasas! Araci,
Acida Satis ve Sermaye Piyasasi
Araclarinin - Odiing Alma ve
Verme Islemlerine iliskin Teblig
Taslagi"nin 4. maddesiyle 6diing
hisse senedi islemlerinin
Takasbank nezdinde olusturu-
lacak piyasada gerceklestiriimesi
ve 6ding menkul kiymet islem

hacminin artinlmasi amaciyla
Birligimizce yeni bir sistem
onerisi gelistirilmis ve
Takasbank'a iletilmistir.

Araci Kurumlarin
Portfoy Yonetimi
Emirlerinin
Muhasebelestirilmesi

10 Mart 2003 tarih ve 70 sayil
Genel Mektubumuz ile portfoy
yoneticiligi igin toplu emir
iletilebilmesi hakkinda yapilan
duyurumuz sonrasinda,
dyelerimizin séz konusu
islemlerin muhasebe kayitlarinin
olusturulmasina iliskin bazi
teredditleri Gzerine Sermaye
Piyasasl Kurulu’'ndan goérus yazisi
alinmigtir.

Buna gb6re, aract kurumlar
tarafindan portfoy yoneticiligi
faaliyeti kapsaminda toplu
olarak iletilen ve gergeklesen
emirlerin muhasebeles-
tiriimesinde, gergeklesen alig/
satis islemlerinin bazi araci
kurumlarca ©Once Portfoy
Yénetimi Mdisteri Hesabina
kaydedilip, sonra bu hesaptan
musteri hesaplarina daditiimasi;
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bazi arac kurumlar tarafindan
ise, sadece misteri hesaplarina
kaydedilerek muhasebelesti-
rilmesi arasinda esas olarak bir
fark olmadigi ve netice itibariyle
gerceklesen islemler mdisteri
hesaplarinda izlendiginden
dolayl, araci kurumlarin her iki
yontemi de kullanabilecekleri
bildirilmistir.

Aracihik Faaliyetinde
Belge ve Kayit Diizeni
ile Ilgili SPK
Basvurumuz

14 Mart 2003 tarih ve 72 sayili
Genel Mektubumuz ile
Uyelerimize duyurulan, Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun araci
kurumlarin belge ve kayit diizeni
hakkinda 13.03.2003 tarihli
karari hakkinda Uyelerimizce
yapilan basvurulardan, hesap
ekstrelerinin  merkezden goén-
derilmesi ve virman—-EFT talimat
aslllarinin merkezde toplanmasi
hususlarinin  operasyonel yiki
arttirdigr  anlasildigindan,
gelistirilecek yeni kontrol
yontemleriyle bu vyukin
azaltlmasi amaciyla Sermaye
Piyasasi Kurulu'na basvuruda
bulunulmustur.

Turkiye Sermaye
Piyasasi 2002
Raporumuz Yayinlandi

Ilkini 2002 Temmuz ayinda
yayinladigimiz “Turkiye Sermaye
Piyasasi-2001” Raporumuz genis
bir kesimle paylasiimis ve cok
olumlu geri Dbildirimlerle
karsilanmisti. Raporumuz,
sektére iliskin “Islenmis Bilgi”
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eksikligini gidermeye yonelik
6nemli bir adim olarak nite-
lenmisti.

Bu dogrultuda, “Tirkiye
Sermaye Piyasasi-2002"” adh
ikinci  yililk raporumuz daha
genis bir kapsamla olustu-

rulmustur. Rapor, Turkiye eko-
nomisi ve sermaye piyasasindaki

gelismeleri, arac kuruluslarin
faaliyetlerini, araci kurumlarin
mali verilerini ve yatirimci

analizlerini icermektedir. Ayrica,
2002 yilinda sermaye piyasasiyla
ilgili dizenlemeler ve arac
kurumlarin 6zet bilgilerinin de
yer aldigi raporda, gegen yildan
farkli olarak Tirkiye’'nin
uluslararasi sermaye piyasa-
larlyla karsilastirmasi ve araci
kurumlarin performans
gostergeleri ile ilgili bolimler
eklenmistir.

Raporumuz, Uyelerimiz ve
basinin yani sira Birligimizin tim
sosyal paydaslarina ulas-
tinlmgtir.

mn TORKIYE SERMA’
ARACLEURULUSLAR| BIR

TSPAKB

Diger raporlarimiza oldugu gibi,
bu rapora da www.tspakb.org.tr
adresli internet sitemizden
ulasabilirsiniz.

ARACI KURULUSLAR
RiRLIGI

MEVZUATI

TURKIYE SERMAYE PiYASASI
ARACI KURULUSLARI BiRLIGI

TSPAK

Araci Kuruluslar Birligi
Mevzuati'nin Ikinci
Baskisi Yayinlandi

Bakanlar Kurulu'nun 27 Subat
2003 tarih ve 2003/5305 sayih
karari ile Turkiye Sermaye
Piyasasi Araci Kuruluslari Birligi
Statisii'nde yapilan dedisiklikler,
12 Mart 2003 tarih ve 25046
saylll Resmi Gazete'de vyayin-
lanarak ydrirlige girmistir.

Nisan ayinda yaymnladigimiz
Araci  Kuruluslar Birligi
Mevzuati'nin ikinci  baskisinda
Statimizde vyapilan bu
degdisikliklere yer verilmistir.
Bilindigi gibi s6z konusu
degisiklikler ile, bosalan yonetim

| kurulu, denetleme kurulu ve
disiplin  komitesi Uyeliklerine
segim i¢in yeni esaslar

belirlenmis ve Birligin  uyus-
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mazliklarin ¢déztimindeki rold ile
faaliyeti durdurulan Uyelerin
Birlige yapacagi 06demelere
belirginlik kazandiriimigtir.

2002 Yih Faaliyet
Raporumuz Yayinlandi

Birligimiz, Nisan ayinda, 2002 yili
Faaliyet Raporunu yayinlamistir.
Birlik organizasyonu ve
aktiviteleriyle ilgili bilgilerin yani
sira mali tablolari da igeren
rapor, Uyelerimize gdnderilmis,
29 Nisan'da gerceklestirilen
Genel Kurulumuzda katihmcilara
dagitilmistir.

Faaliyet Raporu

TSFMB TURKIYE SERMAYE PIYASAS)
ARACI KURULUSLARI BIRUIGH

Lisanslama
Egitimlerimiz
Nisan ayinda Ileri Diizey

Lisanslama Sinavinin 5 modu-
line yonelik diizenlenen egitim-
lere, 26 kurumdan (1 Yatirim
Ortakhd ve 1 Portfoy Yonetim
Sirketi dahil) 119 kisi katilmigtir.
Temel Dilizey Lisanslama
Sinavinin 4 moduline ydnelik
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Mayis 2003 Lisanslama Egitim Programlan siralamasinda %62 oranla

Egitim Tarihi  Egitim Adi Lisans Tiirii Lisanslama-Editim  sayfalar ilk

30 Nisan-2 Mayis Ulusal ve Uluslararasi Ileri Diizey 3gun sirayl almistir. %9 oranla Veri
Piyasalar Bankasi sayfalari ikinci sirayl

2-4 Mayis Temel Finans Matematigi, Temel Diizey 3 glin alirken, %7 oranla Yayin ve
Degerleme Yontemleri, Raporlar sayfalari iigiincii sirada
Muhasebe ve Mali Analiz yer almistir.

3-4 Mayis Genel Ekonomi ve Mali Ileri Diizey 2 gln
Sistem

6 Mayis Takas ve Operasyon Temel Diizey 1 glin
Islemleri

8-9 Mayis Sermaye Piyasasi Mevzuati Ileri Diizey 2 gln

7-9 Mayis Sermaye Piyasasi Mevzuati Temel Diizey 22 gun

gerceklesen egitimlere ise; 28 gerceklesmis ve islem hacmi

kurumdan 89 kisi katilmistir. 23,2 milyar TL olmustur.

Mayis 2003 donemi egitim Sisteme 29 Mart 2003 - 14

programimiz yukaridaki sekilde
belirlenmistir.

Lisanslama egitimlerimiz disinda,

Mayis 2003 doneminde girilen
5.062 emir ile birlikte emir sayisi
47.330'a ulagsmistir. En ¢ok emir
girilen 3 hissedeki emir sayisi

24-25 Mayis ve 7-8 Haziran toplam emirlerin  %61’ini
2003 tarihlerinde Enflasyon olusturmakta olup, bu hisseler
Muhasebesi egitimi dlizen- sirasiyla EGS Holding (1.365),
lenecektir. Prof. Dr. Goksel Sabah Yayincilik (888) ve Medya
Yicel tarafindan verilen Holding (829)'ir.

Enflasyon Muhasebesi egitimine

bagvurularinizi kurumunuzun www.tspakb.org.tr

Egitim Yetkilisi araciligi ile

Birligimize iletebilirsiniz. Birligimiz web sitesi
16.09.2002'den  14.05.2003'e

Rakamlarla Borsa Di§I  kadar 103.029 kez ziyaret

Islemler edilmistir. Nisan ayl iginde
glnlik ortalama 417 “hit” alan

Borsa Disi Hisse Senedi sitemiz, toplam 18.358 Kkisi

Pazar’nda 29 Mart 2003 - 14 tarafindan ziyaret edilmigtir.

Mayis 2003 déneminde 14 hisse
senedinin 6'sinda islem

29.03.2003-14.05.2003 Tarihleri Arasinda Borsa Disi islemler
En Diisiik En Yiiksek Ortalama Toplam Hacim
Fiyat Fiyat Lot (mn.TL)

Toplam sayfa gorintilenme

Fiyat

Sabah Yayincilik 250 400 257 52.500  13.500
EGS Holding 50 80 74  65.434 4.844
Tlmteks 470 600 552 4.430 2.447,
Boyasan Tekstil 1.000 1.000 1.000 2.000 2.000
Sabah Pazarlama 1.400 1.400 1.400 170 238
Nergis Holding 3.000 3.000 3.000 62 185

Kaynak: TSPAKB
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Ayin Inceleme Konusu

Araci Kurumlarin Performans Gostergeleri

Nisan 2003 tarihli e-birlik
raporumuzda araci kurumlarin
2002 vyihh  konsolide mali
tablolarini incelemistik. Bu ay
ise, araci kurumlarin mali
verilerinin biraz daha detayh
incelenmesine olanak saglaya-
cak kiyaslamalara yer vermek-
teyiz. Daha genis analizleri
Tlrkiye Sermaye Piyasasi-2002
raporumuzda bulabilirsiniz.

Aracilik Komisyonlari

Bir arac kurumun gelirleri Ucg
ana kategoriye ayrilabilir;
aracihk komisyonlari, diger
hizmet gelirleri ve alim-satim
karlari. Aracihlk komisyonlari,
sektoriin faaliyet gelirlerinin Ggte
ikisini, diger hizmet gelirleri
%17’sini, alim-satim karlar da
kalan %17’sini olusturmaktadir.

Tablo 1: Aracihik I_(omisyonunun
Faaliyet Gelirleri Icindeki Payi

50,0%
95,2%
84,5%
61,7%
Kaynak: TSPAKB

Blydk araci kurumlarin toplam
gelirlerinin  %55’i aracilik
komisyonlarindan olugmaktadir.
Orta Olgekli arac kurumlarin
hemen hemen tim gelirleri
aracilk  komisyonuna baghdir.
Klglk Olcekli kurumlar ise
gelirlerinin ~ %90°in1  aracilik
komisyonlarindan elde etmek-
tedirler.

TSPAKB

62,0%

49,4%
59,8%
59,3%

Sektor Ort.
Kaynak: TSPAKB

Ozsermaye

Sektodriin toplam aktifleri icinde
Ozsermayenin pay! 2002 yilinda
%60'tan %72'ye c¢ikmistir.
Bliyluk araci kurumlarda ise,
O0zsermayenin payl %62'den
%74'e ylkselmistir. Tdm
kategorilerde borcluluk orani
onemli dlclide azalmistir.

Ozsermayenin kompozisyonuna
bakildiinda, ortalama olarak
%62'sinin  Odenmis Sermaye,
%38'inin net dénem karn da
dahil olmak (zere, yedeklerden
olustugu goriilmektedir. Blyiik
aracl kurumlar 6nemli bir net

donem kari elde ettiklerinden
Odenmis Sermayenin Ozser-
maye icindeki payr sektor

ortalamasinin altinda kalmak-
tadir.

Net dbénem karinin ortalama
Gzsermayeye bolinmesiyle elde
edilen Ozsermaye Karliligi sektor

toplaminda %50'den %17'ye
gerilemistir. Blyuk araci
kurumlarin sektor ortalamasinin
Uzerindeki karhliklari devam
etmektedir. Kigluk araci
kurumlarda ise karliik sifira
yaklagmistir.

Personel Performansi

Araci  kurumlarin  personeline
iliskin performans gdstergeleri
Tablo 3'te sunulmaktadir.
Sektdrde personel basina hisse
senedi islem hacmi 2001 yilinda
25,1 trilyon TL iken 2002 yilinda
31,6 trilyon TL'ye c¢ikmistir.
Artisin 6nemli bir kismi personel
sayisindaki azalistan kaynak-
lanmaktadir. Islem hacminde
bdyle bir artis gorilmesine
ragmen personel basina elde
edilen net araclik komisyonu
geliri 46 milyar TL'den 45 milyar
TL'ye gerilemistir. Bu gelismede
2002 yili basinda uygulanmaya

baglanan “komisyon iadesi”
sistemi etkili olmustur.
Personel bagina islem hacmi

kriterinde Orta 6lgekli kurumlarin
digerlerine gore daha yiksek
ortalamaya sahip oldugu
goriulmektedir. Fakat personel
basina net komisyon gelirlerinde
Blylk araci kurumlar o6ndedir.
Bu durum sabit getirili menkul
kiymet islem komisyonlarindan
kaynaklanmaktadir. Kiiglik araci
kurumlarin ise hem personel
basina islem hacmi hem de
aracilik  komisyonu gelirlerinin
sektdor ortalamasinin  oldukga
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altinda kaldigi izlenmektedir.

Onemli bir artis sergileyen Diger
Hizmet Gelirlerindeki yogun-
lasma Bulylk arac kurumlar-
dadir. Bu kurumlarda personel
basina vyaratilan yillik gelir 12
milyar TL'den 21 milyar TL'ye
cikmistir.

Personel basina elde edilen Brit
Satis Karn (faaliyet gelirleri
toplami) sektérde 75 milyar
TL'den 68 milyar TL'ye
gerilemigtir. Personel bagina brtit
gelir rakamlarinda da Bulyuk
araci  kurumlarin sektérin
6nemli Olclide Uzerinde bir
ortalama ile c¢alistiklari
gorulmektedir. Bu durum Buyik
aract  kurumlarin gelir
kompozisyonunun diger kurum-
lara gbre daha cesitli gelirleri
iceren bir yapida olmasindan
kaynaklanmaktadir.

2002 yiinda sektérin Faaliyet
Giderlerinin, Briat Gelirler
toplami kadar, personel basina
68 milyar TL olarak, gercek-
lestigi  gorilmektedir. Kiiglk
aracl kurumlarin personel basina
faaliyet giderlerini hemen
hemen ayni seviyede tuttuklari
gorilmektedir. Orta 0dlgekli

kurumlarda personel basina
gider %21 oraninda artmisken,
Blylk olcekli kurumlarda bu
artis %11 seviyesinde kalmistir.
Bliyuk &lgekli kurumlarin
gelirlerinin oldugu kadar
personel basina giderleri de
sektdériin  oldukga Uzerinde
gergeklesmistir.

Araci  kurumlarin faaliyet
giderleri dusuldikten sonra elde
edilen esas faaliyet kari sifira
yakindir. Orta ve Kuglk olgekli

kurumlarin  zararlari artarken,
Bluyuk &lgekli kurumlarin
personel basina esas faaliyet
karlari 6nemli d&lglde
gerilemistir. Gene de Biyilk
araci kurumlar halen esas
faaliyet gelirleri ile faaliyet
giderlerini  karsilayabilmekte-
dirler.

Faaliyet disi gelirlerin etkisiyle,
personel basina net kar rakami
esas faaliyet karinin Uizerinde
gerceklesmektedir. Bu kriterde
de Buyuk araci kurumlarin acgik

farkla ©onde olduklari goril-
mektedir.
Personel basina hesap sayisl,

ortalama olarak bir personelin
kac musteri hesabi ile ilgilenmek

Tablo 3: Personel Basina Performans Gostergeleri (milyar TL)
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durumunda oldugunun gos-
tergesidir. Kuguk arac kurum-
larda bir calisana 58 musteri

hesabi diserken Bulylk
kurumlarda bu rakam 274
hesaba cikmaktadir. Bulylk

kategorisindeki  kurumlardaki
hesap sayilarinin yaklasik yarisini
teskil eden bir araci kurumun
etkisi arindirildiginda dahi,
Blylk kategorisindeki araci
kurumlarda personel bagina 151

adet hesap distigu gordl-
mektedir.

Islem Hacmi Yapisi

Islem hacminin misteriler
bazinda dagilimi, araci
kurumlarin  mdusteri yapisi,
dolayisiyla gelir yapisi konu-

sunda ipuclari sunmaktadir.

Hisse senedi islem hacminin
%78'i yerli bireysel yatirmcilar
tarafindan gergeklestiriimektedir.
“Yurtici Kurumlar” agirlikli olarak
yatinm fonlari ve ortakliklari gibi
kurumsal yatinmcilari, “Kurum
Portféyl” ise araci kurumun
kendi nam ve hesabina
gerceklestirdigi islem hacmini
ifade etmektedir. Bu (g
kategorinin  toplami  Yurtici
Yatinmcilan tegkil etmektedir.

Diger Hesap

HS Islem Net Aracihk Hizmet Faaliyet Faaliyet Faaliyet Sayisi

Hacmi Komisyonu Gelirleri Gelirleri Giderleri Net Kar (adet)

Biiylik 32.200 52 21 94 -82 12 27 274

Orta 36.575 49 1 50 -62 -12 6 90

Kiglk 25.077 27 2 31 -44 -14 0 58

Sektor Ortalamasi  31.640 45 12 68 -68 0 16 179
I

Biiylik 25.095 53 12 105 -74 31 51 272

Orta 28.334 46 2 48 -51 -3 10 83

Kiglk 21.515 31 3 37 -42 -5 8 62

Sektor Ortalamasi  25.134 46 7 75 -61 14 31 174

Kaynak: TSPAKB



e-birlik

Tablo 4: Yatinma Kategorilerine Gére Hisse Senedi Islem Hacmi Dagihmi

Yurtici Yurtici  Kurum Yurtici
Bireyler Kurumlar Portfoyii

Biyik 74,1% 7,4% 9,0% 90,5%
Orta 80,4% 4,0% 3,5% 88,0%
Kiguk 83,8% 0,5% 7,9% 92,2%
Sektor Ortalamasi 77,5% 5,3% 7,2% 90,1%
Biyik 69,3% 10,6% 11,7% 91,5%
Orta 82,9% 3,2% 5,8% 91,9%
Kiglk 82,8% 1,9% 9,0% 93,7%
Sektor Ortalamasi 75,8% 6,8% 9,4% 92,0%

Kaynak: TSPAKB

Yabanci yatirimal islem hacminin
ucte ikisi kurumsal yatirmcilar,
ugte biri ise kurumlar tarafindan
gerceklestiriimektedir.  Yabanci
kurumlar; araci kurumlar,
bankalar ve diger tiizel Kkisileri
kapsamaktadir.

Islem hacminde bireysel
yatimcilarin  adirhdr en disik
olan kategori Blylk araci
kurumlardir. Yurtigi Kurumlarin

islemlerinin Blylk araci
kurumlarda vyodunlastigi
gorilmektedir. Bu yodun-

lasmada Bulylk araci kurumlarin
kurucusu olduklari yatirim fonlari
ve yatinm ortakliklarinin etken
oldugu dustindlmektedir.

ise en
islem

Orta Olgekli kurumlar
distik kurum portfoyu

hacmine sahip grup olup, ya-
banc yatirmcr payinin da en
yliksek oldugu kategoridir.
Kiclk araci kurumlarda yurtici
kurumlarin payr ihmal edilecek
kadar duslktir. Yabanci yatirim-
cillarin payi ise kurum portféyline
yapilan islem hacmi ile ayni
seviyededir.

Yatirnmci Performansi

Yatinmar  verimliligi ile ilgili
gostergeler de Tablo 5te, hesap
basina buyuklikler seklinde yer
almaktadir. Sektdérde ortalama
olarak bir hesap yilda 177 milyar

TL tutarinda islem hacmi
yaratmaktadir. Benzer sekilde,
araci kurum bir hesaptan

ortalama olarak yilda 253 milyon
TL araciik komisyonu elde
etmektedir.

Tablo 5: Hesap Basina Performans Gostergeleri (milyon TL)

HS Islem Net Aracilik Faaliyet
Hacmi Komisyonu Gelirleri

Bulylk 117.710
Orta 405.265
Kiglk 431.034
Sektor Ortalamas1 177.215

Biyik 92.409
Orta 342.729
Kiglk 344.400
Sektor Ortalamas1 144.634

Kaynak: TSPAKB

TSPAKB

Yatinnmailar Yatinmcilar [o]BIgTH

Sayfa 8
Tdim  gelirler hesap
Y(aelg] sayilarina  bolinecek

hesap basina
383 milyon TL brit gelir
yaratildigi  gortlmek-
tedir. Hesap bagina ayni
miktarda da Faaliyet
Gideri  olugmaktadir.
Nihai olarak araci
kurumlarin bir hesaptan
ortalama 88 milyon TL
net kar elde ettigi, fakat
2002 wyiinda mdugsteri
karliidinin yari yariya azaldigi
gorulmektedir.

9,5%
12,0%
7,8%
9,9%

8,5%
8,1%
6,3%
8,0%

Blylk araci kurumlarda bir
hesap yilda 118 milyar TL islem
hacmi vyaratirken, Orta &lgekli
kurumlarda bu rakam 405 milyar
TL'ye, Kiglk 6lgekli kurumlarda
431 milyar TL'ye cikmaktadir. Bu
durum, Blylk araci kurum
misterilerinin  diger araci
kurumlara oranla daha az aktif
olduklari ve kiguk yatirrmci
kategorisinde olduklarini
disundirmektedir.

Aracilik  komisyonlari  karsilas-
tinldiginda, en 6nemli dislsiin
komisyon iadelerinden dolayi
Kiglk araci kurumlarda oldugu
gorulmektedir. Blylk ve Orta
Olgekli kurumlarin, sabit getirili

menkul kiymet

Esas islem  komisyon-

Faaliyet Faaliyet larindan  dolayi,

Giderleri LCITIN 4 €1 toplam  komisyon

188 343 -301 43 100| gelirlerinde  ¢ok

228 ggg gg‘l‘ gé 61 piiyiik bir gerileme
253 383 -383 0 88 olmamistir.

194 387 273 114 189| Hesap  basina  en

554 582 615 33 123|Ylksek geliri 553

504 596 -673 -76 127|milyon TL ile Orta

265 429 -349 80 176|Olgekli  kurumlar

yaratmaktadir. Net

karda ise Bulyuk



aracl kurumlar bir hesaptan
ortalama olarak 100 milyon TL
net kar yaratirken, Kiglk araci
kurumlar ancak 8 milyon TL net
kar elde edebilmektedirler.

Diger Etkenler

Buyudk kurumlarin performan-
sinin sektériin geneline oranla
bu derece farkli olmasina iki
sebep gosterilebilir.  Birincisi,
aracilik faaliyeti disindaki
gelirleri, ikincisi ise personel
yapisidir.

Diger faaliyet gelirleri acisindan
bakildiginda, 2002 vyilinda
gerceklesen toplam 4 halka arzin
Uclnin Blylk araci kurumlar

tarafindan yapildigi goriil-
mektedir. Portféy yonetimi
acisindan ise, sektoérde portfoy
ybnetim sdzlesmesine istinaden
yonetilen fonlarin %91'i Buyuk
kurumlarda bulunmaktadir.

Personelin  egitim durumuna
bakildiginda, blylk araci
kurumlarda c¢alisanlarin
%74'inin  bir yliksekdgrenim
(Onlisans, Lisans ve Yiiksek
Lisans derecesi) kurumundan
mezun oldugu gozlenmektedir.
Orta ve Kiclk olceklilerde ise
yliksekdgrenim diplomasina
sahip olanlar toplam calisanlarin
%62'si civarinda olup, sektor
ortalamasi %68'dir.
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tizel kisiligini haiz ozdiizenleyici bir meslek
kurulusudur.

Birligin 119 araci kurum ve 46 banka olmak
uzere toplam 165 iiyesi vardir.

Misyonumuz;

Sermaye piyasamizin gelistiriimesi ve lilke
ekonomisine katki ana hedefi dogrultusunda;
tim calisanlarn en iist derecede mesleki bilgi ile
donatiimis, etik degerlere bagh, rekabeti
yatirnmcilara daha kaliteli iiriin ve hizmet
sunumu seklinde algilayan, saygin bir meslek
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Sayin Uyemiz,

TSPAKB Ayhk Biilteni “e-birlik” diizenli olarak size, sektoriimiiziin ilgili kurum ve
kuruluglarina ve basina ulagtiriiyor. Aldigimiz geri bildirimler bizleri cesaretlendiriyor ve
daha iyisini yapmamiz konusunda tesvik ediyor. Ilginize tesekkiir ederiz.

Dilegimiz bu biiltende sizlerin de aktif sekilde yer almasi.
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Esenlik dileklerimizle,
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Bu biilten Tlrkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslari Birligi (“TSPAKB”) tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir.
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glvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacla
kullaniimasindan dogabilecek zararlardan TSPAKB hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Bu biltende yer alan
bilgiler kaynak gosterilmek sartiyla izinsiz yayinlanabilir.
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